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Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a Befektet6k szamara hosszU tavl tékenodvekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat vallalasa mellett. Az Alap
befektetési politikdjdban a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések 4ltal biztositott hozamot meghaladé hozam elérésére torekszik addicionélis Citadella Szarmaztatott Alap A sorozat, Didfa Optimus 1. Alap | sorozat bef.jegy, MPTI Befektetési jegy A (TER: 2,15%")
kockazatvéllalas mellet. Befektetési politikdjanak megvaldsitdsa soran az Alap Alapok Alapja konstrukcidban abszolUt hozamu, szarmaztatott,
valamint a részvény-, a kotvény- és devizapiacokon aktiv befektetési alapok vasarlasaval torekszik az allampapirhozamokat hosszu tavon _— , , —
meghalado teljesitmény elérésére. A kivalasztott alapok lehetséges befektetési terlilete a leheté legszélesebb és globdlis: hazai és nemzetkozi A|ap te”esﬂ:menye a fOIyamatOS forgah‘nazas kezdeteto|

részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott

Ugyletek. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban mas befektetési alapok altal kibocsatott befektetési jegyek és egyéb kollektiv 12%
befektetési értékpapirok, kis mértékben pedig allampapirok és bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik semmilyen kilénleges céllal AN

barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral kapcsolatosan. Az atlagos nettd eszkdzértéke 2022. december 31-én 1 243 360 ezer Ft volt,
melyben az sikerdij 6sszege 0O,- Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos mértéke 0,00% volt. Az Alap sikerdij modellje minimum hozamkorlattal
kiegészitett High-Water Mark struktiran alapszik, amely HWM+39%. A sikerdij mértéke a sikerdijkuszob feletti tobblethozam 20%-a.

Alap f6bb adatai 2022.12.31.
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Kockézati profil Piaci jelentés

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat Az elmult hénapban negativ hangulatban telt a kereskedés a nemzetkozi piacokon. Az S&P 500 arfolyama 5,9%-kal, a Stoxx 50-é

< » 4,32%-kal, a Nikkei225-é 6,7%-kal, az MSCI feltdrekvépiaci indexe 1,41%-kal, a DAX 3,29%-kal csokkent. A régids indexek kozul a

Alacsonyabb varhato hozam Magasabb varhatd hozam  CETOP éarfolyama 1,1%-kal emelkedett, viszont a BUX-é 4,8%-kal csokkent. A magyar blue chipek kozul az OTP kdzel 6%-kal, a MOL
7,7%-kal, a Richter 1,8%-kal esett, de az MTelekom arfolyama 2,4%-kal tudott emelkedni. A Fed kamatdontd Ulésén a jegybank
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kozzétette a friss elbrejelzését, amely magasabb inflacidt és alacsonyabb gazdasagi nbvekedést tartalmazott. Rdadasul a Fed elndke
tovabbra is hangsulyozta, hogy a vartnal magasabban lehet a kamatciklus teteje, annak ellenére, hogy az inflacié mar - remélhetdleg -
Z ; 4 tet6zott. Innentél a f8 kérdés az, hogy meddig marad cél felett az inflacié. A kdtvénypiacokon az amerikai és az eurdpai
KOCkazatl mUtatOk kotvéenyhozamok emelkedtek. A német és az olasz kotvények hozama is a korabbi idei cstiicsok kozelébe emelkedett. Ez els@sorban a
A 7 2 s z decemberi EKB kamatdontd Ulésnek kdszonhetd, ahol a jegybank elndke jelezte, hogy a vartnal sokkal tdbb kamatemelésre is szlkség
O ! I
Netto Osszesitett kockazati kitettseg 100,00% lehet. Korabban a piac 3% koruli kamattet8t vart az eurdpai jegybanktél, azonban az Ulésen elhangzottak alapjan 3,5-3,75% kordl is
S78ras* _ tet@zhet akar a mostani kamatemelési ciklus. Ugyanakkor az eurdpai kbtvényhozamok és inflacios kilatasok szempontjabdl kedvezé
hir, hogy az eurdpai foldgazarak az enyhe téli id8jarasnak koszonhet8en érdemben 100 EUR/Mwh ala tudtak csokkenni. A bejové
* Az Alapkezel6 a kockazati mutatd szamitasat és feltlntetését a 2022. december havi jelentésben mellézi, ugyanis az Alap

adatokat tekintve az amerikai ipari termelés mar lassul, az ingatlanpiaci adatok elmaradtak a varakozasoktdl, ami mar jél mutatja a
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési idétavot. kamatemelések hatasat. A Michigani fogyasztdi bizalmi index azonban javulasnak indult, pArhuzamosan az inflacio tetézésével.

Eurdpaban a beszerzési menedzser-indexek a vartnal valamivel jobbak lettek. Kindban a tiltakozashullam hatasara érdemben
A|ap te]jesﬁ:ménye** lazitottak a virussal kapcsolatos korlatozasokon. Ennek hataséra az esetszamok drasztikusan emelkedtek és a hirforrasok alapjan a
haldlozasok is. A kinai kormany egyelére nem tervez Ujabb korlatozasokat bevezetni és inkabb koltségvetési lazitassal kivanja segiteni
_ 2022.12 31 *** a gazdasag Ujranyitasat. Magyarorszagon december 12.-én az unios tagallamok elfogadtak a magyar helyreallitasi tervet, illetve 65%-
SR rol 55%-ra csokkentették a felflggeszteni javasolt aranyt a harom érintett magyar Operativ Programban. Utdbbi azt jelenti, hogy
0,94% 3,41% mintegy 6,3 milliérd egrc’myi felz/érkéztatla'si fqrrés rggaq be addig, amig a/T 7 féle kézbesze,rzési,és qurupcic}gllenes intézkedést

- . —— S — maradéktalanul teljesiti a kormany. A 3 éves allamkatvény hozama 155 bazisponttal, a 10 évesé pedig 80 bazisponttal emelkedett. A
2022. december 31-én az Alap egy jegyre juto sikerdijkliszob értéke: 1,118182 HUF. révid hozamok esetében a 3 hénapos DK hozama 85 bazispontra emelkedett, mig a 6 és 12 hénapos DK hozama 46, illetve 90

bazisponttal kerult feljebb. Az MNB a legutdbbi kamatdontésén jelezte, hogy tovabbra is kitart a magas kamatok mellett. Rdadasul a
frissitett el@rejelzésében az inflacios és a ndvekedési elérejelzésen is rontott. A jegybank 2023-ra 15-19,5%-0s éves atlagos inflaciot
var, mig a novekedés 0,5-1,5% kozott lehet. A december masodik felében kijovd adatok kozul az épitdipari termelés év/év alapon
2,5%-kal csokkent, a folyd fizetési mérleg egyenlege pedig Q3-ban 4,47 milliard eurd hianyt mutatott.

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csdkkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
**+*%2020.04.06 - 2022.12.31 id8szakra szamitott, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mind&sul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos
koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetéi Informaciobdl megismerhet6k. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési  Szabalyzatabdl, a Forgalmazd altal  kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobal.
T Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlntetjuk fel.



