TAKAREK ARANYMETSZES ABSZOLUT HOZAMU ALAPOK
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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkdzdk

Az Alap célja, hogy a Befekteték szdmdra hosszu tavd tékenovekedést biztositson minél alacsonyabb kockézat véllaldsa mellett. Az Alap Citadella Szarmaztatott Alap A sorozat, Hold Columbus Globalis Ertekalapu Alap, MPTI Befektetési jegy A
befektetési politikdjaban a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések altal biztositott hozamot meghaladd hozam elérésére torekszik sorozat (TER;1,90%1)
addicionalis kockazatvallalds mellet. Befektetési politikajanak megvaldsitasa soran az Alap Alapok Alapja konstrukcidban abszolut hozamd,

szarmaztatott, valamint a részvény-, a kotvény- és devizapiacokon aktiv befektetési alapok vasarlasaval torekszik az allampapirhozamokat Alap teljesftménye a folya atos f galmazés kezdetét6|

hosszU tavon meghaladd teljesitmény elérésére. A kivalasztott alapok lehetséges befektetési terllete a lehetd legszélesebb és globdlis:

hazai és nemzetkozi részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkozok, valamint ezekre és arupiaci 15%
termékekre vonatkoz¢ szarmaztatott Ugyletek. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb ardanyban mas befektetési alapok altal
kibocsatott befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok, kis mértékben pedig allampapirok és bankbetétek képezik. Az A\ 10%
Alap nem rendelkezik semmilyen kulonleges céllal barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral kapcsolatosan. Az atlagos nettd
eszkozértéke 2022. julius 29-én 1 482 969 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 0,- Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos mértéke 0,00%
volt. 2%
Alap f6bb adatai 2022.07.31. o
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,042867 HUF
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Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel6 Zrt. Alap portféliéjénak Osszetétele
Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Els6édleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
e HWM-+3% Betét és betétjellegl eszkdzok _ 40.76%
Befektetési jegy devizaneme Forint
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2020. aprilis 06.
Osszesftett nettd eszkozérték 1087 095 632 HUF Kollektiv befektetési értékpapirok _ 59.24%
Elszamolasi nap T+4 nap
Kockézati profil Piaci jelentés

A A Az elmUlt hénapban latszélag nagyot javult a piaci hangulat. A nemzetkozi vezetd indexek kozul az S&P 500 arfolyama kozel 9%-kal, az eurépai Stoxx 50 7,3%-kal emelkedett. A j6 hir mégott azonban vegyes
4A|aCSO nya bb kOCkazat Magasa bb kOCkazat _ okok huzédnak meg. A legutobbi kamatddnté Ulésen a Fed a varakozasoknak megfeleléen 75 bazisponttal, 2,25-2,5%-ra emelte az alapkamatot. A jegybank kommunikaciéjanak a legfontosabb eleme az volt,

<« P hogy megftélésik szerint az alapkamat mér elérte az egyensulyi szintet és a tovabbi kamatemelések a bejévé adatoktdl figgenek. Mivel az amerikai fogyasztok inflacids érzékelése két honapja csdkken és tobb
4 24 4 4 nyersanyag ara (foldgaz kivételével) érdemben csokkent, ezért a befekteték mar azt arazzak, hogy a kamatemelési ciklus hamarosan a végéhez kozeledhet. Ugyanakkor a munkapiaci adatok tovabbra is nagyon

A|aCSO nya bb va rhato hoza m Magasa b b va rhatO hoza m erések és a magasabb bérek, valamint a nyersanyagar-emelkedés miatti koltségtébblet 4théritdsa a szolgdltatdszektorban tovabbra is tart, ezért a Fed kamatpalydjaval kapcsolatban lehetnek még

meglepetések. Azonban egyel6re a befektet6k a kamatemelési ciklus végét drazzék (de ez nem jelenti azt, hogy nem lesznek tovabbi emelések még), ami mindenképpen kedvez6 hir a részvénypiacoknak.

Fontos még kiemelni azt is, hogy hetek 6ta driasi a pesszimizmus a részvénypiacokkal kapcsolatban és az intézményi befektetk részvénypozicidja is historikusan alacsony szintre csokkent. Egy ilyen helyzetben

pedig egy bizonytalan j6 hir is elegendd volt az emelkedéshez.

Azonban kicsit hosszabb tévra tekintve még nem jelenthetd ki, hogy a trendszer( részvénypiaci emelkedés kezd¢dott el. Az amerikai gazdasag novekedése a masodik negyedévben is negativ volt, a fogyasztas

novekedése pedig tovabb lassult. Bar hivatalosan két egymast koveté negyedévben csokkené GDP még nem szamit recesszidnak (ahhoz tobb indikator egylttes romlasa kell), de jél mutatja, hogy az emelkedd

Kocké Zati m Utaté k inflacié és az ellatasi lancok nehézségei milyen gyorsan képesek lefékezni a gazdasagot. Rdadéasul az eurépai foldgézellatasi helyzet egyre rosszabb. Bar az Eszaki-Aramlat 1 vezetéken Ujra indultak a

foldgazszallitasok, de csak 20%-o0s kapacitassal. Tobb ipardgi szakérté szerint ez nem elég ahhoz, hogy a f(itési szezonra a foldgaztarozdkat kell6 mértékben feltdltsék. Ezt erdsiti az is, hogy a holland féldgaz ara

meghaladta a 200 eurdt is. Az Eurdpai Bizottség javaslatdra az EU-s orszagok (Magyarorszag kivételével) beleegyeztek abba, hogy a kdvetkezé harom hénapban 15%-kal csékkentik a foldgézfogyasztésukat.

4 o / 7 v / Ennek keretében példaul tobb német nagyvaros a kozépuleteknél lekapcsolja a vilagftast, vagy a kozintézményekben nem lesz melegviz. Az eur6dvezetben az energetikai valsag ellenére az emelkedd inflacié

N etto osszesitett kOCka zatl kltettseg 1 O0,00% miatt az EKB is elkezdte a kamatemelési ciklusét, rogton 50 bazisponttal, igy a betéti kamat -0,5%-rdl 0,0%-ra emelkedett. Az EKB ezen felul hangsulyozta, hogy ha a periférikus orszagok kotvényhozama nem

kivanatos magassagokba emelkedik, akkor kész beavatkozni. Ugyanakkor azzal kapcsolatban nem érkezett egyértelm( irdnymutatds, hogy ez pontosan milyen kérdlmények kozott torténne meg. A varakozasok

alapjan a kovetkezé fél évben tovabbi 100 bazisponttal emelkedhet az alapkamat az eurédvezetben.

Az eur6 paritasig gyengllt a dolldrral szemben a kontinens foldgazellatasi problémai miatt, de azéta 1,02 folé er6sddott vissza. Olaszorszdgban pedig ismét kormdanyvalsag van, miutan a koalicié felbomldsanak

., . . B L, . L, . o B . . veszélye miatt Mario Draghi miniszterelnok beadta a lemondasat, amit egyel6re a kéztarsasagi elnék nem fogadott el.

* Az A|apkeze|o a kockazati mutatd szamitasat és feltuntetését a 2022. Ju lius havi Je|eﬂtesbeﬂ me”OZI, ugyanis az Ala p A bejové adatokat tekintve az amerikai ingatlanpiac tovébb lassult. Az épitési engedélyek szama és az Uj és hasznalt lakasok eladésa is csdkkent az el6z6 hdnaphoz képest, mig az induld lakésépitések szama

. . . / 'z NPT SRR |ényegében stagnalt, a 30 éves fix kamatozasu lakéshitel kamata pedig 5,8% jelenleg. A szolgéltatoszektori beszerzésimenedzser-index 52,3 pontrél 47,5 pontra csékkent, ami mar béven az aktivitas

fUta m |deJe meg nem erte e| az aJamOtt min mallS befekteteSl |d0taVOt~ csbﬁkgenésétje\fé 50 pont alatt van. Az egyetlen érdemi j6 hir az apdatgk szintjjén a tgrtés foggyaszta'si cikkek rendelésallomanyanak emelkede’spe volt. Az equ’évezetben a fogyasztéi és az Uzleti bizalmi index

tovabb csokkent, a lakosség inflacidérzékelése emelkedett, a feldolgozdipari beszerzésimenedzser-index pedig az aktivitds csokkenését jelzé 50 pont ald sllyedt. Az elézetes inflacidés adatok alapjan juliusban

az eurddvezetben 8,9%-ra emelkedett az inflacié a korabbi 8,6%-hoz képest.

SzOr4s*

| I . /7 Ve **
A a p te Jes It enye Magyarorszagon a honap els6 felében a forint 417-ig gyengult az eurdval szemben, annak ellenére, hogy a jegybank 7,75%-rél 9,75%-ra emelte az egy hetes betétet és az alapkamatot is. A jegybank
kommunikaciéja alapjan a jovOben az egy hetes betét emelését a kovetkezé héten le fogja kdvetni az alapkamat is. A forint gyengtlésének az oka tébb tényezére vezethetd vissza: 1) a foldgaz ranak

2020*** 2021 * k% 2022 07 3 1 ‘ig*** | ﬂd u |éSté|**** e/melked/ése’ miatt a koltségvetés helyzete romlott (j_t_]n/i/us eleje 6ta t‘ob_t/), mint 1/00%fl<a| ”en_je\/ke)dett a f@ldgé; ara), 2) mi\//e_l a va’/rt_rja’_\ magasabban tet6zik a Lfamatemelési /cw'k\us, ezért azMNB veszt}esége/e’s az
o o allamadéssag kamatterhei is magasabbak lesznek jovére, 3) a recesszios kockazatok er6sddésével a varhato koltségvetési pozicio is romlott. Mindezekre valaszul a kormany teljesen atalakitotta (Iényegében
megszlntette) a KATA-addzast, masfelél pedig augusztus 1-tél a lakossagi dram és gaz esetében az atlag feletti fogyasztasra a piaci ar és nem a rezsicsokkentett ar vonatkozik. A kettd intézkedés hatdsara
A|a p 8 54% O 03% _3 95% 1 83% 1200-1500 millidrd forint tobbletbevételhez juthat a koltségvetés, igy a makrogazdasagi stabilitas javult, aminek hatéséra a forint a stabilizalédés jeleit mutatta. Ugyanakkor a rezsicsékkentés eltérlésének
g v 0 b érdemi inflaciés hatésa is lesz, igy az 6szi hdnapokban 20% feletti kordli is lathatunk. A hédnapos mésodik felében tovabbi kamatemelés kovetkezett és az MNB a rendes kamatdonté Ulésén 100 bazisponttal
10,75%-ra emelte az alapkamatot. A jelenlegi FRA drazdsok alapjan 14% kornyékén lehet az alapkamat az év végén. A jegybank tovabbra is elkotelezett a kamatemelési ciklus mellett, elmondasa alapjan a
Benchmark 2 5504 -060% 173% 4 3904 ciklus vége még nem latszik. A kamatemelési ciklus tetézéséhez az inflacié csokkenése sziikséges. A magas kamatok, a megemelkedett rezsikoltségek és az inflacié, valamint az eurépai recessziés kockazatok
! ! ! ! miatt a magyar gazdasag novekedési kildtasai érdemben romlottak julius elsé felében, még akkor is, ha ezt egyelére a hivatalos elérejelzések nem tikrozik vissza, ahogy a bejové adatok is még erésnek tlinnek.

Sk F | s ’ | o |< | / k / |< d ’ | ’ | P | |< d o k | . . | . kk s h |< A majusi épitéipari termelés kozel 10%-kal nétt év/év alapon, a bérek pedig kdzel 15%-kal, mig a munkanélkuliségi rata 3,2%-kal csokkent. A termel&i drindex 32,3%-rdl 35,0%-ra emelkedett, mig a
orgalmazasl, szam avezetesi Ko tSege €s Kamatado levonasa elotti, az a ap mukoaesl Ko tSegel\/e CSOkkentett netto N0zamok. feldolgozdipari beszerzésimenedzser-index béven az aktivitds bévilését jelz8 50 pont felett tartdzkodik. Osszességében a bejové adatok visszaigazoljak a gazdasag tulfitotrségét és az inflaciés nyomast.
*** Nomindlis hozamok n Ari évr El6retekintve azonban a gazdasagi ndvekedés érdemi lassuldsa varhato.
S 0 alls N6Zamaox, adOtt. a pta e e, , , , Az elmult hénapban a régiés CETOP index arfolyama nem véltozott érdemben, de a BUX arfolyama 6,5%-kal emelkedett, kdszonhetéen a Richter 18%-ot meghaladé emelkedésének. Az OTP 3,6%-kal, az
2020.04.06-2022.07.31. id8szakra szam [tott, evesitett adat. MTelekom 2,3%-kal, a MOL &rfolyama pedig 0,4%-kal csdkkent. A magyar révid kdtvényhozamok a jegybanki kamatemelések miatt tébb, mint 200 bazisponttal emelkedtek, azonban a 10 éves allamkotvény

hozama csak 16 bézisponttal kerult feljiebb.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos
koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet&i Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl reszletesen
tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatojabdl es Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzetett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol.

T Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében téntetjuk fel.



