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Alap bemutatasa

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok

Az Alap célja, hogy a Befekteték szdméra hosszU tavi tékendvekedést biztositson minél alacsonyabb kockézat véllaldsa mellett. Az Alap Citadella Szarmaztatott Alap A sorozat, Hold Columbus Globalis Ertékalapu Alap, MPTI Befektetési jegy A
befektetési politikdjaban a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések &ltal biztositott hozamot meghaladd hozam elérésére torekszik sorozat, Takarék Szarmaztatott Alap befektetési jegy

addicionalis kockazatvallalds mellet. Befektetési politikajanak megvaldsitasa soran az Alap Alapok Alapja konstrukcidban abszolut hozamd,
szarmaztatott, valamint a részvény-, a kotvény- és devizapiacokon aktiv befektetési alapok vasarlasaval torekszik az dllampapirhozamokat A|ap te|jes|'tménye a fo|yamatos forga|mazés kezdetét6|
hosszU tavon meghaladd teljesitmény elérésére. A kivalasztott alapok lehetséges befektetési terllete a lehetd legszélesebb és globdlis:
hazai és nemzetkozi részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkozok, valamint ezekre és arupiaci

termékekre vonatkoz¢ szarmaztatott Ugyletek. A befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban mas befektetési alapok altal 13%
kibocsatott befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok, kis mértékben pedig allampapirok és bankbetétek képezik. Az A .
Alap nem rendelkezik semmilyen kulonleges céllal barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral kapcsolatosan. Az atlagos nettd \’VW‘\ 10%
eszkozértéke 2022. aprilis 30-an 1 602 482 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 0,- Ft volt, azaz a sikerdij szazalékos mértéke 0,00% k 7%
volt " 4
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Befektetési jegy devizaneme Forint
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2020. aprilis 06.
Osszesftett nettd eszkozérték 1406 968 996 HUF Betét és betétjellegd eszkozok _ 52.50%
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Kockazati profil Piaci jelentés
Alacso nyabb kockazat Magasabb kockazat Az elmult honapban elsésorban a kinai lezarasokkal kapcsolatos rossz hirek és az amerikai monetaris szigoritassal kapcsolatos varakozasok hataroztak meg a befektetéi hangulatot.
< o Kindban az omikron varidns miatt mar tobb mint 70 nagyvaros kerdlt karantén ald, rdadasul az utébbi napokban Shanghai utan Pekingben is taldltak fertézotteket, ezért megnétt az
, , , , T esélye, hogy ott is lezarasok lesznek sziikségesek. A kinai lezarasok miatt az ellatasi lancok ismét egy Ujabb Gtést kapnak, ami tovabb lassithatja a vildggazdasag novekedését.
Alacso nyabb varhatd hozam l\/Iagasabb varhatd hozam Ekdzben az inflacié tovabb emelkedik a fejlett vildgban. Jelenleg az USA-ban 8,5%, az Eurddvezetben 7,5% az inflacio, réadasul a kdvetkezd hénapokban tovébbi emelkedés véarhat6
és ezt kdvetben is egy ideig magasan, a cstcsok kozelében ragad az inflacid. Ennek oka, hogy a magasabb kéltségeket még nem haritottak at teljes egészében a fogyasztokra - ez egy
idében elhtzédé folyamat. A legfrissebb hirek szerint az EU egyre inkébb kozelit az orosz olaj teljes, de fokozatosan bevezetendd embargdja felé.
1 2 3 4 5 6 7 A magas és emelkedd inflacié miatt mar a Fed dontéshozdi is hajlanak a gyorsabb UtemU szigoritas felé. A mostani kommunikacié alapjan a majusi és az azt kdvetd Ulésen is legalabb

50 bazispontos szigorités varhatd, mig a tobbi Ulésen 25 bézispontos. Powell Fed elndk az IMF Glésen tartott beszédében elmondta, hogy a mostani helyzetben indokolt, hogy az
s - ’ alapkamatot minél hamarabb az egyensulyi szint kdzelébe (2,5-3%) vigyék fel, majd onnan a bejové adatokhoz igazitsak azt.
KOCkazat| m utato k Az elsé negyedévben az amerikai GDP a vartnal rosszabbul alakult, mivel az évesitett negyedéves ndvekedés -1,4% lett a vart +1,1% helyett (Q4-ben még 6,9% volt a ndvekedés). A
GDP-n bellll a készletek és a nettd export 4 szazalékponttal rontotta a névekedést, ravilagitva, hogy a magasabb energiadrak és az ellatasi Iancok nehézségei mekkora és milyen
z o . , 0 1Lg / hirtelen csokkenést tudnak eredményezni a gazdasag teljesitményében. A bels6 felhasznalds azonban 2,6%-kal emelkedett, ami jél jelzi, hogy a magas bérek és a feszes
Nettd osszesitett kockazati kltettseg 1 OO 00% munkaerdpiac egy ideig pufferként tud szolgalni. Ezt mutatja, hogy a méarciusi amerikai munkaerépiaci adatok erések lettek. A munkanélkiliségi rata 3,6%-ra csokkent, a bérek 5,6%-
kal emelkedtek év/év alapon.
SzOras* _ Az ISM beszerzési menedzserindex tdbb ponton is negativ meglepetéseket tartogatott. A feldolgozdipari adat a vartnal rosszabb lett, a rendelésallomanyra vonatkozé érték a vartnal
jobban esett vissza, mig az drak esetében 75,6-rél 87,1 pontra emelkedett az indikator értéke. Ez historikus 6sszevetésben is extrém magasnak szamft és elérevetiti, hogy az inflacié

* Az Alapkezeld a kockazati mutatd szadmitasat és feltlintetését a 2022. aprilis havi jelentésben mellézi, ugyanis az Alap emelkedése meg nem allt meg az USA-ban. Az inflacic 8,5%-a emelkedett, a maginflacio pedig 6,5%-ra. A termelGi drindex 11,2% kal emelkedett év/ev alapon marciusban.
El6retekintve a kdvetkezé negyedévekben mar az orosz-ukran haboru kozvetett hatasai is fognak érzédni, emiatt az amerikai GDP 2022-ben év/év alapon a mostani varakozasokhoz
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési idétavot. képest varhatéan alacsonyabb ttemben fog névekedni.

Az eurddvezetben az elsé negyedéves ndvekedés 0,2% volt a megel6z6 id6szakhoz képest. Ezen belll Olaszorszagban a negyedéves névekedés negativ lett, Franciaorszag stagnalt, a
német és a spanyol gazdasag minimalis ndvekedést tudott felmutatni. llyen rossz évkezdés utan megnd az esélye, hogy a magas energiadrak, a haboru és az ellatasi lancok
nehézségei miatt recesszidba sullyed az eurédvezet. Ez pedig az EKB-tis arra 0sztondzheti, hogy a Fed-hez képest egy dvatosabb szigoritasi ciklus mellett dontsén. A piac jelenleg
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Alap teljesitmenye
idénre az EKB-t6l kétszer 25 bazispontnyi kamatemelést var és az EKB kormanyzotanacsanak nyilatkozatai aIapJan az elsé emelésre Q3-ban kerulhet sor.
A fejlett részvénypiacok kozul az S&P 500 arfolyama kdzel 9%-kal, az eurdpai Stoxx 50 pedig 2,6%-kalesett, mig az MSCl feltdrekvd piaci indexe 5,9%-kal kerdlt lejjebb.
_ 202055 A 2022.04.30- Ig*** Indulastol**** Magyarorszagon a 2022-es orszaggy(ilési valasztasokat a Fidesz-KDNP nyerte és kétharmados tébbséget szerzett a Parlamentben. A kormany bejelentette, hogy az arstoppokat julius
1-ig meghosszabbitja. Az MNB folytatta a kamatemelési ciklusat és az alapkamatot 5,40%-ra, az egyhetes betéti kamatot pedig 6,45%-ra emelte. Matolcsy Gyorgy jegybankelnok
INE P 8154% 0’03% _321 0% ) 43% nyilatkozata alapjan a gazdasag stabilizaldsdhoz arstoppok, szigori monetaris és koltségvetési politika szlkséges. Az MNB a kovetkezd hetekben egy két évre sz616 stabilizacios
programra tesz javaslatot a kormanynak. A jegybankelnék elmondasa szerint Uj adérendszerre van szUkség, amely zold, digitélis és forgalmiadé tipusu.
A bejové adatokat tekintve februarban a bérek 31,1%-kal néttek év/év alapon, de ez elsésorban az allami szektorban végbement béremeléseknek kdszénhetd, igy ez az adat most
Benchmark 2/55% _0760% 0,98% nem tlkrozivissza a valés piaci folyamatokat. A munkanélkuliségi rata maradt 3,8%-on. A GKI Uzleti, gazdasagi és a fogyasztéi hangulatindexe is meglepetésre javultak marciushoz
képest.

** Forgalmazési szamlavezetési kéltségek és kamatadd levondsa elétti az a|ap mUkodési kéltségeivel csOkkentett nettd hozamok Apr\hsban a régiés CETOP index 9,0%-kal esett, mig a BUX 2,8%-kal csdkkent. Ezen belll az OTP 11%-kal, az MTelekom kozel 4%-kal esett. A MOL kozel 4,4%-kal, a Richter 1,9%-kal
ekk TN ;9 ' ' kerUlt feljebb. A 3 hénapos DKJ] hozama 16 bazisponttal, a 3 éves allampapir hozama 65 bazisponttal emelkedett, mig a 10 éves allamkdtvény hozama 96 bazisponttal kerult feljebb.
Nominalis hozamok, adott naptari évre.

**%% 2020.04.06-2022.04.30. id6szakra szamitott, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.




