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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkdzdk

Az Alap célja, hogy a Befektet6k szamara hosszu tavi tékendvekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat véllaldsa mellett. Aegon Maraton Alap | sorozat, Citadella Szarmaztatott Alap A sorozat, Hold Columbus Globdlis Ertékalapd

Az Alap befektetési politikdjaban a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések altal biztositott hozamot meghaladé hozam Alap, OTP Trend Alap A sorozat, OTP Supra Szarmaztatott Befektetési Alap, MPTI Befektetési jegy A sorozat
elérésére torekszik addicionalis kockazatvallalas mellet. Befektetési politikdjanak megvaldsitasa soran az Alap Alapok Alapja _— , , ;. o

konstrukciéban abszollt hozamu, szarmaztatott, valamint a részvény-, a kotvény- és devizapiacokon aktiv befektetési alapok Alap teIJeS|tmenye d folyamatos forgalmazas kezdetétdl

vasarlasaval torekszik az allampapirhozamokat hosszd tavon meghaladd teljesitmény elérésére. A kivalasztott alapok

lehetséges befektetési terllete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkdzi részvények illetve kotvények,
bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ugyletek. A

befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban mas befektetési alapok altal kibocsatott befektetési jegyek és egyéb 10%
kollektiv befektetési értékpapirok, kis mértékben pedig allampapirok és bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik e aiindil it | 7%
semmilyen kulonleges céllal barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral kapcsolatosan. P 4%
Alap f6bb adatai 2022.02.28. i v ' 1%

13%

. . yd 7 JX3 /7 7 - o
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,05751100 HUF 2%
e £ . -~ -5%
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap o o o o o 2 o o o o o o 2
‘ /4 T ; i < > > < < = 2 2 2 = = = 2
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd %, 2, % 2, o, % % 70 75 % 7, 75 <0
g G, = 9 7 7 S S) - © Q < ;
ISIN kéd HU0000724547 % @ v %0 G 5 0 > Y % % <
Alapkezel6 neve DICENEII AVl Alap portfolidjanak dsszetétele
Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Els6édleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Referenciaindex HWM+3% Betét és betétjellegl eszkozok - 13.62%
Befektetési jegy devizaneme Forint
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2020. aprilis 06.
Osszesitett nettd eszkozérték 1675359 174 HUF Kollektiv befektetési értékpapirok _ 86.38%
Elszamolasi nap T+4 nap
Kockazati profil Piaci jelentés
A A Az elmult ho legf bb é O ag altal inditott Ukraj lleni k i invazio volt. Bar a feszlltsé inkabb fokozéd Imult hetekben, mégi dltala
Alacsonyabb kockazat T gaS a0 KO K Zal e e komesenss a vl oy bencrs s, it €ncuBdt Tecs b8 el Smtant s oress e secr, ot % B0 o Lok 45 s et orosdfok pidédon omkcidt

foganatositottak az orosz gazdasag ellen. Tobb képvisel, kiemelt gazdasagi személy és politikusok vagyonat fagyasztottdk be, hét orosz bankot kizartak a SWIFT rendszerbdl és

Alacso nyabb varhatd hozam Magasa bb varhatd® hozam  ellehetetlenitették az orosz jegybankot és &llami befektetési alapot attdl, hogy hozzaférjen a kulféldén tartott eszkozeinez. A szankciok hatdsara az orosz jegybank 20%-ra emelte az alapkamatot,
a lakossag megrohamozta a bankokat, mig az orosz tézsde 37%-kal esett péntekig. A szankciok hatdsara az orosz tézsdék a hét elején mar nem nyitottak ki. A konfliktus hatdséra az olaj ara 100
dollar folé emelkedett, a holland foldgaz jegyzése is nagyot ugrott, réadasul a kukorica és a blza vildgpiaci ara is érdemi emelkedést tudhat maguk mogott. Ezek egylttesen pedig egy Ujabb
1 2 3 4 5 6 7 inflacids sokkot jelentenek, amely hatdséra a kordbban bedrazott kamatemelések kevésnek tlinhetnek. Ugyanakkor a haboru okozta kindlati inflacié ellen a jegybanki kamatemelés nem hatésos,
rdadasul a magas energiadrak a ndvekedést is vissza fogjak fogni.
K k 4 * Z k Mér a haboru elétt a ndvekvé inflacié hatdsara a piaci varakozasok egyre agresszivebb kamatemeléseket kezdtek el bedrazni. Az USA esetében a piaci konszenzus 2022 végére mar 1,75%-0s
OC azatl m UtatO alapkamatot vetit el6re, mig a Fed sajat elérejelzése csupan 0,9%. Ekdzben az EKB a legutébbi kamatdonté Glésén mar szintén a szigoritas felé hajlott és a piaci konszenzus szerint akar 2022
végén megtorténhet az elsé kamatemelés. Ugyanakkor az EKB esetében fontos latni, hogy a korabbi kommunikacié alapjan kamatemelésre akkor kertlne sor, ha teljesen kivezetnék a most futé
2 o . 7 o (Lo 7 kotvényvasarlasi programokat. Mindenesetre az EKB kamatdonté Ulését kdvetéen az olasz és gorog kotvényhozamok is meredeken emelkedtek. Egyel6re a korabbi évekhez képest mindkét
Netto osszesitett kOCka zatl kltettseg 1 O0,00% orszag allampapirpiaci hozamai alacsonyak, azonban az olasz 160% koruli és a gorég 200% kordli dllamadossag mellett a jovében a két orszag kotvényhozamainak alakuldsa fontos lehet az EKB
szamara is.
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A Fed a konfliktus kitorésének hetében is célzott ra, hogy a konfliktus ellenére - az inflaciés kockdzatok miatt - el fogja kezdeni a kamatok emelését. Ugyanakkor a konfliktus hatdsara a
* % 4 ; £ LA At A . LA 4 e 4 g ; kamatemelési varakozasok némileg csokkentek az USA-ra vonatkozéan, azonban a haboru okozta inflaciés sokk miatt kérdés, hogy a nagy bizonytalansag kdzepette ez mennyire valds, vagy
Az Alapkezglo a koc/kazatl mutaté szamitasat €s feltl nteteset a IZOZZ. februar havi jelentésben mell6zi, ugyanis az Alap mennyire kiszonhets a Altalinos kockazatkerulésnek.
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési idétavot.

Eurépaban Németorszag bejelentette, hogy fokozza védelmi kiadasait (egyszeri 100 millidrd eurd és 2% feletti GDP-arényos védelmi kiadds), valamint Gjabb energetikai beruhdzasokat jelentett
) , , be (példaul két LNG-termindl épitése). Osszességében az latszik tobb eurdpai orszag bejelentéseibdl, hogy a kdvetkezd években névekedhetnek a kontinens energiafiiggetlenségét biztositani
Ala p teIJ eSItmenye** Célz6 beruhazasok.
Osszességében az elmult egy hénapban az MSCI World arfolyama 2,5%-kal, az S&P 500-é 3,1%-kal, mig az eurdpai Stoxx50-é 6%-kal kerUlt lejjebb. A régiés CETOP index 12,4%-kal esett, ezen
belll a BUX 18%-ot zuhant. A legnagyobb esést a blue chipek kozul az OTP konyvelhette el (30%), ezutdn kdvetkezik a Richter (16,5%)-kal. Mindkét cég rendelkezik orosz kitettséggel, ezért estek
2020*** 2021 *** 20220228_|g*** Induldstd|**** relative nagyobbat az elmult hénapban.

Magyarorszagon az inflacié nagy meglepetésre 7,9%-ra emelkedett, amelynek hatéséara tobb elemzé is érdemben felfelé mddositotta az idei évre vonatkozd inflacids elérejelzését (5,5%-6,0%). A

Ala p 8,54% 0,0B% -2,60% 2,99% jegybank a mult héten kedden 3,4%-ra emelte az alapkamatot, majd csttortokon 30 bazisponttal, 4,6%-ra emelte az egy hetes effektiv betéti kamatot. A hdbord kitérése utan a romlé befektetdi
hangulat domindlta a forint arfolyamat, ami - a régiés devizakkal karoltve - nagy leértékel6désen megy keresztul. A forint arfolyama a dollarral szemben 330 folé gyengUlt februdr 28-ig (azéta
ennél magasabb szinteken jar) és 372-ig az eurdval szemben (mércius 2-an mar 380). Bar a mostani eladasi hulldm nem magyar specifikus tényezéknek kdszénheté és a befektetdi hangulat

Bench mark 2/55% '0160% Or48% 4r69% alakitdsaban a jegybanknak korlatozottak a lehetéségei, de a jegybank marcius 1-én kozdlte, hogy minden eszkdzzel készek biztositani a pénzlgyi piacok stabilitdsat. Egy interjuban Virag

Barnabas, az MNB alelndke kijelentette, hogy a magasabb nyersanyagérak és a geopolitikai kockézatok miatt az inflaciés kockdzatok érdemben romlottak. Mar a haboru kitdrése elétt, a mult heti

kamatdonté Ulés utani sajtétéjékoztatdn jelezte az MNB, hogy az inflacié 8,5% is lehet a kdvetkezé egy-két hdnapban, azonban a habord miatti nyersanyagar-emelkedés miatt ez a varakozas is
bizonyosan feltlirédik.

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.

*** Nominalis hozamok, adott na pta ri évre. A mostani FRA 4razésok alapjan a kamatciklus teteje 6,5% koriil alakult, de fontos megjegyezni, hogy az utébbi hénapokban - az inflacié emelkedésével parhuzamosan — megéllas nélkil
. 2 s . . emelkednek a kamatvarakozasok is. A hénap sorén a 3 hénapos DKJ hozama 117 bazisponttal, a 12 hénaposé 81 bazisponttal emelkedett. A hosszabb lejaratokon valamivel kisebb volt
*4F% 2020.04.06-2022.02.28. id6szakra szamitott, évesitett adat. Ceaner e Zason ! P apos Dif hoz Zispontta ap 7P 2apb [ejaratokon valamivel KIseob volt az

emelkedés mértéke. Az 5 éves allampapirpiaci hozam 52, mig a 10 évesé 36 bazisponttal emelkedett.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



