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Alap bemutatasa

ALAPKEZELO

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok

Az Alap célja, hogy a Befektet6k szamara hosszu tavi tékendvekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat véllaldsa mellett. Aegon Alfa Alap | sorozat, Aegon Maraton Alap | sorozat, Citadella Szarmaztatott Alap A sorozat, Hold
Az Alap befektetési politikajaban a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések altal biztositott hozamot meghaladd hozam Columbus Globalis Ertékalapu Alap, OTP Trend Alap A sorozat

elérésére torekszik addicionalis kockazatvallalas mellet. Befektetési politikajanak megvaldsitasa soran az Alap Alapok Alapja _ , p .
konstrukcidéban abszollt hozamu, szarmaztatott, valamint a részvény-, a kotvény- és devizapiacokon aktiv befektetési alapok Alap teIJeS|tmenye d folya matos rgalmazas kezdetétdl
vasarlasaval torekszik az allampapirhozamokat hosszd tavon meghaladd teljesitmény elérésére. A kivalasztott alapok
lehetséges befektetési terllete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkdzi részvények illetve kotvények,
bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ugyletek. A
befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban mas befektetési alapok altal kibocsatott befektetési jegyek és egyéb AN 10%
kollektiv befektetési értékpapirok, kis mértékben pedig allampapirok és bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik W 704

semmilyen kulonleges céllal barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral kapcsolatosan. /’V
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Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Els6édleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Referenciaindex 100% RMAX

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2020. 4prilis 06. W Betet és betetjellegli eszkozok

Osszesftett nettd eszkozérték 1919172 857HUF

Elszamolasi nap T+4 nap

Ajanlott minimum befektetési iddtav Min. 3 év

Kockazati profil Piaci jelentés

A|acsonyabb kocka’zat Magasabb kocka'zat Decemberben a nemzetkdzi befektetdi hangulatot az omikron varians felbukkanasa befolyasolta leginkabb. Kezdetben fél& volt, hogy az omikron variansnak még a deltanal is magasabb fert6zési rataja nagyon

P _ hamar tulterhelheti az egészséglgyi rendszereket és egy ideig még az sem volt biztos, hogy az oltasok hatasosak ellene. Azéta azonban alapvetéen pozitiv hirek érkeztek ezekkel kapcsolatban: egyrészt a

< P harom adag oltas hatasosnak tlinik, masrészt bar tébb magasan atoltott orszagban mara az omikron varians lett az uralkodé és az esetszamok is rekordmagassagba emelkedtek, azonban a haldlozésok széma
4 24 4 24 alacsony it. Ez megerd&sitheti a feltételezést, hogy a kezdeti ijedtség ellenére az omik egjelenése valdjab tiv hir, mert altala a pandém démiava vélhat, a kisebb eséllyel terhelédik tul

A|acsonyabb VarhatO hozam Magasa bb Varhato hozam ;z ég(ézész gyi reécrzzer éil;,j%‘né?:zuiSdeéeréeegm\ Eor\/ét)ozzzsoir‘a‘fentﬁg.etigy;nl?k@c)f?or)wrtnc‘)srﬁgmgsu\i/eo;:\,;E;);y %Zgar:epmotﬂéun‘tz e'garen aL \<e(’]rdépslt?emeg\‘zioirjat,?gy‘aa ko\/aet\jetzi;felT,QL‘:Ervéiyigy\j aceiat;\ i’e‘%eﬁt

fontossaguak lehetnek.

1 2 3 4 5 6 7 Nemzetkdzi fronton a legfontosabb fejlemény a Fed és az EKB kamatddntd Ulése volt. A Fed elismerve, hogy az inflacié a vartnal nagyobb problémat okoz, felgyorsitotta a kdtvényvasarlasi program kivezetését
és a kordbbi 15 helyett, havonta 30 millidrd dollarral kevesebb kétvényt vesz. A dot-plot bra szerint a dontéshozdék 2022-re harom kamatemelést varnak és 2024-re mar 2,5% korul lehet az alapkamat. Fontos

fejlemény tovabba, hogy a jegybank inflacidval kapcsolatos kommunikaciéjabdl teljesen kikerult az dtmeneti kifejezés. A ndvekedésre vonatkozé elbrejelzését lefelé (2022-re 3,8%-0s ndvekedés a kordbbi 4%

helyett), mig az inflaciéra vonatkozé elérejelzését felfelé mddositotta a jegybank (az atlagos inflacié 2,6% lehet j6vére a korabbi 2,2%-o0s el6rejelzés helyett). Az USA esetében fontos fejlemény, hogy a Biden
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KOCka Zatl m utato k elnok ,Build Back Better” szocialis kiadasokat tartalmazé 2000 millidrd dollart is meghaladd programja gy tdnik nem megy at a toérvényhozason, mivel a Demokratak kdrében nem sikerdlt teljes egyetértéssel a
tobbséget biztosftani a Szenatusban. Az ellenz6k f& érve, hogy a program sokkal tobbe kertlne, mint 2000 millidrd dollar és ezt nem a mostani magas inflacié mellett kellene megvaldsitani

Az EKB a december 16-i Ulésén bejelentette, hogy marciusig kivezeti a pandémia idejére |étrehozott eszkdzvasarlasi programot (PEPP) és csak szikség esetén lesz elérhetd a gorogok szamara (késébb azonban

Netté bSSZGSftett kOCkézati kltettsé 1 OO OO% 51uk§ég esete rugalmasan \Smétlmra wwd(thauék} A koradbban vasérolt kotvényeket 2024ng Ujra be"ek/teu a jegybank. Ezzel egyutt ,azombar‘w/ az APP néven eddig is futd hav} ZO}m'\H_\érd'euré o;szegtj
g ! kotvény rlasi program volumenét Q2-ben havi 40-re, majd Q3-ra havi 30-ra emeli, hogy részben ellenstlyozza a PEPP megszintetésének hatdsat. Az AP keretdsszege 2022 oktdberétél ismét visszaall havi

20 millidrd eurdra, a program pedig az els6é kamatemeléssel sz(inik majd meg, de ez utébbira jovére még nem kell szdmitani. A Fed-hez hasonléan az EKB 2022-re emelte az inflacids (3%-ra) és csdkkentette a

A részvénypiacokon a Nasdaq100 és az S&P500 is Uj cslcs kozelében tartdzkodnak, a technoldgiai szektor pedig folytattatta felUlteljesftését és Ujabban az egészséglgyi részvények is felllteljesitenek

L, , . , L, N L, o , .. . December hénapban az S&P 500 4,6%-kal, a Stoxx50 pedig kozel 6%-kal emelkedett. A feltdrekv piaci részvények (MSCI Emerging Market index) alulteljesitettek, az arfolyam csupan 1,1%-kal emelkedett
* Az Alapkezelo a kockazati mutatd szamitasat és feltuntetését a 2021. november havi Je|eﬂtesbeﬂ mell&zi, ugyanis az A|ap A bejové adatok kozul az amerikai kiskereskedelmi forgalom és ipari termelés elmaradtak a varakozasoktdl, de az ingatlanpiaci adatok erések lettek. A munkanélkili segélykérelmek szama tovabb csokkent, a
. . / , . ST R munkanélkuliségi rata tovabb javult és a Michigan fogyasztéi bizalmi index is javult. Az Eurédvezetben a feldolgozdipari beszerzési-menedzser index tovabbra is erés (58 pont), mig a szolgaltatészektori BMI bar
fUtamldeJe meg nem erte e| az aJamOtt mlmmalls befektete3| |dOtaVOt' a movekedégue\i(’j 50 pont fe\JeLL all (53,3), de ; dwmczrﬁrwy\ka nagyot csokkent és }a fogyasztoi bizalmi index is a vartnal r%ssmbb lett, vélhet6en a tobb eurdpai orszagot is érmid korlatozasok miatt.
Magyarorszagon a jegybank folytatta korabban megkezdett kamatemelési ciklusat. A december 14-i Ulésén a jegybank az alapkamatot 2,10%-rél 2,40%-ra emelte és a kamatfolydsodt is aszimmetrikussa tette
Al a te | H eSl’tm é n e** azéltal, hogy az O/N begét kamatat 80 béﬁspomu({\ er}ne\Le, ezzel az a\apk(mczttd\ tette egyenlévé. Tovabba a Jegybamk az é\\ampap\'r\/{:sf’:r\agw program és a NO'\/eke(Jégw Kotvémyprggram cu'ormah \eau\'ms;rm is
p J y dontott. A jegybank tovabbra is elkdtelezett az inflacié elleni kizdelemben és a legfontosabb cél, hogy az inflacids varakozdsok emelkedése miatt ne alakuljanak ki masodkoros hatdsok, ezért a kommunikacidja
alapjan tovabbi kamatemelések varhatéak
Az elmult hénapban 6sszesen 2,9%-rol 4,0%-ra emelkedett az effektiv alapkamat. Matolcsy Gydrgy az MNB elndke kijelentette, hogy az inflacio ellen a legjobb védekezés a kamatemelés, tovabbd sirgette a

* k% XK+ 4 Ll kK kK koltségvetési hiany tovabbi csdkken . Az egyre szigorodé monetaris politika mellé az elmult hetekben a koltségvetési oldal is kezd felzarkézni: Varga Mihaly pénzigyminiszter elészor 350, majd tovabbi 750
ZOZO 202/] 1 231 |ndU|aStO| millidrd forintnyi beruhazas elhalas : ¥ . T
!
Arégidban a CETOP index 3 kal emelkedett, de ezen belll a BUX alulteljesitd volt, az arfolyam 1,45%-kal csékkent, mely elsésorban az OTP 6,7%-0s csokkenésének kdszénhetd. A MOL arfolyama 4,3%-kal, a
Benchmark ) 55% _O 60% O 26% Richteré 2%-kal kerult feljebb, mi
! ! ! A novemberi inflacié 7,4%-r
ben az MNB és a korméany gazdasagpolitikai fordulata - a nemzetkozi fejleményekkel sszhangban - azt jelenti, hogy egyre komolyabb problémanak tekintik az inflaciét és mar
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.

visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a

rél dontoétt, részben a magas inflacids kilatasokkal és a jové évi hidnycél elérésével indokolta ezt. A pénzigyminiszter szerint ezekkel a Iépésekkel 2022-ben 5% alatt
lehet a hidny. Ezek a bejelentések idészerlek is, mivel példaul a novemberi kéltségvetési hidny meghaladta az 1000 milliard forintot. Orban Viktor miniszterelndk bejelentette, hogy 2022 kbzepéig az oktéberi
o) 0 0 szinten fixaljak a lakashitelek kamatait. A jelenlegi piaci varakozasok alapjan fél év mulva 5,3% kornyékén lehet az alapkamat. A cseh jegybank 2,75%-rél 3,75%-ra emelte az alapkamatot, mig a lengyeleknél a
Alap 8’54 A) 0’03 A) 4 85 A) pénzlUgyminiszter jovére is 1 s inflaciéval szdmol és a kormanypart elndke szerint a jeg bamkpv(’jre is folytathatja a kamatemeléseket. )
g az MTelekom-é 0,5%-kal csokkent.
naginflacio pedig 5,3%-ra emelkedett. A jegybank decemberi Inflacids jelentésének el6rejelzése szerint 2022-ben 4,7-5,1% kozott lehet az éves atlagos inflacio, mig a ndvekedés
4-5% korul alakulhat. Ossze 8y egy
*% Forga|mazésil szamlavezetési ko|tségek és kamatado levondsa e|6tt|, az a|ap mUkodési ko|tsége|ve| csOkkentett nettd hozamok. érdemi lépésekre is hajlanddak. A bejelentések ellenére a forint nem tudott erésodni a vezetd devizékkal szemben. Az eurdval szemben az év végét végil 369 kornyékén zérta a forint
**4* 2020.04.06-2021.12.31. id8szakra szamitott, évesitett adat.
Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



