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Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a BefektetOk szamara hosszu tavu t8kendvekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat vallalasa mellett.
Az Alap befektetési politikdjaban a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések altal biztositott hozamot meghaladd hozam
elérésére torekszik addicionalis kockazatvallalas mellet. Befektetési politikdjanak megvaldsitasa soran az Alap Alapok Alapja
konstrukcioban abszolUt hozamu, szarmaztatott, valamint a részvény-, a kdtvény- és devizapiacokon aktiv befektetési alapok

ALAPKEZELO

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok
OTP Supra Szarmaztatott Bef.Alap, Citadella Szarmaztatott Alap A sorozat, Hold Co
Ertékalapu Alap

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

vasarlasaval torekszik az allampapirhozamokat hosszd tavon meghaladd teljesitmény elérésére. A kivalasztott alapok 9.00%
lehetséges befektetési terllete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkdzi részvények illetve kotvények, M
bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ugyletek. A 6.00%
befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban mas befektetési alapok altal kibocsatott befektetési jegyek és egyéb / 3.00%
kollektiv befektetési értékpapirok, kis mértékben pedig allampapirok és bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik
semmilyen kilonleges céllal barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral kapcsolatosan. N 0.00%
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Kockazati profil Piaci jelentés

AIacsonyabb kockazat I\/Iagasabb kockdzat  Amajus elsé felében felallitott torténelmi csticsot kovetden korrekcid, majd ismételt emelkedés kovetkezett a fejlett részvénypiaci indexek esetében. Az
< » [Egyesult Allamokban a makrogazdasagi adatok kozul f6ként a munkaerdpiaci és az inflacios szamokra figyeltek a befektetdk: mig az inflacio feltlmulta a
Alacsonyabb varhatd hozam I\/Iagasabb varhatd hozam  Varakozasokat, addig a munkaerdpiaci adatok gyengebbek lettek a vartnal a honap elejen megjelent statisztikdk szerint. Emellett a gazdasag

élénkuléesét jelz6 adatok is felélesztették az inflacioval kapcsolatos varakozasokat, melyet a FED-nek nyilatkozataival sikerult enyhitenie: megitélésuk
szerint @ magasabb inflacio atmeneti lehet és a bazishatasoknak tulajdonithatd. Ezzel enyhultek a monetaris politika szigoritasaval kapcsolatos
varakozasok is. Az S&P500 részvényindex 0sszességében meérsékelt emelkedéssel (+0,55%) zarta a hénapot, mig Nyugat-Europaban az Eurostoxx50
index ezt meghaladd, +1,63%-0s teljesitményt ért el. Az eurdpai javuld jarvanyhelyzet és emelked§ atoltottsag tamogatta az alapvetfen optimista
Kockézatl mutat(’)k befektetdi hangulatot. Az eurdpai részvénypiacokat az Union bellli utazasi korlatozasok feloldasa, illetve annak egészséglgyi-jogi keretrendszerének
korvonalazodasa is segitette, és ez a régios részvénypiacoknak is lenduletet adott.
A régioban az atoltottsag emelkedésével megnyilt a lehet6ség a korabbi korlatozasok enyhitésére, és a jarvanyhelyzet vesztes agazatainak és
szektorainak nagy részét sujtd korlatozasokat részlegesen vagy teljes egészében feloldottak. A szlkebb régiés CECE index értéke 11,82%-kal
i emelkedett, mig a roman piacot is magaban foglald CETOP index értéke 9,67%-kal nétt. A régio két leger8sebb részvényének a lengyel PKN Orlen
Szoras (+22,60%) és a Bank Pekao (+19,89%) bizonyult. A hazai tézsdeindex régiés 6sszehasonlitdsban lemaradénak bizonyult, de teljesitménye fgy is

* A7 Alapk 16 3 kockazati tat6 S7AMitasat és feltiintetését a 2021, Aorilis havi ielentésb 167 . Al markansan pozitiv volt majusban (+7,38%). A blue-chip részvények kozul az OTP (+15,92%) és MOL (+11,59%) emelkedését ellensulyozta a Richter (-
£ AIaPKeZEI0 a kockazati mutato szamitasat es feltunteteset a - dprilis havi jelentesben meliozl, ugyanis az Alap 5,54%) és az MTelekom (+0,69% - osztalékkal korrigalva) gyengébb teljesitménye. Az MSCI fejl6dd piaci részvényindexe dollarban mérve 2,32%-kal

futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési idotavot. emelkedett.
. ’ 7 A hazai allampapirpiacon és a forint arfolyamanak alakulasaval 6sszefuggésben az MNB alelndkének majus 15-i nyilatkozata markans fordulatot hozott
Alap teljesitménye**

a jegybanki politika retorikajaban. A jegybank szerint a gazdasag teljes Ujranyitasaval Uj szakaszaba |ép a monetaris politika. Bar tovabbra is az egyhetes
betéti instrumentummal kezelik a rovid tavd piaci kockazatokat, fel kell készulni az alapkamat emelésére is. Amennyiben szikséges, a kamatemelés
. lehet az egyik elsé 1épés, mig az dllampapir-vasarlasi program tovabbra is a jegybanki eszkdztar része marad. A Monetéris Tanacs is megerd@sitette,
2020%** 2021.05.31%** Indulastol**** hogy az éé{abilités bigtos(tési és az inﬂpa’c?ég kockézatgk éokkentése érdekétjer%yproaktiv maodon készen all a monetaris kondiciok szukséggs mértékd
szigoritasara. Az inflacids kilatasok, valamint a gazdasagi kilabalas folyamatanak értékelésében a juniusi Inflacios Jelentés elbrejelzése lesz kiemelt
A|ap 3,54% -1,22% 6,24% fontossagu. A honap soran megjelent statisztikak kozUl az aprilisi inflacics, és az elsé negyedéves GDP adat is meghaladta a varakozasokat. A
kotvényhozamok esetében 20-50 bazispontos emelkedést eredményezett majus honapja a harom-, 6t- és tizéves lejaratokon, a révid szegmensekben
Benchmark 0,02% 0,93% ennek mértéke 10-25 bazispont volt. Az alapkamat 0,60%-0s és az egyhetes betét 0,75%-0s szintje nem valtozott. Az rovid lejaratd, éven beldli lejaratu
allampapirokat magaban foglalé RMAX index értéke lényegében nem valtozott, az éven tuli lejaratokat tomoritd MAX index értéke -1,40%-kal csokkent.

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa eldtti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. A forint MNB fixingje harom illetve négy szazalékkal er6sodott az eurdval és a dollarral szemben.

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
**%% 2020.04.06-2021.05.31. id6szakra szamitott, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.
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Netto dsszesitett kockazati kitettség 100,00%




