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Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a Befekteték szamara hosszu tavu t8kendvekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat vallalasa mellett. 2, ,
Az Alap befektetési politikajaban a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések altal biztositott hozamot meghaladd hozam Ertékalapu Alap
elérésére torekszik addicionalis kockazatvallalas mellet. Befektetési politikdjanak megvaldsitasa soran az Alap Alapok Alapja
konstrukcioban abszolUt hozamu, szarmaztatott, valamint a részvény-, a kdtvény- és devizapiacokon aktiv befektetési alapok
vasarlasaval torekszik az allampapirhozamokat hosszd tavon meghaladd teljesitmény elérésére. A kivalasztott alapok 9.00%
lehetséges befektetési terulete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkdzi részvények illetve kotvények, W

bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ugyletek. A 6.00%
befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban mas befektetési alapok altal kibocsatott befektetési jegyek és egyéb /
kollektiv befektetési értékpapirok, kis mértékben pedig allampapirok és bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik
semmilyen kilonleges céllal barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral kapcsolatosan. -t 0.00%
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10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok
OTP Supra Szarmaztatott Bef.Alap, Citadella Szarmaztatott Alap A sorozat, Hold Columbus Globalis

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol
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Kockazati profil Piaci jelentés
A|acsonyabb kocka’zat Magasabb kocka’zat Marciusban torténelmi cstcsra emelkedtek az amerikai és az eurdpai fejlett részvénypiaci indexek. A civil lakossag globdlis atoltottsaganak folyamatos novekedése tovabb erésitette a
_ . reményeket, hogy az egészségligyi dvintézkedések miatt eddig zarva tarté gazdasagi szektorok és agazatok mikddése is révid idén belll visszatérhet a normalis kerékvagasba, és ezzel nagyobb
- J J J J " lenduletet vehet az idei évre vart 4-5% kozotti vildggazdasagi novekedés. Az USA-ban a lakossagi dtoltottsag a hdnap végére mar 30% korulire emelkedett, és bar az EU-ban atlagosan egyel6re
A|aCSO r‘]yabb \Va rha‘[o hozam Magasabb Va rhato hozam 10% alatti, de a kezdeti logisztikai problémak elhdruldsaval a piaci szerepl6k biznak az oltasi folyamat felgyorsulasaban, ami az EU gazdasagi kilatasait is nagymértékben javithatja. A varhatéan
tovabb javuld globalis egészségligyi- és jarvanyhelyzet mellett a gazdasag stimulaldsa is Uj lenduletet kapott, az amerikai kormanyzat bejelentette a mar korabban beharangozott Gjabb élénkité
csomagjat: Joe Biden amerikai elndk egy 1,9 ezer milliard dollaros, a személyre széld tamogatasok mellett infrastrukturalis beruhazasokat is tartalmazé programmal igyekszik majd Ujabb
1 2 3 4 5 6 7 stimulust biztosftani az amerikai gazdasag szamara, amit nyaron akar egy 500 millidrd dolldros segélycsomag is kdvethet. K6zben a monetaris politikdban sem tortént valtozas, azaz jegybankok

kitartanak a jelenlegi likviditasb8ség fenntartasanak szikségessége mellett. A javuld egészségligyi helyzet, az 6sztdnzécsomagok hatasara feler6sddd novekedési varakozasok és a jegybanki

likviditasb6ség hatasara az elmult hénapokban felerésodtek az inflacids varakozasok, ami aztan az amerikai kétvényhozamok emelkedéséhez vezetett. Legutdbbi Ulésén a FED igyekezett hiiteni
Kockézati m utat(’)k a piaci Szgrgp\ék inflaciéval kapcsolatos aggodalmait. Jerome PoweH jegybankelndk szerint az aremelkedés csak étme/me‘t'\ jelenség é‘s a bazishatasoknak koszor)whetlé. )
A gazdasagi élénkulés jelei a vallalati hangulatindikatorokban is megmutatkoztak. Az Egyesult Allamokban, de az eurdpai orszagok tobbségében bevezetett egészségligyi szigoritasok ellenére az
eurdzénaban is tovabb javultak a fogyasztdi bizalmi indexek és a vallalati konjunkturakildtasok, mind a feldolgozdéipari, mind a szolgaltaté szektorban.

. (e Z 8t Z 0 Az amerikai S&P500 tézsdeindex értéke 4,24%-kal nétt. A gazdasagi Ujranyitas kilatdsainak javuldsaval erésodott a bizalom, hogy a jarvany és az egészségligyi dvintézkedések dltal sujtotta
Netto Osszesitett kOCkazatl kltettseg 1 OO’OO /0 agazatok mukodése is helyredllhat rovid id6én beldl, igy a részvénypiacokon folytatédott a rotacid, azaz a gyorsuld névekedéssel feléledd inflacids varakozasok hatasara a kamatérzékeny
o, technolégia szektor gyengébben teljesitett (NASDAQ index: +0,41%), mikdzben a klasszikus dgazatok felé fordultak a befekteték. Az eurdzéna aggregdlt tézsdeindexe, a EuroStoxx50 index

Szoras* _ értéke 7,78%-kal nétt, a német DAX indexé 8,86%-kal emelkedett, és ezzel mindkét tézsdeindex szintén Uj historikus cstcsot allitott fel marcius végén. A fejl6d6 piacok az emelkedd amerikai

allampapirhozamok miatt gyengébben teljesitettek. A dollar alapt MSCI globélis fejl6d6 részvénypiaci index értéke 1,51%-kal esett, de ebben az er6s6d6 dollar hatasanak is szerepe volt. Az

* Az A|apkeze|6 a kockdzati mutatd szamitasat és feltlintetését a 2021. februdr havi jelentésben mellézi, ugyanis az A|ap am/@r\k]a\' d/oHér/ kdzel 3%-kal crds@d@tt.az eurdval szcm/bcm, de hasorjb/r/w tej?s(tettek a fejlédd piaci dcvwzék/\s, chcm/zécm/gycmgu‘\éssc\ zértak/ a %wé/rwapoF a GoH{arhoz k@pest/ - o
o0 L , L, . e ., A régiés részvénypiacokat az amerikai hozamemelkedés okozta fejlédé piacokkal szembeni kockézatkertlés negativan érintette, de a javulé eurdpai és globalis konjunktdrakilatasok hatasara
fUtamldeJe meg nem erte elaz aJanlott minimalis befektetési idotavot. végll emelkedéssel zartdk a marciusi hdnapot. Az aggregalt indexek kozul a kozép-eurdpai régiot lefedd CECE eurds index 0,45%-kal, a szlikebb régié mellett a roman, a horvat és a szlovén
piacot is magaban foglalé CETOP eurds index értéke 2,07%-kal emelkedett. A régios indexekben legnagyobb sulyd lengyel részvénypiaci index, a WIG20 index értéke 1,65%-kal emelkedett
Ala tel'esitmén e** marciusban, mig a cseh PX részvénypiaci index 3,11%-0s novekedéssel zarta a hénapot. A roman részvénypiac teljesitett a legjobban, a BET index értéke 9,68%-kal nétt. A hazai tézsde
p J y lemarado volt, a BUX index 1,22%-kal zart az eléz6 ho végi értéke folott. A négy blue-chip részvény kozul emelkedett a Richter (+6,24%) és a MOL (+3,71%), viszont csokkent az OTP (-3,30%) és

az MTelekom (-0,25%) arfolyama.
A hazai allamkotvényekre hatd globalis események kozul leginkabb a fejlett piaci, az amerikai hozamemelkedést lehet kiemelni: az amerikai hosszu lejaratd allamkétvények hozamai tovabb
2020*** 2021.03.31*** Induldstd|**** emelkedtek mérciusban, aminek negativ hatasa volt a fejlod6 kotvénypiacokra, viszont a hazai kotvénypiacra vegyesen, csak mérsékelten hatott.
Marciusi Ulésén az MNB valtozatlanul hagyta az alapkamat szintjét, és az egyhetes betéti eszkdz kamatldban sem mddositott. A jegybank a feltdrekvd piacokkal szembeni kockazatvallalasi
hajlanddsag alakulasa mellett kiemelte, hogy a gazdasag Ujrainditasa soran esetlegesen jelentkezé masodkdrds inflacids hatasok Uj kockazatot jelentenek. A jegybank ezért jelezte, hogy a
Alap 8,54% -0,44% 8,21 % masodik negyedévben magasabbak lehetnek a vészhelyzeti eszkdzvasarlasi program (PEPP) keretében végrehajtott kdtvényvasarlasok.
A Monetaris Tanacs kdzleményében ismét kiemelte, hogy ameddig az inflacids kockazatok indokoljak, addig az alapkamat és az egyhetes betéti eszkdz kamata kozott killonbséget tart fenn, azaz
Benchmark 1.05% -0.05% 101% tova’bbra/ws/a betéti teﬂdgr kamat\éba’va\ Sgabé\\/ozza a fO\/'\d, éven be u'\/\' kamatokat és hozamokat.,Ajeg,yba,nk megerég((gt{e Sza/m,je’,ka’tl, hogy a je\e,m\e,g‘\' b‘izo,nylta\an kpm\/ezet az inflacié tar’[é§
b 0 0 emelkedését okozhatja, és ezért kiemelt figyelemmel koveti a feltorekvd piacokkal szembeni kockazatvallalasi hajlanddsag alakuldsat és a gazdasag Ujrainditasa soran esetlegesen jelentkezé

masodkoros inflaciés hatdsokat. A Monetéaris Tanacs kiemelte, hogy a felfelé mutaté inflacids kockdzatok erésddése esetén az MNB készen all a megfelel§ eszkzok alkalmazésara.

*& Forga|mazé5il szamlavezetési ko|tgégek és kamatadod levonasa el6tti, az a|ap mUkodési ké|tsége]\/e| csOkkentett nettd hozamok. Az el6z6 havi hozamemelkedést kévetden méruusba{m a3 és az 5 éves referenciahozamok 14, illetve 3 bézisponttal csokkentek, mig a 10 éves lejarat referenciahozama 6 béazisponttal
Sk T ;.7 emelkedett. A révid lejaratok esetében a 3 hénapos referenciahozam csokkent 8 bazisponttal, mig a 6 és a 12 hénapos nétt 9, illetve 11 bazisponttal. A MAX index értéke 0,33%-kal emelkedett,
Nominalis hozamok, adott naptarl evre. az RMAX index értéke 0,05%-kal nétt marciusban. A forint MNB fixingje 0,75%-kal gyengult az euréval szemben, mig a dollarhoz képest 4,01%-kal veszitett értékébdl.

**%% 2020.04.06-2021.03.31. id6szakra szamitott, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.




