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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkdzdk

Az Alap célja, hogy a BefektetOk szamara hosszu tavu t8kendvekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat vallalasa mellett.
Az Alap befektetési politikdjaban a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések altal biztositott hozamot meghaladd hozam
elérésére torekszik addicionalis kockazatvallalas mellet. Befektetési politikdjanak megvaldsitasa soran az Alap Alapok Alapja
konstrukcioban abszolUt hozamu, szarmaztatott, valamint a részvény-, a kdtvény- és devizapiacokon aktiv befektetési alapok

ALAPKEZELO

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

vasarlasaval torekszik az allampapirhozamokat hosszu tavon meghaladd teljesitmény elérésére. A kivalasztott alapok 5.00%
lehetséges befektetési terllete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkdzi részvények illetve kotvények,

bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ugyletek. A ~—~— — 3.00%
befektetés targyat ezek alapjan legnagyobb aranyban mas befektetési alapok altal kibocsatott befektetési jegyek és egyéb M N~

kollektiv befektetési értékpapirok, kis mértékben pedig allampapirok és bankbetétek képezik. Az Alap nem rendelkezik W 1.00%

semmilyen kulonleges céllal barmely ipari, foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral kapcsolatosan. -1.00%

Alap f6bb adatai 2020.08.31. -3.00%

Egy jegyre jutd nettd eszkozerték 1,025841 HUF £.00%
Alap f?jtéja - E,rtélfp?pfr b,efektetési.alalpj 900 900 9090 90\_)0 9090 9090 9090 9090 9090 9090 9090 9090 9090 9090
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idejd ', Q, ", O O O “Os “Os (2N ‘0> ‘0> Qo Qo ‘Qp
ISIN kéd HU0000724547
Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel6 Zrt. Alap portfoliéjénak Osszetétele
Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Els6édleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
=1 0
REEENE NS 100% RMAX W Kollektiv befektetési értékpapirok
Befektetési jegy devizaneme Forint
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2020. aprilis 06.
Osszesitett nettd eszkozérték 2 261 632 062 HUF
Flszamolasi nap T+1 nap W Betét és betétjellegl eszkdzok
Ajanlott minimum befektetési iddtav Min. 3 év

Kockazati profil Piaci jelentés

Az amerikai technoldgia szektor vezetésével er@s augusztusi hdnapot zartak a részvénypiacok. A javulé makrogazdasagi adatok megerdsitették a vildggazdasag

Al bb kockazat , V-alaku visszazarkézasanak folytatddasat. A fejlett orszagokban - a gazdasag tavaszi kényszerledllitasat kdvetben - visszapattanas jellemezte a legtobb gazdasagi
acsonya OCKaza Magasabb kockazat szegmenst: emelkedett a foglalkoztatottsdg, csokkent a munkanélkilliek szdma és a lakosségi fogyasztas is dinamikusan novekedett. A nagy jegybankok a
< »  cazdasag élénkitése célidbdl varhatéan még hosszu ideig tartjgk a laza monetéris politikt, a nulla vagy negativ kamatszintet, és a kotvényvasarlasok is
Alacsonyabb varhatd hozam Magasabb varhatd hozam  folytatédnak. Az amerikai FED kamatmeghatérozé Ulésén stratégiavaltast jelentett be, amely szerint a jegybank a jév&ben az eddigi 2%-os inflaciés célja helyett

attér az atlagos inflacios célt kdvetd monetaris politikara. Bar a legfrissebb jelentés szerint az inflacié 1% korul alakult az USA-ban és messze nem éri el a korabbi
jegybanki célt, a FED a stratégiavaltassal tovabb ndvelte a monetaris politika mozgasterét.

Augusztusban sokat javult az USA egyes déli adllamainak pandémias helyzete is. A koronavirus okozta fert6zések szama cstkkend tendencidba fordult a julius
végi emelkedésbdl, ami szintén pozitiv hatassal volt a részvénypiaci hangulatra. A honap végén az eurdpai megbetegedések szama mutatott enyhe emelkedést,

-
N
w
AN
I
fo)
~

A i o de nem volt érdemi hatdsa a tékepiacokra.
KOCkazatl mUtatOk Az amerikai indexek a juliusit meghaladé emelkedéssel zartak az augusztusi hénapot. Ismét a technoldgia szektor teljesitett a legjobban, élen a FAANG
2 x P , % (s , (Facebook, Apple, Amazon, Netflix, Google) részvényekkel. A szektort lefedd Nasdaq kompozit index 9,59%-kal emelkedett, mig az S&P500 index értéke 7,01%-
Netto Osszesitett kockazati k|tettseg 100,00% kal nétt. Az eurézona részvénypiacok mérsékeltebben emelkedtek, az EuroStoxx50 index 3,09%-kal nétt, a német DAX index 5,13%-kal zart a julius végi értéke

PR folott.  Augusztusban is folytatddott a dollar gyengulése az eurdval szemben, a hénap végére ismét megkozelitette az 1,20-as szintet. A fejl6dé piacok
Szoras mérsékeltebb emelkedéssel zartédk a honapot. Az MSCI globélis részvénypiaci index 2,09%-kal ndévekedett augusztusban. A nagy régiok kdzdl 2% korul nétt a

kinai, az indiai és az orosz t8zsdeindex, mig 3,44%-0s eséssel zart a brazil részvénypiac.

* Az Alapkezeld a kockazati mutatd szamitasat és feltintetését a 2020. augusztus havi jelentésben melldzi, ugyanis az Alap A régids részvénypiaci emelkedést némileg tompftottak a gyengébb makrogazdasagi kildtasok. A kozép-eurdpai régié részvényeit tomoritd CECE eurds index
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési idétavot. 2,03%-kal, a szlkebb régid mellett a roman, a horvat és a szlovén piacot is magaban foglalé CETOP eurds index értéke 2,57%-kal nétt. A roman részveénypiac
teljesitett a legjobban (BET index +7,39%), mig a szlkebb régidban a cseh PX index végzett az elsé helyen (+2,36%), majd a lengyel WIG20 1,85%-0s
i 1 A ** emelkedéssel. A magyar piacon a Richter 7,31%-os arfolyamemelkedése huzta enyhe pluszba a tzsdeindexet (BUX +0,46%), a masik harom blue-chip veszitett

Alap telJeSItmenye értékébdl: az MTelekom 0,54%-kal, a MOL 2,39%-kal és az OTP 3,37%-kal csokkent.

A hazai kotvénypiacot potencialisan befolyasold események kozul az MNB kamatdontd dlését lehetne kiemelni. Augusztusban a jegybank a varakozasokkal
dsszhangban nem valtoztatott a monetaris kondiciokon, az iranyadd kamatlab maradt 0,60%, viszont a jegybank kommentarjaban kozolte, hogy ndvelni kivanja
az allampapir-vasarlasok volumenét. A koltségvetés idei hianyaval kapcsolatos negativ elérejelzések - amely szerint akar a GDP 7-9%-at is elérheti -, valamint a

Induldstol***

Alap 2,59% varakozasokat meghaladd inflaciés szamok hatasara emelkedtek a koétvénypiaci hozamok. A hosszU lejaratl szegmensben a 3 éves referenciahozam 17
bazisponttal, az 5 éves 34 bazisponttal és a 10 éves 23 bazisponttal ndtt. A rovid, éven beldli diszkontkincstarjegyek esetében a 3 és 6 hdnap referenciahozam 4-
Benchmark 0,81% 4 bazisponttal, mig az éves 11 bazisponttal emelkedett. A MAX index értéke 0,95%-kal, az éven belUli lejaratokat tartalmazé RMAX adllampapirpiaci index értéke

0,01%-kal csokkent. A hazai deviza - az MNB fixingek alapjan - a dollarral szemben 2,28%-kal, mig az eurdval szemben 2,70%-kal értékel8dott le.

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nomindlis, nem évesitett hozamok, adott naptari évre, 2020.04.06-2020.08.31

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



