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FQGGETLEN KONYVVI;SGALOI gELENTE’S A TAKAREK APOLLO SZARMAZTATOTT
RESZVENY BEFEKTETESI ALAP EVES JELENTESEBEN SZEREPLG SZAMVITELI
INFORMACIOK FELULVIZSGALATAROL

A Takarék Apollo Szdrmaztatott Részvény Befektetési Alap befektetSinek
Vélemeény

Elvégeztiik a Takarék Apollo Szérmaztatott Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az ,Alap")
2018. évi éves jelentésének |-XI. pontjaiban taldlhatd szémviteli informécick kdnyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint a Takarék Apollo Szdrmaztatott Részvény Befektetési Alap 2018.
december 31-ével végzds Uzleti évre vonatkozd éves jelentésében kozolt szamviteli
informéciék minden lényeges szempontbdl a Magyarorszdgon hatélyos, a szémvitelrdl szolo
2000. évi C. térvénnyel (a tovébbiakban: ,szémviteli tdrvény”) tsszhangban, valamint a kollektiv
befektetési formakrdl és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi térgyu torvények modositasardl
52616 2014. évi XVI. tdrvénnyel dsszhangban keriiltek dsszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtamasztottak. Az
éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezel&je ltal adott értékelés alapjan kerliltek elszdmoldasra.

Vélemény alapja

Konywvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konywvizsgdlati Standardokkal tsszhangban és a
kényvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatélyos - torvények és egyéb jogszabdlyok
alapjén hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelgsséglink bdvebb leirasat
jelentéstink ,A konywizsgélé éves jelentésben kozolt szémviteli informacidk kdnyvvizsgalataért
vald felel@ssége" szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétdl, a Didfa Alapkezel Zrt.-t6l a vonatkozd,
Magyarorszédgon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Kénywvizsgdldi Kamara A
kénywvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljardsrél szolod
szabélyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testillete altal kiadott ,Konyvvizsgaldk Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kédex-
ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovébbi etikai
elGirdasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az éltalunk megszerzett konywvizsgélati bizonyiték elegendd és
megfelels alapot nyjt véleménylinkhdz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett kényvvizsgélatunk kizrdlag az éves jelentésben
szerepld, az Alap szamviteli nyilvantartasaibdl levezethetd szamviteli informacidkra terjedt ki.

Az Alap a szamvitelrél sz6ld 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: ,szémviteli térvény") és a
befektetési alapok éves beszémold készitési és konyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl
52616 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelet (a tovabbiakban: Jkormanyrendelet”) elSirasainak
megfelel§ éves beszamoldt készitett 2018. december 31-ével végzdd8 évre vonatkozdan. A
2018. december 31-i éves beszamoldra kilén kényvvizsgdldi jelentést bocsatottunk ki 2012.
4prilis 17.-i datummal az Alap befektetdi részére.
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Egyéb informacidk

Az egyéb informécick az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacidkbdl dlinak. A Didfa
Alapkezel§ Zrt. VezetGsége (a tovabbiakban: ,vezetés") felelds az egyéb informacidk
elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécickra a fiiggetlen kénywvizsgéldi
jelentésiink ,Vélemény" szakaszdban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informécidkra, és az egyéb informécidkra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju
bizonyosséagot nydjté kévetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett konyvvizsgdlatdval
kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informécidk atolvasésa és ennek sordn annak
mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informéacidk lényegesen ellentmondanak-e
az éves jelentésben kozdlt szamviteli informéacidknak vagy a kdnywvizsgélat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy azok lényeges hibés 4llitdst tartalmaznak. Ha
az elvégzett munkénk alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacick Iényeges
hibas allitast tartalmaznak, kételességlink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informécidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibds dllitds nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kézdlt
szdmviteli inform4cidkért

A vezetés felelds az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacicknak a kollektiv befektetési
formakrdl és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd térvények mdédositdsardl szélé 2014.
évi XVI. térvénnyel és a szamviteli torvénnyel Osszhangban t6rténd elkészitéséért, kiilonds
tekintettel az eszkézok és kotelezettségek leltarral vald alatdmasztdsaért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezelje &ltal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért,
valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
véljon az akér csalasbdl, akdr hibabdl eredd lényeges hibés allitdstdl mentes éves jelentésben
kozolt szamviteli informacick elkészitése.

Az éves jelentésben kézolt szdmviteli informécidk elkészitése sordn a vezetds felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét €s az adott helyzetnek
megfeleléen kozzétegye a véllalkozds folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a
vezetés felel a véllalkozds folytatdsanak elvén alapulo, éves jelentésben kézdlt szamviteli
informdcidk sszedllitdsaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadélyozza, illetve a vallalkozasi
tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezs, kérdlmény nem all fenn.

Az irényitassal megbizott személyek felelgsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak
felligyeletéért.

A kdnyvvizsgélonak az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciék konywvizsgélataért
valé felel8ssége

Akdnywvizsgélat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kézolt
szamviteli informécick egésze nem tartalmaz akar csalésbdl, akar hibabél ereds lényeges hibas
gllitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményunket tartalmazé fliggetlen kénywvizsgalsi
jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas fok bizonyossédg, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardokkal Osszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat
mindig feltarja az egyébként Iétez8 Iényeges hibas allitast. A hibés 4llitdsok eredhetnek csalasbdl
vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek
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dnmagukban vagy egyUlttesen befolyésolhatjak a felhaszndldk adott éves jelentésben kozolt
szamviteli informacick alapjén meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konywvizsgélati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze sorén szakmai
megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositiuk és felmérjik az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk akar
csaldsbdl, akér hibabdl eredé lényeges hibds allitasainak kockazatait, kialakitjuk és
végrehajtjuk az ezen kockézatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgalati eljarasokat,
valamint elegendd és megfelel§ konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink véleményiink
megalapozésadhoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibds éllitds fel nem tardsanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredfé, mivel a csaldas magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitést, szandékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll felllirasat.

e Megismerjik a kénywizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kénywvizsgélati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott
koriilmények kézott megfeleldek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonységara
vonatkozdan vélemeényt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelelségét és a vezetés
altal készftett szdmviteli becslések és kapesolddo kézzétételek ésszerliséget.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szémviteli informéaciok
tsszedllitssa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték alapjan arrdl, hogy
fenndll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatasara
valé képességét illetSen. Amennyiben azt a kbvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag 4ll fenn, fliggetlen kdnywvizsgéldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentésben kézdlt szamviteli informacidkban lévé kapcsolodd
kdzzétételekre, vagy ha a kbzzétételek e tekintetben nem megfelelGek, mindsitentink
kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konywvizsgéldi jelentéslink
détumdig megszerzett kénywvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

s Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel
az éves jelentéshen bemutatott eszkdzok és kotelezettségek id8szak végi leltarara,
valamint az adott id8szakban elszamalt kezelési kiltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az
éves jelentésben kozolt szamviteli informéciék minden lényeges szempontbdl a
kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények
maédositéasardl szl 2014. évi XVI. tdrvénnyel 8sszhangban kerliltek-e dsszedllitasra.
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*  Avezetésésaziranyitdssal megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kényvvizsgdlat tervezett hatokorét és temezését, a kinyvvizsgalat jelentds
megéllapitésait, beleértve a Tarsasdg é&ltal alkalmazott belsé kontrollnak a
konyvvizsgélatunk sorén dltalunk azonositott jelentés hidnyossagait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2019. &prilis 17.

Szovics Zsolt Liptakné Olah Eva
Trusted Adviser Kdnywvizsgéld és Tanacsadd Kit, kamarai tag konyvvizsgalé
1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3. nyilvdntartdsi szam: 001251

nyilvéntartasi szdm: 002588
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. Altaldnos informaciék

Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap alapadatai

Nyilvantartasba vétel datuma(MNB)
Lajstromszama

Befektetési jegyek ISIN azonositdja
Tipusa

Kockazati szint
Javasolt minimélis befektetési idétav
Referencia index

Alapkezel6

Neve

Székhelye

Cégjegyzékszam
Tevékenységi kor
Fellgyeleti engedély szama
Felligyeleti engedély kelte
Alapkezeld honlapja

Letétkezeld és Forgalmazo
Neve
Székhelye

Az alap kdnywizsgaldja
Cégnév

Székhely
Cégjegyzékszam
MKVK nyilvantartasi szam

A kdnywvizsgélatért személyében is felelOs
személy adatai

MKVK tagszam

2O06401,03
1111-664
HU0000716089

nyilvanos, nyiltvég( hatarozatlan futamidejd
értékpapir befektetési alap

magas

3-5 év

45% S&P500 index + 45% Euro Stoxx 50
index + 10% RMAX index

Didfa Alapkezeld Zrt.
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Il.  Vagyonkimutatas
201742312 2018.12.31*
Kategdria Eszkozérték Arany Eszkozérték Arany

Allampapirok, 4llami garancia
mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok,

L 154 466 825 Ft 4,71% 14 250 166 Ft 0,45%
nemzetkdzi pénzlgyi intézmény
altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd ertékpapirok
I?gyéb hit?IViszonyt megtestesitd 0t 0,00% 0Ft 0.00%
értékpapirok
Jelzaloglevelek 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
Magyar es kUlfoldi részvények 687196 712 Ft 20,94% 57 200070 Ft 1.81%
Kollektiv befektetési értékpapirok 2 206 648 086 Ft 67,23% 2382308 165 Ft 75,55%
Atruhé&zhaté értékpapirok 3048311623 Ft 92,87% 2453758401 Ft 77.81%
Banki egyenlegek 2B 532 41T H 8,39% 442763 492 Ft 14,04%
Bankbetétek 0Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
Szarmazeékos Ugyletek eredménye -15327 006 Ft -0,47% 1369 856 Ft 0,04%
Egyéb kovetelés 3706362 Ft 0,11% 2671518105 Ft 8,29%
Aktiv id6beli elhatérolas 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
Osszes eszkdz 331222339 F 10091% 3159409854Ft 100,19%
Kotelezettségek -29 873 560 Ft -0,91% <5937 747 Ft -0,19%
Sajat téke 3282349836 Ft 100,00% 3153472107 Ft 100,00%

* A szamviteli torvény rendelkezésel szerint kimutatott adatok ol apjdn.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté nettd
eszkdzérték az év utolsé forgalmazési napjan

2017.12.29* 2018.12.28*
Fo/rgalomban lévd befektetési jegyek 7 663 872 399 2 806 628 433
szama (db)
Egy befektetési jegyre esd nettd 1232189 1123588

eszkdzérték (Ft)
* Az Alapkezeld és a letétkezel§ dital az év utolsé forgalmazdsi napjdra szémolt netté eszkézérték kimutatds alapjan

amely kis mértékben eltér szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktd! az eltérd elszdmoldsi napbol
addddan.

W
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IV. A befektetési alap Osszetétele

Kategoria
Banki egyenlegek
Bankbetétek
A tézsdén hivatalosan jegyzett
dtruhazhaté értékpapirok

Més szabdlyozott piacon forgalmazott

atruhazhaté értékpapirok

A kdzelmultban forgalomba hozott

atruhazhatd értékpapirok
Egyéb atruhdzhatd értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Szarmazékos Ugyletek eredménye

Egyéb eszkoz
Osszes eszkoz
Kotelezettsegek
Sajat toke

Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

2017.12.31% ; 2018.12.31*

Eszkozérték Arany Eszkozérték Arany
275532417 Rt 8,35% 442 763 492 Kt 14,04%
3048311 622F 92,87% 2453758401 Ft 77,81%
0 Ft 0,00% 0OFt 0,00%
Okt 0,00% 0 Ft 0,00%
0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
0 Ft 0,00% Qi 0,00%
-15327 006 Ft -0,47% 1369 856 Ft 0,04%
3706 362 F 0,171% 261518 105 Ft 8,29%
3312223395Ft 10091% 3159409854F 100,19%
-29 873 560 H -0,91% 5037747 H -0,19%
3282 349835Ft 100,00% 3153472107 Ft 100,00%

* A szdmviteli torvény rendelkezésel szerint kimutatott adatok alapjdn.

Kategoria

Betét és betétjellegli eszkdzok
Allampapirok, &llami garancia
mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesits értékpapirok,
nemzetkozi pénzlgyi intézmény
altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok

Jelzéloglevelek

Kollektlv befektetés] értékpapirok,
ETF-ek

Részvények

Osszesen

Minimalis Maximalis

arany
0,00%

0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

, 2017.12.29*% 2018.12.28* Valtozas
arany

50,00% 7.13% 22,19% 15,06%
100,00% 4,71% 0,45% -4,25%
20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
80,00% 67,23% 75,55% 8,32%
100,00% 20,94% 1.81% -19,12%
100,00% 100,00% 0,00%

* A7 Alapkezels és a letétkezeld dltal oz év utolso forgalmazdsi napjdra szdmolt nettd eszkdzérték kimutatds

alapjfan.
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ALAPKEZELD

V.  Befektetési alap eszktzeinek alakuldsa a targyidészakban

Az V. fejezetben szereplé adatok a 2018. december 31-re vonatkozd éves beszamold
szamwviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adataira épuinek.

2018.12.31 E Ft

Pénzugyi mlveletek bevételei 343391
Pénzlgyi mlveletek réforditasai 298 717
Befektetésbdl szarmazé jovedelem 44 675
Kezelési kdltségek 38 587
A letétkezel6 dijai 3275
Egyéb dijak és adok 19 552
Nett6 jovedelem -16 733

Visszateérités alapkezelési dijbél egyedi megéllapodas alapjan

A 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 26. § (3) bekezdésében foglaltak szerint a Didfa Alapkeze®
Zrt. altal kezelt Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap (Célalap) befektetési
Jegyeibe vald befektetéseiért a Didfa Alapkezelé Zrt. visszatéritést fizet a Didfa Optimus I.
Befektetési Alap ,A” sorozat (ISIN: HU0000715115) és Didfa Optimus Il. Befektetési Alap ,I" sorozat

(I5IN: HUOD00714035) alap részére. Az egyedi megéllapodas alapjan 2018. évben az alabbi dijakat
fizette meg visszatéritési jogcimen.

Alap neve Visszatérités Deviza
0sszesen

Diéfa Optimus I1. Befektetési Alap A sorozat 8 443 Ft

Didfa Optimus II. Befektetési Alap | sorozat 11606 794 Ft

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabélyzataban meghatérozottaknak megfeleléen nem fizetett hozamot
2017-ben igy Gsszes bevétele Ujrabefektetésre kertilt.

A t6keszémla valtozasai
2018.12.31 E Ft

Indulé téke 2 806 628
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4484 426
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1 677 797
T6kevaltozas (tékendvekmény) 346 844
Kibocsatott befektetési jegyek értékkilonbdzete 429 828
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkilonbozete -38 142
Ertékelési kildnbozet tartaléka -101 996
El6z6 év(ek) eredménye 73 886
Uzleti év eredménye -16 733
Sajat téke 3153472
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A befektetések értékndvekedése illetve értékcsdkkenése

Beker(ilési Ertékelési L

2018.12.31 (EF) &rték Kildnbozet Piaci érték
MINDOSSZESEN 2557124 -103 366 2 453 758
ETE 2481713 -99 405 2 382 308
db x-trackers D] EURO STOXX 50 ETF C

(capitalizing) 295 449 -19 054 276395
db x-trackers D) EURO STOXX 50 ETF D

(DISTRIBUTING) (XESX) 305079 -40 968 264112
iShares D) EUROSTOXX50 ETF (SX5EEX) 348 971 -28 746 320.275
iShares S&P 500 Index Fund (IVV) 325 568 6524 332092
SPY SPDR S&P 500 ETF 656 885 14574 671 459
UBS - ETF Euro Stoxx 50 UCITS ETF 297 823 -41 376 256 447
Vanguard S&P 500 ETF 251838 9640 261 578
Részvény 60 901 -3 701 57 200
Lufthansa NPV 60 01 -3 701 57 200
Allamkétvény 14510 -260 14 250
2019/C MAK 14510 -260 14 250
Egyéb valtozas

A befektetési alap eszkdzeire és kitelezettségeire hatast gyakorld egyéb valtozas nem volt
a térgyiddszakban.

V.  Osszehasonlité tablazat az elmult hdrom Uzleti évbdl

2016.12.30* 200712293 2018.12.28*
Nettd eszkozérték (Ft) 739 809 155 3282394 452 3153495 227

Egy befeicetesi jegyre JUto 1122234 1232189 1123588
netté eszkozérték (Ft)

* Az Alapkezeld és a letétkezel6 dital az év utols forgalmazdsi napjéra szdmolt nettd eszkbzérték kimutatds
alapjén omely kis mértékben eltér szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktd! oz eltérd

elszdmoldsi napbdi adadoan.
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VIIl. A befektetési alapkezelé mikodésében bekdvetkezett valtozasok
valamint a befektetési politikdra hat6 fontosabb tényez&k

VIIL.1. Az Alapkezel6 mikodésében bekdvetkezett valtozasok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2018, december 31-en:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad Szavazati hanyad

Takarékbank Zrt. 88,29% 93,58%
STATUS Capital Zrt. 5,05% 5.35%
Didfa Alapkezel& Zrt. (visszavasarolt 4,04% 0,00%

sajat részvény)
ABRAHAM Goldmann Bizalmi

” . " 1,56% ,009
Vagyonkezel8 Zrt. (egyéb befektetd) ’ RO
AB4 Vagyonkezel6 Zrt. (egyéb befektetd) 1,01% 1,07%
Bird Gergely (egyéb befektetd) 0,05% 0,00%

2018-ban nem tortént valtozas az Alapkezel6 tulajdonosi szerkezeteben.

A 2018-as évben az alapkezel6 megtartotta befektetési alapjainak palettajat, amit az év soran
egy Ujabb alappal bévitett. JUliusban elindult az Alapkezel6 elsé dollar alapu termeke, a Takarék Dollar
ingatlan Alapok Alapja.

A tékepiacokra és a kezelt &lloméanyokra a 2018-as évben a globalisan alacsony redlkamatck és
a laza monetaris politikdk voltak a legnagyobb hatdssal. Sajat alapjainkat tekintve jelentés
t8kekidramlas volt tapasztalhatd az MPT Pénzpiaci Alapunkbol, kisebb mértékd pedig a kotveny
tipusy alapjainkibdl, valamint az MPT Harménia alapunkbol, A legnagyobb mérték( névekedeést az év
sikerterméke, az MPT Ingatlan Alap produkalta, mig szintén jelentds mértékben ndvekedett a Takarek
Eurd Ingatlan Alapok Alapja és a Takarék Adria K6zép-Europai Részvény Befektetési Alap allomanya.

Az Alapkezel¢ lakosséagi befektetési alapokban kezelt dlloménya 2018 soran dsszesen 24
milliard forinttal emelkedett, év végére pedig elérte a 249 milliard forintot. £z éves szinten 11%-0s
névekedést jelent. Az Alapkezelé az év végén az alapokban kezelt dlloményt tekintve 4,6%-0s piaci
részesedéssel rendelkezett, ami 0,49 szzalékponttal magasabb az el6z6 évi adatnal.
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VII.2. Az év t6kepiaci eseményei

Globélis piacok

Az év soran a befekteték az amerikai-kinai kereskedelmi csatérozas alakulasara, a f6bb
fejlett piaci jegybankok (EKB, FED) monetéris politikdjdnak irdnydra, a globdlis konjunktira
kilatasainak valtozasara és az eurdpai politikai eseményekre fokuszéltak. A globdlis kockazatok
feler6sodése és a gyenglild novekedési kilatdsok kovetkeztében a fejlett részvénypiacok eséssel
zarték az évet.

Az amerikal indexek értéke csokkent a legkevéshé (Dow Jones: -5,63%, S&P 500; -6,24%,
Nasdaq: -3,88%), mig Nyugat-Eurépaban a gyenge konjunktdra és a politikai jellegli kockazatok
allandosulasa - Brexit, olasz koltségvetés finanszirozhatésaga, német belpolitikal folyamatok -
ketszamjegyli eséseket eredményezett. Az 50 legnagyobb eurdzdna véllalataibél képzett Stoxx 50
index 14,34%-kal, a német DAX index 18,26%-kal veszitett értékébdl. A japan Nikkei index is
gyenge évet zart, 12,08%-kal esett 2018-ban.

A vezetd részvényindexek alakulasa sajét devizdban mérve 2018-ban

15%
10%
5%
0%
-5%
-10%
-15% )
-20%
B, %, B . D S e A W % 3
Us O G TG O, G G U Yo B V’o,d) %,
R % R, R, %, %, B, D, %, B, . . h
Y e Y T Y Yy Y Y Yy N Yy Yy
e DJIA INdEX e DAX INde)  mmmmms NKY INdEX o KX INCEX e SPX Inclex

Az elsb negyedévet remek hangulatban kezdték a fejlett piaci tézsdek. Keséhb azonban
feszltté valt az amerikai-kinai kereskedelmi csatérozas, melynek eredmenyeként Donald Trump
amerikai elndk aldirta azt a rendelkezést, mely szerint az acélimportra 25%-0s, mig az
aluminiumimportra 10%-os véd6vamot vetnek ki. A valaszlépésekre sem kellet sokaig varakozni,
Kina is hasonlé vamok kivetését jelentette be az amerikai termékekre, A jegybanki politikak
alakulzsaval kapcsolatban is borusabba valt a befektetél hangulat. Az USA-ban megugrott a
berndvekedes Uteme, ami elSre vetitette az amerikai inflacié gyorsuldsat, és ezzel Osszefliggéshben
egy gyorsulo kamatemelési palyat. Az amerikai jegybank szerepét betdlté FED el is kezdte a
kamatemelést, és marciusban 25 bazisponttal emelte az irdnyadd ratét. Az elsé negyedévben még
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az Eurdzonaban is biztatéan alakultak a makrogazdasagi szamok, igy az Oreg kontinensen is
felerésodiek a kamatemelési varakozasok. Az Eurdpal Kozponti Bank is utalasokat tett a monetaris
politika lehetséges jovbeli szigoritdsara. A protekcionista kereskedelmi nézetek felerGsodése, és
a kinai piacon keresztll Eurdpét is érinté importvam-emelések negativ hatésai mar az elsé
negyedév soran megjelentek a makrogazdasagi szamokban.

A mésodik negyedévben a kinai és az eurdzona konjunktUramutatdkban mar egyértelmden
tetten érheté volt a lassulds, A befektet6k elbizonytalanodtak a novekedeési kilatdsokkal
kapcsolatban, és az eurdpai és kinai piacoknak igy nem sikerllt visszaemelkedni a januari
szintekre, Ezzel szemben az amerikai részvénypiacok a kedvezébb makrogazdasagi kilatasok
eredményeként UGjra emelkedd pélyara alltak - az amerikal gazdasag tovabbra is robusztus
névekedést mutatott. Ezzel parhuzamosan a munkaerd-piacl thiflitéttség és az inflacié alakulasa
tovabbl kamatemelésekre engedtek kovetkeztetni. Kiemelendé az olaj aranak emelkedése is
ebben a negyedévben, a WTI +14,18%-ot emelkedett, ami az inflacios varakozasokat is tovabb
erésitette. Kozben az Eurdpai Kozponti Bank megerésitette az eszkozvasarlasi program
decemberi kivezetését, de a latvanyosan gyengilé makromutatok miatt az alacsony kamatszint
hosszabb tdvon torténd tartasaro! dontott. A masodik negyedévben jelentds csapkodd és sokkal
nagyobb bizonytalansagot hordozd mozgasok jellemezték az egyes piacokat (deviza, részveny,
kotvény, nyersanyag egyarant).

A harmadik negyedév tékepiaci eseményeinek kozponti témajat tovabbra is a Donald
Trump amerikai elnék és az USA, Kina és Eurdpa kozti kereskedelmi habordrdl szolo hirek
szolgéltattak. Az USA kildtasha helyezte, hogy kinai importtermékek Ujabb korére emeli meg a
vamtarifakat, amennyiben az &zsiai orszag nem teljesiti a szabad kereskedelemmel kapcsolatos
amerikai elvarasokat. A kinai részvénypiac Ujabb esésekkel reagdlt, de az eurdpai piacokon is
tovabb romlott a hangulat. Az amerikai makrogazdasagi mutaték tovabbra sem jeleztek lassulast,
sét az eléz6 negyedévhez hasonléan a munkaerGpiac tulflitotiségére utald jelek Gjabb 25
bazispontos  jegybanki  kamatemelést —eredményeztek. A 2078-as évre  vonatkozo
kamatvarakozasok folfelé tolddtak. Az amerikal hosszd lejarata éllampapfr szegmensben is
elkezdtek lecsapbdni a magasabb inflacios- és kamatvarakozasok. A tiz éves amerikai dllampapirok
hozama folfelé attdrte a 3%-o0s szintet szeptember végén. Az amerikai hozamemelkedést a fejlodo
kotvénypiacok is lekdvették, és a véllalati kotvények hozamai is jelentésen emelkedtek (esett az
arfolyamuk). Az eurépai kamatpélya tovabbra is hatarozott divergenciat mutatott. Mario Draghi
jegybankelndk kiemelte, hogy az eszkOzvasarlasi programot ugyan leépitik az év végeig, de a
lejaratokat megujitjak és a kamatszinten sem kivannak valtoztatni. A negyedév soran még az olasz
kiltségvetés helyzete és a torok belpolitikai események alakuldsa borzolta a befektetdk kedélyeit.
Az U olasz kormany nem tul piacbarat koltségvetes| tervel az olasz allampapirhozamokat és a
szélesebb nyugat-eurépai piacokat is nyomas alatt tartottak. A fejlédé piacok kozdl (a kinai
novekedési kép és Argentina mellett) Torokorszag volt a fészerepld: a tilhevalé gazdasag, a magas
inflacio, az egyes gazdasagpolitikai lépések és kilondsen Erdogan elndk nyilatkozatai a torok lira
drasztikus gyengliléséhez vezettek.

A negyedik negyedév soran tovabb erdsodtek a globalis névekedési félelmek, Az amerikai
jegybanki kamatemelések tilzénak bizonyultak, mar az USA gazdasagi ndvekedése is a lassulas
jeleit mutatta. A konjunktdrakildtasok romlasa elsésorban az elhlzddd  amerikai-kinai
kereskedelmi konfliktusnak, valamint a FED kamatemelések negativ hatasanak volt betudhato.
Egyrészt az amerikai-kinai kereskedelmi csatarozas illetve az ezzel kapcsolatos magasabb
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importvamok, masrészt az amerikai kamatemelések kovetkeztében a finanszirozasi kéltségek
megugrasa jelentdsen rontotték a névekedés dinamikajat. Az altaldnos pesszimista hangulatban
az év eleje ota gyengélkedd eurdpai tézsdéken begyorsult az esés, majd az addig 6l teljesits
amerikai borzék is lefordultak. A negativ hangulat ellenére a FED decemberben ismét kamatolt
emelt - 2018-ban negyedszerre, 6sszességében 1 szazalékponttal. A jegybank viszont kiemelte,
hogy 2019-ben sziineteltetheti a kamatemelést. A romlé gazdaségl kildtasok (és a feler6ssds
recesszios félelmek) is a biztonsédgosabb eszkozok, a kotvénypiacok irdnyaba terelték a
befektetGket. A kamatemelések kidrazédasénak hatdsara novemberben fordult az év eleje oOta
tarté hozamemelkedési trend, valamennyl szegmensben csékkentek a hozamszintek. Az utolsé
honapok meredek hozamcsokkenésének ellenére a kétvénypiacok tobbsége (fejlett, fejléds,
vallalati) arfolyamveszteséggel zérta az évet.

Hazai pénz- és kdtvénypiac

A Magyar Nemzet Bank az év els¢ felében még a laza monetaris politika fenntartasa
melletti elkotelezettségét hangsulyozta, az év vége viszont fordulatot hozott a jegybanki
kommunikaciéban. Az MNB szerint az erés hazai makrogazdasdgi fundamentumok hatdsara a
Monetaris Tanacs altal irdnyadonak tekintett adész(irt inflacié tartésan atlépheti a 3 %-os szintet,
ami azt jelenti, hogy a jegybank elkezdheti monetéris politikéjanak ,normalizalasat”,

Az elsb negyedévben még mérsékeltnek tlint az inflacids nyomas annak ellenére, hogy a
gazdasagl novekedés meghaladta a 4%-ot (év/év alapon). A GDP névekedését legféképpen az
epitéipar és a piaci alap szolgaltatasok, kiemelten a kereskedelem dinamikus bévilése fitétte.

A masodik negyedév turbulensebben alakult. Az egylk legjelentésebb mozgas a
negyedevben a forint arfolyamat tértént: a hazai fizetéeszkoz mind az eurdval, mind a dollarral
szemben jelentésen gyengllt. Az okok kdzott egyrészt a régi-Uj torok devizavélsag okozta
riadalmakat emlithetjik (a torok lira az amerikai dollarral szemben 20%-os leértékeltdést mutatott
majusban, amire a torok jegybank egy 300 bazispontos emeléssel reagélt), mely altaldnosséghan
nyomas alatt tartotta a fejlédé piacokat. Masrészt a nagy jegybankok, elsésorban az amerikai FED
likviditassz(ikité  monetéris politikdja  eredményeként a piaci  szereplék befektetéselk
atcsoportositéasaba kezdtek a jellemzéen kockézatosabb fejlodé piaci eszkdzokbdl az emelkedd
kamatozasl amerikai instrumentumok Iranyaba. A forint gyengilésével parhuzamosan az
allampapirpiacon is hozamemelkedési hullam indult meg, ami mar nem csak a hozamgdrbe
hossz( oldalén, hanem & révid lejaratt instrumentumok terén is jelentés hozamemelkedést
okozott.

A diszkontkincstérjegyek és a rovid kdtvények, de az 6t- és tizéves kitvények hozama is
jelentGsen megugrott (azaz ezen instrumentumok egyben komoly &rfolyamcsokkenést szenvedtek
el).

A harmadik negyedévben a volatilitas, a bizonytalanséag uralta a hazai llampapirpiacot. Az
éven tuli dllampapirhozamok esetében pozitiv illetve negativ iranyl mozgéasok kovették egymast. A
magyar kotvénypiac alapvetéen a globalis trendekkel és a fejléds piacokat 6vezd aktualis tékepiaci
hangulattal mozogtak egyiitt. Az MNB szeptemberi kamatdontd llése a monetéris eszkOztér
atalakitasat hozta magaval a kamatok valtozatlansédga mellett: megsz(intetésre kerdilt a 3 hénapos
betéti eszkdz és hangsllyosabb szerepet kapott a forintlikviditast nydjté  swap-allomany
mennyisége és a kamatfolyosé alakitisa. Az MNB kozleményeiben az inflacié folyamatok
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alakuldsanak hangstilyossaga és az EKB monetaris politikdjanak fontossaga mellett megerdsitette,
hogy vérakozasaik szerint a jelenlegi laza monetéris kondiciok a kovetkez6 5-8 negyedévre
vonatkozdan nem lesznek fenntarthatéak.  Mérfaldkének szamitott az is, hogy az inflacid elsd
izben &tlépte az MNB éltal deklaralt 3%-os célt.

A negyedik negyedévben az amerikal monetaris politikai kilatasok valtozasa - a FED
kamatemelések 2019-es varhaté szlneteltetése - a hazai kotvénypiacon s fordulatot
eredményezett, a magyar allampapirpiacon is csdkkenésnek indultak a hozamok.

Az &llampapirpiaci referenciahozamok alakulasa 2018-ban
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A hazai &llampapfrindexek teljesitménye 2018-ban:

ZMAX: 0,05%
RMAX: 0,31%
MAX Comp.: -1,03%
MAX: -0,95%

Az év egészét tekintve a magyar gazdasagi fundamentumok folyamatos stabilitast
mutattak. A gazdaségi névekedés dinamikaja negyedévrél negyedévre novekedett, év/év alapon az
utolso két negyedévben meghaladta az 5%-ot. A kedvezd munkaerépiaci trend folytatédott az év
soran, nétt a foglalkoztatottak szama, csokkent a munkanélkiliség, erés maradt a bérdinamika és
a belfoldi kereslet élénkilése. Az allamadossag csokkend trendje folytatadott, a kbltségvetesi
hiany alacsony szinten maradt. Az inflacios adatok az év masodik felében 3% folotti értékeket
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mutattak, de év végere ez is a jegybank dltal célzott 3% kornyékén alakult (&v/éy alapon).
Osszességében nem tértént érdemi véaltozas az MNB monetéris politikajaban, az alapkamat (és a
kamatfolyoso) szintje véltozatlan maradt. Fzzel egylitt az MNB részéré| év végen a varakozasokhoz
képest szigoribb decemberi nyilatkozat jelent meg, ami a monetaris politika jovd  évi
szigoritasanak kezdetére utalé jelzés lehet.

Az eurd-forint arfolyamanak alakuldsa 2018-ban
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Az eurd-forint arfolyama a forint mésodik negyedévben elszenvedett jelentss gyenglilését
kovetben mar nem mutatott érdemi elmozdulésokat, a 320-325 kdzétti savban tartézkodott, A
hazai fizetGeszkdznek valamennyit még sikerdlt is ledolgoznia a gyenglilésbél, gy az egy éwel
korabbi zaréértékéhez képest 3,67%-0s értékvesztést mutatott 2018 végen.

Hazai és régids részvénypiac

Hasonldan a globélis piacokhoz, a kelet-kozép-eurdpai régids részvénypiacok is eséssel zartak
az evet. Legnagyobb mértékben - az egyes régios devizak értékvesztése miatt is - az eurdban
rmert regids blue-chip részvényeket tdmorité CECEEUR index értékel8dstt le, 11,12%-kal csokkent
az egy évvel korabbi értékéhez képest. A magyar t6zsdeindex végzett a legjobb teljesitménnyel, a
BUX index csak 0,61%-0s csokkenést kényvelhetett el, A lengyel és a cseh piacok ennél nagyobhb
mertékben estek, a lengyel WIG20 index sajat devizaban szdmolva 7,50%kal, mig a cseh PX
8,50%-kal értékelddott le.
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A régits részvényindexek alakuldsa sajét devizaban mérve 2018
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A magyar blue-chipek vegyesen teljesitettek 2018-ban. Az MTELEKGM (-3,93%) és a RICHTER (-
19.91%) csokkenéssel zartdk az évet, mig a MOL (+2,43%) és az OTP (+5,32%) emelkedni tudtak. Az
olajvéllalat és a hazal bank is jO negyedéves eredményekrél szamoltak be, igy fundamentalisan
megalapozott volt a két részvény arfolyamanak emelkedese. A Richter esetében az értékesités a
varakozasokhoz képest gyengébben alakult, a leanyvallalatok értékesitését a devizadrfolyam-
veszteség is rontotta (orosz rubel gyengllése). A telekommunikaciés véllalat cash-flow termel6
képessége tovabbra is kedvezden alakult, viszont a vallalat nem emelte az osztalék kifizetési ratat,
ami kedvezétlen hatassal volt az arfolyamra. Az arfolyam csokkenésének trendjében év végével
kovetkezett be a fordulat, amikor felvésérlasi pletykak hataséra kezdtek emelkedéshe az
MTelekom részvényei. 2018-ban a hazai kispapirok tsszessegében alulteljesitették a blue-chip
részvényeket.

IX. ABAK &ltal adott id&szakra fizetett javadalmazas Gsszege

Teljes Sololol Ebbdl: Kockézati profilra hatast

javadalmazas Ugyvezetés gyakorlé munkatarsak

Rogzitett javadalom 373326 30779 180 756
Valtozé javadalom 125130 24500 74 930
Nyereségrészesedés 0 0 0
Kedyezmenyezettek 24 5 57
szama
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X, Likviditas és likviditaskezeléssel kapcsolatos informaciék

Az Alap nem tartalmazott a targyidszakban olyan eszkozoket melyekre likvid jellegliknél
fogva kilénleges szabalyok vonatkoznak. Likviditaskezeléssel kapcsolatos megéllapodés &
targyidészakban nem tortént.

Az Alap Kiemelt Befektetdi Informécidkban kdzzétett kockazati besorolédsa 6-0s. Az Alap 6.
kategériaba sorolsét a befektetési jegyek arfolyamanak multbeli ingadozasa indokolja. A multbeli
- @ hozam-kockazat mutaté szdmitasdhoz hasznalt - adatok nem szlkségszerlien megbizhatd
mutatoi az Alap jovébeli kockazat/nyereség profiljanak.

Az Alapkezelt a kockdzatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok
kockazati kitettségeit az igy nyert informacickat feldolgozza kockdzatvéllalési szabalyokat alkot
kockazatkezelési rendszert mikodtet. A kockdzatkezelési rendszer két & pillére a monitoring
rendszer illetve a kockézatvallalasok korlatozasanak érdekében létrehozott limitrendszer. A
kockazatvallaldas mértékének monitoringoldsa az Alapkezeld lgazgatdsdga éltal elfogadott
rendszeres beszamolok keretében torténik meg melyben szerepelnek a kezelt alapok &ltal vallalt
kockazatok tekintetében leginkabb relevans mutatészamok és stressztesztek valamint a kockéazati
limitek betartasérdl sz616 t4jékoztatas.

Xl.  Tokeattétel

Az alap a befektetési célok megvaldsitdsa érdekében és fedezeti celbél is kothet
szarmaztatott (gyleteket. Az alap - szérmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes
nettositott  kockézati kitettsége nem haladhatia meg az alap nettd eszkdzértékének a
nyolcszorosét.

Az Takarék Apollo Szarmaztatott Befektetési Alap nettésitott kockézati kitettsége* 2018.
december 28-4n 81,17%.

* A teljes nettdsitott kockdzati kitettségen gz alap egyes eszkézeiben meglévd nettdsitott kockdzati
kitettségek abszoltt értékeinek Gsszegét kell érteni. Az alapnak az egyes eszkdzikben meglévd nettdsitott
kockdzati kitettségét az adott eszkoz aktudlis értékének tovébbd az ugyanezen az eszkézén alapuld
szdrmaziatott dgyletekben meglévd kitettségek értékének egybeszamitdsdval kell megdllapitani tgy,
hogy az ellentétes irdnyu dgyletekben lévé Kitettségeket egyimdssal szemben nettdsitani kell, Az alap teljes
nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozd limitnek vald megfelelés szempontjabdl az alap eszkézeiben
meglévd devizokackdzatok fedezése céljabdl kittt szérmaziatott tgyleteket figyelmen kivil hagyhatdok.

Budapest, 2019. aprilis 17.

Ditfa Alapkezeld Zrt.
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FUGGETLEN KONYWIZSGALOI JELENTES
A Takarék Apollo Szdrmaztatott Részvény Befektetési Alap befektet8inek
Vélemény

Elvegeztilk a Takarék Apollo Szdrmaztatott Részvény Befektetési Alap (az ,Alap”) mellékelt 2018.
évi éves beszdmoldjanak a konywizsgalatat, amely éves beszamolé a 2018. december 31-i
forduldnapra elkészitett mérlegbd| - melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végosszege
3.159.410 EFt, a sajdt téke 3.153.472 EFt, a targyévi eredmeény 16.733 EFt (veszteség) -, és az
ugyanezen idéponttal végz&dd évre vonatkozd eredmeénykimutatasbél, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek dsszefoglalését is tartalmazd kiegészitd mellékletbél all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Takarék Apollo
Szdrmaztatott Részvény Befektetési Alap 2018. december 31-én fennalls vagyoni és pénzigyi
helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzéds zleti évre vonatkozé jovedelmi helyzetérél a
Magyarorszagon hatdlyos, a szémvitelr§l szdlé 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban:
sSzamviteli torvény”) és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kényvvezetési
kotelezettségeinek sajatossdgairdl széld  215/2000. (XIl. 11) korményrendelettel (a
tovabbiakban: , kormanyrendelet”) 6sszhangban.

Avélemény alapja

Konywvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvwvizsgélati Standardokkal ésszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozd - Magyarorszagon hatélyos - térvények és egyéb jogszabélyok
alapjén hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennslid felelGsséglink bévebb leirasat
jelentésiink A kénywizsgéld éves beszamold kényvvizsgdlataért vald felelSssége” szakasza
tartalmazza,

Fliggetlenek vagyunk az alaptél és annak kezel6jétél, a Disfa Alapkezeld Zrt.-t8l a vonatkozd,
Magyarorszégon hatélyos jogszabélyokban és a Magyar Kényvvizsgéldi Kamara , A
kdnyvvizsgdldi hivatds magatartdsi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarésrdl szdl6
szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete &ltal kiadott »Konyvvizsgalok Etikai Kédexe"-ben (az IESBA Kdédex-
ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szereplé tovabbi etikai
elSirasoknak is.

Meggydzddéslink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydjt véleményiinkhéz.

Egyéb informacidk: Az iizleti jelentés

Azegyéb informédcidka Takarék Apollo Szérmaztatott Részvény Befektetési Alap 2018. évi (izleti
jelentésébdl dlinak. A Didfa Alapkezel Zrt. Vezetdsége (a tovabbiakban: wvezetés") felelGs az
Uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabély vonatkozd eléirasaival
Osszhangban t6rténd elkészitéséért. A jelentéslink ,Vélemény" szakaszdban az éves
beszéamoldra adott véleménylink nem vonatkozik az (izleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett kdnyvvizsgélatéval kapcsolatban a mi feleldsséglink az tzleti
jelentés dtolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az izleti jelentés lényegesen
ellentmond-e az éves beszamolénak vagy a kdnyvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként gy tlnik-e, hogy az lényeges hibas 4llitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank
alapjan arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informaciék lényeges hibas allitast
tartalmaznak, kételességiink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.
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Aszamviteli térvény alapjan a mi feleldsséglink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés
a szamviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabély vonatkozé el8irsaival ésszhangban van-e, és
errél, valamint az Uzleti jelentés és az éves beszamold 8sszhangjardl vélemény nyilvanitésa,

Véleménylink szerint a Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap 2018. dvi lzleti
jelentése minden lényeges vonatkozasban 6sszhangban van a Takarék Apollo Szarmaztatott
Részvény Befektetési Alap 2018. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozé
eldirasaival. Mivel egyéb mas jogszabély az Alap szdmara nem ir elé tovébbi kdvetelményeket az
lzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt,

Az Uzleti jelentésben mas jelleg(i lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az irdnyitdssal meghizott személyek felel§ssége az éves beszédmoldért

A vezetés felelds az éves beszémoldnak a szamviteli térvénnyel és a befektetési alapok éves
beszamold készitési és kényvvezetdsi kitelezettségeinek sajatosségairdl szélé 215/2000. (XII.
11.)kormanyrendelettel 6sszhangban torténd és a valds bemutatas kivetelmé nyének megfeleld
elkészitéséért, valamint az olyan bels kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé valjon az akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibés &llitdstdl mentes éves
beszamolé elkészitése.

Az éves beszdmold elkészitése sordn a vezetés felels azért, hogy felmérjie az Alapnak a
véllalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelSen kozzétegye a
véllalkozés folytatéséval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozés
folytatésanak elvén alapuld éves beszémold osszedllitdsaért. A vezetésnek a vallalkozés
folytatdsénak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényeslilését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a villalkozdsi tevékenység folytatasanak ellentmondd tényezd,
koriilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak
fellgyeletéért.

A kdnywvizsgéld éves beszadmolé konywvizsgalataért vals felel6ssége

A kénywvizsgalat soran célunk kell§ bizonyosségot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmold
egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibdbd! eredd lényeges hibés allitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kdnywvizsgdldi jelentést bocsassunk
ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konywvizsgélati Standardokkal Gsszhangban elvégzett konywizsgalat mindig feltérja az
egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibés &llitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer(i lehet az a varakozés, hogy ezek dnmagukban vagy
egylttesen befolydsolhatjak a felhasznalk adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnywvizsgélati Standardok szerinti kdnywvizsgélat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovébba:

* Azonositiuk és felmérjiik az éves beszdmold akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd
lényeges hibés llitasainak a kockazatait, kialakitjuk és veégrehajtjuk azezen kockazatok
kezelésére alkalmas konywvizsgélati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyftékot szerziink a véleménylink megalapozasahoz. A csaldsbdl
eredd lényeges hibés 4llitas fel nem tardsanak a kockazata nagyobb, mint a hibdbdl
ered8é, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejtszdst, hamisitdst, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

e Megismerjlik a kénywizsgdlat szempontjdbdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kénywizsgélati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kérilmények kdzott megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljdnak
hatékonységara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel&ségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kdzzétételek ésszerlségét.

*  Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvals-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatdsénak elvén alapuld éves beszamold Osszeallitdsa, valamint a megszerzett
kdnyvvizsgélati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennéall-e lényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel
az Alap vallalkozds folytataséra valé képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg all fenn, filiggetlen
kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban lévé
kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsiteniink kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a fliggetlen konywizsgdldi
jelentéstink datumdig megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyftékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a
véllalkozést folytatni.

° Ertéke!jijk az éves beszamold dtfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beledrtve a
kiegészitd mellékletben tett kdzzétételeket, valamint ertekeljiik azt is, hogy az éves
beszémoldban teliestil-e az alapul szolgalé tigyletek és események valés bemutatasa.

*  Averzetés és azirdnyitdssal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett hatokérét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentds
megéllapitdsait, beleértve az Alap 4ltal alkalmazott bels§ kontrolinak a
konywvizsgélatunk sorén dltalunk azonositott jelentSs hidnyosségait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2019. 4prilis 17.

i)
|
W Obe
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Szovics Zsolt Liptakné Olah Eva
Trusted Adviser Kényvvizsgald és Tanacsadé Kit. kamarai tag konyvvizsgéld
1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3. nyilvantartasi szam: 001251

nyilvantartasi szam: 002588

Trusted Adviser
Konyvvizsgalat + Tandcsad4s
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Takarék Apollo Szdrmaztatott Befektetési Alap
1013 Budapest, Krisztina tér 2,
Lajstromszam: 1111-664

"A" MERLEG
E Fr Atétel megnevezése 20171231 Blbao Pel 2018.12.31
modos(tasa |
A, Befektetett eszkézok 0 0 0
I ERTEKPAPIROK 0 0 0
1. Ertékpapirok 0 0 2
2. Ertékpapirok értékelsi kilénbozete 0 0 )
a. kamatokbol, osztalékokbdl 0 0 0
b. egyéb 0 0 0
B. Forgbeszkézok 3,327,549 0 3,158,040
Il. KOVETELESEK 3,706 0 261,518
1. Kovetelések 3,706 0 261,518
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0 0
3. Kilftldi pénzértékre szold kiveteléserk értékelési kilonh, 0 0 [
4. Forintkdvetelések értékelési kllénbozete 0 0 0
. ERTEKPAPIROK 3,048,311 0 2,453,758
s Ertékpap\’rok 2,872,208 0 2,557,124
2. Ertékpapirok értékelés| killénbazete 176,103 0 -103,366
a, kamatokbdl, osztalékokbdl 27 o} 47
b. egyéb 175,832 0 -103,413
V. PENZESZKOZOK 275,532 0 442,764
1. Pénzeszkozok 275,532 0 442,764
2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbdzete 0 0 0
c Aktfv idébeli elhatéroldsok 0 0 0
1. Aktiv idébeli elhataroldsok 0 0 0
2. Aktividdbeli elhatarolasokértékvesztése (-} 0 0 0
D. Szérmaztatott Ugyletek értékelési kulonbozete -15,327 0 1,370
£ Sajét téke 3,282,349 0 3,153,472
. INDULO TOKE 2,663,873 0 2,806,629
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3,850,351 0 4,484,426
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1,186,478 0 1,677,797
I TOKEVALTOZAS (t8kendvekmény) 618,476 0 346,843
1. Befektetés! jegyek bevonasi értékklldnbézete 383,815 0 391,686
Kibocsatott befektetési jegyek értékkilénbizete 301,920 0 429,828
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkulonbozete 81,895 0 -38,142
2. Ertékelési killénbozet tartaléka 160,776 0 -101,996
3. Elz6 évlek) eredménye 5486 0 73,886
4. Uzleti év eredménye 68,399 0 -16,733
F. Céltartalékok 0 0 0
G. Kételezettségek 28,715 0 950
l. Hosszu lejaratd kotelezettségek ‘ 0 0 0
1. Révid lejératu kotelezettségek 28715 0 950
Il Kalfoldi pénzértékre szolo kot. értékelési kilonbozete 0 0 0
H. Passzlv Id8beli elhatéroldsok 1,158 0 4,988
Forrasok 6sszesen 3,312,222 (0] 3,159,410

"A" EREDMENYKIMUTATAS

ElGz6 évek

A tétel megnevezeése 2017.12.31 WA 2018.12.31
I Pénzligyi miveletek bevételei 201,349 0 343,391
II. Pénzligyl miiveletek raforditasal 67,321 0 298,715
1. Egyéb bevételek 0 0 2
V. Milkodési kbltségek 64,516 0 59,764
V. Egyéb réforditasok 1413 0 1,644
VI, Fizetett, fizetendd hozamok 0 0 J
VIL: TARGYEV| EREDMENY 68,399 -16,733

(0)
Keltezés: Budapest, 2019. dprilis 17. 4<O\ gw}\/‘/
L v
aldras
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Takarék Apollo Szarmaztatott Alap 2018. december 31.

l. Az Alap adatai

Név: Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

Mdkodeési forma: nyilvanos

Tipus: nyilt vég(

Futamid@: hatarozatlan

Elsédleges eszkdzkategoria tipusa: értékpapir alap

AEKBV irényelv szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK-iranyelv szerint
harmonizalt befektetési alap.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Addszam: 18745122-1-41

MNB lajstromszam: 1111-664

Nyilvantartasba vétel napja: 2016. januar 5.

Befektetési jegy ISIN kddja: HUO000716089

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték a Letétkezeld kimutatasa szerint
2018. december 31-én: 1,123588

Forgalomban Iévd befektetési jegyek szama 2018.12.31-én: 2 806 628 433 db
Uzleti év id&tartama: 2018. 01. 01 - 2018.12. 31.

Az alapkezeld:

Cégnév: Didfa Alapkezelé Zartkorlen MUkddd Részvénytarsasag
Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Cégjegyzékszam: 01-10-046307

Tevékenységi kor:  befektetési alapkezelés, portfolidkezelés
Fellgyeleti engedély szama: EN-IIl./M-393/20089.

Felligyeleti engedély kelte: 2009. majus 25.

Alapkezel6é honlapja: www.diofaalapkezelo.hu

A letétkezeld:

Cégnév: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206
Tevékenységi kor:  egyéb monetaris kdzvetites

Forgalmazok:

Cégnév: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt
Székhely: 1122 Budapest, Pethenyi koz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206
Tevékenységi kor:  egyéb monetaris kozvetités
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A beszamolo alairasara jogosult személyek:
- Bird Gergely Séndor (1026 Budapest, Ermelléki utca 5. fszt. 1.)
- Pallos Noémi (1188 Budapest, Katinka utca 10)
- Boka Krisztina (1103 Budapest, Csombor utca 3. llI. 9.)
- Borbély Miklds (1055 Budapest, Nagy Ignac utca 13/a. lll. 26.)
- Hrehovszki Hedvig Andrea (1138 Budapest, Parkany utca 4/A. V. 1.)
- (zifra Baldzs (1165 Budapest, Farkashalom utca 58.)
- Egerszegi Adam (1112 Budapest, Oltvany utca 41.)
- Martzy Antal (2016 Leanyfalu, Sélyom utca 5.)
- Gal Miklos (3713 Arndt, Rakdczi Ferenc utca 14.)
A Didfa Alapkezeld Zrt. cégjegyzéséhez két képviselS egylttes alairasa szlikséges.

A beszamold dsszeallitasaért felelds személy:
Darvas Gabriella
PM nyilvantartasi szam: 162966

Konywvizsgald:

Trusted Adviser Konywvizsgald és Tanacsadd Kit.
1037 Budapest, Iglice utca 3. fszt.3

Kamarai nyilvantartasi szam: 002588
Konywizsgalatért felelés személy: Liptdkné Olah Eva
MKVK tagszam: 001251

Konywizsgélat éves dija: 700 000 Ft +AFA.

IIl._A szamviteli politika &sszefoglalasa

A Dibfa Alapkezelé Zrt. kezelésében lévé Takarék Apollo Szarmaztatott Reészvény
Befektetési Alap szamviteli politikaja

e 32000. évi C. sz. torvény a szamvitelrdl

e 215/2000. (XIl. 11.) Kormany-rendelet a befektetési alapok éves beszamold
készitési és kdnywezetési kotelezettségének sajdtossagairdl (tovabbiakban Korm.
rendelet)

e 2007. évi OXXVII. torvény a befektetési véllalkozasokrol és az arutézsdei
szolgéltatékral, valamint az ltaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol
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e 2014, evi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrél, valamint
egyes pénzuigyi trgyd torvények modositasardl
e 327/2008. (XII. 29.) Kormany-rendelet az egyes pénz- és tékepiaci szolgaltatasokat
s végzd egyeb véllalkozdsok éves beszamold készitési és  konywezetési
kételezettségének sajatossagairdl
figyelembe vételével készilt.

A beszamolé forméja és készitésének id&pontja

Az Alap kettds kénywezetést alkalmaz, Eves beszdmoldt készit, mely mérleghdl,
eredménykimutatasbol és  kiegészité mellékletbsl all. A kiegészitd melléklet
tartalmazza a cash flow kimutatdst és a portfélié jelentést is.

Az eves beszéamold mérlegét és eredménykimutatasat a Korm. rendelet 1-2. szamd
mellekleteiben meghatérozott tagoldsban késziti el.

Az Uzleti év idGtartama megegyezik a naptari éwel, a beszamold forduldnapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités idépontja a targyévet kdvetd v janudr 5-e.

A befektetSk tajékoztatasa

Az Alap az éves beszamolét az Uzleti év fordulénapjat kdvetd 150 napon belll
kbzzéteszi az Alapkezelé honlapjén.

Szamviteli elszdmolds soran alkalmazésra keril8 besorolasi, mindsitési, értékelési
szabalyok

Az értékelési kllonbdzet:

Az eszkozok Kbftv. és a Korm. rendelet szerinti értékeléssel meghatarozott piaci
értéke €s beszerzési értéke kozotti kulonbozet. Az &rfolyambdl, illetve hozambdl
szarmazd  értékelési  kulonbozet elszémoldsa a tékevéltozassal szemben, a
devizaarfolyam valtozasabol eredd értékelési klldnbodzet pedig az eredmény terhére
kerdl elszamolasra. A konyvekbdl kivezetett eszkozokre jutd értékelési kilonbozet az
eszkoz kivezetésével egyidejlleg kivezetésre kerl.

Besorolasi szabélyok

A kovetelések kozott kell kimutatni:
a3z eladott értékpapirok eladasi aranak pénzligyileg nem rendezett 6sszegét;
e a kolcsonbe adott értékpapir kdlcsonszerzédés szerinti értékében fennalld
kdvetelés dsszegét
e az Ovadeki repdba vétel miatti kovetelés dsszegét;
o aforintra és kUlfoldi pénzértékre sz416 kévetelések értékelési kiildnbdzetét,
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A kotelezettségek kozott kell kimutatni:

e a vasarolt értékpapirok bekerllési értékének pénzlgyileg nem rendezett
Osszegét;

o 2 kolcsonbe vett értékpapir kolcsonszerzédés szerinti értékében fenndlld
kotelezettség Osszegét

e az Ovadeéki repdba adds miatti kdtelezettség dsszegét;

o aforintra és kUIfoldi pénzértékre szdl6 kotelezettségek értékelési kildnbdzetét.

Az értékpapirokat (kotvény, kincstarjegy) bekerUlési (beszerzési értéken) kell
allomanyba venni, az allomanycsokkenést FIFO-mddszerrel kell elszdmolni. A
kamatoz¢ kotvény tipusu értékpapirok esetén az idéaranyos kamatok elszdmoldsanal
az Szt. szerinti el8irasokat kell alkalmazni. A beker(ilési érték 2015-t8l, az el§z8 évek
gyakorlatatol eltéréen, nem foglalia magaban a tranzakciés dij Osszegét, azt az
ugylettel kapcsolatban felmerult koltségként kell kezelni.

Devizaban vezetett pénzeszkdzok nyilvantartasa esetében az Alap az atlagér szamités
modszerét alkalmazza.

Nettd eszkdzérték

Az Alap egy befektetési jegyre jutd netté eszkozértékét a letétkezeld - minden
forgalmazési napra (T nap) T+1 napon hatdrozza meg, a kezelési szabdlyzatban
meghatarozottak szerint. A T. forgalmazasi napra vonatkozd egy befektetési jegyre
vonatkozo arfolyamot a letétkezel6 az Alap kibocsatasi pénznemében hatdrozza
meg. Az eladasi és visszavasarlasi arfolyam a forgalmazasi napokon megegyezik, és
egyenld a nettd eszkozértékkel. Az Alapkezel&vel egyeztetett, egy jegyre jutd nettd
eszkodzerték az Alapkezel& honlapjan megjelenitésre keril.

Az Alap az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

lll. SPECIALIS RESZ
A Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap adatai 2018. december 31-én:

Sajat téke: 3 153 472 107 Ft
Befektetési jegyek szdma: 2 806 628 433 db

Nettd eszkdzérték adatai 2018.12.28-an (T napi allomany)

NEE: 3 153 495 227 Ft
Fgy jegyre jutd NEE: 1,123588



Takarék Apollo Szarmaztatott Alap

2018. december 31.

1. Kovetelések

Az Alap a mérlegfordulonapig megkdtott, de pénzigyileg még nem rendezett értékpapir-
és hatdridds Ugyletekb8l keletkezett koveteldseit, valamint a hataridés Ugyletek
kereskedelmére fenntartott technikai szamla egyenlegét mutatja ki 267 518 e Ft

értékben.

Bekerlilési értex

Ertékelés
killonbozet

Piaci érték

MINDOSSZESEN 2557123936 -103 365535 2453 758 401
ETF 2481713133 -99 404 968 2382 308 165
db x-trackers D) EURO STOXX 50 ETF C (capitalizing) 295 449 001 -19054 249 276394 752
db x-trackers D) EURO STOXX 50 ETF D (DISTRIBUTING) (XESX) 305079214  -40967 623 264 111 591
iShares D) EUROSTOXX50 ETF (SX5EEX) 348970778 28745612 320225166
iShares S&P 500 Index Fund (IVV) 325567917 6523 821 332 091 738
SPY SPDR S&P 500 ETF 656 884 939 14 574 087 671459026
UBS - ETF Euro Stoxx 50 UCITS ETF 297823024  -41 375556 256 447 468
Vanguard S&P 500 ETF 257 938 260 9640 164 261578 424
Részvény 60900 615 -3 700 545 57 200070
Lufthansa NPV 60900 615 -3 700 545 57 200 070
Allamkt')tvény 14510 188 -260 022 14 250 166
2019/C MAK 14510188 -260022 14 250 166
3. Pénzeszkdzok (adatok forintban)
Pénzeszkoz 2017.12.31 2018.12.31
Folydszamla HUF 96 680 494 296 762 363
Devizabetétszamla EUR 60 597 684 11674 298
Devizabetétszamla USD 118 254 239 134 326 831
Lekotott betétek 0 0
PENZESZKOZOK OSSZESEN 275532 417 442 763 492
4. |d8beli elhatdroldsok

2017.12.231 2018.12.31
PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1157 870 4988 056
Forgalmazdi jutalék 773 695 788 216
Kényvvizsgaldi dij 384 175 444 500
Alapkezel&i di] 0 3755 340
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5. Szérmaztatott Ugyletek dsszetétele és értékelési kiilénbozete (adatok forintban)

Mérlegforduld napjén nyitott szarmaztatott dgyletek:

Vétel/ o .. Kotési il sl

Eladas| Kotés nap Lejarat i kulonbozet kilonbozet
4 2018.12.31. Meérlegkeszitéskor
VGHS vételi 28 2018.12.21 2019.03.15 2966.00 720182 5486 950
ESH9 vétel] 5 2018.12.21 2019.03.15 2 476,75 649 674 3838435
OSSZESEN 1369 856 9325385

A mérlegzaras idSpontjaig a poziciék nem zérultak.

Az év folyaméan lezart tézsdei hatéridds Ugyletek realizalt eredményét, mérlegkészitésig ismert
eredményét és a nyitott pozicié értékét a 3. sz. melléklet ismerteti.

6. Sajat téke bemutatésa (adatok forintban)

SAJAT TOKE 3282349835 3153472107
INDULO TOKE 2663872399 2806628 433
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3850350779 4484425897
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1186 478380  -1677 797 464
TOKEVALTOZAS (t6kendvekmény) 618 477 436 346 843 674
Kibocsatott befektetési jegyek értékkilonbozete 301919983 429 827 805
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkulonbozete 81 895 062 -38 141 709
Ertékelési kilonbozet 160 776 493 -101 995 679
El6z08 évek eredménye 5486 519 73 885 898
Uzleti év eredménye 68 399 379 -16 732 641

7. Pénzlgyi mdveletek bevételei (adatok forintban)

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 201 349 226 343 391 339
Devizakészlet és értékpapirok realizalt arfolyamnyeresége 41117 859 163 229938
Egyéb arfolyamnyereségek, opcids bevételek 124 385 249 87 438 206
Forgbeszkdzdk kozdtt kimutatott értékpaplr arfolyamnyeresége 1746 500 34367772
Kapott osztalék 27515185 31 034 454
Kapott kamatck (értékpapirok, betétek kapott kamata) 6 584 433 15219 402
Fordulénapi ért. 6sszevont arfolyamnyereség 0 12 100 867
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8. Pénzlgyi mlveletek réforditasai (adatok forintban)

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI ' 67 320 945 298 716 503
Egyéb arfolyamveszteségek, opciés dfjak 47 121910 214 464 544
Devizas készletek és értékpapirok realizalt arf.vesztesége 13 459 605 83 901 568
Fordulénapi ért. dsszevont arfolyamveszteség 4792 699 0
Forgoeszk. értékpapir arf. vesztesége 1946 731 350 391

9. Egyéb bevételek (adatok forintban)

EGYEB BEVETELEK 2 451
Kerekitési kllonbozet egyéb bevételként 2 451

10. Targyévi mlikodési koltségek bemutatdsa (adatok forintban)

2017.12.31 2018.12.31

MUKODESI KOLTSEGEK OSSZESEN 64 515 890 59 763 925
Alapkezel8i dij 49 426 849 38 580 848
Forgalmazdi jutalék 7 806 930 10535929
Letétkezeldi dij 2244 293 3274718
Pénzlgyi szolg-i dijak, bankkoltségek 1 880691 3658 941
Kdnyvelés, kbnywizsgalat 1841500 2 260 600
Fellgyeleti di] 606 000 821 000
Alapitasi ktg. Keler d. 518257 414 096
Egyéb szolgaltatas koltségei 191 370 213793

11. Egyéb raforditasok (adatok forintban)

2017.12.31 2018.12.31

EGYEB RAFORDITASOK 1113014 1644 003
Befektetési alapok kuldnadoja 1113000 1644 000
Kerekitési killénbozet egyéb raforditasként 14 3

12. Kolcsénbe adott és  kolcsonbe vett értékpapirok Osszetétele és értékelési
klldnbozete

Az Alap garanciat és kezességet nem vallalt, értékpapir kolcsonzési dgyletet nem végzett,

Az Alap nem rendelkezik a KELER-nél zarolt értékpapirokkal.
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13. Egyéb
A NEE 23 e Ft-tal magasabb, mint a beszdmoldban kimutatott sajat tGke értéke. Az eltérés oka:
Az eszkozérték 2018.12.28-ra készllt, a beszamolé pedig 2018.12.31-re, az eltérést a

portfélioban lév6 eszkdzok 3 napi halmozddésa okozza.

A NEE-ben a kalkullt, a fékényvben pedig a ténylegesen fizetendé MNB feliigyeleti dij, valamint
befektetési alapok kilénaddja kerdlt elszamolasra.

Az Alapkezeld a befektetési alap befektetési jegyei utan nem tett a hozamra és a téke
megovasara vonatkozd fgéretet.

1. sz. melléklet: Cash Flow kimutatds

2. sz. melléklet: Portfolio jelentés

3. sz. melléklet: Hataridds Ugyletek
Budapest, 2019. aprilis 17.

alairas



Takarék Apollo Szadrmaztatott Befektetési Alap 1.5z. melléklet
1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Lajstromszam: 1111-664

Cash flow kimutatas 2017.12.31 2018.12.31
E Ft EFt
. Szokdsos tevékenységhbsl szdrmazd pénzeszkoz-véltozas 102,840 -329,782

{MUikddési cash-flow, 1-13. sorok )
1. Targyevi korrigalt eredmény (értékelési kilonbdzettel, befclyt bérleti dijak,

kapott hozamok nélkil) + 201,607 -150,031
2. Elszdmolt amortizaci6 + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4. Elszamolt értékelési killonbozet + -160,776 101,996
5. Céltartalékképzés és felhasznalds kilonbozete + 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredmeénye + 0 0
8. Befektetett eszkdzdk allomanyvaltozésa + 0 0
9. Forgdeszkdzok alloményvéltozésa + 43,621 -257,812
10. Rovid lejaratl kotelezettségek allomanyvaltozdsa = 17,781 -27,765
11. Hosszl lejaratt kotelezettségek dllomanyvaltozasa + 0 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa = 0 0
13. Passziv id8beli elhatarcldsok allomanyvéltozdsa + 607 3,830
Il. Befektetési tevékenységhdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas -2,354,335 346,387
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanck beszerzése - 0 0
15. Ingatlanck eladésa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - 2,906,098 -1,370,696
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 524,195 1,685,781
19. Kapott hozamok + 27,568 31,302
lIl. Pénziigyi mlveletekbdl szdrmazd pénzeszkdz-valtozas 2,387,195 150,627
(Finanszirozési cash-flow, 20-26. sorok)

20, Befektetési jegy kibocsatas + 2,563,639 761,983
27. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -176,444 -611,356
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0

24, Hitel, illetve kolcson felvétele +

0 0
25. Hitel, illetve kolcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kolcson utén fizetett kamat - 0 0

|V, Pénzeszkozok valtozasa (£I£l1Ill, sorok) £

Keltezés: Budapest, 2019. aprilis 17. m {?Oﬁﬂ{/d
m




Takarék Apollo Szérmaztatott Befektetési Alap
Lajstromszam: 1111-664

ALAPKEZEL®: DIOFA ALAPKEZEL( ZRT.

LETETKEZELS: MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZETI BANK ZRT.

2. sz, mellélklet

PORTFOLIO JELENTES

Sajat téke (Ft) 3,153,472,107

NEE (Ft) (2018.12.28) 3,153,495,227

Egy jegyre jutd NEE (Ft) (2018.12.28) 1.123588

Darabszam (db) 2,806,628,433

Atargynapi nettd eszkozérték meghatarozasa (Ft):
I, KOTELEZETTSEGEK ; Osszep/Etek (55)
171 Hitelallomany : Hitelezd Futamidd
172, Egyéb kotelezettségek : 949,691 0.03%
Alapkezel6i dij miatt 2 0,00%
LetétkezelSi dij miatt 232,882 0.01%
Bizomanyosi dij . 0.00%
Forgalmazési kbltség & 0.00%
Kézzétételi ktg, miatt - 0.00%
Reklam ktg. . 0,00%
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 320,809 0.01%
Egyéb-nem kig alapi-kot. 396,000 0.01%
113, Céltartalékok; . 0.00%
. 0.00%
1/4. Passziv idébell elhatarolasok: 4,988,056 0.16%
Kotelezettségek tsszesen: 5,037,747 0,19%
A Osszeg/Forgalmi

Il ESZKOZOK B (%)
/1. Foly6szdmla, készpénz : Bank Pénznem 442,763,492 14.01%
Magyar Takarékbank HUF 296,762,363 9.39%
Magyar Takarékbank EUR 11,674,298 0.37%
Magyar Takarékbank UsD 134,326,831 4.25%
11/2. Egyéb kdvetelés : 261,518,105 8.28%
Ertékpapir adasvétel kivetelése 82,468,805 2.61%
SAXO Bank EUR 83,619,227 2.65%
SAXO Bank usD 95,430,073 3.02%
11/3. Lekotott bankbetétek : Futamid® Bank - 0.00%
11/3.1, Max. 3 ho lekotést - 0.00%
- 0.00%
11/3.2, 3 honapnal hosszabh lekétés( - 0.00%
2 0.00%
1174, Ertékpapirok : Megnevezés Devizanem Névérték 2,455,128,257 77.71%
/4.1, Allampapirok (6sszes) 14,250,166 0.45%
174,11, Kobtvények (6sszes) 14,250,166 0.45%
2019/C MAK HUF 14,000,000 14,250,166 0.45%
11/4,1.2.  Kincstarjegyek (0sszes) h 0.00%
- 0.00%
I1/4.1.3.  Egyéb jegybankképes ép.(Osszes) - 0.00%
- 0.00%
11/4.1.4,  KOlfdldi dllampapirok (9sszes) - 0.00%
- 0.00%
11/4.,2. Gazdalkoddl és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.(Osszes) - 0.00%
- 0.00%
/421, Tézsdére bevezetett (dsszes) - 0.00%
- 0.00%
14,22, Kilfoldi kétvények (Bsszes) B 0.00%
- 0.00%
/42,3, Tozsdén kivilli (Hsszes) & 0.00%
- 0.00%
11743, Részvények (Bsszes) 57,200,070 1.81%
. 0.00%
11431,  Tbzsdére bevezetelt (Bsszes) - 0.00%
- 0.00%
14432, Kulfoldi részvények (Bsszes) Devizanem Névérték 57,200,070 1.81%
Lufthansa NPY EUR 9,031,000 57,200,070 1.81%
11433, Thzsdén Khvili (Gsszes) - 0,00%
0.00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) - 0.00%
0.00%
If4.4.1,  Thzsdére bevezetett (Osszes) 5 0.00%
- 0.00%
11/4.4.2,  Tozsdén kivili (Bsszes) B 0.00%
- 0.00%
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes) 2,382,308,165 75.40%

& 0.00%




111451, Tozsdére bevezetett (6sszes) 2,382,308,165 75.40%

db x-trackers D EURQ STOXX 50 ETF C (ca EUR 20,100 276,394,752 8.75%

db x-trackers D] EURC STOXX 50 ETF D (DI EUR 25,865 264,111,591 8.36%

iShares D) EUROSTOXXS0 ETF {SX5EEX) EUR 33,250 320,225,166 10.14%

iShares S&P 500 Index Fund (V) usb 4,741 332,091,738 10.51%

SPY SPDR S&P 500 ETF usb 9,647 671,459,026 21.25%

UBS - ETF Euro Stoxx 50 UCITS ETF EUR 26,650 256,447,468 8.12%

Vanguard S&P 500 ETF usb 4,088 261,578,424 8.28%

/4,52,  Tozsdén kiviili (bsszes) _ 0.00%
. 0.00%

11/4.6. Hatdridds Ugyletek 1,368,856 0.04%
VGHY 28 720,182 0.02%

ESH9 5 649,674 0.02%

11/5. Aktlv [débeli elhatérolasok: HUF - 0.00%

Eszkozok 0sszesen: 3,159,408,854 100.00%

Keltezés: Budapest, 2019, &prilis 17.
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Takarék Apollo Szarmaztatott Befektetési Alap 3. sz, melléklet
Lajstromszam: 1111-664

ALAPKEZELG: DIOFA ALAPKEZEL® ZRT,

LETETKEZELO: MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZETI BANK ZRT,

Hatarid6s Ugyletek

Poz(cio eredmenye Pozicié eredménye - Nyitott pozicis
(Fit) (Ft) értéke (Ft)
2018:12.31 Mérlegkészitésig 2018:12.31

Katesi
arfolyam

Kotéspap' Lejarat napja Tranzakcio tipusa INévérték Mogottes termek

201711.09  2018.01.12 hatéridds eladas 2,000,000 deviza (EUR)  312.19 0 0
20171128 2018.01.12 hatéridds eladas 2,500,000 deviza (EUR) 31122 0 0 0
20171227 2018.01.12 hataridés vétel 3,600,000 deviza (EUR)  310.51 0 0 0
20170227 2018.01.12 hatdridds vétel 2,000,000 deviza (EUR)  311.33 -1,710,000 0 0
20171227 2018.01.12 hatéridés vétel 2,500,000 deviza (EUR)  311.33 975,000 0 0
20180110  2018.01.12 hatéridés eladas 3,600,000 deviza (EUR)  309.76 -2,700,000 0 0
20180208  2018.02.12 hatéridés eladas 3,600,000 deviza (EUR) 310,95 0 0 0
20180110 20180212 hataridds vétel 3,600,000 deviza (EUR)  309.84 3,996,000 0 0
20180208  2018.02.22 hatéridés eladas 545,387 deviza (EUR)  310.96 0 0 0
2018.02.08  2018.02.22 hatéridds eladas 1,554,613 deviza (EUR)  311.07 0 0 0
2018.01.18  2018.02.22 hatéridds vétel 2,100,000 deviza (EUR) 30868 3,441,369 ] 0
2018.03.08  2018.03.12 hatéridés eladas 3,600,000 deviza (EUR)  312.00 0 0 0
2018.02.08  2018.03.12 hataridds vétel 3,600,000 deviza (FUR)  311.06 3,384,000 0 0
2018.03.12  2018.03.26 hataridés vétel 2,000,000 deviza (EUR)  311.63 0 0 0
2018.0222  2018.03.26 hatéridés eladds 2,000,000 deviza (EUR)  312.97 2,480,000 0 i
2018.03.27  2018.03.29 hatéridds eladas 3,600,000 deviza (EUR) 312,60 0 0 0
2018.03.12  2018.03.29 hatéridds vétel 8,000,000 deviza (EUR)  311.82 0 0 0
2018.03.08  2018.03.29 hatéridés vétel 3,600,000 deviza (EUR) 31213 1,692,000 0 0
20180226  2018.03.29 hatéridés eladas 8,000,000 deviza (EUR)  313.08 10,080,000 0 0
20180419  2018.04.23 hatéridds eladas 3,600,000 deviza (EUR)  310.20 0 0 0
20180327  2018.04.23 hatéridds vétel 3,600,000 deviza (EUR)  312.72 -9,072,000 0 0
20180503  2018.05.03 hataridds eladas 90 VHME  3039.90 0 0 0
20180503  2018.05.03 hataridos eladas 90 VGMB 347400 0 0 0
2018.05.03  2018.05.03 hatéridds eladas 90 VHM8  3036.21 -1,034,425 0 0
2018.05.03  2018.05.03 hatéridds eladas 28 ESM8 259633 0 0 0
20180504  2018.05.04 hatéridés eladas 28 ESM8  2640.00 -15,525,384 D 0
2018.05.04  20718.05.04 hataridds eladés a0 VGMS  3496.00 -6,167,304 0 0
2018.05.04  2018.05.04 hataridés vétel 5 ESM8  2657.25 0 0 0
2018.05.11  2018.05.11 hatéridés vétel 90 VGM8  3540.00 0 0 0
2018.0514  2018.05.14 hatéridds vétel 90 YGM8  3526.00 -3,936,744 0 0
20180518  2018.05.23 hatéridés vétel 5,900,000 deviza (FUR)  317.70 0 0 0
20180425 20180523 hatéridés eladds 9,500,000 deviza (EUR) 312,94 0 0 0
20180419 20180523 hatéridés vétel 3,600,000 deviza (EUR) 31035 -18,760,000 0 0
20180525  2018.0525 hatéaridds vétel 18 VGM8  3487.00 0 0 0
2018.06.08  2018.06.08 hatéridds vétel 5 ESUS 276425 0 0 0
20180608  2018.06.08 hatéridés vétel 18 VGUS 342800 6,999,365 0 0
20180608  2018.06.08 hataridés vétel 5 ESM8  2760.25 0 0 0
2018.06.08  2018.06.08 hataridds vétel 18 VGME  3439,00 2,699,482 0 0
20180621  2018.06.25 hataridés vétel 5,900,000 deviza (EUR)  325.26 0 0 0
20180518  2018.06.25 hatéaridds eladas 5,900,000 deviza (EUR)  317.88 -43,542,000 0 0
20180718 2018.07.25 hatéridds vétel 5,900,000 deviza (EUR)  324.20 0 0 0
201806.21  2018.07.25 hataridds eladas 5,900,000 deviza (EUR) 32537 6,903,000 0 0
20180823  2018.0827 hatéridds vétel 9,500,000 deviza (EUR)  324.40 0 0 D
20180813  2018.0827 hataridds eladas 9,500,000 deviza (EUR)  324.27 -1,235,000 0 0
20180809  2018.08.27 hataridds vétel 5,900,000 deviza (EUR)  320.13 0 0 0
201807.18  2018.08.27 hataridés eladas 5,900,000 deviza (EUR)  324.24 24,249,000 0 0
20170830  2018.08.30 hatéridés eladas 3,600,000 deviza (FUR)  307.20 0 0 0
20180809  2018.0830 hatéridés vétel 3,600,000 deviza (EUR) 32016 -46,656,000 0 0
20180910 20180912 hatéridés vétel 9,000,000 deviza (EUR)  325.00 0 0 0
20180830  2018.09.12 hatéridgs eladds 9,000,000 deviza (EUR) 32597 8,730,000 0 0
20180919  2018.09.19 hatéridés vétel 5 ESZ8  2914.25 0 0 0
2018.09.19  201809.19 hatéridds vétel 18 VGUS  3362.00 0 0 0
2018.09,19 2018.09.19 hatéridds vétel 23 VGZ8  3344.00 9,999,330 a 0
2018.0919  201809.19 hatéridds vétel 5 ESUS  2909.00 3,711,787 0 0
2018.09.11  201810.12 hatéridds vétel 9,000,000 deviza (EUR)  324.53 0 0 ]
20180910  2018.10.12 hatéridds eladas 9,000,000 deviza (EUR) 325,04 4,545,000 0 0
20181113 2018.11.13 hatéridés vétel 5 ESZ8  2733.25 -10,922,902 0 0
20181113 201811.13 hatéridds vétel 23 VGZ8 319200 11,812,515 0 0
20181127 20181127 hatéridts vétel 5 NQHS  6671.75 0 0 0
20181127  2018.11.27 hatéridés vétel 30 VGZ8  3161.00 0 0 0
2018.11.28 20181128 hataridds vétel 30 VGZ8  3166.00 486,480 0 0
20181128 20181128 hatéridds vétel 0 NGQH9  6747.00 0 0 0
2018.11.29  2018.11.29 hatéridés vétel 5 ESZ8 273175 0 0 0
20181129 2018.11.29 hatéridds vétel 30 VHZ8  2930.00 2,163,362 0 0
20181221 20181271 hatéridés vétel 30 ‘ VHZS 274200 -17,625,000 0 0
20181221 201812.21 hatéridés vétel 78 VGHS  2966,00 0 0 720,182
20181221 201812.21 hatéridés vétel 5 ESHO  2476.75 0 0 649,674
2018.12.24 20181224 hatéridds vétel 5 ES78 245890 -17,989,001 0 0
Osszesen: -127,025,638 0 1,368,856

| 2019, aprilis 17,
Keltezés: Budapest, 2019. aprilis = mﬁiw
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A APKETEIO Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

Az Alap megnevezése, tipusa

Név: Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

ISIN azonositdja: HU0000716089

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég(i hatdrozatlan futamidejli értékpapir befektetési
alap

Referencia index: 45% S&P500 index + 45% Euro Stoxx 50 index + 10% RMAX index

Il. Az Alap gazdalkodasanak bemutatésa

A meérleg lezarasa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodésaval kapcsolatban nem
kerult felszinre.

Az alap nem folytat kutatés-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a
torvényl szabalyozasnak és Felligyeleti eltirdsoknak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap
tevekenysege — pénzligyi befektetések - nem jart kornyezeti terheléssel, és nem is fog, igy erre kilon
figyelmet az alapkezel&nek forditania nem kell.

Az Alap portfélidjéban az év soran jellemzéen részvények, illetve ETF-ek kaptak helyet.
Szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében
is sor kerult.

Az Alapkezel® a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok kockazati
kitettségeit, az igy nyert informaciokat feldolgozza, kockézatvallaldsi szabalyokat alkot,
kockazatkezelési rendszert mlkodtet. A kockazatkezelési rendszer két f6 pillére a monitoring
rendszer, llletve a kockazatvallaldsok korldtozasanak érdekében létrehozott limitrendszer. A
kockazatvallalas mértékének monitoringoldsa az Alapkezeld Igazgatéséga éltal elfogadott rendszeres
beszamoldk keretében térténik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok &ltal véllalt kockazatok
tekintetében leginkdbb relevans mutatdszdmok és stressztesztek, valamint a kockazati limitek

betartasarol szolo tajékoztatas.

Ditfa Alapkezel6 Zrt. | 1013 Budapest, Krisztina tér 2. | +36 1 888 4120 | alapkezelo@diofaalapkezelo.hu | www.diofaalapkezelo,hu
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ko] Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

. Az Alapkezel§ mikodésében bekdvetkezett valtozasok

Tarsasag tulajdonosal és szavazati aranyuk 2018, december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad Szavazati hanyad
Takarékbank Zrt. 88,29% 93,58%
STATUS Capital Zrt. 5,05% 5,35%
Didfa Alapkezeld Zrt. 4,04% 0%
ABRAHAM Goldmann Bizalmi Vagyonkezeld Zrt. 1,56% 0%
Ab4 Vagyonkezel Zrt, 1,01% 1,07%
Bird Gergely 0,05% 0,00%

A 2018-as évben az alapkezel® megtartotta befektetési alapjainak palettajat, amit az év soran
egy Ujabb alappal bévitett, Juliusban elindult az Alapkezeld elsé dollar alapl terméke, a Takarek Dollar
Ingatlan Alapok Alapja.

A tékepiacokra és a kezelt dllomanyokra a 2018-as évben a globalisan alacsony realkamatok
és a laza monetéris politikédk voltak a legnagyobb hatéssal. Sajat alapjainkat tekintve jelentds
tékekidramlas volt tapasztalhatd az MPT Pénzpiaci Alapunkbol, kisebb mérték( pedig a kotvény
tipusy alapjainkbol, valamint az MPT Harménia alapunkbdl. A legnagyobb mertékl novekedest az ev
sikerterméke, az MPT Ingatlan Alap produkélta, mig szintén jelentés mértékben novekedett a Takarek
Euré Ingatlan Alapok Alapja és a Takarék Adria Kozép-Eurépai Részveny Befektetési Alap allomanya.

Az Alapkezelé lakossagi befektetési alapokban kezelt allomanya 2018 soran dsszesen 24
milliard forinttal emelkedett, év végére pedig elérte a 249 milliard forintot. Ez éves szinten 11%-0s
novekedést jelent. Az Alapkezeld az év végén az alapokban kezelt allomanyt tekintve 4,6%-0s piaci

részesedéssel rendelkezett, ami 0,49 szazalékponttal magasabb az el6z6 évi adatnal.

Budapest, 2019. aprilis 17.

Didfa Alapkezeld Zrt.

Diéfa Alapkezel6 Zrt. | 1013 Budapest, Krisztina tér 2. | +36 1 888 4120 | alapkezelo@diofaalapkezelo.hu | wwwi.diofaalapkezelo.nu
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