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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok

Az Alap segitségével az Alapkezel6 egy alapvetéen kulfoldi reszvényeket preferald befektetési stratégiat folytatod

értékpapir-portfélié teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok iShares D) EUROSTOXX50, Xtrackers Euro Stoxx 50, 3QQQ, iShares S&P 500 Index Fund (IVV)
szamara. Az Alapkezeld a globalis részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét meghaladd hozam

elérését tdzi ki célul a részvenyportfolidval egyutt jard magasabb kockazatvallalasi szint mellett. Az atlagos netto incitmaA 4 At &
eszkdzértéke 2023. december 31-én 1 108 143 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 0,- Ft volt, azaz a sikerdij Alap te'JESItmenye g fOIyamatOS forgalmazas kezdetetol
szazalékos mértéke 0,00% volt
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Kockazati profil

Piaci jelentés
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat Az év utolsé hénapjéban tovabb emelkedtek a részvénypiacok. Az emelkedést katalizélta, hogy tovabbra is a ,soft landing”

y

narrativat erdsité adatok lattak napvilagot az id6szak soran, tovabba a decemberi Fed kamatdontd Ulés is nagyon galamb
hangvétel volt. A piacok likviditasa is folyamatosan javul, ugyanis a Janet Yellen vezette Treasury rovid lejaratd
diszkontkincstarjegyeket bocsat ki az allamaddssag kezelése érdekében, mely eszkoz kiszivja a Fed forditott repo eszkdzébdl
a likviditast és azok a forrasok a rovid DK] allomanyba vandorolnak, javitva ezzel a likviditasi kondiciokat. Az EKB a Fed-del
szemben azonban eléggé héja hangvétell kamatdontd dlést tartott december folyaman. A monetaris kondiciokon az EKB
nem valtoztatott és Christine Lagarde kiemelte, hogy nem is esett sz0 a kamatvagasrol a kamatdontd Ulés soran és az
— . — . inflacioval kapcsolatban pedig megemlitette, hogy ragaddsabb lesz és majd csak 2026-ban fog visszatérni a 2% alatti szintre.
Netto Osszesitett kockazati kitettseg 100,00% Osszességében az elmult hénapban az S&P 4,42%, a Eurostoxx 3,18%, az MSCI W1 4.91%, az MSCI EM 3,71% a DAX 3,31% a
13.63% CAC 40 pedig 3,18% szazalékkal nétt, a Nikkei -0,07% csokkent. Az év utolsé honapjaban is adatvezérelt izemmaddba volt a
+ Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve magyar monetaris politika. A decemberi kamatdontd Ulés alkalmaval is 75 bazisponttal vagta az alapkamatot a Monetaris
' ' : Tanacs, mely értéke igy az év végét 10,75%-on zarta. Az év utolsé honapjaban is magas volt a volatilitdas a hazai
AIa te|'e5|’tmén e** kotvénypiacon. A jelent6s mozgas egyrészt az év végi profitrealizalasnak, masrészt a pozitiv befektetdi hangulatnak volt
p tel| Yy KGeTEnhetd R , ) . .
0szonhetd. A hazai dezinflacios folyamatok tovabb gyorsultak a varakozasokhoz képest, ami javitotta a hazai kotvények

_ 201 G 207 G D025 2000 s 2022*%** | 2023 12.31 *** INnduldstd|**** iranti keresletet, csdkkentve igy a hozamokat. A hazai inflacié a 2024-es esztendd elsd negyedévében mar a régios inflacio
atlaga alatt alakulhat. A magyar 10 éves 6% alatt, 5,86%-on zarta az évet, ami 90 bazispontos hozamcsokkenést jelentett a

0 .
5,81% Alie o 15,75% 24.25% ~2,98% 13,25% 10,25% honap soran. Az Allamaddssag Kezeld Kozpont minimalisan novelte a Diszkontkincstarjegyek kibocsatott mennyiségét az év
-4,79% 29,40% 9,82% 27,51% -4,81% 14,37% 10,86% végéhez kozeledve, azonban az instrumentum irant tovabbra is magasabb volt a kereslet, mint a kinalat, igy a rovid oldali

hozamok tovabbra is nagyon alacsonyak a bankkdzi piaci hozamokhoz képest. Az id8szak soran a 3, 6, és 12 honapos DK

‘Alacsonyabb varhato hozam Magasabb varhaté hozam -

Kockazati mutatdk

**Forgalmazési, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap miikodési koltségeivel csdkkentett nettd hozamok. h(?zgmok 17, 174' llletve 15? 'b/ézisponttal estek. A 3, 5, 10 éves éllgmkétvények hozamai renlsjre 127 =97 - 90
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. bazisponttokkal csokkentek. A régios CETOP index 4,26%-kal emelkedett, mikdzben a BUX 4,74%-kal nétt. Az OTP 8,85%-Kkal,
**%%2016.01.13 - 2023.12.31 id6szakra szamitott, évesitett adat. a MOL 1,65%-kal, az MTelekom arfolyama pedig 15,59%-kal emelkedett, mig a Richter arfolyama 0,57%-kal csokkent.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobol. A kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a koveteléseket és a kdtelezettségeket is tartalmazzak.



