TAKAREK APOLLO SZARMAZTATOTT RESZVENY

BEFEKTETESI ALAP
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2023. JULIUS

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyd eszkdzok

Az Alap segitsegével az Alapkezel egy alapvetdéen Kkulfoldi részvenyeket preferald befektetési strategiat folytatd .

értékpapir-portfélié teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok —iShares D) EUROSTOXX50, Xtrackers Euro Stoxx 50, iShares S&P 500 Index Fund (IVV)
szamara. Az Alapkezeld a globalis részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét meghaladd hozam

elérését tdzi ki célul a részvenyportfolidval egyutt jard magasabb kockazatvallalasi szint mellett. Az atlagos netto incitmaA 4 At &
eszkdzértéke 2023. julius 31-én 1 149 378 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 0,- Ft volt, azaz a sikerdij Alap te'JESItmenye g fOIyamatOS forgalmazas kezdetetol
szazalékos mértéke 0,00% volt
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Elsédleges forgalmazd

Referenciaindex

értékpapirok

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2016.01.13. getét és beretellegd eszkozok [

Osszesitett nettd eszkozérték 1106 261 154 HUF
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Kockazati profil

Piaci jelentés

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockdzat Az elmdlt egy hénapban leginkabb a f6bb fejlett piaci jegybankok kamatdontései mozgatték a piacokat amellett, hogy a szokdsos nyari
< » szezonalitas miatt sokkal kisebb volatilitds volt jellemzd a piacokra. A piaci szerepl6k varakozasanak megfelel6en 25 bazisponttal
Alacsonyabb varhatd hozam Magasabb varhato hozam emelte irdnyadd kamatratdjat a Fed. A kamatdontd Ulés kozleményében pedig az szerepelt, hogy a tovabbiakban adatvezérelt médon

tervezik meghozni a monetéris politikai déntéseiket. fgy az elmdlt idészakban latott, a vartnal alacsonyabb inflaciés szamoknak
kdszonhet8en a piaci konszenzus az, hogy nem varhatd tobb kamatemelés. A Fed utdan az EKB kamatdontése sem okozott
meglepetést, 6k is 25 bazisponttal emelték az iranyadd ratat, azonban a dontés utani sajtotajékoztatot galamb hangvétellinek itélte
meg a piac, aminek a kdvetkeztében jelent8s mértékben csokkent egy Ujabb 25 bazispontos kamatemelés valdszinlsége. A

KOCkazati mUtatOk kamatdontd Ulések kovetkeztében a 2 éves lejaratl amerikai és eurdpai allampapirok hozamai nem valtoztak érdemben. A hosszabb,
— - —— - 10 éves allampapir hozamok azonban 10 bazisponttal feljebb kerdltek a hdnap soran. A jo hangulatot fokoztak a juliusban megjelend

Nettd Osszesitett kockazati kitettség 100,00% USA és eurdpai GDP adatok is, melyek jobban alakultak a vartnal. Az el6re tekinté adatok azonban tovabbra is gazadasok lassuldsat

- ) vetitik eldre. Europaban mar nem csupan a feldolgozdipari BMI-k mutatnak gazdasagi visszaesést, hanem a kompozit BMI-k is.

13,80% Mindemellett Kindban tovabb romlottak a ndvekedési kilatasok, mely tovabb rontja a globalis gazdasagi kilatasokat is. Osszességében
* Az Alap induldsa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve. az glmL'JIt hc’mapbap az S&P 500 érfo[yama 3,11%-kq.| t“udott novekedni, mig a Stoxx SO-é 1,64%-kal, az MSCI f/elt'c'Jrekvépiaci irjqexe
pedig 5,8%-kal kerllt feljebb. Az eurdpai indexek kozil a DAX 1,85%-kal, a CAC40 pedig 1,32%-0s emelkedést tudhat magaénak

A|ap te”es'tmenye** ugyanezen idétavon. A hazai kotvénypiac tovabbra is nagyon volatilis volt, de ez inkdbb a napi szintl elmozdulasokat jellemezte, mig

hé/hé alapon nem mozdultak el nagyon jelentésen a hozamok. A 3 és 10 éves papirokban kisebb hozamemelkedés volt tapasztalhato,
_ 2023.07.31 *** INdUldsto|**** mig az 5 éves benchmark papir hozama csokkent. Az ellentétes mozgas azzal magyarazhatd, hogy a bankok az Uj kormanyrendelet
S miatt az 6t évnél hosszabb lejaratd papirok tartasaval ugyan csokkenthetik a jové évi extraprofit adéjuknak a mértékét, azonban nem

14,38% 10,99% kivantak extra durdciot felvenni a portfolidjukban. Ezért az addcsokkentés kritériumainak megfelelé de rovidebb lejaratd papirokat
keresték. Rovid oldalon az Uj diszkontkincstarjegy rendelet utan maradtak hozamban a 10% koruli szintek. Az inflacids kockazatok

11,95% 11,15% tovabb enyhltek, mind a belsé, mind a kilsé nyomas mérsékel&datt. A juniusi inflacié 20,1%-ra lassult. Ezen folyamatok miatt az MNB
16%-rol, 15%-ra vagta az iranyadd O/N kamatot. Az id8szak soran a hazai 3 hénapos DKJ hozama 21 bazisponttal-, a 12 hénaposé 40

bazisponttal kerUlt lejjebb. A 3 éves allamkotvény hozama 17 bazisponttal-, a 10 évesé pedig 28 bazisponttal emelkedett. A régios
CETOP részvényindex arfolyama 4,82%-kal, mig a BUX-é 5,68%-kal emelkedett. Az OTP arfolyama 5,61%-kal, a Richter arfolyama 5,46%-

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa eldtti, az alap mUkodési kdltségeivel csokkentett nettd hozamok.

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. : _ [PUATE IiE _ - ! ! - !
*x4% 2016.01.13 - 2023.07.31 id6szakra szamitott, évesitett adat. kal, az MTelekom arfolyama pedig 3,46% -kal értékel6dott feljebb. Csupan a MOL arfolyama csokkent a hénap soran 6,96%-kal,

azonban a papir a hdnap soran osztalékot fizetett, igy a valds teljesitménye a papirnak +4,89% volt.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



