TAKAREK APOLLO SZARMAZTATOTT RESZVENY

BEFEKTETESI ALAP
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2023. MARCIUS

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyd eszkdzok

Az Alap segitségével az Alapkezel$ egy alapvetGen kulfoldi reszvényeket preferald befektetési stratégiat folytatd g x-trackers D) EURO STOXX 50 ETF D (DISTRIBUTING) (XESX), iShares D} EUROSTOXX50, iShares S&P 500 Index Fund
értékpapir-portfolio teljesitményébdl vald részesedeést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok (VW)

szamara. Az Alapkezeld a globalis részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét meghaladd hozam
elérését tdzi ki célul a részvenyportfolidval egyutt jard magasabb kockazatvallalasi szint mellett. Az atlagos netto incitmaA 4 At &
eszkdzértéke 2023. marcius 31-én 1 219 239 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 0,- Ft volt, azaz a sikerdjj Alap te'JESItmenye g fOIyamatOS forgalmazas kezdetetol
szazalékos mértéke 0,00% volt
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Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Els6dleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Alap portfoI|0Janak Osszetétele

. 45% S&P500 index + 45% Euro Stoxx 50 index + 10%
Referenciaindex nd
RMAX Inaex Szdrmaztatott Ugyletek . 2,72%

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2016.01.13. getet és berereegd esziozo [ e

Osszesitett nettd eszkozérték 1166176 841 HUF

Elszamolasi nap T+3 nap
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Kockazati profil Piaci jelentés

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat Az elmult egy honap meglehetésen eseménydusra sikeredett a nemzetkozi piacokon. A harom amerikai kisbank csédje, valamint a
< » Credit Suisse megmentése miatt kis id6ére panikhangulat alakult ki a pénzugyi piacokon, elssorban a nemzetkozi piacokon lathattunk
Alacsonyabb varhatd hozam Magasabb varhaté hozam rovid id6 alatt, nagy &trendezédéseket. Azonban fontos megjegyezni, hogy az érintett bankok nem a magas kamatok, vagy a

makroinstabilitds miatt mentek cs6dbe, hanem a rossz stratégidjuk és a feleldtlen kockazatkezelési politikdjuk miatt. Azaz ezek
elszigetelt esetek, szisztematikus kockazatot nem jelenternek. Raadasul az amerikai és a svajci hatdsagok gyorsan, hatdrozottan
avatkoztak kozbe - szemben 2007-tel -, ezzel gyorsan minimalizaltak a fertézési kockazatokat. A fenti eseménysorozat hatasa
, . , elsGsorban az lett, hogy az amerikai kamatemelések nagyrésze kidrazédott, raadasul a piac mar az év masodik felére gyors
KOCkazatI mutatOk kamatcsokkentést draz. Hasonld folyamatok mentek végbe az EKB esetén is, azonban ennek mértéke elmarad az USA-ban
tapasztaltaktdl. Ennek ellenére a Fed 25 bazisponttal, az EKB pedig 50 bazisponttal emelte az alapkamatot. Mindkét jegybank
Nettd dsszesitett kockazati kitettség 100,00% megjegyezte a dontés utani sajtétajékoztatén, hogy a bankokkal kapcsolatos kockazatok egyik hatdsa varhatéan a hitelezési feltételek
— szigorodéasa lesz, ami hatésat tekintve ekvivalens egy kamatemeléssel. Osszességében az amerikai kamatdontést Ugy értékelte a piac,
13,96% hogy most mar érdemi monetaris szigoritas nem varhatd. Ez indokolt is lehet abbdl a szempontbdl, hogy a varakozasok szerint év
* Az Alap induldsa 6ta, heti adatokbdl szémolva, évesitve. végeére 3%-ra csokken az inﬂéci'é, qmi,hez az 5% k@ruli jelenlegi'alaplfamat mér/ kellégn szigorunak t[][wik. ,Ekbzben a njér ki.j(jtt., marciusra
vonatkozd adatok alapjan az inflacid nagyot csokkent a bazishatasok kifutdsa miatt. Azonban hd/hé alapon még mindig magas a
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novekedés, ami afelé mutat, hogy az inflaciés nyomdas azért még magas. Osszességében az elmult hénapban az S&P 500 arfolyama

3,5%-kal, a Stoxx 50-é 1,8%-kal, mig az MSCI feltérekv8piaci indexe 3%-kal emelkedett. Az eurdpai indexek kozul a DAX 1,7%-kal, a

P P P s P Skt e CAC40 0,75%-kal kerult feljebb. Magyarorszagon az MNB tovabbra is tartotta a kamatokat és a kommunikacioja alapjan még hénapok
_ 2023.03.31. Indulastol kérdése a kamatcsokkentési ciklus kezdete. Az elsédleges feltétel, hogy az inflacié hdnapok dta trendszerlen csdkkenjen. Bar az inflacio
4,55% 10,14% tet6zésérdl mar beszélhetlnk, a trendszer( csdkkenésre még varni kell. A januari termel6i drindex 35%-kal emelkedett éves alapon, mig
a kiskereskedelmi forgalom 4,5%-kal csokkent év/év alapon. Az ipari termelés 0,2%-kal csokkent, az épitbipari termelés 3,6%-kal

2 059% 10,25% csokkent év/év alapon. Az inflacid 25,4%-ra csokkent 25,7%-rél, mig a maginflacid 25,2%-ra 25,4%-rél. A bérek januarban 16,1%-kal
voltak magasabbak az egy éwvel kordbbihoz képest, ami az el6z8 havi 17,9%-hoz képest a dinamika mérséklését jelenti. Az id6szak soran

a hazai hozamszintet kismérték(i hozamcsokkenés jellemezte. A 3 hdénapos DKJ hozama 14 bazisponttal emelkedett, azonban a 12
hdnaposé 31 bazisponttal csokkent. A 3 éves allamkotvény hozama 23 bazisponttal, a 10 évesé 60 bazisponttal csokkent. A régids

CETOP részvényindex arfolyama 1,8%-kal csdkkent, a BUX-é azonban 1,25%-kal tudott emelkedni. Az OTP arfolyama 0,37%-kal, a MOL-é
1,47%-kal, az MTelekom-é 2,3%-kal csckkent, a Richter arfolyama azonban valamivel tébb, mint 8%-ot emelkedett.

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa eldtti, az alap mUkodési kdltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
**%%2016.01.13 - 2023.03.31 idbszakra szamitott, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



