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BEFEKTETESI ALAP
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2023. JANUAR

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyd eszkdzok

Az Alap segitségével az Alapkezel6 egy alapvetéen kulfoldi részvényeket preferald befektetési stratégiat folytato .

értékpapir-portfélié teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok —db x-trackers D) EURO STOXX 50 ETF D (DISTRIBUTING) (XESX), iShares DJ EUROSTOXX50
szamara. Az Alapkezeld a globalis részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét meghaladd hozam

elérését tdzi ki célul a részvenyportfolidval egyutt jard magasabb kockazatvallalasi szint mellett. Az atlagos netto incitmaA 4 At &
eszkdzértéke 2023. januar 31-én 1 273 386 ezer Ft volt, melyben az sikerdij dsszege O,- Ft volt, azaz a sikerdjj Alap te'JESItmenye g fOIyamatOS forgalmazas kezdetetol
szazalékos mértéke 0,00% volt

Alapfé')bb adatai 2023.01.31. W ;23/:/0

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1956778 HUF i M o
Alap fajtaja Részvény, értékpapir befektetési alap M‘“WWMVW \\V 20%
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltveg(, hatarozatlan idejd ~E io/g%
ISIN kéd HU0000716089 eo,% eo,% 90,).0 %, eo,% Y, eo% 9%00 9090'0 2 . % % % ’
Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel6 Zrt. s “ Vs A A s 2 7 % R "2 % >
Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Els6dleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Alap portfélléjénak Osszetétele
Referenciaindex 45% S&P500 index + 45% Euro Stoxx 50 index +10%

RMAX index
Befektetési jegy devizaneme Forint . . e
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2016.01.13.
Osszesftett nettd eszkozérték 1230539662 HUF Réenényel, £k _ —
Elszamolasi nap T+3 nap
Ajanlott minimum befektetési id6tav 3-5 év 0% 10%  20%  30%  40%  50%  60%  70%  80%  90%  100%
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat Az elmlt két hét pozitiv hangulatban telt a nemzetkozi tézsdéken. Az S&P 500 arfolyama kozel 6.2%-kal, az eurépai Stoxx 50 rfolyama 9,8%-kal ket feljebb, mig az MSC

feltorekv® piaci indexe 7,9%-kal. A nemzetkozi kotvénypiacokon az elmult két hétben nem voltak nagy mozgasok. Az amerikai 10 éves kétvényhozama nem valtozott

y

- , , , , v érdemben, mig az eurdpai hosszU kétvényhozamok csak kismértékben emelkedtek. A j6 t6zsdei hangulat oka, hogy miutan az év elején a bérek a vartnal kisebb mértékben
A|aCSOHyabb varhaté hozam l\/lagasabb varhato hozam emelkedtek, az inflacié pedig trendszerien csokken tovabbra is, a piac elkezdte drazni annak a lehetéségét, hogy recesszié nélkil sikertlnet a cél kdzelébe csokkenteni az
inflaciét. Ennek keretében az a piaci varakozas alakult ki, hogy a Fed a kdvetkezd Ulésen 50 bazispont helyett csupan 25 bazisponttal emelheti a kamatokat és a vartnal
alacsonyabban tetézhet a kamatemelési ciklus. Ugyanakkor ezen a ponton elképzelhetd, hogy a piac kicsit el6re szaladt, mivel az idészak alatt elhangzott jegybanki
nyilatkozatok alapjan a Fed hozzadllasa nem valtozott. Az EKB tovabbra is 50 bazispontos emelésekben gondolkozik, amit megerdsit az is, hogy a maginflacid még nem
csokken megnyugtatd mértékben az eurddvezetben. Raadasul a decemberi spanyol inflacid és maginflacid is meglepd mértékben emelkedett, ami mindenképpen
figyelmeztetd jelzés lehet az eurdpai jegybankaroknak. Ugyanakkor a féldgaz piacan kedvezd fejlemények torténtek. A holland TTF féldgaz hataridds jegyzése 60 eur6/MWh ala
esett, ami 2021 szeptembere 6ta a legalacsonyabb, ez amiatt lehet mivel egyre tébb LNG rakomany érkezhet Eurdpaba. A Kindban megtelt készletek arra kényszeritik az
importéroket, hogy a februari és marciusi szallitmanyokat Eurépaba tereljék. A gaztaroldk kapacitdsa Eurdpa-szerte 82% kordl mozgott az elmult hetekben, az egy éwvel

2 . / % (L / 0 ezel8tti 50%-hoz képest, és joval meghaladja az 6téves szezondlis 70%-0s normat, mivel a szokatlanul enyhe tél csokkentette a fltési keresletet és rekordméretl LNG-
Netto Osszesitett kockazati kltettSeg 1 OO/OO % importot eredményezett, valamint a megUjuld kapacitds novekedése novelte az elldtast. 2022-ben Eurdpa volt a legnagyobb fogyaszté a cseppfolydsitott foldgaz globalis

. piacan, a globalis LNG-import 24%-at az EU adta. Bar gy tlnik, a legrosszabb mar elmult, a 2023-as kilatasok tovabbra is kihivast jelentenek, mivel egy hideg bekdszdntével
SzOras* ']4,01 0% megndhet a f(tési igény. Fontos megjegyezni a részvénypiacokkal kapcsolatban, hogy a 2022 utolsé negyedévére vonatkozd jelentési szezonbdl eddig beérkezd jelentések
nem festenek pozitiv képet a profitkilatasokrol. Jelenleg a konszenzus 0% kordli redlprofitnévekedést var 2023-ra, de tobb elemz6haz és befektetési bank szerint

* A7 A|ap induldsa 6ta, heti adatokbdl szadmolva, évesitve. profitrecesszi6 varhaté az idei évben. A bejovs adatokat tekintve az USA-ban a kiskereskedelmi forgalom és az ipari termelés is visszaesést mutatott az el6z6 hdnaphoz
képest, mig a termeldi inflacié 7,4%-rdl 6,2%-ra csokkent. A 2022Q4-es évesitett negyedéves GDP a vart 2,6% helyett 2,9% lett. Az ingatlantranzakcié szamok tovabbra is

| I 7 Z * csokkennek, az el6retekinté bizalmi indikatorok azonban mar javulast mutatnak, kdszonhet8en az inflacié csokkenésének. Az eurdovezetben a feldolgozdipari és
A ap te JESltmenye szolgdltatdszektori beszerzési-menedzserindexek tovabb romlottak, és a Bizottsdg gazdasagi hangulatindexei is rosszabbak lettek az el6z6 hénaphoz képest. A 2022Q4-es
GDP az el6z8 negyedévhez képest a vart 0,1%-0s csokkenéssel szemben 0,1%-0s ndvekedést mutatott. A szezonalisan kiigazitott munkanélkiliségi rataja 2022 novemberében

_ 201 8*** 201 9*** 2020*** 20271 *** 2022*** 2023.01.31 *** Induldstd|**** 6,5, szazalék vo\t}, ami nem vélto;qtt az el6z8 havi tértéhg\,mi mé__lyponthoz .képest, és csokkent az eléz8 éy azonos hénapj/éban mért 7,1 szézalék{aho; _Igé,pve,st. A mur)kanélkuliek
szama az egy hénappal kordbbirdl 2 ezerrel, 10,849 milliéra csdkkent, ami a legalacsonyabb szint 1995 6ta. Magyarorszagon az MNB a kamatdonté Ulésén nem valtoztatott a
kamatkondicidkon, de a kotelezd tartalékratat 5%-rol 10%-ra emelte. Ez csokkenti a bankrendszeri likviditast, ezaltal a monetaris kondicidk szigoribba valnak. Tovabba az MNB
0, 0, 0, [0) 0, 0, (o) ! '
A|ap ‘&81 % 21 /1 9% 1 5/75 % 2425 % '2/98 % 2/99 %0 1 O//I 5% a transzmisszio erdsitése érdekében egy hetes diszkontkdtvény és hosszabb futamidejl betéti eszkdzok rendszeres alkalmazasardl is dontott. A jegybank kihangsulyozta, hogy
a gazarak csokkenése miatt az energiamérleg javulasan keresztil a folyo fizetési mérleg egyenlege is nagymértékben javul eléretekintve. Rdadasul az energiadrak csokkenése
Benchmark -4,79% 29,40% 9,82% 27,51% -4,81% 3,77% 1 0,73% és a bazishatdsok kifutdsa miatt a dezinflaciés hatdsok erésodnek a kovetkezé hénapokban. A legfontosabb Uzenet azonban az volt, hogy a 18%-0s egynapos eszkozt a

kockazati mutatok trendszer( javulasaig kivanja fenntartani. Utébbival kapcsolatban kellemetlen hir, hogy az S&P hitelmindsité a BBB addssagbesorolas megtartasa mellett a
kilatdsokat negativra rontotta. A bejové adatokat tekintve a munkanélkuliségi rata 3,8%-rél 3,9%-ra emelkedett, a fogyasztdi bizalmi index romlott valamelyest. A decemberi
**Forga|maza’5i, szamlavezetési k(’jltségek és kamatado levonasa el6tti, az a|ap mUkodési k()|t5ége]\/e| csOkkentett nettd hozamok. termel6i inflacié pedig 37%-rdl 34,9%-ra csokkent, de tovabbra is rendkivil magas. Az épitdipari termelés 7 szdzalékkal nétt 2022 novemberében éves Osszevetésben. Az
*+*% Nominalis hozamok. adott naptari évre elmult két hétben a régiés CETOP index 7,9%-kal emelkedett, azonban a BUX arfolyama 3,5%-kal csokkent. A magyar blue chipek kozul az OTP 7,1%-kal, a MOL 3,1%-kal, a

! P ) MTelekom 12,7%-kal kerilt feljebb, mig az Richter arfolyama -2,3%-kal csokkent. A magyar allampapirpiacon a 3 hénapos diszkontkincstarjegy hozama 188 bazisponttal

**+%2016.01.13 - 2023.01.31 id6szakra szamitott, évesitett adat. emelkedett, mig a 12 hénaposé 31 bazisponttal csokkent. A 3 éves allamkotvény hozama 44 bazisponttal, a 10 évesé 103 bézisponttal csdkkent.

Kockazati mutatdk

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



