TAKAREK APOLLO SZARMAZTATOTT RESZVENY

BEFEKTETESI ALAP
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2022. NOVEMBER

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyd eszkdzok

Az Alap segitségével az Alapkezel§ egy alapvetéen kulfoldi részvényeket preferald befektetési stratégiat folytatd  gp x-trackers DJ EURO STOXX 50 ETF C (capitalizing), db x-trackers D) EURO STOXX 50 ETF D (DISTRIBUTING) (XESX),
értékpapir-portfolio teljesitményébdl vald részesedeést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok Shares DI EUROSTOXXS0

szamara. Az Alapkezeld a globalis részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét meghaladd hozam
elérését tdzi ki célul a részvenyportfolidval egyutt jard magasabb kockazatvallalasi szint mellett. Az atlagos netto Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazés kezdetétd|
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eszkdzértéke 2022. november 30-an 1 407 833 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege O,- Ft volt, azaz a sikerdij
szazalékos mértéke 0,00% volt

Alap fébb adatai 2022.11.30.
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Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2,045387 HUF . ‘W.M o
Alap fajtaja Részvény, értékpapir befektetési alap Wﬁ% 20%
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Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Els6dleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Alap portfoI|0Janak Osszetetele
. 45% S&P500 index + 45% Euro Stoxx 50 index + 10%
Referenciaindex :
RMAX index
Be]ce kteté5| Jegy de\/izaneme Forint Betét és betétjellegli eszkdzok - 8,02%
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2016.01.13.
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Kockazati profil Piaci jelentés
Alacsonyabb kockazat Magagabb kockdzat  Azelmult hénapban kedvezé hangulat uralkodott a nemzetkozi piacokon. Az S&P 500 arfolyama 4,6%-kal, a Stoxx 600-¢é 9,7%-kal, mig az MSCI fejlédé piaci

< indexe 15,2%-kal kerUlt feljebb. Az amerikai és az eurddvezeti hosszu kdtvényhozamok pedig esésnek indultak. Ennek oka, hogy az utébbi hetekben tobb
b / p / s "~ kedvez6 hir is 6sszeért. Az amerikai inflacio a varakozasoknal érdemben kedvezébben alakult, hiszen 7,7%-ra csékkent és a termeldi inflacio is a varakozasoknal
Alacsonyabb varhat6 hozam Magasabb varhaté hozam kedvezd8bb lett. Ezek az adatok egyUttesen kell§ alapot nydjtanak arra, hogy a Fed a decemberi Ulésen az eddigi 75 bazispont helyett 50 bazisponttal emelje a
kamatot. Az amerikai jegybank a legutébbi (lésén azt mondta, hogy nem is annyira a kamatemelés mértéke a fontos, hanem hogy hol lesz a kamatciklus teteje,
illetve meddig kell ott tartani. Annyi bizonyosan elmondhatd, hogy a legutébbi inflacids és termel8i inflacids adatok hatasara a kamatvarakozasok lejjebb jottek,
ami a részvénypiacoknak is kedvez8. Ezt megerdsitette Jerome Powell Fed-elndk szerdai beszéde is. Ekdzben tobb EKB dontéshozo is azt kommunikalta, hogy az
europai jegybank is csak 50 bazispontos kamatemelésben gondolkodhat decemberben. Utdbbi esetében azonban fontos kérdés, hogy a mérlegének a leépitése
Kockézatl mutaték mikor és milyen feltételek mellett kezd&dik el és erre a periférikus kotvényhozamok hogyan reagalnak. Europaban pedig a részvénypiacok értékeltsége
historikusan alacsony és a gazarak esése, valamint a magas tarozoi toltottségek miatt Ugy tdnik, hogy a legrosszabb forgatokonyvet sikertl elkerdlni. Kindaban a

y

Z P , 2 1A , hosszu ideje tartd korlatozasok miatt orszagszerte zavargasok tortek ki. Ennek hatasara ugy tlnik, hogy a kinai vezetés hajlik a viruskorlatozasok részleges, de
Nettd Osszesitett kockazati kitettseg 100,00% még mindig dvatos enyhitésére. Ez alapvetéen a kinai ndvekedési kilatasoknak kedvezd és mivel az eurdovezet erés kinai exportkitettséggel rendelkezik, ezért az

P europai tézsdéknek is kedvezd. Fontos kihangsulyozni azonban, hogy bar a rovid tavd kép kedvezd, a részvénypiacokon az esés tovabbra is trendszer(. A
Szoras 13,99% varakozasok alapjan az USA és az Eurddvezet is recesszidba fordulhat 2023-ban, ami a profitvarakozasoknak és a vallalati profitmarzsoknak kedvezétlen. Ezentul

pedig tovabbra is kérdéses, hogy 2023-ban is sikerul-e a zavartalan és szikséges mennyiségl gazellatast biztositani. A magyar kormany Ujabb két termékre

* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve. (tojas és burgonya) vetett ki arstopot. Ezek jelentésége az inflacié szempontjabdl csak szimbolikus, érdemben nem mdédositja az inflacids palyat. Az MNB
. , , tovabbra is elkotelezettnek tlnik a 18%-o0s alapkamat fenntartasa mellett, azonban a piaci varakozasok alapjan néhany honapon belll elkezd6dhet a
Alap teIJ es”:menye** kamatcsokkentés. A 6x12-es FRA jelenleg 12,16%. A kormany azonban rendeleti Uton a 3 hénapos DK] aukciés hozamaban korlatozta az egyes pénzugyi
szerepl8k szamara elérheté maximalis kamatot. Ennek kdszonhet&en bar az effektiv alapkamat 18%, a hazai szerepl&k ezt nem érzékelik, a kulfoldi szerepl&kre

kK Kk K kK hk kK Kk k Lt 2 kkkk azonban ez a korlatozas nem vonatkozik - akik egyébként tul alacsony kamat mellett forint elleni pozicidk felvételére lennének 6sztdndzve. A kormany altal
_ 2017 2018 2019 2020 2021 2022.11.30. Indulastol bejelentett intézkedés koltségvetési hatasa nem érdemi, azonban csokkenti a hazai monetaris transzmisszid hatékonysagat és még atlathatatlanabba teszi a
hazai monetaris eszkdztarat. Magyarorszagon az ipari termelés év/év alapu dinamikaja 14,2%-rél 11,3%-ra csokkent, mig a szeptemberi kiskereskedelmi
0) _ 0, [0) 0, o) (0) (0)
A|ap 9,80% 8,31% 21,19% 15,75% 24,25% 4,45% 11,1 3% forgalom 3%-kal nétt év/év alapon. Az épit8ipari 1,6%-kal nétt év/év alapon szeptemberben. A maginflacio 22,3%-ra, az inflacio 21,1%-ra emelkedett. A termel6i
0 inflacid 42,7%-rol 41,7%-ra cstkkent. A bérek éves alapon 17,5%-kal néttek, mig az oktéberi munkanélkuliségi rata 3,6%-ra csokkent. A harmadik negyedévben
Benchmark 5,16% 29,40% 9,82% 27,51% 2,67% 11 ,88% éves alapon 4%-kal nétt a GDP, ami az el6z6 negyedévhez képest mar 0,4%-0s csokkenést jelent. Ez konzisztens azzal, hogy a rovid bazisd indikatorok mar a
gazdasagi aktivitas romlasat mutatjak. Ennek oka a magas kamatkornyezet miatt visszaes® beruhazasi aktivitas, a kbltségvetési megszoritas és az inflacio
vasarlderdt erodald hatdsa. Osszességében a kép nem valtozott, az inflacio tovabbra is nagyon magas és egyel8re csak a varakozasok szintjén latszodnak a

**Forga|ma%é5i, szamlavezetesi kélts/ége,k és kamatado levonasa eldtti, az alap mikodési koltsegeivel csokkentett nett6 hozamok. csokkenés jelei. A gazdasagi aktivitds azonban mar romlasnak indult. Az elmult hénapban a régiés CETOP arfolyama 11,75%-kal, a BUX-é kozel 12%-kal
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. emelkedett. Az OTP arfolyama 19,1%-kal, a MOL-€ 13,53%-kal, mig az MTelekom-¢é 11,45%-kal emelkedett, a Richteré pedig 3,3%-kal kerilt feljebb. A 3 hénapos
**%%% 2016.01.13 - 2022.11.30 id6szakra szamitott, évesitett adat. DKJ hozama 12 bazisponttal emelkedett, mig az egy évesé 40 bazisponttal csdkkent. A 3 éves dllampapir hozama 291, mig a 10 évesé 190 bazisponttal csdkkent,

Osszhangban a nemzetkozi kotvényhozamok csokkenésével.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.




