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Az Alap segitségével az Alapkezel§ egy alapvetéen kulfoldi részvéenyeket preferald befektetési stratégiat db x-trackers DJ EURO STOXX 50 ETF D (DISTRIBUTING) (XESX), db x-trackers DJ EURO STOXX 50 ETF C
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olytato ertékpapir-portfolio teljesitmenyébdl vald részesedést kivanja elérhetdve tenni a Befektetési Jegy S . —

tulajdonosok szamara. Az Alapkezel6 a globalis részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia- Alap tE|JeSItm ea folyamatos forgalmazas kezdetétdl

indexét meghaladd hozam elérését tlzi ki célul a részvényportfolioval egyltt jaré magasabb 120%
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Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Elsédleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Alap portfoI|0Janak Osszetetele

45% S&P500 index + 45% Euro Stoxx 50 index + 10%
RMAX index
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Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2016.01.13, WBewetes betétellegt eszkozok
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Elszamolasi nap T+3 nap
Ajanlott minimum befektetési idétav 3-5¢év
Kockazati profil Piaci jelentés
Decemberben a nemzetkozl befektetol hangulatot az omikron varians felbukkanasa befolyasolta leginkabb. Kezdetben felo volt, hogy az omikron variansnak meg a deltanal Is magasabb fertozesi rataja nagyon
Alacsonyabb kOCkazat Magasabb kOCkazat hamar tllterhelheti az egészséglgyi re M‘PV( ereket és egy ideig mé, ;W sem volt biztos, yhoo az oltasok hatasosak ellene. Azéta :)7omb n :pr(dmm poziti h\:ok f\rdkﬂ‘ﬂﬁk ezekkel kap(mh[bbm doq;r‘ﬂc;r a

$ harom adag oltas hata tlnik, masrészt bar tobb mr n 4toltott orszagban mara az omikron varians lett az uralkodé és az esetszamok is rekordmag

z Z z Z alacsony radt. Ez megerdsitheti azt a feltételezést, hog ezdeti ijedtség ellenére az omikron megjelenése valéjaban pozitiv hir, mert altala a pandémia endé ﬁwt
Alacsonyabb varhatd hozam Magasabb varhatd hozam 2 e;m, - ' [ o o el

/i rendszer és igy nincs szUkség érdemi korlatozasokra sem. Ugyanakkor fontos hangsulyozni, hogy még nem tudunk ebben a kérdésben biztosat, igy
kiemelt fontossaguak lehetnek.
Nemzetkdzi fronton a legfontosabb fejlemény a Fed és az EKB kamatddnt6 Ulése volt. A Fed elismerve, hogy az inflacié a vartnal nagyobb problémat okoz, felgyorsitotta a kotvényvasarlasi program kivezetését
1 2 3 4 5 6 7 és a korabbi 15 helyett, havonta 30 milliard dollarral kevesebb kotvényt vesz. A dot-plot dbra szerint a dontéshozdk 2022-re harom kamatemelé rnak és 2024-re mar 2,5% korul lehet az alapkamat. Fontos
fejlemény tovabba, F a jegybank inflacidval kapcsolatos kommunikaciojabdl teljesen kikerdlt az atmeneti kifejezés. A ndvekedésre vonatkozo el6rejelzését lefelé (2022-re 3,8%-0s novekedés a korabbi 4%
helyett), mig az infla Acio onatkozo elbrejelzését felfelé modositotta a jeg (az atlagos inflacié 2,6% lehet j6vére a korabbi 2,2%-o0s elbrejelzés helyett). Az USA esetében fontos fejlemény, hogy a Biden

a , Y
7 o ’ elnok ,Bu d Back Better” szocidlis kiadasokat tartalmazé 2000 milliard doH s megha programja Ugy tlnik nem megy at a térvényhozason, mivel a Dﬂmakr atak korében nem sikerUlt teljes egyetértéssel a
KOCkazatl I I utatOk tobbséget biztosftani a Szenatusban. Az ellenzék f6 érve, hogy a program sokkal tobbe kertilne, mint 2000 millidrd dollér és ezt nem a mostani magas inflacié mellett kellene megvaldsitani.
Az EKB a december 16-i Ulésén bejelentette, hogy marciusig kivezeti a pandémia idejére létrehozott eszkdzvasarlasi programot (PEPP) és csak szUkség esetén lesz elérhetd a gorogok szamara (késébb azonban
szUkség esetén rugalmasan ismét Ujra indithatjak). A korabban vasarolt kotvényeket 2024-ig Ujra befekteti a jegybank. Ezzel egyltt azonban az APP néven eddig is futd havi 20 millidrd eurd 6sszegl
Netté OSSZesftett kOCkézaU k|tettsé 2’] 3 46(y kotvényvasarlasi program volumenét Q2-ben havi 40-re, majd Q3-ra havi 30-ra emeli, hogy részben ellensllyozza a PEPP megszlintetésének hatasat. Az AP keretdsszege 2022 oktdberétél ismét visszadll havi
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20 milliard eurdra, a program pedig az elsé kamatemeléssel sznik majd meg, de ez utébbira jovére még nem kell szamitani. A Fed-hez hasonléan az EKB 2022-re emelte az inflacids (3%-ra) és csokkentette a
novekedésre vonatkozé varakozasait
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Szoras '| 3 74/0 A részvénypiacokon a Nasdag100 és az S&P500 is Uj csucs kozelében tartdzkodnak, a technoldgiai szektor pedig folytattatta felllteljesitését és Ujabban az egészséglgyi részvény /ok is felUlteljesitenek
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December hénapban az S&P 500 4,6%-kal, a Stoxx50 pedig kdzel 6%-kal emelkedett. A feltdrekvé piaci részvények (MSCI Emerging Market index) alulteljesftettek, az arro\/crr csupan 1 S S

A bejévé adatok kozul az amerikai kiskereskedelmi forgalom és ipari termelés elmaradtak a varakozasoktdl, de az ingatlanpiaci adatok erések lettek. A munkanélki \ segélykérelmek szama tovabb csokkent, a

* AZ A|ap imdu|ésa éta/ he‘u adatokbé| Sza'mo|\/a, é\/esf‘[ve. ff‘u’%amé kUliségi rata tovabb javult és a Michigan fog to b\za\m index bjmu\t Az Eurddvezetben a fu\do\gozo\pau beszerzési-menedzser index tovabbra i nt), mig a szolgaltatészektori BMI bar

s
3 nOvekedést jelzd 50 pont felett all (53,3), de a dinamika nagyot csokkent és a fogyasztdi bizalmi index is a vartnal rosszabb lett, vélhetéen a tébb eurdpai orszagot is érinté korlatozasok miatt

Magyarorszagon a jegybank folytatta kordbban megkezdett kamatemelési ciklusa J%ember M iulé | )r'barm az a\apkamctot 2 m% ro\ 240 %-ra emelte és a kamatfolydsot is aszimmetrikussa tette

. z 7 * % azaltal, hogy az O/N betét kamatat 80 bazisponttal emelte, ezzel az alapkamattal tette a jegyba S vekedési Kdtvényprogram azonnali leallitas: S

Ala p teIJ esrt I enye dontott /-\Je;,”Odr’M tovabbra is e\&ote ezett az inflacié elleni kiizdelemben és a \eqomos(; bb ce\ hoﬂ az mﬂd i6s \rardkuza%k ume\kedesﬂ m\att He a\akuUdmO& ki masodkdros hctasok ezért a kommunikacidja
alapjan tovabbi kamatemelések varhatdak.

1 Osszesen 2,9%-rol 4,0%-ra emelkedett az eﬁekt alapkamat. Matolcsy Gyorgy az MNB elndke kijelentette, hogy az inflacié ellen a legjobb védekezés a kamatemelés, tovabba slrgette a

u\kudtuk azonban a haldlozasok szama
alhat, azaz kisebb eséllyel terhelédik tul
a kovetkezd hetek jarvanylgyi adatai

Az elmult ]
ZO/I 7*** 8*** 2 **k* 202" 1 2 3’] _ *** |ndu|asto|**** kéltségvi niany tovabbi csdkkentését. Az egyre szigorodd mone politika mellé az elmult het na kn\t etési oldal is kezd felzarkdzni: Varga Mihaly pénztgyminiszter el6szor 350, majd tov 1b bi 750
millidrd forintnyi bﬂr 1azas elhalasztasardl dontott, részben a magas inflacios k\\atdso«a\ e\ a JO\ elérésével indokolta ezt. A pénzligyminiszter szerint ezekkel a \epe)ekke\ 2022 ben 5% alatt
zek a bejelentések idészer(ek is, m |d mberi kol adta az 1000 milliard forintot. Orban Viktor miniszterelndk bejelentette, hogy 2022 kdzepéig az oktdberi

a lakashitelek kamatait. A jelenlegi piaci varakozasok alapjan fél év J"/’J korr

ehet a
A|ap 1 3 44% 9 80% ‘8 8/| % Z/I /I 9% 75% 24 25% 1 2 /I 2% szinten fix kén lehet az alapkamat. A cseh jegybank 2,75%-rél 3,75%-ra emelte az alapkamatot, mig a lengyeleknél a
pénzugyminiszter jovore is r s inflaciéval szamol és a kormanypart elndke ta ank jov olytathatja a kamatemeléseket
Bel’](jh mark »I /I 30% 5 /I 6% 4 79 /0 29 40 /0 9 82% 27 5»] % /l 3 28% A eg, ogam a CETOP index 3 kal emelkedett, de ezen belll a )]UX alulteljesitd »dt az drfc\yam 1 -kal {Lsokkemt, mely els@sorban az OTP 6,7%-0s csokkenésének kdszonhetd. A MOL arfolyama 4,3%-kal, a
i I ’ ’ li cht 2%-kal kerult feljebb, mig az MTelekom-é 0,5%-kal csokkent.

/emberi mﬂau 7,4%-ra, a m d;,\rﬂac 6 pedig 5,3%-ra eme -5,1% kozott lehet az éves atlagos inflacio, mig a ndvekedés
**Forgalmazéasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonésa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. ° ‘ A 3Qg”kg‘fm‘\/éké’fgér’t‘;:‘g‘arft”k‘“‘k aeinfiacotes mar
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Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



