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BEFEKTETESI ALAP
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2021. NOVEMBER

Alap bemutatasa

Az Alap segitségével az Alapkezeld egy alapvet8en kulfoldi részvenyeket preferald befektetési stratégiat
folytatd értékpapir-portfolio teljesitmeényébdl vald részesedést kivanja elérhetdvé tenni a Befektetési Jegy
tulajdonosok szamara. Az Alapkezel6 a globalis részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-
indexét meghaladd hozam elérését tdzi ki célul a részvényportfolioval egyltt jaré magasabb
kockazatvallalasi szint mellett.

Alap f6bb adatai

Egy jegyre juto nettd eszkozertéek

2021.11.30.
1,897997 HUF

Alap fajtdja Részvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltveg(, hatarozatlan idejd
ISIN kéd HU0000716089

Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Elsédleges forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

. 45% S&P500 index + 45% Euro Stoxx 50 index + 10%
Referenciaindex

RMAX index
Befektetési jegy devizaneme Forint
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2016.01.13.
Osszesitett nettd eszkdzérték 1697 936 822 HUF
Elszamolasi nap T+3 nap
Ajanlott minimum befektetési id6tav 3-5év

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

»

Magasabb varhato hozam '

‘Alacsonyabb varhaté hozam

Kockazati mutatok

Nettd dsszesitett kockazati kitettség

SzOras*

* Az Alap indulasa ota, heti adatokbdl szamolva, évesitve.

Alap teljesitménye**
[ [2omee | 201700 | 2018%x% | 2019%%* | 2020+ | 2021.11.30-ig*** | InduldstolFEr

243,21%
13,72%

13.44% 9.80% 881% | 2119% | 1575% 20,43% 11.71%
11.30% 5.16% 479% | 2940% | 982% 21.01% 12.47%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mUkodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%2016.01.13 - 2021.11.30. id8szakra, évesitett adat.

Alap portfolidjanak dsszetétele

db x-trackers D) EURO STOXX 50 ETF D (DISTRIBUTING) (XESX), db x-trackers DJ EURO STOXX 50 ETF C
(capitalizing), iShares D} EUROSTOXX50

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol
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Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Piaci jelentés

Az elmult hetek egyik legtontosabb tejleménye a del-atrikai omikron varians felbukkanasa volt, amely érdemi hatast gyakorolt a tékepiaci hangulatra is.
Az omikronnal kapcsolatban egyel6re nem tudni, hogy az oltds mennyire hatasos ellene, de a dél-afrikai tapasztalatok alapjan a delta variansnal
fertéz8bb lehet, igy ndvelheti annak az esélyét, hogy lezarasokra kertlhet sor a magasan atoltott orszagokban is. A hirre a vezetd részvényindexek
csokkenésnek indultak, az amerikai és a német allampapirok hozama esett, mig a dollar gyengllIni kezdett az eurdval szemben - vélhet8en a késdbbi
kamatemelések kidrazddasa miatt. A jovébeli amerikai kamatemelésekkel kapcsolatban kulcsfontossagl momentum volt Powell Fed elndk nyilatkozata,
mely szerint az inflacié egyre kevéshbé tekintheté dtmenetinek, ezért a jegybank felgyorsithatja a kotvényvasarlasi program kivezetését. A beérkezd
makrogazdasagi adatok alapjan az amerikai gazdasag tovabbra is erés, de a fogyasztoi bizalmi indexek - a magas inflacié miatt - romlanak.

Eurépaban egyre tobb orszag jelentette be, hogy az Ujabb virushulldam miatt tovabbi szigoritd intézkedések, vagy akar a kotelezé oltas bevezetésére
van szikség. Az aremelkedés Uteme bar Németorszagban 6%-ra emelkedett és az eurddvezetben is 4,9% volt novemberben, az EKB tovabbra is tartja
magat ahhoz a kommunikacidhoz, hogy az inflacié csak atmeneti, igy a jegybank atnézhet rajta. Ezt részben indokolhatja, hogy a maginflacié kevésbé
emelkedett az eurédvezetben, mint az Egyestilt Allamokban. Emiatt egyre erésebb az eurddvezet és az USA monetéris politikdja kdzotti divergencia: az
elébbi tovabbra is rendkivil laza monetaris politikat kivan folytatni, mig az utébbi mar a szigoritas felé hajlik. A fenti tényez&k hatasara a legfontosabb
részvényindexek cstkkentek novemberben. Bar a Nasdag100 1,8%-kal emelkedett, de az S&P 500 értéke 0,8%-kal kerult lentebb. Az eurdpai indexek
kozUl a DAX és a CAC40 arfolyama 3,8% illetve 1,6%-kal esett. A feltdrekvd piaci részvények osszességében kozel 4%-kal estek dollarban mérve.

A globalis részvényindexekhez képest nagyobb mértékben estek a kdzép-kelet-eurdpai régié részvénypiacai: a BUX index 5,0%-kal, a CETOP 4,3%-kal
kerUlt lejjebb. A hazai blue-chip részvények kdzul a MOL (-9,2%) teljesitett legrosszabbul, de az OTP arfolyama is kdzel 5%-kal esett.

Magyarorszagon a forint alakulasa és az MNB monetaris politikai reakcioi alltak a figyelem kozéppontjaban. A jegybank harom Iépésben 1,8%-rol 2,9%-
ra emelte az egyhetes betéti kamat szintjét és kiszélesitette a kamatfolyosot is, amivel lehet8séget teremtett az egy hetes betét tovabbi emelésére is,
mig az alapkamat szintje 2,1%-ra emelkedett. A kamatemelésekkel parhuzamosan az éven beluli dllampapirok hozama is emelkedett tobb mint 150
bazisponttal, mig a hosszu lejaratu allampapirok kézul az 5 éves hozama 88 bazisponttal, a 10 évesé pedig 41 bazisponttal kerult feljebb. A mostani
emeléseken tul a jegybank kommunikacidjaban tovabbi kamatemelések mellett kotelezte el magat, illetve a virus eldtti id6szakhoz képest magasabb
redlkamat mellett tette le a voksat. A bejovd makrogazdasagi adatok kdzul a harmadik negyedéves GDP - a varakozasoktol elmaradoan - 6,1%-kal nott,
mig az oktoberi inflacios adat 6,5% lett (mindketté év/év alapon). A munkanélkiliségi rata 3,8%-ra csokkent, a bérdinamika 9,1%-ra emelkedett, az
oktéberi termelSi arindex emelkedés pedig 18,5% volt. Osszességében a bejévé adatok megerdsitik az eddigi képet, miszerint a névekedés
Osszességében erds, a munkaerdpiaci kondiciok egyre feszesebbek, de ezzel egyltt az inflaciés nyomas is magas maradt.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi kdltségeirdl és a

lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



