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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkdzdk

Az Alap segitségével az Alapkezel® egy alapvetéen kulfdldi részvényeket preferdld befektetési stratégiat Sabnxégaar%kzgp[)éggg%smxx S0 ETF C (capitalizing), ishares DJ EUROSTOXXS0, iShares S&P 500 Index Fund (IVV), SPY SPDR S&P 500,
folytatd értékpapir-portfolio teljesitmeényébdl vald részesedést kivanja elérhetdvé tenni a Befektetési Jegy
tulajdonosok szamara. Az Alapkezel6 a globalis részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétodl
indexét meghaladd hozam elérését tlzi ki célul a részvényportfélioval egyltt jaré magasabb 100.00%

kockazatvallalasi szint mellett.

80.00%
Egy jegyre juto nettd eszkozertéek 1,825455 HUF Y 40.00%
Alap fajtdja Részvény, értékpapir befektetési alap \ 20.00%
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltveg(, hatarozatlan idejd 0.00%
ISIN kéd HU0000716089 -20.00%
Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Elsédleges forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Referenciaindex 45% S&P500 index + 45% Euro Stoxx 50 Igﬁ/lii(; 10% m Részvények, ETF-ck

index
Befektetési jegy devizaneme Forint
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2016.01.13. W Betét és betétjellegli eszkozok
Osszesitett nett6 eszkdzérték 3019403 261 HUF
Elszamolasi nap T+3 nap

W Szarmaztatott ugyletek

0,
Ajanlott minimum befektetési id6tav 3-5év 0.03%

Kockazati profil

Piaci jelentés

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat  Folytattak emelkedésiiket a részvénypiacok augusztus honapjéban, a vezetd észak-amerikai és nyugat-eur6pai indexek jellemzéen 2-4% korli teljesitnényt
< » Ertek sajat devizajukban mérve: az S&P500 index 2,90%-0s emelkedéssel kerult Uj torténelmi csticsra, mig a Nasdagq Composite érteke 4,00%-0s teljesitmenyt
Alacsonyabb varhatd hozam l\/Iagasabb varhatd hozam nyUjtott. Az eurdpai részvénypiacok is tartottak a lépést, a Eurostoxx50 index 2,62%-0s, mig ettdl elmaradva a német DAX és a francia CAC40 index 1-2%-0s

hozamot ért el eurdban. Emelkedni tudtak a megel6z6 hdnapban esést elszenvedd fejl6dd piaci részvények is, az MSCI Emerging index - dollarban szamitott -
értéke szintén 2,62%-kal nétt. A mogottink allo hetekben a befektetdk tovabbra is a beérkezé makrogazdasagi adatokra, a vezetd jegybankok monetaris
politikat érintd lépéseire és kommentarjaira, a vallalati gyorsjelentésekre és a jarvanyhelyzet alakulasara fokuszaltak. A delta varians terjedése fokozott
aggodalmakat eredményez a fejlett orszagokban: az Egyesult Allamokban féléves cstcsra ugrott a fertézéttek szama, mig egyes eurdpai és amerikai gazdasagi
, . , bizalmi indikatorok csokkentek az elmult idészakban. Ennek ellenére a részvénypiacok Ujabb csucsokra emelkedtek, melynek okaként az elemzéi
KOCkazat| mutatOk varakozasokat altalanossagban meghaladd negyedéves vallalati eredmények is megjeldlhetdk. A monetaris szigoritas lehet8sége - foként az amerikai FED
részéer@l - egyre inkabb napirendre kerul, azonban egyes varakozasok szerint ennek els¢ lépései a negyedik fertézési hullam kovetkeztében idében
Z . e B (4 Z 0 kitolodhatnak. A befekteték vartak is az ezzel kapcsolatos iranymutatast a FED Jackson Hole-ban tartott konferenciajanak alkalmaval, azonban szamottevd
Netto osszesitett kockazati k|tettseg 108,01% bejelentés nem érkezett Jerome Powell-tél. A FED elndke mindenesetre kiemelte, hogy rendben zajlik a gazdasagi kilabalas, ami elGrevetitheti az
13.92% eszkdzvasarlasi program mennyiségi csokkentését év végével kezdddden, ugyanakkor ez nem feltétlendl jelenti majd a kamatemelések megkezdését. Az
/ amerikai jegybank tovabbra is fokozott figyelemmel kiséri a munkaer6piaci és inflacios folyamatokat, valamint a jarvany kidjulasanak gazdasagi hatasait. Mind
az amerikai, mind a német tiz éves allampapirok hozamszintje emelkedett augusztus soran 10-15 bazisponttal, a dollar arfolyama enyhe erésodést mutatott

* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve. az eurdval szemben.

Kiemelked6en zartak a hdnapot Kozép-Kelet-Eurdpa részvénypiacai: a régios CECE és a roman piacot is magaban foglald CETOP index kozel 6%-os
. s 7 *% teljesitményt ért el eurdban mérve, mig forintban szamolva az indexek havi hozama +3% korul alakult. A hazai BUX értéke kozel 7%-kal emelkedett, a blue-
Alap tE|J ESItmenye chip részvények kozul az OTP (+9,44%) és a Richter (+6,75) arfolyama szarnyalt, mig a MOL (+0,58%) és MTelekom (+0,70%) visszafogott emelkedést mutatott.

Folytatta kamatemelési ciklusat az MNB ebben a hénapban is, a Monetaris Tanacs ismételten 30 bazispontos emelésrdl dontott, mellyel az alapkamat szintje
_ 2016*** 201 7*** PAONRS T I ION RS L IO IO Lkl IO A OIS TE N =Sl B IaTe (VI E IS o k' 0= kerllt. Az augusztusi Ulés alkalmaval az &llampapir-vasarlasi programban is valtozasrol dontottek: az MNB heti vasérlasainak osszege 60 milliard
forintrol 50 milliard forintra csokken, a vasarlasok meérséklését a rovidebb futamiddk esetében kezdi meg a jegybank. Ezek kdvetkeztében a harom-ot éves
13,44% 9,80% -8,81% 21,19% 15,82% 11,48% lejaratd allampapirok hozama 25-35 bazisponttal emelkedett, és a hosszabb lejaratokon is hozamemelkedést figyelhettink meg. Az alapkamat 1,20%-rol
1,50%-ra torténd emelését a bankkdzi kamatok lekdvették, és a korabbi hetekkel ellentétben az éven bellli allampapirok hozamszintje is érdemben
11,30% 5,16% -4,79% 29,40% 9,82% 14,47% 11,74% megmozdult: a harom-tizenkét honapos instrumentumok hozama 20-25 bazisponttal nétt, de még mindig jelentésen az alapkamat szintje alatt tartdzkodik.
Az MNB augusztusi kdzlemeényében kiemelte, hogy a szeptemberi inflacids jelentés megjelenésével értékeli a kamatemelések eredményességét és az inflacios
»Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap miikodési koltségeivel csokkentett netté hozamok. kilatasokat ovez® kockazatokat, melyek alapjan donthet a tovabbi monetaris politikai |épésekrdl. A forint arfolyama kozel 2,5%-0s erésodést mutatott az

. , 9 eurdval szemben, mellyel 348,50 kornyékén zarta a honapot. Az erésddés mértéke a dollarral szemben kdzel 2%-os volt. A makrogazdasagi adatok kozil a
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. Y Y P & &

) ; i masodik negyedéves GDP- (elemzdi varakozasokat felulmulva 2,7%-os novekedés negyedév/negyedév), a juliusi munkanélkiliségi- (3,9%) és a juliusi inflacios
**%%2016.01.13 - 2021.08.31. id6szakra, évesitett adat. statisztikat (4,6% év/év alapon) lehet kiemelni.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi kdltségeirdl és a

lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



