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Az Alap segitségével az Alapkezelé egy alapvetéen kiilfoldi részvényeket preferdld befektetési stratégiat 9P x-trackers DJ EURO STOXX 50 ETF C (capitalizing), iShares D) EUROSTOXX50, iShares S&P 500 Index Fund
folytatd értékpapir-portfélié teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy  (VV) SPY SPDR S&P 500, Vanguard S&P 500 ETF

tulajdonosok szamara. Az Alapkezel6 a globalis részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia- Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazés kezdetétdl
indexét meghaladd hozam elérését tlzi ki célul a részvényportfolioval egyltt jaré magasabb oo
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& » Marciusban torténelmi cstcsra emelkedtek az amerikai és az eurdpai fejlett részvénypiaci indexek. A civil lakossag globdlis &toltottsdgdnak folyamatos ndvekedése tovabb erdsitette a
D s / / b " reményeket, hogy az egészségiigyi dvintézkedések miatt eddig zarva tarté gazdasagi szektorok és dgazatok miikodése is rovid idén beliil visszatérhet a normalis kerékvagasba, és ezzel nagyobb
A|aCSOﬂyabb Vva rhato hozam MagaSabb Va rhato hozam endu\eytet veheg/az decw') évre 3érr)475% kozotti vw\éggazdaség\gmovekedés. Agz USA-ban a lakossagi éTgo\torrsa'g a hénap végére mar 30% korilire emelkedett, és bar az Eugbam atlagosan egi\ére
10% alatti, de a kezdeti logisztikai problémak elhdruldsaval a piaci szerepl6k biznak az oltasi folyamat felgyorsuldsdban, ami az EU gazdasdgi kilatasait is nagymértékben javithatja. A varhatéan
tovabb javuld globalis egészséglgyi- és jarvanyhelyzet mellett a gazdasag stimulélasa is Uj lendUletet kapott, az amerikai kormanyzat bejelentette a méar kordbban beharangozott Ujabb élénkitd
csomagjat: Joe Biden amerikai elndk egy 1,9 ezer millidrd dolldros, a személyre sz6lé tdmogatdsok mellett infrastrukturdlis beruhdzésokat is tartalmazé programmal igyekszik majd Gjabb
stimulust biztositani az amerikai gazdasag szédmdra, amit nyaron akar egy 500 millidrd dolldros segélycsomag is kdvethet. Kozben a monetéris politikdban sem tortént véltozas, azaz jegybankok
kitartanak a jelenlegi likviditdsb&ség fenntartdsdnak szikségessége mellett. A javuld egészséglgyi helyzet, az Osztdnzécsomagok hatdsara feler6sodd novekedési varakozdsok és a jegybanki
Z 2 4 ikviditdsb6ség hatdsara az elmult hénapokban felerésodtek az inflacids varakozasok, ami aztan az amerikai kdtvényhozamok emelkedéséhez vezetett. Legutdbbi Ulésén a FED igyekezett hiteni
KOCkazatI m UtatOk a piaci szerepl6k inflacidval kapcsolatos aggodalmait. Jerome Powell jegybankelnok szerint az aremelkedés csak atmeneti jelenség és a bazishatasoknak koszénhetd.
A gazdaségi élénkiilés jelei a vallalati hangulatindikatorokban is megmutatkoztak. Az Egyesult Allamokban, de az eurdpai orszagok tébbségében bevezetett egészségligyi szigoritdsok ellenére az
7 e P p v e 7 eurézénaban is tovabb javultak a fogyasztdi bizalmi indexek és a vallalati konjunktdrakilatasok, mind a feldolgozéipari, mind a szolgaltaté szektorban.
Netto osszesitett kOCkazatl kltettseg 1 /I 4102% Az amerikal S&P500 tézsdeindex é%{éke 4,24%-kal nétt. A gazdasagi L[\ranj/\ta’s kildtasainak javulasaval er%sodgrr a bizalom, hggy a jarvany és az egészségligyi ovintézkedések altal sujtotta

agazatok mikddése is helyredllhat rovid idén beldl, igy a részvénypiacokon folytatédott a rotécié, azaz a gyorsuld novekedéssel feléledd inflacids varakozdsok hatdsdra a kamatérzékeny
SZé rés* ’| 4[26% technolégia §zekTor gyengébben teje/s(rett (NASDAQ index: \O,{H %), m\kozbem/a k\gssz kus égazarok] fe\g’ fordultak a beT[’ekteré’k.,Az eurézérja aggre,gélh rézsdeipdgxe, a EuroStoxx50 msﬁex értéke
7,78%-kal nétt, a német DAX indexé 8,86%-kal emelkedett, és ezzel mindkét tézsdeindex szintén Uj historikus csucsot allitott fel marcius végén. A fejl6dé piacok az emelkedd amerikai

allampapirhozamok miatt gyengébben teljesitettek. A dollar alapt MSCI globdlis fejl6dé részvénypiaci index értéke 1,51%-kal esett, de ebben az erésodé dollar hatdsanak is szerepe volt. Az
* A7 A|ap induldsa ota, heti adatokbdl szdmolva, évesitve. amerikai dollar kdzel 3%-kal erésodott az euréval szemben, de hasonlén teljesftettek a fejl6dé piaci devizak is, jellemzéen gyengiiléssel zartak a hénapot a dollarhoz képest.
A régios részvénypiacokat az amerikai hozamemelkedés okozta fejl6dé piacokkal szembeni kockdzatkertlés negativan érintette, de a javuld eurdpai és globdlis konjunkturakiladtdsok hatasara

végll emelkedéssel zartdk a mdrciusi hénapot. Az aggregélt indexek kozul a kozép-eurdpai régiot lefedd CECE eurds index 0,45%-kal, a szlikebb régié mellett a roméan, a horvat és a szlovén
Al t I' ’tm 4 n *% piacot is magaban foglalé CETOP eurds index értéke 2,07%-kal emelkedett. A régiés indexekben legnagyobb sulyd lengyel részvénypiaci index, a WIG20 index értéke 1,65%-kal emelkedett
a p e JESI e ye maérciusban, mig a cseh PX részvénypiaci index 3,11%-0s ndvekedéssel zérta a hdnapot. A roman részvénypiac teljesitett a legjobban, a BET index értéke 9,68%-kal nétt. A hazai tézsde lemaradd

volt, a BUX index 1,22%-kal zart az el6z8 ho végi értéke folott. A négy blue-chip részvény kozil emelkedett a Richter (+6,24%) és a MOL (+3,71%), viszont csokkent az OTP (-3,30%) és az

*k* *k* *Kk* *k* **k* igkk*k Z Lk KkKh*x MTelekom (-0,25%) arfolyama.
_ ZO/I 6 20/' U 201 8 201 9 2020 2021 0331 lg |ndU|aStO| A hazai allamkotvényekre haté globdlis események kozil leginkdbb a fejlett piaci, az amerikai hozamemelkedést lehet kiemelni: az amerikai hosszu lejaratd allamkotvények hozamai tovabb
emelkedtek méarciusban, aminek negativ hatdsa volt a fejl6dd kotvénypiacokra, viszont a hazai kotvénypiacra vegyesen, csak mérsékelten hatott.
A|ap 1 3,44% 9,80% -8,81 % 27 ,/I 9% 1 % 9,/| O% 11 //I 8% Marciusi Ulésén az MNB valtozatlanul hagyta az alapkamat szintjét, és az egyhetes betéti eszkdz kamatldban sem maodositott. A jegybank a feltdrekvé piacokkal szembeni kockazatvallalasi
hajlandésag alakuldsa mellett kiemelte, hogy a gazdasag Ujrainditdsa sordn esetlegesen jelentkezd mdasodkorods inflaciés hatdsok Uj kockazatot jelentenek. A jegybank ezért jelezte, hogy a
0 0 _ 0 0 0 0 0 masodik negyedévben magasabbak lehetnek a vészhelyzeti eszkdzvasarlasi program (PEPP) keretében végrehajtott kétvényvasarlasok.
BenChmark 11 /30 /0 5//| 6 /O 4179 /0 29/40 /0 9,82 /0 9rO,I /O 11 /55 /O A Monetdris Tanacs kozleményében ismét kiemelte, hogy ameddig az inflacids kockazatok indokoljdk, addig az alapkamat és az egyhetes betéti eszkdz kamata kozott kilonbséget tart fenn, azaz

tovabbra is a betéti tender kamatldbaval szabdlyozza a rovid, éven bellli kamatokat és hozamokat. A jegybank megerésitette szandékat, hogy a jelenlegi bizonytalan kornyezet az inflacié tartds

**Forga|mazési szamlavezetési koltsegek és kamatadd levondsa eldtti az a|ap mUkodési k(’jltségei\/el csOkkentett nettd hozamok. emelkedését okozhatja, és ezért kiemelt figyelemmel koveti a feltorekvé piacokkal szembeni kockazatvallalési hajlanddség alakuldsat és a gazdasag Ujrainditdsa sordn esetlegesen jelentkezd
*kk R e ! masodkoros inflacios hatdsokat. A Monetaris Tanacs kiemelte, hogy a felfelé mutaté inflacids kockazatok erésodése esetén az MNB készen &ll a megfeleld eszkozok alkalmazasara.
Nominalis hozamok, adott naptari évre.

Az el6z6 havi hozamemelkedést kovetéen mdrciusban a 3 és az 5 éves referenciahozamok 14, illetve 3 bézisponttal csokkentek, mig a 10 éves lejdrat referenciahozama 6 bazispontta
***%% 2016.01.13-2021.03.31. id6sza kra, évesitett adat. emelkedett. A rovid lejaratok esetében a 3 hénapos referenciahozam csokkent 8 bézisponttal, mig a 6 és a 12 hdnapos nétt 9, illetve 11 bazisponttal. A MAX index értéke 0,33%-kal emelkedett,
az RMAX index értéke 0,05%-kal nétt mdarciusban. A forint MNB fixingje 0,75%-kal gyengult az eurdval szemben, mig a dolldrhoz képest 4,01%-kal veszitett értékébdl.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.




