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XI. pontjanak megfeleld iNfOrmACIOKRAL..........cc.ovuivierieieeee et ses 40
16. A pOrtfOlid devizalis KItELISEE ......ccovviiirieiierrieirie ettt sss s see e sessesens 40
17.  Ha a t6ke, illetve hozamigéret az Alap befektetési politikajaval van aldtdmasztva, akkor
amogottes tervezett tranzakCiOK 18ITASA . ......covviviieieeiriee e ses 40
18.  HitelfelVEteli SZADAIYOK ..ot bbb se s ses e ses b nes 40

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, onkormanyzatok vagy
nemzetkozi szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkdzeinek tobb mint 35
SZAZALEKAL FERLETE ....oueeiei ettt et 41

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatél valo
eltérésének maximalis NAZYSAZA .......ccvvevrierrieriieinieie et ses bbb ses b sss s b s s sse b ses s ssesness 41

21.  Azon befektetési alap befektetési politikdja, amelybe a befektetési alapba fektetd
befektetési alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni.41

22. A Ccél-AEKBV, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése,
letelepedésére vonatkozd iNfOrmMACIOK.........ccieieiieiieccce et 41

23. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacidk, igy pl. a mogottes alapok
letelepedésére vonatkozé informacidk, amennyiben az ABA alapok alapja.......c.ccccoveviriirernnnene. 41

24.  Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok..........oeevvneeneieineneineiecneneeeenne 42



24.1. Szarmaztatott Ugyletek alkalmazisa esetén arra vonatkozé informacié, hogy a szarmaztatott
tgyletek alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvaldsitisa érdekében van lehetSség

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott tgyletek lehetséges KOte ....uuwmnmimnnernencueecnncn. 42

24.3. Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetéséggel élt .42

24.4. A szarmaztatott tgylettel kapcsolatos befektetési KOTIAtOK ....ovuuureerrerereencuencieeereeeieeereeeieescnene 42
24.5. Az egyes eszk6zokben meglévs pozicidk nettdsitasi SZabalyal ........cccvvecviecericiriciriciniciriciricneees 43
24.6. Az indexekben, egyéb Osszetett eszkdzokben meglévs poziciok kezelése........niiniiiicinicnnnes 44
24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa.. ..o 44

Reuters, Bloomberg, Interactive Brokers, MNB honlapja, AKK Zrt. honlapja, BAMOSZ honlapja. 44

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott ugylet jellemz6i, amelybe a befektetési alap befektet,
kilénboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott tigyletekre vonatkozdan meghatarozott altalanos

jellemzGktSl, az erre vonatkozé figyelemfelhivas, meghatirozva az adott szarmaztatott ugylet

JELlemMZOIt €S KOCKAZALAL .......cueeieiieiiicee et e 44
24.9. Az adott targykorre vonatkozd egyéb informaciok...... i 44
25.  Ingatlanalapra vonatkozo specialis rendelKRezések...........ouvmrrrninininicnineneeeeieeen, 44

25.1. Annak megjeldlése, hogy hozamtermel6 vagy értéknévekedési céllal kivalasztandé ingatlanokba

fektet az INGAIANAIAP ..o s 44
25.2. Annak megjel6lése, hogy milyen funkciéji (lakas, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba fektet az
INGALIANALAD ..ooviiiiiii bbb 44

25.3. Annak megjelSlése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap .......c..ccveeeuvecevicinicivencnncnes 44

25.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédd vagyoni értékdi jog értékének maximuma

OSSZEZSZEITICTL uvvviviviiaiisiist st s bbb 44

25.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédd vagyoni értékd jog értékének maximuma az Ssszes

€5zKOZN0Z VISZONYILOtIAN ...evvieiiiiiii s 45
25.6. Az épités alatt all6 ingatlanok MaXIMUM ATANYA.....c.veeieeerieeerieerieereeee e seeaes 45
25.7. Az ingatlanalapra haruld KOCKAZAtOK .......ccvueviueiiciicicrccree e 45

25.8. Az ingatlanalapra harulé kockazatok kezelésének modja, a kockazatkezelés stratégidja és

megvaldsitdsanak fEDD CLVEL .....cuiuivieiciiiiiic s 45

25.9. Az alap nyilvantartasba vételét megel6z6 forgalomba hozatal kapesan tértént apportilas esetén

az apportalandé ingatlanok részletes DEMULATASA........cvvcureecurieureeireeieceeeie s 45

TV, A KOCKAZATOK ..ttt ettt s s e e s ea e saeasaeasasasasasasasaen 45
26. A kockazati tényez6k bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a Kbftv. 16. § (5)
bekezdésben elBirt feltételeRNEK..........coociiciiircrcc e 45

1. POHUKAL KOCKAZAL ....eeviieiiiiiiiiricet ettt ettt s st 46

2. A befektetések egyedi KOCKAZAtA.......c.cccviueiieiiiciic e 46

3. NemzetkOzi tOkepiaci KOCKAZAL........cviivieiiiiiiiic s 46

4. Szarmaztatott tetméEKekbE] eredB KOCKAZAL.....c.evririeeuerririiieieiriccieietrcce ettt seneee 47

5. BefEKLetéSi KOCKAZAL ..evvvvvrieiririeieieieisieieteieteietee ettt ettt ettt et bbbttt bbb bbbt bbb sesesesasesesssasnsans 47



6. Realhozam KOCKAZALA ....cvuiiiiiieiic b sss s 47
7. Tarsasagok KOCKAZALA........ccvvuciieciiciiciccc e 47
8. Devizaadfrfolyam-KOCKAZAL ..c..ccccuerrerceierericerrrcce ettt s et easestaesesseseasaeneasensacsenses 47
9. Az Alap eszkozeinek likviditdsi KOCKAZATA.......ccuvecvieciiciicicccec s 47
10. A Befektetési Jegyek forgalmazasa felfiiggesztésének KOckazata .........occcvvcuvicivicivccivccinicinicicans 47
11. Nett6 eszkozérték szamitisabol eredd KOCKAZAL.........viiivieieniiiiicc s 49
12. Az Alap esetleges hatirozott futamidejivé alakitdsanak KOCKAZAta ........ccvcuviuvieviviciiinivrinnineiennes 49
13. Az Alap megszinsének KOCKAZATA.......c.vvcurecuiciriciricieciec et seeaes 49
14. A LetétkeZelG KOCKAZATA ..cuvveveeciiecieecrecirecec ettt sneaes 49
15. PartnerKOCKAZAL ..ot 50
16. Adébszabalyok valtozasanak KOCKAZALA. ......cvcuevverieccreiriieicirncceereeteeeee et senes 50
17. A tranzakciés ar ismeretének hianydban t6rténé megbizas kockazata ........c.occuvvecuvecuvecrrccircecneaes 50
18. HItEIKOCKAZAL ..ot 50
19. SZaKMAL KOCKAZAL ...t 50

26.1 Az ABA likviditasi kockazatinak kezelése, visszavaltisi jogok és a befektetSkkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirdsa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés

tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfeleld informaciokat.........ccveeuecuriciriciriciriciricrcreeeees 50

V. AZ @SZKOZOK ELTEKEIESE ...ttt bbb bbb bbb bbb bbb bbb bbb bene 51
27. A nettd eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas nettd
eszk0zérték szamitds esetén KOVEteNdd ElJATAS ........cccvceuvieniceinininininieiesrs s snens 51
27.1. A piaci érték megallapitasdnak SZabAlyai........cccoiiririciniinii s 51
27.2. A nettO eSZKOZEITER KOZZELELELE ...uvuvenieierririeieeieiricieieistreeeieietseeieie sttt esess bt sessecsessssenesesessenens 52

27.3. A hibas netté eszkOzérték szamitas miatt szitkséges elszamolasi kotelezettség részletes eljarasi
SZADALYAL ...ttt 52

28. A portfélio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkozok értékelése
soran hasznalt arképzési modszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelheté eszkozok

értékelése soran a Kbftv. 38. §-nak megfelel6en alkalmazott mdédszereket............cccovveerrrcerrrnrnaen. 53
29. A szarmaztatott Ggyletek ErtéKelése....... .o 58
30. Az adott targykorre vonatkozd egyéb informaciok ... 59
VI. A hozammal kapcsolatos InfOrmMACIOK ..o 60
31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa........cccooeveurvrrerrerrerrcrnenn. 60
32. HozZamfiZetéSi NAPOK ...ttt bbbt et aen 60
33. Az adott targykdrre vonatkoz6 egyéb informaciok ..., 60

VII. A befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozd igéret és teljesitésének
DIZEOSTEASA «.vvvvoveviriricrct R 60

34.  At6ke meg6vasara, illetve a hozamra vonatkozo IGEret...... .o, 60



34.1. A t6ke megbvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosité bankgarancia vagy
kezesi biztositds (t6ke-, illetve hOZAMEALANCIA) ....cevuiuvrieeiieciiciieic e 60

34.2. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozoé igéretet alatimasztd befektetési politika (tGke-,

illetve hOZAMVEAEIEM) ..cucueviiieiieiririiete ettt sttt bttt b et senene 60
35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok ............ooveoeirninininieeen, 60
VIIL DAK €8 KSISEZEK rrrvorrreeresceeesseees s sseesssseessssseeessseeeesssseessseeesssssesesssmeeessseeee st 60

36. A befektetési alapot terheld dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik mdédja....60

36.1. A befektetési alap 4ltal az alapkezelé tarsasig részére fizetendS dijak, koltségek 6sszege,
kiszamitasanak lefrasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik mOdja.......oceuvecuvicuniciriciriciniciriciricieaes 61

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetlentl fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6 részére

fizetend§ dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak lefrasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésitk médja

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetlentl fizeti, a befektetési alap dltal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetend$ dijak, koltségek Osszege, kiszamitdsanak leirdsa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésik MOJa . .cocuimimiriciiiiiiic e 63

37. A befektetési alapot és a befektet6ket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak,
kivéve a 36. pontban emlitett KOIESEGEKETL .......cccoiuiiieeirieieeeeei et ses 63

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legaldbb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési
formakba fekteti, a befektetési célként szerepl6 egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6

alapkezelési dijak legmagasabb METTEKE..........ccoouiviirieeirieiiece e ses 64
39.  Arészalapok kozotti valtas feltételei €s KOILSEGE .......ccivvininiceiniee s 64
40. Az adott targykorre vonatkozo egy€b informaciok ..........coocveeeieeieinininisinesees 64
IX. A befektetési jegyek folyamatos fOrgalMazasa........couvwiuveiuveiureiieeiicenieieieee s 64
41. A befektetési Je@YeK VALELE. ... 64
41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon belili hatarideje........ 64
41.2. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi Nap........cooccvveiviciviciiiciniciicinieinns 65
41.3. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési NaAP ......ccveurecurierricireeireeireereereeneaes 65
42. A befektetési jegyek ViSSZaVAItASaA........c.ccoiceieiiieiicce s 65
42.1. A visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beltli hatarideje
............................................................................................................................................................................... 66
42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi Nap......c..ccveuvecerecurecirecnnenes 66
42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-teljesitési Nap........ocveereeurecrreerrecurecurenes 66
43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai ...........cccoocevieiirernnene. 67
43.1. A forgalmazasi maximum MELEKE ......ccoieiriueiiiiiiiciiiciee e 67

43.2. A forgalmazasi maximum elérését kovetd eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos feltételei

............................................................................................................................................................................... 67
44,  Abefektetésijegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa..........cccocoveverencnnee 67
44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere €s gyakOLISAZA ..cuvreuevrieerieeiricirieirieieeiree e sseaeseeaes 67
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A befektetési jegyek folyamatos adasvétele a forgalmazasi-elszamolasi napra vonatkozd egy jegyre
juté nettd eszkozértéken torténik. Az egy jegyre juté netté eszkozérték szamitasi moédja és

gyakorisiga a 27. pontban Kerlll DEMULIAtASTA. ..c.cvcureeeueecrreciecirecieeeieeeiseeeese et sseaesseacsseaes 67

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok
maximalis mértéke és annak megjel6lése, hogy ez — részben vagy egészben — a befektetési alapot vagy

a forgalmazét vagy a befektetési alapkezelSt illeth ME ..o 67

45.  Azoknak a szabdlyozott piacoknak a feltlintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik,
illetve fOrGalMAzZZAK . .......cccoovveiieieirseet ettt s b s s st s st ssnsenas 68

46.  Azoknak az dllamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési

jegyeket forgalmazzZaki...........c.overiiiireee e 68
47. Az adott targykorre vonatkozd egy€b informaciok ... 68
X. A befektetési alapra vonatkoz6 tovabbi INfOrMACIO.......cuieuiericiriecirieireeiree et seaes 68

48.  Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informacid szerepelhet a kezelési
szabalyzatban vagy ahhoz cSatolnatd ... ssessees 68

Nem AlRAIMAZANAOD. c.ooviieiieieeieeeeeeee ettt ettt ettt et et et e e et et et et et et et et et et et et et et et essesensesensans 68

49.  Amennyiben az adott alap esetében mdd van a befektetési jegyek bevondasara, ennek
FEIEETRIEI ...ttt bbbt et e bbb a et a et a b a et a et ae b e b ee 68

Nem alkalMAZANAO. ...vcvieiieieiiiieieiciseeie ettt s et et s et bebe s e st e b e sesassesebasessesesasensesesesensnsane 68
50. Az Alap megsziinését kivalté koriilmények, a megsziinés hatasa a befekteték jogaira ..68

51. Minden olyan tovabbi informaci6, amely alapjan a befektet6k kell6 tajékozottsaggal

tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehetGSEIOl ...........ooovriiiinirieieeeee s 68
XI. Kozremikodo szervezetekre vonatkozoé alapinformaciok ... recrecreeeeeeenes 68

52. A  Dbefektetési alapkezel6re vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma,
CEGIEEYZERSZAIM] ..ottt bbbt ae bt bt b e bbb be b e b e b b e b e b s b st b bee b nsebneen 68

53. A letétkezel6re vonatkoz6 alapinformaciék (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
FRLAAALAT -..eoveoereeece bbbt 69

54. A konyvvizsgalora vonatkozo alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
FEIAAATLAL ..ottt bttt st n s b s 69

55. Az olyan tandcsadéra vonatkoz6 alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszk0zeibOl tOrténik...........cccveeieieieeeseeeeeeeeins 69

56. A forgalmazéra vonatkoz6 alapinformacidok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),

EIAAALAL ...t 69
57. Az ingatlanértékel6re vonatkozo6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
FRIAAALAL ...t 09
58. A prime brékerre vonatkozd informaciok ...........cccccieieiieiieieiene e 69

58.1 A PriMe DIOKEL NEVE ....cuciiiiiiiiiiiiiiiii s 69

582 Az ABA prime broékerrel koétott megallapodasa lényegi  elemeinek, a  felmerild

Osszetérhetetlenségek kezelSENek LETASa ....uuuruiuiecurieiiriciricieie e 69



58.3 A letétkezel6vel kotott esetleges megallapodas azon elemének lefrasa, amely az ABA eszkdzei
atruhazasanak és djrafelhasznalasnak lehet&ségére vonatkozik, tovabba a prime brokerre esetlegesen

atruhazott felelGsségre vonatkozd INfOrmMACIO LEIFASA ....vuueuuicurecireeireceecieeeieeee e nseseene 70

59. Harmadik személyre Kkiszervezett tevékenységek leirdsa, az esetleges
0sszeférhetetlenségek DEMULAtASA .......cccvvcvvrierrieiriniiee ettt s st sss s s sssees 70
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Tajékoztatod
A Tajékoztatoban hasznalt fogalmak, roviditések
Alap: Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap;

AEKBV: a) olyan nyilvanos nyilt végi befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazasa alapjan
kiadott, a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 kormanyrendelet ABKBV-kre

vonatkoz6 el6irasainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végd kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv szabalyainak mas
EGT-allam jogrendszerébe t6rténd atvétele alapjan jott létre

Alapkezel6: Diéfa Alapkezeld Zrt.;

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem minésils kollektiv befektetési forma a
részalapokat is beleértve;

ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb ABA-t
kezel6 befektetési alapkezels;

ABAK-iranyelv: az Eurdpai Patlament és a Tandcs 2011. janius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativ
befektetési alap-kezelSkrél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositisardl;

AEKBV-iranyelv: az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009. jdlius 13- 2009/65/EK irinyelve az
atruhazhat6  értékpapirokkal foglalkozé  kollektiv  befektetési véllalkozasokra (AEKBV) vonatkozd

térvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések 6sszehangoldsardl;
AKK Zrt.: az Allamadéssag Kezels Kézpont Zit.;
Allamkotvény: 1 évnél hosszabb kibocsataskori futamidejd allampapit;

Allampapir: a magyar vagy kiilféldi allam, illetve az MNB, az Burépai Kézponti Bank vagy az Eurdpai
Uni6 mas tagallamanak jegybankja 4ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir;

BAMOSZ: a Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetsége (székhelye: 1055
Budapest, Honvéd tér 10. I11/2.);

Banki munkanap: minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezels, sem a Vezeté Forgalmazd
szempontjabol nem sziinnap, illetve amely nem munkasziineti nap az Alap portféliéjaban az adott napon

szereplS befektetési eszkézok piacan;

Befektetési Jegy: a Kbftv.-ben meghatirozott médon és alakszeriséggel az Alap mint kibocsaté altal
sorozatban forgalomba hozott, az Alappal szembeni, az Alap Kezelési Szabalyzatiban meghatarozott
kovetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhaté értékpapir;

BefektetS: befektetési jegy vagy az egyéb kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa;
BET: a Budapesti Ertéktézsde Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 7.);

Befektetési alap: a Kbftv-ben meghatarozott feltételekkel 1étrehozott kollektiv befektetési forma;
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Bszt.: a befektetési vallalkozasokrdl és az arutbzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhets
tevékenységek szabalyairdl szo0l6 2007. évi CXXXVIIL. t6rvény;

Cstv.: 1991. évi XLIX. térvény a csédeljarasrél és a felszamolasi eljarasrol;

Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kiilon jogszabalyban meghatirozott médon, elektronikus uton
létrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté médon
tartalmaz6 adatOsszesség;

Devizabelfoldi: a) az a természetes személy, akinek az illetékes magyar hatosag altal kiadott érvényes
személyazonosit6 igazolvanya van, illetve azzal rendelkezhet,

b) a vallalkozas és a szervezet, ha a székhelye belféldén van, ideértve a kilfoldi allampolgar 6nallé

magyarorszagi vallalkozasat (egyéni vallalkozot és az 6nfoglalkoztatét is),

c) a fenti b) pont szerinti vallalkozas vagy szervezet tulajdonosa, vezet$ tisztségviselGje, fellgyels
bizottsagi tagja és alkalmazottja e mindségben a vallalkozas és a szervezet nevében tett joglgyletei és
cselekményei tekintetében, ha azok alapjan a vallalkozas vagy a szervezet szerez valamilyen jogot illetve azt
terheli kételezettség, akkor is devizabelf6ldinek tekintendd, ha egyébként devizakilfoldi

d) a kulfoldi székhelyt vallalkozas magyarorszagi fidktelepe, ide nem értve a vamszabadtertleti tarsasagot,
e) a kiilféldon 1évé kilképviselet;

Devizakilfoldi: az a természetes vagy jogi személy, illetve jogi személyiség nélkiili szervezet, aki a Tpt.
szerint annak mindsul;

Euro Stoxx 50: az eurdzéna egyik vezetd részvénypiaci indexe, mely 12 orszag Gsszesen 50 vezets
részvényét foglalja magaban.

Ertékpapirszamla: a dematerializalt értékpapirrél és a hozza kapesol6dé jogokrol az értékpapir-tulajdonos
javara vezetett nyilvantartas;

Feliigyelet: a pénziigyi kézvetitérendszer feligyeletével kapesolatos feladatkérében eljaré Magyar Nemzeti
Bank, valamint annak barmely jogelédje (pl: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, Allami Pénz- és
Tokepiaci Feliigyelet);

Forgalmazasi nap: minden olyan nap, amely a Vezet§ Forgalmazonal nem sziinnap, azaz amelyen az Alap
Befektetési Jegyeinek tényleges forgalmazasa folyik;

Forgalmazas-elszamolasi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott nettd eszkozérték alapjan a
leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltdsi megbizasokat elszamoljak, meghatirozva a
teljesitéskor a befektet6knek jar6 ellenértéket;

Forgalmazo: az értékpapir forgalomba hozatalaban kézremtik6dé befektetési szolgaltatd;

Forgalmazas-teljesitési nap: az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a
befektetSk felé teljesitik, jovairjak;

Forgalmazasi Helyek: a Forgalmazé székhelye, valamint a Forgalmazé mindenkor hatalyos
Uzletszabélyzatanak mellékletét képez6 tigynoklistiban meghatarozott értékesitési helyek;

Hataridés tgylet: értékpapirra, vagy mas befektetési eszkozre alapozott nem azonnali tgylet;
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Hatralévé atlagos futamidé: fix kamatozasu kétvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévé idStartamnak
a - kifizetések lejaratig szamitott hozammal diszkontalt jelenértékének a kétvény arfolyamahoz viszonyitott
aranyaval - sulyozott atlaga; valtozé kamatozasi kotvények esetén az atlagos hatralévé futamidé a
kovetkezs kamat-megallapitasig hatralévé idGtartammal egyenls;

Hitelviszonyt megtestesité értékpapir: minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté meghatarozott
pénzisszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz Osszegét, valamint
kamatozo értékpapir esetén annak meghatarozott médon szamitott kamatat, vagy egyéb hozamat, illet6leg
az altala vallalt egyéb szolgaltatisokat az értékpapir birtokosanak a megjel6lt id6ben és médon megfizeti,
illetve teljesiti;

Hosszt pozicié: minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkoz

arvaltozasat tekintve, aremelkedés hatasara értéknévekedésben nyilvanul meg;
Hpt.: a hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozasokrdl sz6l6 2013. évi CCXXXVIL. t6rvény;

Kbftv: 2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziligyi
targyu torvények modositasardl;

Keler Zrt.: a Kézponti Elszamolohaz és Ertéktar Zrt.;

Kezelési Szabalyzat: az Alap kezelési szabalyait tartalmazo6, a Kbftv. § és 3. melléklete szerint Gsszeallitott
és a Peltgyelet altal j6vadhagyott dokumentum, amely minden olyan informaciét tartalmaz, amely az Alap

mikodésének, befektetési elveinek és kezelésének megitélését lehetévé teszi;

Kiemelt Befektet6i Informacio: az ABKBV-r6l és az egyéb nyilvanos nyilt végl befektetési alaprol
készitett, a befektetGknek adandé legfontosabb informacidkat tartalmazé révid dokumentum;

Kincstarjegy: 1 éves, vagy annal révidebb kibocsataskori futamidejd allampapir;

Konyvvizsgald: az Alap Konyvvizsgaldja a TRUSTED ADVISER Koényvvizsgalé és Tanacsado Kft. (2096
Urdm, Pillangé utca 12., kamarai nyilvantartasi szama: 003093);

Kozzétételi Hely(ek): az Alapkezel6 internetes honlapja (www.diofaalapkezelo.hu), a Forgalmazasi Helyek,

illetve a Feliigyelet altal izemeltett www.kozzetetelek.hu internetes oldal;

Letétkezelés: a pénziigyi eszkoz letéti Srzése, a kamat, az osztalék, a hozam illetéleg a tdtlesztés beszedése
és egyéb kapcsolod6 szolgiltatds egylittes nyUjtasa, ideértve az Ovadék kezelésével Osszefuggs
szolgaltatasokat;

Letétkezels: Takarékbank Zrt.

Likvid eszkoz: a pénz, hitelintézettel allampapirra kétott, felmondhatdsagaban nem korlatozott repd, az
atruhdzhatésagaban nem kotlatozott, nyilvanos drjegyzéssel rendelkez6 —allampapir, tovabba a
felmondhatésagaban nem korlatozott bankbetét, az atruhazhatésigiban nem korldtozott, nyilvanos
arjegyzéssel rendelkez6, legfeljebb egyéves hatralévé futamidejd, nyilvanosan forgalomba hozott
hitelviszonyt megtestesits értékpapir;

MAX: az egy évnél hosszabb futamidejd nyilvanosan kibocsatott fix kamatozasi Magyar Allampapirokbél
képzett, az Allamadéssig Kezels Kozpont (AKK) 4ltal elfogadott hivatalos index

MNB: a Magyar Nemzeti Bank;

14



Nettéd eszkozérték: a befektetési alap portfolidjaban szerepld eszkézok értéke — ideértve az aktiv idébeli
elhatarolasokat és a kélcsénbe adasbodl szarmazo kdveteléseket is —, cs6kkentve a portfoliot terhel6 Gsszes

kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli elhatarolasokat is;

Nyitott pozicidé: a befektetési szolgaltatasi tevékenység, illetSleg kiegészité befektetési szolgaltatasi
tevékenység sordn megkétdtt, de valamely szerz6dS fél dltal nem vagy csak részben teljesitett, illetve

hatarid6ig helytallasi kotelezettséget jelentd Ugyletek egyiittes értéke;

Portfolié: jelen Tajékoztatd és a Kezelési Szabalyzat vonatkozasaban a befektetési alap, mint vagyontémeg
részét képezs eszkozelemek Gsszessége, melyet az Alapkezel6 sajat dontése alapjan, az alap meghirdetett
befektetési elveinek megfelelen alakit ki;

Repo- és forditott repdiigylet: minden olyan megallapodas, amely értékpapir tulajdonjoganak atruhazasarél
rendelkezik a szerz6déskotéssel egyidejlileg meghatarozott vagy meghatirozandé jovobeli idépontban
torténé visszavasarlasi kotelezettség mellett meghatarozott visszavasarlasi aron;

Részvény: a kibocsatd részvénytarsasagban tagsagi jogokat megtestesitd, névre szolo, névértékkel
rendelkez6 forgalomképes értékpapir;

RMAX: a hirom hoénapnal hosszabb, de egy évnél révidebb futamidejl nyilvanosan kibocsatott fix
kamatozasi Magyar Allampapirokbol képzett, az Allamadéssig Kezels Kozpont (AKK) altal elfogadott
hivatalos index;

Révid pozicié: minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkdz arvaltozasat
tekintve, arcs6kkenés hatasara értéknévekedésben nyilvanul meg;

S&P500: piaci t6keérték sulyozasi részvényindex, mely az amerikai részvénypiac 500 legjelentGsebb

vallalatinak részvényét foglalja magaban.

Sajat Téke: a befektetési alap sajat t6kéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének és darabszamanak
szorzataval egyezik meg, mikddése sordn a sajat téke a befektetési alap Osszesitett nettd eszkozértékével

azonos;
Szja. tv.: a személyi j6vedelemadérol szold 1995. évi CXVILL t6rvény;

Tpt.: a tékepiacrol szo6l6 2001. évi CXX. térvény;
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I. A befektetési alapra vonatkoz6 informaciok
1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap
1.2. A befektetési alap révid neve

TF Apollo Részvény Alap

1.3. A befektetési alap székhelye

1062 Budapest, Andrassy ut 105.

1.4. A befektetési alapkezel6 neve

Dio6fa Alapkezel6 Zartkérien Mikodé Részvénytarsasag
Rovid neve: Diéfa Alapkezeld Zrt.

1.5. A letétkezel6 neve

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkortien Mikodé Részvénytarsasag
1.6. A forgalmazé neve

Vezets forgalmazé: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkértien Mikédd Részvénytarsasag (révid neve:
Takarékbank Zrt.)

Tovabbi forgalmazé: FHB Kereskedelmi Bank Zartkortien Mkédé Részvénytarsasag (révid neve: FHB
Bank Zrt.)

1.7. A befektetési alap miikédési formaja (zartkorii vagy nyilvanos)
Az Alap nyilvanosan mikodé befektetési alap.

1.8. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)

Az Alap nyiltvégti befektetési alap.

1.9. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamid6 esetén a
futamidé lejaratanak feltiintetése

Az Alap hatarozatlan futamidejd befektetési alap.
1.10. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap
Az Alap az AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt befektetési alap.

Az ABAK-irdnyelv szerint harmonizalt befektetési alap.
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1.11. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jel6lése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alaphoz tartoz6 befektetési jegyek egy sorozatba tartoznak: Takarék FHB Apollo Szarmaztatott
Részvény Befektetési Alap Befektetési egy. ISIN: HU0000716089

1.12. A befektetési alap els6dleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Az Alap értékpapir befektetési alap.

1.13. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozé
igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (tSke-, illetve hozamvédelem); az
ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo6 pont megjelolése

Az Alaphoz nem kapcsolédik téke- és hozamgarancia, téke- és hozamvédelem.
1.14. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

A BAMOSZ altal elfogadott és 2013. aprilis 25-t6l érvényes a befektetési alapok kategorizaldsara
vonatkoz6 ajanlas szerint az Alap besorolasa:

Részvény Alap

2. A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1. A befektetési alap miik6dési formajatol és fajtajatol figgden a kezelési szabalyzat, a
tajékoztato, a kiemelt befektetéi informacié és a hirdetmény alapkezelS altali elfogadasanak,
megallapitasanak id6pontja, az alapkezelSi hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz
sorozatonként)

Az Alapkezel6 vezérigazgat6ja 2015. oktdber 26. napjan az 5/2015/01. szamu hatarozatiban dontétt az Alap
létrehozasardl.

2.2. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztato, a kiemelt befektet6i informacio és a hirdetmény jovahagyasarol, valamint a nyilvanos
forgalomba hozatal engedélyezésérdl hozott feliigyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

Az MNB 2015. december 1. napjan kelt, H-KE-II1-1038/2015. szimu hatarozataban dontott az Alap nyilvanos
forgalomba hozatala céljabdl készitett Tajékoztatd, Kezelési Szabdlyzat, Kiemelt Befektet6i Informacio és
Hirdetmény jévahagyasarol.

2.3. A befektetési alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételérdl hozott hatarozat szama, kelte

A Feltgyelet nyilvantartisba vételtdl szolo hatarozatinak szama: H-KE-III-9/2016. szamd hatarozat. A
nyilvantartasba vételr6l hozott hatarozat kelte: 2016. januar 5.

2.4. A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett

nyilvantartasban

Az Alap lajstromszama: 1111-664.
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2.5. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztatd és a kiemelt befekteti informacié moédositasarol szo6lé alapkezelSi hatarozatok
szama, kelte

2016. februdr 25. napjan kelt 5/2016/02. szimu vezérigazgat6i hatarozat.

2.6. A kezelési szabalyzat modositasanak jovahagyasarol szolo feliigyeleti hatarozatok szama,
kelte

2016. maércius 10. napjan kelt H-KE-II1-284/2016. szimu hatirozat.
2.7. Az adott targykérre vonatkozo6 egyéb informacio
Nem alkalmazandé.

3. A befektetési alap kockazati profilja

3.1. A befektetési alap célja

Az Alap célja, hogy k6zép-, illetve hosszu tavon felilteljesitse a referencia-indexet (45% S&P500 index +
45% Euro Stoxx 50 index + 10% RMAX index (az indexek forintban mérve)) és egyuttal versenyképes
hozamot biztositson a befektetSk részére.

Az Alap segitségével az Alapkezelé egy alapvetSen kilféldi részvényeket preferalé befektetési stratégiat
folytatd értékpapir-portfélié teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhet6vé tenni a Befektetési Jegy
tulajdonosok szamara. Az Alapkezel6 a globalis részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-
indexét meghaladé hozam elérését tdzi ki célul a részvényportfélioval egyltt jaré magasabb

kockazatvallalasi szint mellett.
Az Alap részletes befektetési politikajat az Alap Kezelési Szabalyzatanak I11. fejezete tartalmazza.
3.2. Annak a jellemzd befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

A Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alapot valaszté befektetS elsédleges célja a
kulfoldi értéktzsdéken jegyzett részvények teljesitményébdl vald részesedés. A részvénybefektetéseket
jellemz6 kockazat a pénzpiaci vagy kotvényjellegli befektetések kockazati szintjénél magasabb. Az Alap
minimum 50%-os sullyal tart részvényeket, igy ez a magas részvényarany jelent6s arfolyam ingadozast
generalhat, amit a befektetének toleralnia kell. A részvénypiacok teljesitménye hosszu tavon azonban
magasabb a kotvényekénél, igy a hosszutavon megtakarité befekteté nagyobb hozamot érhet el, mint az
alacsonyabb kockazata befektetési termékekkel. Az optimalis befektetési id6tav minimum 3-5 év szamara.

3.3. Azon eszkozkategoériak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozo6an, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott tigyletek
alkalmazasa

a) Betét és betétjellegli eszkozok:
o Lekotott betétek, latra sz0l6 betétek, piaci indexalt betét, folydszamlapénz;
b) Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:
e a Magyar Allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitG értékpapirok, igy tébbek
kozott a diszkontkinestarjegyek, kamatozé kinestarjegyek, kozép- és hosszu lejaratd, fix,
illetve valtozé kamatozast allamkotvények;
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e amagyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
e az EGT vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantalt allampapirok, illetve
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok;
e nemzetkdzi pénziigyi intézmény 4ltal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok.
e Allampapir fedezete mellett kétott rep6d megallapodasok;
c) Egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:
e Belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
igy tobbek kozott kotvények, kereskedelmi kotvények;
d) Jelzaloglevelek:
e Jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott névre sz6l6, atruhazhaté értékpapirok;
e) Részvények, ETF-ek: nemzetk6zi t6zsdére vagy szabalyozott piacra bevezetett részvények, ETF-
ek.
f) Az Alap fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitisa érdekében is kothet tézsdei és
masodpiaci (OTC) szarmaztatott tigyleteket, melyek tipusai részvényre, devizara, indexre sz6l6
hatarid8s, opcids és swap szarmazékos tgyletek.

Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott tigyletek alkalmazasa.

A szarmaztatott tigyletek alkalmazdasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvalsitisa érdekében is
lehetSség van.

Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét csak a Tékepiaci Jogszabalyok, killondsen a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl szolo 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet rendelkezéseinek
megfelel6 eszkézokbe fektetheti be. Amennyiben a jogszabalyi valtozasok kovetkeztében az Alap
befektetési politikdjanak maédositasra szorul, ehhez a Feliigyelet engedélye is sziikséges. Az Alapkezeld az
Alap részletes befektetési politikajaban a torvényi korlatokndl szigoribb befektetési szabalyokat is
megfogalmazhat.

3.4. Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozo6an, mely
a befektetési alap kockazati tényez8inek bemutatasat tartalmazza

A kockazati tényez6k bemutatasat az Alap kezelési szabalyzatanak 26. pontja tartalmazza.

3.5. A szarmaztatott tigyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok
megvalositasa), lehetséges hatasa a kockazati tényez8k alakulasara

Az Alap szamara szarmaztatott tigyletek alkalmazasa engedélyezett.

A szarmaztatott Ugyletek alkalmazdsira fedezeti célbdl és a befektetési célok megvalésitisa érdekében is
lehetGség van.

A szarmaztatott Gigyletek alkalmazasanak lehetséges hatdsa a kockazati tényez6k alakulasara:

A szarmaztatott Ugyletek jellegiiknél fogva jelentésen kockazatosabb befektetések lehetnek, mint a
tékeattétel nélkili befektetési formak. A szarmaztatott Gigyletek értéke fligghet az adott pénziigyi termék
aratol, szorasatol és akar a finanszirozasi kamatlabtdl is. Alkalmazasuk jelentés kockazati faktor volatilis
piaci kérnyezetben, amikor nemcsak az arak iranya és szorasa, hanem a kamatlabkoérnyezet is hektikusan
valtozhat. Derivativ tgyletek segitségével csékkenthetd vagy névelhetS az arfolyam, kamatlab, lejarati és
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akar a likviditasi kockazat, illetve a legkiilonfélébb spekulativ vagy fedezeti pozicié kiépitésre is lehetGséget
ad.

A szarmaztatott tgyletekre vonatkozoé altalanos és specidlis szabalyokat a Kezelési Szabalyzat 24. pontja

tartalmazza.

A szarmaztatott tgyletek likviditasa rovid id6n belil erGsen visszaeshet, ezért el6fordulhat, hogy az Alap a
nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditdsi veszteséget kénytelen elkényvelni. Tovabbi kockazatot
jelenthet az elszamol6 arak valtozasa, vagyis révidtavon el6fordulhat, hogy az arak nem tiikrézik a piaci
viszonyokat, ezért az alap netté eszkozértéke erbteljesen ingadozhat. Tézsdén kivili szarmaztatott
tgyletek esetében az lgyletnek nem része az elszamolohazi garancia, ezért ekkor az alapnak az tgyfél
(partner) nemteljesitésébdl ered kockazatot is fel kell vallalnia.

A fentieken tul bizonyos befektetési termékek, értékpapirok (pl.: atvalthatd, visszahivhato, visszavalthato
kotvények) beagyazott szarmaztatott terméke(ke)t (opcio(ka)t) tartalmazhatnak. A bedgyazott opcidk piaci
értékvaltozasa hatassal van az adott értékpapir és igy az alap befektetési jegyei értékének valtozasara.

3.6. Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel
szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozoOkbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott
intézménnyel kotott tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletekbdl ered6 Osszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkézeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl
fakadé specialis kockazatokra

Az Alapnak az aldbbi intézmények esetében az adott intézmény dltal kibocsatott atruhazhatd
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézékbe torténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl és az adott intézménnyel kétott OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredd Ssszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20 szazalékat:

e  OTP Bank Nyrt.

e MKB Bank Zrt.

e Raiffeisen Bank Zrt.

e  Unicredit Bank Hungary Zrt.

e  Hrste Bank Hungary Zrt.

e FHB Jelzalogbank Nyrt.

e IFHB Bank Zrt.

e CIB Bank Zrt.

e Takarékbank Zrt.

e Interactive Brokers Ltd.

e ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe

e Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fidktelepe
e (Citibank Europe plc. Magyarorszagi Fioktelepe
e JPMorgan Chase & Co.

e Raiffeisen Bank International AG

e K&H Bank Zrt.

A fenti lehetSség egyértelmiien noveli az Alap partnerkockazatat és kibocsatdi kockazatat:
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Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében kétott tigyletekben a kézremkéds partnerek kozil egy
vagy tobb kotelezettségeinek nem tesz eleget maradéktalanul, akkor az eszkozeik portfélidban elfoglalt

jelentGs sdlya miatt hatranyosan befolyasolhatja a befektetési jegyek arfolyamat.
Kibocsatdi kockazat

Az Alap portfélidjaban 1évé értékpapirok kibocsatoéi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cs6d
vagy felszamolasi eljaras ala kertilhetnek. Ennek kdvetkeztében eléfordulhat a kibocsaté részérdl a fizetési
kotelezettség elhalasztisa, részben vagy egészben t6rténé megtagadasa, még szélsGségesebb esetben a
tizetésképtelenség esete, ami az Alap portfdlidjat és nettd eszkozértékét arfolyamveszteség vagy alacsony

likvidacids érték formdjaban hatranyosan érintheti.

3.7. Amennyiben a befektetési alap alapvetSen nem az atruhazhaté értékpapirok vagy pénziigyi
eszk6zok kozé tartozd eszkozkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet,
figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazando.

3.8. Amennyiben a befektetési alap netté eszkézértéke a portfolié lehetséges Gsszetételénél vagy
az alkalmazhaté kezelési technikainal fogva erételjesen ingadozhat, az erre vonatkozé
figyelemfelhivas

A gazdasagi és politikai kérnyezetben, a jegybankok monetaris politikdjaban, az értékpapir kibocsatok és
bankbetétet elfogadd hitelintézetek tizleti tevékenységében és annak megitélésében bekovetkezd
valtozasok hatasara az Alap portfolibjaban szereplé befektetési eszk6zok piaci arfolyama ingadozhat. Az
arfolyam-ingadozasok hatasat az Alapkezel$ a portfolié diverzifikdlasaval csékkentheti, de nem tudja
teljesen kikiszobolni, ezért el6fordulhat, hogy az Alap egyjegyre juté netté eszkozértéke egyes
id6szakokban csokkenhet és szélséségesen kilenghet.

3.9. Amennyiben a befektetési alap — a Feliigyelet engedélye alapjan — eszkozeinek akar 100
szazalékat fektetheti olyan, kiilonb6z6 atruhazhat6 értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe,
amelyeket valamely EGT-allam, annak Onkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan
nemzetkdzi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb tagallam is tagja, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas

Az Alap eszkozeinek akar 100%-at fektetheti EGT-allam vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy
garantalt allampapirokba és nemzetk6zi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokba, ha eszkézeinek legfeljebb 35%-at fekteti egy adott sorozatba tartozd
értékpapirba.

3.10. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio
Nem alkalmazando.

4. A befektet6k részére szolo tajékoztatas elérhetésége
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4.1. Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatoja, kezelési szabalyzata, a
kiemelt befektetSi informacié, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgald jelentések, valamint a
rendkiviili tajékoztatas céljat szolgalé koézlemények — ezen belill a befektetSk részére t6rténd
kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informaciék — hozzaférhet6ek

Az Alap Kezelési Szabalyzata, valamint a rendszeres tdjékoztatas céljat szolgald jelentések az Alapkezel
internetes honlapjan (www.diofaalapkezelo.hu), a Forgalmazasi Helyeken, illetve a Feltugyelet altal
tzemeltett www.kozzetetelek.hu internetes oldalon kertilnek kbzzétételre.

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa soran a Forgalmazok, illetve kézvetitSik:
- aTajékoztatd,
- a Kezelési Szabalyzatot,
- a Kiemelt BefektetSi Informaciokat,
- aféléves vagy az éves jelentést, valamint
- alegfrissebb havi portfélidjelentést

a Befektetd kérésére a forgalmazasi helyeken a Befektet részére téritésmentesen rendelkezésre bocsatjak,
illetve szobeli és elektronikus értékesités soran fel kell hivni a Befekteté figyelmét, hogy hol érheti el a

felsorolt dokumentumokat.

4.2. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Rendszeres tajékoztatas szabalyai:

Az Alapkezel6 a nyilvanossagot rendszeresen tdjékoztatja az altala kezelt nyilvanos befektetési alap

vagyoni, j6vedelmi helyzetének, mikédésének £6bb adatairdl.
Az Alapkezel6 rendszeres tajékoztatasi kotelezettségét

a) minden egyes lezart pénziigyi évrdl éves jelentés,

b) a pénziigyi év elsé 6 honapjardl féléves jelentés,

¢) havi portfélidjelentés formajaban teljesiti.

Az éves és féléves jelentéseket, valamint a havi portfélidjelentést a targyidSszak utolsé napjatdl szamitott

alabbi id6pontokig kell kézzétenni:
a) az éves jelentést 4 honapon belil,
b) a féléves jelentést 2 honapon beliil,
©) a havi portfolidjelentést a kbvetkezs honap 10. munkanapjaig,

és gondoskodni kell arrél, hogy az éves és féléves jelentések legalabb 5 évig nyilvanosan elérhet6ek

legyenek.

Az Alap éves jelentése tartalmazza az Alap eredménykimutatasat, jelentést az adott id6szakban végzett
tevékenységekrdl és a Kbftv. 6. mellékletében meghatarozott egyéb adatokat, valamint az Gsszes egyéb
olyan lényeges informaciét, amelynek alapjan a Befektet6k véleményt tudnak alkotni az Alap
tevékenységeirdl és eredményeir6l.

Az Alap éves jelentésében kozolt szamviteli informaciokat az Alap konyvvizsgaldjanak felil kell vizsgalnia.
A feliilvizsgalatnak magaban kell foglalnia

22



@ az eszk6z0k és kotelezettségek idGszak végi leltaranak vizsgalatat,

(ii) az adott idGszakban elszamolt kezelési koltségek ellenérzését a letétkezel altal adott értékelés
alapjan. A figgetlen kényvvizsgalodi jelentést, ideértve barmely esetleges mindsitést, az éves

jelentésben teljes egészében kozolni kell.

Az Alap féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet I-IV. szakaszaiban meghatarozott adatokat.
Amennyiben az Alap év kézben hozamot fizet, a mérlegnek tartalmaznia kell az ad6zott féléves eredményt
és a kifizetett vagy felkinalt kbzbensé hozamot.

Az Alapkezel$ az Alapnak az adott honap utolsé forgalmazasi napjara vonatkozéan megallapitott nettd
eszkozértéke alapjan havi portfolio-jelentést készit, amelyet a Feliigyeletnek megkild. A havi

portfélidjelentés tartalmazza a hdénap utolsé nettd eszkédzértéke alapjan

a) a portfélié bemutatisit a befektetési politikaban megfogalmazott befektetési célok és limitek
szerinti f6bb kategéridknak megfelelen (f6bb eszkozfajta, foldrajzi diverzifikdcid, devizalis
megoszlas) illetve, ha a befektetési politikdban ilyen limitek nincsenek megallapitva, a f6bb
eszkoztajtak szerint (részvény, kotvény, befektetési jegy, betét, egyéb eszkozok),

b) a szarmaztatott iigyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zokben meglévé nettd
Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértékét,

¢) aportfélioban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok (kibocsatok) felsorolasat,
d) az Alap Osszesitett és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket.

A havi portfélidjelentés legkésébb a kovetkezé hoénap tizedik munkanapjatdl a Vezeté Forgalmazénal,
illetve kozvetit6inél, az Alapkezel$ székhelyén, valamint az Alap Koézzétételi Helyén a befektetSk részére
hozzaférhetd.

Az Alap a rendszeres tajékoztatisait az Alap Kozzétételi Helyén bocsatja a Befekteték rendelkezésére, és
ezek nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen cljuttatja a BefektetSknek. Az Alap a tdjékoztatast a
BefektetSk tajékoztatasaval egyidejileg a Feltigyelet részére is megkiildi.

Rendkivili tdjékoztatas szabalyai:

Az Alapkezel6 rendkiviili tajékoztatasi kotelezettsége keretében koteles az altala kezelt Alap mtkodésére
vonatkozéan honlapjan koézzétenni, tovabba a Befektetési Jegyek forgalmazasi helyein nyomtatott
forméban eclérhet6vé tenni, valamint a Feligyelet részére egyidejileg megkiildeni az alabbiakban
meghatarozott informacidkat:

a) az atalakulasi, egyesiilési hirdetményt, legkésébb harminc nappal az dtalakulds, egyestlés
hatalybalépése el6tt;

b) a Kezelési Szabalyzat olyan tartalmd moédositasat, ami a befektetési szabalyok valtozasat jelenti,

legkésébb 30 nappal a hatalybalépés elétt;

c) a Kezelési Szabalyzat olyan tartalmi moédositasat, ami a hatarozott futamidé csokkentését jelent,
legkésébb 30 nappal a hatalybalépés el6tt;

d) a Kezelési Szabalyzat olyan tartalmd moédositisat, ami a Befektetési Jegyek visszavaltasaval
kapcsolatos koltségek befektet6kre nézve hatrinyos valtozasat, valamint a Befektetési Jegyek
visszavaltasat érinté forgalmazasi szabalyoknak az elszamolasi id6tartam névekedésével jard
valtozasait jelenti, a valtozas hatalybalépését megel6z6en legalabb 30 nappal;
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©)

k)

y

p)

a Kezelési Szabalyzat olyan tartalmd modositasat, ami a Befektetési Jegyek visszavaltasi
lehet&ségének korlatozasat jelenti — ide nem értve a forgalmazas sziinetelésének vagy
felftiggesztésének eseteit —, a valtozas hatalybalépését megel6z6en olyan, legalabb 30 napos
hataridével, amely lehetséget ad a Befektetének arra, hogy a moddositis hatalybalépését
megel6zben lehet6séglik legyen a Befektetési Jegyek visszavaltasara;

a Kezelési Szabalyzat egyéb modositasat, legkésébb a hatalybalépés napjan;

az Alapkezel6 engedélyének visszavonasat, az engedély visszavondsara vonatkozé hatirozat
jogerére emelkedését kvetd 2 munkanapon belil;

a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésébb 15 nappal a hatdlybalépés el6tt;

a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a Kezelési Szabalyzat
szerint nem automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésébb az esedékesség napjan;

a Befektetési Jegyek forgalmazasanak felfiiggesztését, sziinetelését, illetve Gjrainditasat, a pénziigyi

eszkozok illikvid részének elkilonitését és annak megsziintetését haladéktalanul;

az Alapkezelével szembeni felszamolds meginditasat, a felszamolast elrendel6 végzés jogerére

emelkedését kévetd 2 munkanapon beliil;

az Alap megszinésekor a megszinési jelentést, annak a Feligyelet részére t6rténé benyujtasaval

egyidejileg;

hozamfizetés esetét kivéve az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéknek az el6z6 nettd
eszkozértékhez képest, illetve napi szamitas esetén harom értékelési napon belil bekovetkezett
jelentds (20 szazalékot meghalad6) mértékd csokkenésének okat, legkésébb a felmeriilést kdvetd 2

munkanapon belil;

a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi hely valtozasat a valtozas
hatalybalépését megel6z6en legalabb 10 nappal;

a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekévetkezett barmely valtozast, legkésébb a valtozas napjat

megel6z6 munkanapon;

a forgalmazokban bekévetkezett barmely valtozast, legkésGbb a valtozas napjat megel6z6
munkanapon, illetve amennyiben a felsorolas szikiilésérdl az Alapkezel6 utdlag értesiil legkésébb
a valtozas napjat koéveté 2 munkanapon belil;

amennyiben az Alap készit kiemelt befektetéi informaciot, annak valtozdsait, a valtozas

BefektetSk részére térténd rendelkezésre bocsatasaval egyidejileg;

a Pelugyelet altal adott engedélyben, illetve a jévahagyott kezelési szabélyzatban meghatirozott
feltételektdl vald eltérést, az eltéréstdl szamitott 2 napon beldl.

A kozzétételi kotelezettségek hataridejét a BefektetSk érdekeire figyelemmel a Feltigyelet indokolt esetben

egyedileg is meghatarozhatja.

5. Addzasi informaciok

5.1. A befektetési alapra alkalmazand6 addzasi rendszer befektet6k szempontjabol relevans

elemeinek rovid 6sszefoglalasa

Az Alap ad6zasa a mindenkor hatalyos magyar addjogi szabalyok alapjan térténik.
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Az alabbiakban a T4jékoztaté megjelenésének id6pontjaban hatalyos magyar addjogi szabalyokat foglaljuk
Ossze. Bz nem tartalmazza az Alapra vonatkozo, valamint a Befektetési Jegyekkel kapcsolatos adézasi
szabalyok teljes korG ismertetését. Teljesnek csak az alkalmazand6 jogszabdlyokra vonatkozé
hivatkozasokkal egylitt mindsiil. Ezért tanacsoljuk tUgyfeleinknek, hogy dontésiik meghozatala el6tt a
befektetés adovonzatat targyaljak meg adotanacsaddjukkal.

Az Alap adézisa

Az Alap arfolyamnyereségb6l, kamatbdl és osztalékbol szarmazé jévedelme a hatalyos torvények
értelmében nem esik adofizetési kotelezettség ala. Az Alap kilf6ldi befektetésein keletkezd jovedelmek
esetén eléfordulhat, hogy ezen jovedelmeket a keletkezés helyét jelentS orszagban adé terheli. Ilyenkor a
jovedelem adoézasat az adott orszag jogszabalyai és az adott orszdg és Magyarorszag kozott fennalld, a

kettSs addztatas elkeriilésérdl szol6 egyezmény hatarozzak meg, amennyiben létezik ilyen megallapodas.
Kilénado

A Kiilonadé tv. 4/D.§ a szerint az Alapot kiilénadé tetheli a jogszabalyban foglaltaknak megfeleléen. A
fizetendd adot az AlapkezelS allapitja meg, szedi be, vallja be, és fizeti meg. Az AlapkezelS a killénadé-
kotelezettséget negyedévente dllapitja meg, vallja be, és fizeti meg. A kiilénadé addalapja az Alap atlagos

netté eszkoézértéke. A kiilbnado éves mértéke az addalap 0,05%.

5.2. A befektetGk részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhel6 levonasokra
vonatkoz6 informacio

Belfoldi természetes személyek adizisa

A Befektet6k a Befektetési Jegyek visszavaltasanak idSpontjdban érvényes szabdlyok szerint adéznak. A
hatalyos személyi jovedelemadé szabalyok (1995. évi CXVIL. térvény, valamint annak médositasai) szerint
a torvényi feltételek teljestilése esetén a Befektetési Jegyek hozama és arfolyamnyeresége utan kamatadot,
valamint egészségiigyl hozzajarulast (EHO) kell fizetni. A kamatadé mértéke a Téjékoztatd készitésének
id6épontjaban 15 %, az egészségligyi hozzajarulas mértéke, pedig 6%. A hatalyos Szja tv. alapjan lehet6ség
van olyan konstrukciék keretei kozott nyilvantartani befektetési jegyeket, amelyeken adomegtakaritis
érhet6 el, ilyenek a Tart6s Befektetési Szamla és Nyugdij-el6takarékossagi Szamla.

Belfoldi jogi személyek adizisa

Belf6ldi székhelyl jogi személyek és jogi személyiség nélkiili tarsasagok a Befektetési Jegyek hozamabdl
szarmazé bevétele adékételes jovedelemnek mindsil. A tarsasagi adérdl és az osztalékadorol szolo 1996.
évi LXXXI. torvény értelmében a Befektetési Jegy tulajdonos tarsasigoknak az arfolyamnyereséget
bevételként kell elkbnyvelniik, ami utan a hatalyos toérvénynek megfelel6en tarsasagi adot kotelesek fizetni.

Deviga-kiilfoldiek adiézdsa

Amennyiben Magyarorszag és a befekteté addzas szerinti sajat orszaga kozott van a kettds addztatds
elkertilésérél szol6 egyezmény, ugy a jovedelem adbzasa az egyezmény rendelkezései szerint a hazai, illetve
a sajat orszaga jogszabalyainak hatdlya ald tartozik. Az egyezmény hianyaban a magyar adéjogszabalyok az

iranyadoak.

I1. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala
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6.1. A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak mddja, feltételei

Nem alkalmazando.

6.2. A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke
Nem alkalmazando.

6.3. Az allokacio feltételei

Nem alkalmazando.

6.3.1. A jegyzési maximum elérését kévetd allokacié maodja

Nem alkalmazando.

6.3.2. A jegyzési maximum elérését kovetd allokacio lezarasanak idépontja
Nem alkalmazando.

6.3.3. Az allokaciorol valo értesités modja

Nem alkalmazando.

6.4. A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara

Nem alkalmazando.

6.4.1. A fenti ar kozzétételének modja

Nem alkalmazando.

6.4.2. A fenti ar kézzétételének helye

Nem alkalmazandé.

6.5. A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszamitott koltségek

Nem alkalmazando.

ITI. A kozremiikodo szervezetekre vonatkozo részletes informacidok
7. A befektetési alapkezel6re vonatkozoé informaciok
7.1 A befektetési alapkezelS neve, cégformaja

Az Alap Alapkezelje a Diofa Alapkezel6 Zartkérien Makods Részvénytarsasig, zartkérden muikoédd

részvénytarsasagként végzi a tevékenységét.
7.2 A befektetési alapkezel6 székhelye

1062 Budapest, Andrassy ut 105.
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7.3. A befektetési alapkezeld cégjegyzékszama
Az Alapkezel6 cégjegyzékszama Cg. 01-10-046307.

7.4. A befektetési alapkezel6 alapitasanak datuma, hatarozott idGtartamra alapitott tarsasag
esetén az idGtartam feltiintetése

Alapitas id6pontja: 2009. februar 12. A tarsasag hatirozatlan id6re alakult.
7.5. Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

2016. tebruar 25. napjan:

e Dibfa Ingatlan Befektetési Alap,

e Dibéfa TM-1 Ingatlan Befektetési Alap,

e Diofa WM Befektetési Alap,

e Dioéfa Optimus 1. Befektetési Alap,

e Takarék FHB Szarmaztatott Befektetési Alap,

e Takarék FHB Révid Kotvény Befektetési Alap,

e Magyar Posta Takarék Pénzpiaci Befektetési Alap

e Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap,

e Magyar Posta Takarék Hossza Kotvény Befektetési Alap,
e TORONY Ingatlan Befektetési Alap,

e Dioéfa Optimus II. Befektetési Alap,

e Takarék FHB Abszolit Hozamu Befektetési Alap,

e Takarék FHB Euré Ingatlan Alapok Alapija,

e Magyar Posta Takarék Harmonia Vegyes Befektetési Alap.

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Az Alapkezel6 altal alapokban kezelt vagyon 156,4 mrd forintot, portfélidkezelési tevékenysége keretén
belil kezelt egyéb vagyon nagysaga 236,5 mrd forintot, az &sszes kezelt vagyon 392,9 mrd forintot tett ki
2015. december 31-én.

7.7. A befektetési alapkezeld6 munkaszervezetének operativ vezetését ellatd, lgyvezets és
feliigyel6 szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviilli f6bb tevékenységeik
megjelolése mellett, ahol ezek az adott tarsasagra nézve jelentGséggel birnak

Igazgatdsag:
Olah Marton az igazgatosag elnoke, az Alapkezel6 tigyvezetdje, az FHB Bank Zrt. vezérigazgatoja.

Lendvai Beata az Igazgatésag tagja, az Alapkezel6n kiviili tevékenységként az FHB Jelzalogbank Nyrt.
Ugyvezets igazgatdja és az FHB INVEST Befektetési és Ingatlankezel$ Kft. Feltigyel6 Bizottsaganak tagja.

Biré Gergely Sandor az igazgatésag tagja, az Alapkezel6 vezérigazgatdja, az Alapkezel befektetési
vezetGje, Alapkezel6n kivilli, az adott tarsasagra nézve jelentéséggel bird f6bb tevékenységet nem folytat.

Tokodi Gabor, az igazgatésag tagja, Alapkezelén kivili tevékenységként az FHB Bank Zrt. igazgatosagi
tagja és vezérigazgatd helyettese, tovabba a Magyar Posta Befektektetési Zrt. igazgatosagi tagja.
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Feliigyel6 Bizottsag

Csillag Tamas Istvan a Feligyel6 Bizottsag tagja, az Alapkezelén kiviili, az adott tirsasigra nézve
jelentSséggel bird f6bb tevékenységet nem folytat.

Koltainé Nadhazi Agnes a Feligyel6 Bizottsig tagja, Alapkezelén kivili tevékenységként az FHB
Jelzalogbank Nyrt. Torzskari igazgatosag tgyvezetd igazgatdja, tovabba az FHB Bank Zrt. igazgatsagi
tagja, az FHB Ingatlan Zrt. feligyel6 bizottsagi tagja, az FHB Ingatlanlizing Zrt. feliigyel6 bizottsagi tagja,
a Dijbeszed6 Faktorhaz Zrt. igazgatdsagi tagja és az FHB Invest Kft. feliigyel$ bizottsagi tagja.

Kobli Gyula, a Feliigyel6 Bizottsag tagja, Alapkezelén kivili tevékenységként az FHB Jelzalogbank Nyrt.
igazgatosaganak tagja és vezérigazgatdja, tovabba az FHB Bank Zrt. és az FHB Ingatlanlizing Zrt.
igazgatdsaganak elndke, az FHB Ingatlan Zrt. feligyel6 bizottsiganak elndke, valamint az FHB
Eletjaradék Zrt. Feliigyel6 Bizottsaganak tagja.

Nguyen Hoang Viet, a Feliigyel6 Bizottsag tagja, Alapkezeln kiviili tevékenységként az FHB Jelzalogbank
Nyrt. Kockazatelemzési és - ellenérzési FGosztaly vezetdje.

7.8. A befektetési alapkezels jegyzett t6kéjének Gsszege, jelezve a mar befizetett részt

Az AlapkezelS jegyzett t6kéje 196.200.000 Forint (2014. december 31.), amely Osszeg teljes egészében
befizetésre kertilt.

7.9. A befektetési alapkezels sajat t6kéjének dsszege

Az Alapkezel6 sajat t6kéje 300.703.000 Forint (2014. december 31.).
7.10. A befektetési alapkezeld alkalmazottainak szama

Az Alapkezel6 alkalmazottainak szama 34 £6 (2016. januar 6.).

7.11. Azon tevékenységek és feladatok megjel6lése, amelyekre a befektetési alapkezel harmadik
személyt vehet igénybe

Az Alapkezel6 az Alap kezelésére nem kivan alvallalkozo6t igénybe venni. Az AlapkezelS a Letétkezeld, a
Forgalmazé és a konyvvizsgaléd mellett a Kbftv. 38. § szerinti eszkézértékelési feladatok ellatasara, tovabba
a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolddd tevékenységekhez, {gy kilonosen a Kbftv. 41. §
(11) bekezdés b) pontjaban meghatarozott tevékenységekhez harmadik személyt fog igénybe venni.

7.12. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjel6lése
Nem alkalmazhaté.

8. A letétkezeldre vonatkozo informaciok

8.1. A letétkezel6 neve, cégformaja

Az Alap letétkezel6je a Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt, amely zartkérGen mkodd
részvénytarsasagként végzi a tevékenységét.

8.2. A letétkezel6 székhelye

1122 Budapest, Pethényi kéz 10.
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8.3. A letétkezel6 cégjegyzékszama

Cg.01-10-0412006.

8.4. A letétkezel6 {6 tevékenysége

6419708 egyéb monetaris kozvetités.

8.5. A letétkezel6 tevékenységi kore

TEAOR 6491 '08 - Pénziigyi lizing

TEAOR 6499 '08 - M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités

TEAOR 6612 '08 - Ertékpapit-, arutézsdei tigynoki tevékenység

TEAOR 6619 '08 - Egyéb pénziigyi kiegészité tevékenység

TEAOR 6630 '08 - Alapkezelés

TEAOR 7022 '08 - Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

TEAOR 7490 '08 - M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység
TEAOR 6820 '08 - Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, tizemeltetése
TEAOR 6810 '08 - Sajat tulajdont ingatlan adasvétele

Az Alap nett6 eszkozértékének kiszamitasahoz szitkséges és a Kbftv. 38. §-dban részletezett értékelési
tevékenységgel az AlapkezelS kiszervezés keretében a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. bizta meg. A
hivatkozott értékelési tevékenység nem mindstl a letétkezelési feladatkor részének.

8.6. A letétkezel alapitasanak id6pontja

A letétkezel6 alapitasinak datuma 1989. 4prilis 18.

8.7. A letétkezel§ jegyzett t6kéje

A letétkezel6 jegyzett t6kéje 3.390.000.000,- Ft (2014. december 31.).

8.8. A letétkezel6 utolsé fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja
szerinti sajat t6kéje

A letétkezel6 sajat t6kéje 17.404.000.000- Ft (2014. december 31. napjan).
8.9. A letétkezel6 alkalmazottainak szama

A letétkezelS alkalmazottainak szama 317 £6 (2014. december 31.).

9. A kényvvizsgaléra vonatkozd informaciok

9.1. A konyvvizsgalo tarsasag neve, cégformaja

Az Alap koényvvizsgaldja a TRUSTED ADVISER Koényvvizsgald és Tanacsadé Kift., amely korlatolt
felel6sségli tarsasagként végzi a tevékenységét.

29



9.2. A konyvvizsgal6 tarsasag székhelye

2096 Urém, Pillangé utca 12.

9.3. A konyvvizsgal6 tarsasag kamarai nyilvantartasi szama

003093

9.4. Természetes személy konyvvizsgalé neve

Nem alkalmazando.

9.5. Természetes személy konyvvizsgal6 cime

Nem alkalmazando.

9.6. Természetes személy konyvvizsgalé kamarai nyilvantartasi szama
Nem alkalmazando.

10. Olyan tanacsaddkkal kapcsolatos informacidok, amelyek dijazasa az Alap eszkézeib6l
torténik

Nem alkalmazandé.

10.1. A tanacsado neve, cégformaja

Nem alkalmazandé.

10.2.A tanacsado székhelye

Nem alkalmazandé.

10.3. A tanacsado cégjegyzékszama, a cégjegyzéket vezet§ birdsag vagy mas szervezet neve
Nem alkalmazandé.

10.4. A befektetési alapkezel6vel kotott szerz6dés lényeges rendelkezései a tanacsadé dijazasara
vonatkozok kivételével, amelyek fontosak lehetnek a befektetGkre nézve

Nem alkalmazandé.
10.5. A tanacsado egyéb lényeges tevékenységei
Nem alkalmazandé.

11. A forgalmazdkra vonatkoz6 informaciok (forgalmazonként)

11.1. A forgalmazé neve, cégformaja

Vezet6 forgalmazé: Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zartkoren Mikods Részvénytarsasag (rovid neve:

Takarékbank Zrt.), cégjogi forma: zartkérien mikodd részvénytarsasag
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Tovabbi forgalmazék: FHB Kereskedelmi Bank Zartkérien Mikédé Részvénytarsasag (r6vid neve: FHB

Bank Zrt.), cégjogi forma: zartkérien miikods részvénytirsasag.
11.2. A forgalmazé székhelye

Takarékbank Zrt. székhelye: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
FHB Bank Zt. székhelye: 1082 Budapest, Ulléi 1t 48.

11.3. A forgalmazé cégjegyzékszama

Takarékbank Zrt. cégjegyzékszama: 01-10-041206

FHB Bank Zrt. cégjegyzékszama: 01-10-045459

11.4. A forgalmazo6 tevékenységi kore

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. tevékenységi kore:
TEAOR - 6419 '08 Egyéb monetaris kézvetités (f6tevékenység)
TEAOR - 6491 '08 Pénziigyi lizing

TEAOR - 6499 '08 M.n.s. egyéb pénziigyi kzvetités

TEAOR - 6612 '08 Ertékpapit-, arutézsdei tigynoki tevékenység
TEAOR - 6619 '08 Egyéb pénziigyi kiegészits tevékenység
TEAOR - 6630 '08 Alapkezelés

TEAOR - 7022 '08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas
TEAOR - 7490 '08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység
TEAOR - 6820 '08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, tizemeltetése
TEAOR - 6810 '08 Sajat tulajdont ingatlan adasvétele

FHB Bank Zrt. tevékenységi kore:

TEAOR 64.19°08 — Egyéb monetaris kozvetités

TEAOR 64.91°08 — Pénziigyi Lizing

TEAOR 66.19°08 — Egyéb pénziigyi kiegészits tevékenység
TEAOR 66.22°08 — Biztositasi tigynoki, brokeri tevékenység
TEAOR 64.99°08 — M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités

TEAOR 66.12°08 — Ertékpapit-, arutézsdei tigynoki tevékenység

TEAOR 70.22°08 — Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas
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11.5. A forgalmaz6 alapitasanak id6pontja

Takarékbank Zrt. cégbejegyzés napja: 1989. aprilis 18.

FHB Bank Zrt. cégbejegyzés napja: 2006. junius 14.

11.6. A forgalmaz6 jegyzett t6kéje

Takarékbank Zrt. jegyzett t6kéje 3.390.000.000,- Ft, (2014. december 31.).
FHB Bank Zrt. jegyzett tékéje: 8.681.000.000 Ft (2014. december 31.).

11.7. A forgalmazé utolso, fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoloja
szerinti sajat t6kéje

Takarékbank Zrt. sajat tékéje 17.404.000.000,- Ft (2014. december 31.)
FHB Bank Zrt. sajat t6kéje: 39.252.000.000 Ft (2014. december 31.).

11.8. A befektetSkre, illetve képviselSikre vonatkozd, a forgalmazé altal felvett adatoknak a
befektetési alapkezel§ felé torténd tovabbitasanak lehetSsége

Nem alkalmazando.

12. Az ingatlanértékeldre vonatkozod informaciok

Az Alap értékpapir befektetési alapként mikodik, ezért a 12. pont és alpontjai az Alap esetében nem
értelmezhetok.

12.1. Az ingatlanértékel6 neve

Nem alkalmazandé.

12.2. Az ingatlanértékel6 székhelye

Nem alkalmazandé.

12.3. Az ingatlanértékel6 cégjegyzékszama, egyéb nyilvantartasi szama
Nem alkalmazandé.

12.4. Az ingatlanértékel6 tevékenységi kore
Nem alkalmazandé.

12.5. Az ingatlanértékel6 alapitasanak id6pontja
Nem alkalmazando.

12.6. Az ingatlanértékel6 jegyzett t6kéje

Nem alkalmazando.

12.7. Az ingatlanértékel6 sajat t6kéje

Nem alkalmazandé.
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12.8. Az ingatlanértékel6 alkalmazottainak szama
Nem alkalmazandé.

13. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alapkezel6 kijelenti, hogy a Tajékoztatoban szereplé adatok a valésagnak megfelelnek és nem
hallgatott el olyan tényeket, amelyek a Tajékoztatéban szerepld informacidkat Iényegesen médositanak.

A folyamatos forgalmazas soran senki sem jogosult a jelen Tajékoztatéban foglalt informacidkon kiviil
mas informdicidkat vagy adatokat tovabbadni. A Tajékoztatoban nem szereplé adatok a kibocsatd
meger6sitése nélkiil nem tekinthetSk hitelesnek. A lehetséges Befektetéknek figyelembe kell venniiik, hogy
az Alapkezel$ tzleti helyzetében és tigyeiben a Tajékoztatd nyilvanossagra hozatalat kévetSen valtozasok

torténhetnek.

A Téjékoztatot olyan természetes és jogi személyek, szervezetek, akiknek erre jogositvanyuk nincsen, tizleti
ajanlatként nem hasznalhatjdk fel. Jelen magyar nyelvii Tajékoztaté megfelel a Kbftv., valamint az egyéb
To6kepiaci Jogszabalyok rendelkezéseinek és — a Kezelési Szabalyzat és a Kiemelt Befektet6i Informacio
mellett —ez tekintendd a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa soran az egyetlen hivatalos és jogilag

kételez6 érvényld dokumentumnak.

Befektetési dontésitk meghozatala sordn a BefektetSknek sajat maguknak kell felmérniiik a befektetéshez
kapcsolodo kockazatokat és lehetGségeket. A leendé BefektetSk a jelen Tajékoztatd tartalmat nem

értelmezhetik jogi, ad6zasi, befektetési vagy szamviteli tandcsként.

Az Alapkezel6 az Alap jelen Tajékoztatdjaban foglalt feltételeket a Befektet6k hozzijarulasa nélkil
egyoldalian médosithatja. A Feliigyelet engedélye, jovahagyasa a Kbftv. 72. § (4) bekezdése szerinti

kivételekkel - a kezelési szabalyzat médositasahoz szikséges.

Az Alapkezel6 tovabba a Forgalmazok kijelentik, hogy jelen Téajékoztaté a Takarék FHB Apollo
Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap vonatkozasaban a valbésagnak megfelel6 adatokat és allitasokat

tartalmaz.

Az Alapkezel6 valamint a Forgalmazok kijelentik tovabba, hogy a jelen Tajékoztatd elkészitése soran nem
hallgattak el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a Befektetési Jegyek, valamint a Kibocsito

helyzetének megitélése szempontjabdl jelentSséggel birnak.
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Kezelési Szabalyzat

I. A befektetési alapra vonatkozoé alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1 A befektetési alap neve

Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap (a tovabbiakban: Alap)
1.2 A befektetési alap révid neve

TF Apollo Részvény Alap

1.3 A befektetési alap székhelye

1062 Budapest, Andrassy ut 105.

1.4 A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama

A Felugyelet nyilvantartasba vételrdl sz6l6 hatirozatinak szama: H-KE-II1-9/2016. szamu hatdrozat. A
nyilvantartasba vételrél hozott hatarozat kelte: 2016. januar 5.

1.5 A befektetési alapkezel6 neve

Dio6fa Alapkezel6 Zartkérien Mikédé Részvénytarsasag

1.6 A letétkezelS neve

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkrtien Mikodé Részvénytarsasag
1.7 A forgalmazé neve

Vezetd forgalmazd: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkérden Mikodé Részvénytarsasdg (16vid neve:
Takarékbank Zrt.)

Tovabbi forgalmazé: FHB Kereskedelmi Bank Zartkrtien Mkédé Részvénytarsasag (rovid neve: FHB
Bank Zrt.)

1.8 A befektetési alap miikédési formaja (zartkori vagy nyilvanos)

Az Alap nyilvanosan mikod6 befektetési alap.

Az Alapra forgalomba hozott befektetési jegyeket lakossagi és szakmai befektet6k is megszerezhetik
1.9 A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégti)

Az Alap nyiltvégti befektetési alap.

1.10 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a
futamidg lejaratanak feltiintetése

Az Alap hatarozatlan futamideji befektetési alap.
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1.11 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap
Az Alap az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt befektetési alap.
Az Alap az AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt befektetési alap.

1.12 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jel6lése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alaphoz tartozé befektetési jegyek egy sorozatba tartoznak: Takarék FHB Apollo Sziarmaztatott
Részvény Befektetési Alap Befektetési Jegy. ISIN: HU0000716089.

1.13 A befektetési alap els6dleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Az Alap értékpapir befektetési alap.

1.14 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé
igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az
ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo6 pont megjelolése

Az Alaphoz nem kapcsolddik téke- és hozamgarancia, t6ke- és hozamvédelem.

2. Az befektetési alapra vonatkozo egyéb alapinformacidk

A BAMOSZ dltal elfogadott és 2013. aprilis 25-t6l érvényes a befektetési alapok kategorizalasira
vonatkoz6 ajanlas szerint az Alap besorolasa:

Részvény Alap

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és
forgalmazasara vonatkoz6, valamint az alap és a befektet6 kozotti jogviszonyt szabalyozé
jogszabalyok felsorolasa

A jelen Kezelési Szabalyzat alapjan 1étrejové barmely jogviszonyra, igy els6sorban a befektetési jegyek
forgalomba hozatalara és forgalmazasara, valamint az Alapkezelé és a Befekteté kozétti jogviszonyra
Magyarorszag joga, ezen belil kiiléndsen

e 2014. évi XVI. t6rvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi
targyu torvények modositasardl (tovabbiakban Kbftv.),
e atSkepiacrdl sz016 2001. évi CXX. térvény (tovabbiakban Tpt.)

e 2 2007. évi CXXXVIIIL t6rvény a befektetési vallalkozasokrdl és drutbzsdei szolgaltatdkrol
valamint az altaluk végezhets tevékenységek szabalyairdl (tovabbiakban Bszt.)

e 2013. évi V. torvény a Polgari Térvénykdnyvrdl (tovabbiakban Ptk.)

e 1991. évi XLIX. torvény a csédeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol (tovabbiakban Cstv.)

e 2006. évi LIX. torvény az allamhaztartds egyensulyat javité kilonadérdl és jaradékrol
(tovabbiakban: Kiilénado tv.)

e 1995. évi CXVIL t6rvény a személyi jovedelemadorol

e 2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrol

e a Korminy 78/2014 (IIL.14.) rendelete a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl
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e a Korminy 284/2001. (XII.26.) rendelete a dematerializalt értékpapir eléallitisanak és
tovabbitasainak moédjarél és biztonsagi szabélyairdl, valamint az értékpapirszamla, kézponti
értékpapirszamla és az tigyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabalyairol.

e 2011/61/EU irinyelv az alternativ befektetési alap—kezelSkrdl, valamint a 2003/41/EK és a
2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositasardl,

Fent nevesitett jogszabalyokon tdl alkalmazanddak az azokban foglalt utal6szabalyok folytan alkalmazandé
tovabbi jogszabalyok, valamint az azokban foglalt felhatalmazé rendelkezések alapjan kiadott egyéb
jogszabalyok is

Minden, a Kezelési Szabalyzat alapjan létrej6vé jogviszonyban, igy kilondsen a befektetési jegyek
forgalmazasat szabalyozé jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerzédésekben nem szabalyozott kérdések
tekintetében az Alap Tajékoztatdja, a Kezelési Szabalyzata, valamint az e pontban felsorolt jogszabalyok

rendelkezései az iranyadodak.

4. A Dbefektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a
joghatésagra, az alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszkdoz meglétére vagy
hianyara vonatkozé informaciokat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban
hozott itéletek elismerésérdl és végrehajtasarol rendelkeznek

A BefektetSk jogait részletesen a Kezelési Szabalyzat 10. pontja tartalmazza.

Tekintettel arra, hogy mind az Alapkezel6, mind az Alap székhelye Magyarorszagon talalhaté, a Befektetd
és az Alap kozott létrejovs jogviszonyra a magyar jog, valamint a Magyarorszagon kozvetlenil
alkalmazand6 eurdpai unids jogi normak szabalyai az iranyadok. A felek kozott 1étrejdtt jogviszonybdl
ered6 barmely jogvita elbirdlasira a magyar jog mindenkor hatalyos hataskori és illetékességi szabalyai

szerinti magyarorszagi székhely( rendes bir6sag az illetékes.

A magyar birésag altal hozott {téletek kiilféldi elismerésére és végrehajtisara a vonatkozé hatilyos magyar
jogszabdlyok és eurdpai unids jogi aktusok — killonésen a polgari és kereskedelmi tigyekben a
joghat6sagrol, valamint a hatdrozatok elismerésérél és végrehajtasardl szolé 2000. december 22-i
44/2001/EK tandcsi rendelet — szabélyai az iranyaddk.

I1. A befektetési jegyre vonatkoz6 informaciok (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositdja

A befektetési jegy ISIN azonositdja: HUOO00716089.

6. A befektetési jegy névértéke

A befektetési jegy névértéke: 1,- F't, azaz egy forint

7. A befektetési jegy devizaneme

A befektetési jegy devizaneme: magyar forint (HUF)
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8. A befektetési jegy eléallitasanak médja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozé
informaciok

Az Alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kertilnek el6allitasra. A dematerializalt befektetési
jegyek eléallitdsara a Tpt. 7. § - 9. §-a és a 284/2001. (X11.26.) Korm. rendelet szabélyai vonatkoznak.

A befektetési jegyek megkeletkeztetését a Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar Zrt. végzi az Alapkezels

megbizasa alapjan.

A befektetési jegyek nyiltvég alap dltal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befekteték a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak. A befektetési jegyek folyamatos
és nyilvanos forgalmazasara az Alapkezel6 Forgalmazot biz meg. A Forgalmazé az értékesités soran vele

szerzbdéses kapcesolatban 4all6 kézvetitt is igénybe vehet.

9. A befektetési jegyre vonatkozé tulajdonjog igazolasianak és nyilvantartasanak
modja

A dematerializalt befektetési jegy olyan névreszolé értékpapir, amelynek nincs sorszama, a tulajdonos
nevét, egyértelmd azonositasara szolgald adatait pedig az értékpapir-szamla tartalmazza. A tulajdonjog
igazolasa értékpapir-szamla kivonattal, illetve letéti igazolassal torténik. Az értékpapir tulajdonosanak —

ellenkezé bizonyitasig — azt kell tekinteni, akinek a szamlajan az értékpapirt nyilvantartjak.

Tekintettel arra, hogy a Befektetési Jegyek dematerializalt formaban kertilnek elSallitisra, a Befektetési
Jegyek folyamatos forgalomba hozatala soran torténd vasarlasanak feltétele, hogy a Befekteté a
dematerializalt Befektetési Jegyek nyilvantartasira a Vezet§ Forgalmazéndl vezetett értékpapirszamlaval

rendelkezzen.

10. A befektetének a befektetési jegy altal biztositott jogai; annak leirasa, hogy az
ABAK hogyan biztositja a befektet6kkel valé tisztességes banasmédot, és amennyiben
valamely befekteté Kkivételezett banasmoédban részesiil, vagy erre jogot szerez, a
kivételezett banasmadd leirasa, a kivételezett banasmddban részesiilé befektetétipusok

azonositasa, valamint adott esetben ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz f{iz6d6 jogi és
gazdasagi kotodésének leirasa; az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidok

A Befektetési Jegyek valamennyi tulajdonosa jogosult arra, hogy

a) a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint — a Vezeté Forgalmazé, illetve kdzvetit6i
pénztari 6raiban — a futamidé alatt visszavaltsa a Befektetési Jegyeket, vagy azok egy részét, a

visszavaltasi jutalékkal cs6kkentett egy jegyre jutd nettd eszkozértéken;

b) az Alap megsziinése esetén az Alap felszamolasat, végelszamolasat kévetSen fennmaradd
vagyonabdl a tulajdonaban 1év6 Befektetési Jegyek névértékének az Osszes kibocsatott Befektetési

Jegy névértékéhez viszonyitott aranyanak megfelelSen részesedjen;

¢) az Alap legutolsé havi portfélidjelentését, auditalatlan féléves és auditdlt éves jelentését kérje az
Alapkezel6tdl az Alap teljesitményérdl és mikodésérdl, ingyenesen. A jelentések a Befektetési Jegy
tulajdonosok rendelkezésére allnak az Alapkezel§, a Vezet6 Forgalmazoé, illetve kozvetitdi

valamint a Letétkezel6 irodaiban;

d) a Kbftv.-ben meghatarozott rendszeres és rendkivili tajékoztatast kapjon;

37



e) az Alapkezel6t6l az Alap Tajékoztatdjanak, Kezelési Szabdlyzatinak, Kiemelt BefektetSi
Informaciéjanak, illetve az Alapkezel6 Uzletszabalyzatanak mindenkor hatilyos példanyat

ingyenesen atvegye;
f) a Kbftv.-ben meghatirozott egyéb jogait gyakorolja.

Az Alapkezels és az Alap a mindenkor hatilyos jogszabalyi el6irasok valamint a vonatkozé
szabalyzatainak betartasaval biztositja a BefektetGinek Osszességével szembeni tisztességes banasmodot,
akik kozil nem részesiti kivételezett banasmodban egyes Befektetdit, vagy a BefektetSinek egy csoportjat.

A Befektetési Jegyek atruhazasira kizardlag értékpapirszamlan térténd terhelés, illetve jévairds utjan
kerilhet sor.

I1I. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai ezen beliil kiil6nosen:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa, feltiintetve a
pénziigyi célokat is (pl.: tokendévekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi
specifikacid)

Az Alap célja, hogy k6zép-, illetve hosszd tavon felilteljesitse a referencia-indexet és egyuttal versenyképes

hozamot biztositson a befektetdk részére.

Az Alap segitségével az Alapkezel6 egy alapvetSen kulfoldi részvényeket preferald befektetési stratégiat
folytat6 értékpapir-portfolio teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy
tulajdonosok szamara. Az Alapkezel6 a globalis részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-
indexét meghaladé hozam elérését tlzi ki célul a részvényportfdlibval egyltt jard magasabb

kockéazatvallalasi szint mellett.

12, Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaléositasanak eszkozei

Az Alap segitségével az Alapkezel6 egy alapvetSen kulfoldi részvényeket preferald befektetési stratégiat
folytat6 értékpapir-portfolio teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy
tulajdonosok szamara. Az Alapkezel6 a globalis részvénypiac mozgasait kihaszndlva, az Alap
referenciaindexét meghaladé hozam elérését tzi ki célul a részvény-portfélioval egyiitt jaré magasabb

kockéazatvallalasi szint mellett.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajanak megfeleléen az Alap mindenkori t6kéjét elsésorban a vilag
értéktbzsdéire bevezetett tarsasagok részvényeibe, kisebb részben pedig bankbetétekbe és révid lejarata
allampapirokba kivanja fektetni. A portfolié lehetséges elemét alkothatjak a vilag t6zsdéin kereskedett
ETF-ek is.

Az Alap referenciaindexének (benchmarkjanak) 6sszetétele: 45% S&P500 index + 45% Euro Stoxx 50
index + 10% RMAX index (az indexek forintban mérve). Az indexek meghatirozasa az Alap
Tajékoztatdjanak ,,A Tajékoztatoban hasgndlt fogalmak, rividitések” cimi fejezetében megtalalhato.

13. Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet,
kiilon utalassal arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a
szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

a) Betét és betétjellegli eszkozok:
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o Lekotott betétek, latra sz0l6 betétek, piaci indexalt betét, folydszamlapénz;

b) Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
nemzetk&zi pénziigyi intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok:

e a Magyar Allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitG értékpapirok, igy tébbek
kozott a diszkontkinestarjegyek, kamatozé kinestarjegyek, kozép- és hosszu lejarata, fix,
illetve valtoz6 kamatozasu allamkétvények;

e amagyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,

e az EGT vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantalt allampapirok, illetve
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok;

e nemzetkdzi pénziigyi intézmény dltal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok.

e Allampapir fedezete mellett kétott rep6d megallapodasok;

c) Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

e Belfoldi és kulfoldi tarsasagok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,

igy tobbek kozott kdtvények, kereskedelmi kdtvények;
d) Jelzaloglevelek:

e Jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott névre sz6l6, atruhazhaté6 értékpapirok;

e) Részvények, ETF-ck: nemzetkdzi tézsdére vagy szabalyozott piacra bevezetett részvények, ETT-
ek.

f) Az Alap fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitisa érdekében is kothet tézsdei és
masodpiaci (OTC) szarmaztatott tigyleteket, melyek tipusai részvényre, devizara, indexre sz6l6
hatarid6s, opcids és swap szarmazékos tgyletek.

Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott tigyletek alkalmazasa.

A szarmaztatott tigyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitisa érdekében is

lehetSség van.

Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét csak a Tékepiaci Jogszabalyok, kiillonésen a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl szoélo 78/2014. (IIL. 14.)
megfelel6 eszkézokbe fektetheti be. Amennyiben a jogszabalyi valtozasok kovetkeztében az Alap

Korm. rendelet rendelkezéseinek

befektetési politikajanak moédositasra szorul, ehhez a Feltigyelet engedélye is szlikséges. Az Alapkezel6 az
Alap részletes befektetési politikajaban a torvényi korlatoknal szigorubb befektetési szabalyokat is
megfogalmazhat.

14. Az egyes portfdolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Az egyes értékpapirfajtak, lehetséges portfolidelemek minimalis, illetve maximadlis ardnya, az Alap nett6

eszkozértékére vetitve:

Minimali Maximali T tt
Eszko6zok, eszk6zcsoportok 1n1,rna ° ax1,ma y erv,eze
arany arany arany
Betét és betétjellegl eszk6zok 0% 50% 10%
Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott
hitielvi.s.zo‘n‘yt r}negt}este/sitc'i é‘rtékpz,lpirok,- ne@zetkézi 0% 100% 0%
pénzlgyi intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0% 20% 0%
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Jelzaloglevelek 0% 20% 0%

Részvények, ETF-ek 50% 100% 90%

Szarmaztatott eszk6zok -800% 800% 0%

Az Alap a fentiekben meghatirozott kotlatozasokon felil a 78/2014. (IIL. 14.) Kormanyrendeletben
szerepld keretek kozott fekteti be a tGkéjét. A befektetési eszkozokre vonatkozo, fentiekben részletezett
tervezett aranyoktol az Alapkezel6 a jogszabalyi és Kezelési Szabalyzatban foglalt limiteken belil eltérhet

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, vagy barmely olyan technika,
eszkoz vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez hasznalhato,
ideértve a tokeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garancidk és eszkozok ujboli
felhasznalasara vonatkozo megallapodasokat és az alkalmazhato6 tékeattétel legnagyobb
mértékét, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6.
melléklet XI. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott tigyletek alkalmazasa.

A szarmaztatott tigyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitisa érdekében is
lehet6ség van. Az Alap — szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettésitott kockazati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap netté eszkézértékének nyolcszorosat.

A kollektiv befektetési formik befektetési és hitelfelvételi szabdlyairl szolé 78/2014. (IIL. 14.)
Kormanyrendelet 23. §-a alapjan az Alapkezel6 eltéréssel élt az alap — szarmaztatott Ugyletek
figyelembevételével szamitott — teljes nettdsitott kockazati kitettsége mértékét illetSen.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi tigyleteket.

Az Alap nem kotott a tékedttétel alkalmazasara, korldtozasira, a garancidk és eszkézok ujboli

felhasznaldsara vonatkoz6 megallapodasokat.

A t8keattétel szamitisi médja megegyezik a 78/2014. Korm. rendeletben meghatarozott mértékkel, a jelen
Kezelési Szabalyzat 24.4 pontjaban foglaltaknak megtelelGen.

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informaciokat.

16. A portf6lié devizalis Kitettsége

Az Alap szamara az Alapkezel6 nem hataroz meg célaranyokat a devizakitettségre vonatkozéan. Az Alap
nem hazai devizaban térténé befektetéseit az Alapkezel6 jellemzben — de nem minden esetben — nem
fedezi forintra.

17. Ha a toke, illetve hozamigéret az Alap befektetési politikajaval van alatamasztva,
akkor a mogottes tervezett tranzakcidk leirasa

Az Alaphoz nem kapcsolddik t6ke- és hozamgarancia, t6ke- és hozamvédelem.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt, 3 hénapnal révidebb futamidére. Az Alap
jogosult a hitelfelvételhez 6vadékot nydjtani. Az Alap kotvényt, mds hiteljogviszonyt megtestesits
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értékpapirt nem bocsathat ki. Nem mindsil hitelfelvételnek az Alapot terhel6 fizetési kotelezettségre
vonatkozo, a Vezet6 Forgalmazé altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités

lehet&sége.

19. Azon értékpapirokat Kibocsaté vagy garantalé allamok, 6nkormanyzatok vagy
nemzetkozi szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkozeinek tobb mint
35 szazalékat fekteti

Nem alkalmazandé.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatol valé
eltérésének maximalis nagysaga

Nem alkalmazando.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektet6
befektetési alap eszkoézeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan
befektetni

Nem alkalmazandé.

22. A cél-AEKBY, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése,
letelepedésére vonatkozo informaciok

Nem alkalmazando.

23. Az adott targykorre vonatkozdé egyéb informaciok, igy pl. a moégottes alapok
letelepedésére vonatkozo informaciok, amennyiben az ABA alapok alapja

Az Alapnak az aldbbi intézmények esetében az adott intézmény 4altal kibocsatott atruhazhatéd
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézékbe térténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl és az adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott tigyletekbdl ered6 sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20 szazalékat:

e OTP Bank Nyrt.

e MKB Bank Zrt.

e Raiffeisen Bank Zrt.

e  Unicredit Bank Hungary Zrt.

e Erste Bank Hungary Zrt.

e FHB Bank Zrt.

e FHB Jelzalogbank Nyrt.

e (CIB Bank Ztt.

e Takarékbank Zrt.

e Interactive Brokers Ltd.

e ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe

e Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe
e (Citibank Europe plc. Magyarorszagi Fioktelepe
e JPMorgan Chase & Co.
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e Raiffeisen Bank International AG
o K&H Bank Ztt.

A fenti lehet6ség egyértelmien néveli az Alap partnerkockazatat és kibocsatdi kockazatat:
Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel altal az Alap nevében kotott tigyletekben a kdzremkodd partnerek kozil egy
vagy tobb kotelezettségeinek nem tesz eleget maradéktalanul, akkor az eszkdzeik portfélidban elfoglalt
jelentGs sdlya miatt hatranyosan befolyasolhatja a befektetési jegyek arfolyamat.

Kibocsatoi kockazat

Az Alap portfélidjaban 1évé értékpapirok kibocsatoéi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cs6d
vagy felszamolasi eljaras ala keriilhetnek. Ennek kovetkeztében el6fordulhat a kibocsatd részérdl a fizetési
kotelezettség elhalasztisa, részben vagy egészben t6rténé megtagadasa, még szélsGségesebb esetben a
tizetésképtelenség esete, ami az Alap portfolidjat és nettd eszkozértékét arfolyamveszteség vagy alacsony
likvidacids érték formajaban hatranyosan érintheti

24.  Szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1. Szarmaztatott tigyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacié, hogy a szarmaztatott
tigyletek alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvalositasa érdekében van
lehet&ség

Az Alap szamara szarmaztatott igyletek alkalmazasa engedélyezett. A szarmaztatott tgyletek alkalmazasara

fedezeti célbol és a befektetési célok megvaldsitiasa érdekében is lehetGség van.
24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott tigyletek lehetséges kore

Jelen Kezelési Szabalyzat alkalmazasdban szarmaztatott tgyletnek mindésiilnek a t6zsdei és masodpiaci
(OTC) szarmaztatott tigyletek, melyek tipusai részvényre, devizara, indexre sz6l6 hataridés, opcids és swap
szarmazékos tgyletek lehetnek.

24.3. Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetGséggel
élt

A kollektiv befektetési formik befektetési és hitelfelvételi szabdlyairl szolé 78/2014. (IIL. 14.)
Kormanyrendelet 23. §-a alapjan az Alapkezel6 eltéréssel élt az alap — szarmaztatott Ugyletek
figyelembevételével szamitott — teljes nettositott kockazati kitettsége mértékét illetGen.

24.4. A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alap az alabbi feltételekkel kothet szarmaztatott tigyletet:

1) a szarmaztatott Ugylet a portfolié hatékony kezelésének céljat szolgalja,
2) azugylet kétése nem jar alabbi két bekezdésben megallapitott befektetési kotldtok megsértésével,

3) a szarmaztatott tgylet értéke nyilvanos arinformicié alapjan a nettd eszkozérték-szamitas
gyakorisaganak megfelel6en megallapithatd, tovabba a szarmaztatott tigylet - figyelembe véve a
befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit - kell6 id6ben a megfelel6 piaci aron lezarhato,
elszamolhato,
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4) a szarmaztatott Ugyletekre vonatkozé befektetési szabalyokat, beleértve a szirmaztatott Ugylet
alapjaul szolgalé megengedett eszk6zok korét, a befektetési korlatokat, a szarmaztatott tigyletek
értékelésének a szabalyait, a kezelési szabalyzat tartalmazza.

Az Alap — szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettdsitott kockazati kitettsége
nem haladhatja meg az Alap netté eszkdzértékének nyolcszorosat. A teljes nettdsitott kockazati kitettségen
az Alap egyes eszkOzeiben meglévs nettdsitott kockazati kitettségek abszolut értékeinek Osszegét kell
érteni. Az Alapnak az egyes eszkézokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkéz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkézon alapuld szarmaztatott tgyletekben meglévé kitettségek
értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu tgyletekben 1évé kitettségeket
egymassal szemben nettésitani kell. Az Alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozé limitnek
valé megfelelés szempontjabdl az Alap eszkozeiben meglévé devizakockazatok fedezésé céljabdl kotott

szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

Az Alapnak az egyes eszkozeiben meglévé nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a 78/2014.
Kormanyrendeletben vagy jelen kezelési szabalyzatban az adott eszkézre megallapitott befektetési
korlatokat. E szabaly alkalmazasa soran nem kell figyelembe venni az indexhez k&tott szarmaztatott
tgyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy atruhazhaté értékpapir vagy pénzpiaci eszk6z az

adott eszkdz6n alapuld szarmaztatott Ggyletet is tartalmaz.
24.5. Az egyes eszk6zokben meglévé poziciok nettositasi szabalyai

A devizak, az azonos jogokat megtestesité értékpapirok, valamint az azonos devizara, illetve befektetési
eszkozre és lejaratra sz616 hataridés tigyletek, opcidk, opcids utalvanyok hosszu (révid) pozicidinak a révid
(hosszt) pozicibkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkbz nettd pozicidja.

A befektetési alapkezelé az alap devizaban, illetve befektetési eszkézben meglévé nem szarmaztatott
hosszu (t6vid) pozicidjat az ugyanezen devizan, illetve befektetési eszk6zon alapuld révid (hosszu)
szarmaztatott pozicidjaval szemben, valamint a szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgal6é eszkézben

meglévé - hosszu és révid pozicidkat egymadssal szemben nettosithatja.

Ugyanazon alapul szolgalé értékpapiron meglévé pozicidk az aldbbi feltételek egyidejd teljestilése esetén
nettésithatok:

1. az értékpapirok kibocsatdi, a névleges kamatlab, a lejarat id6pontja megegyeznek, és

2. az értékpapirok ugyanazon devizdban denominaltak.

Az atvalthat6 értékpapir pozicidja nem nettésithatd olyan értékpapir ellentétes pozicidjaval, amelyre az
értékpapir atvalthato.
A befektetési alap nett6 pozicidjat devizanemenként is meg kell allapitani. A nettd nyitott deviza pozicié a

kovetkezS elemek egytittes Gsszege:

a) anem szarmaztatott tgyletekbdl eredd pozicio,

b) a netté hatarid8s pozicié (a hataridés devizatigyletek alapjan fennall6 kovetelések és fizetési
kotelezettségek kozotti kilonbség, ideértve a t6zsdei hataridés devizatigyletek és a deviza swap
tgyletek t6kebsszegét is),

¢ a felmertlt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiadasok,

d) az ugyanazon devizara kotdtt opcids tgyletek nettd delta kockazata (A netté delta kockazat a
pozitiv és a negativ deltakockazatok abszolut értékének kiilénbsége. Valamely opcids tgylet delta
kockazata az alapul szolgal6 deviza piaci értékének és az opcid delta tényezéjének szorzata),
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e) egyéb, devizaban denominalt opcidk piaci értéke.

Az indexre sz6lo szarmaztatott Ugylet nettosithaté az indexkosirban szereplé értékpapirokkal, ha az

értékpapirok 6sszetétele legalabb nyolcvan szazalékban fedi az indexkosar Osszetételét.

A szallitasi kotelezettséggel vagy annak vevs altal valaszthatd lehetGségével jard révid pozicié nem
nettosithatd nem-szallitisos szarmaztatott hosszu pozicidval.

24.6. Az indexekben, egyéb 6sszetett eszkoz6kben meglévs poziciok kezelése

Az indexre sz0l6 szarmaztatott ugylet nettésithaté az indexkosarban szereplS értékpapirokkal, ha az
értékpapirok Gsszetétele legalabb 80 szazalékban fedi az indexkosar dsszetételét.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformacidk forrasa
Reuters, Bloomberg, Interactive Brokers, MNB honlapja, AKK Zrt. honlapja, BAMOSZ honlapja.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott tigylet jellemz8i, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonb6znek a jogszabaly altal a szarmaztatott iligyletekre vonatkoz6an meghatarozott altalanos
jellemzBkt6l, az erre vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet
jellemzdit és kockazatat

Az Alap portfélijaban talalhat6 szarmaztatott tgyletek a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 2. § (1)
bekezdésének g) pontjaban felsoroltak ala tartoznak, igy az Alap vonatkozasaban kiilon figyelemfelhivas

nem sziikséges.
24.9. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap jogosult az eszkodzei terhére szarmaztatott lgyleteikhez 6vadékot nyujtani.

25. Ingatlanalapra vonatkozo specialis rendelkezések

Az Alap értékpapir befektetési alapként mikodik, ezért a 25. fejezet és alpontjai az Alap vonatozasaban

nem alkalmazhatdak.

25.1. Annak megjel6lése, hogy hozamtermels vagy értékndvekedési céllal kivalasztando
ingatlanokba fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazandé.

25.2. Annak megjel6lése, hogy milyen funkciéja (lakas, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazandé.
25.3. Annak megjel6lése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap
Nem alkalmazando.

25.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsoléd6 vagyoni értékii jog értékének maximuma

Osszegszerilien

Nem alkalmazandé.
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25.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6ddé vagyoni értékii jog értékének maximuma az
6sszes eszk6zho6z viszonyitottan

Nem alkalmazando.

25.6. Az épités alatt all6 ingatlanok maximum aranya
Nem alkalmazando.

25.7. Az ingatlanalapra harul6 kockazatok

Nem alkalmazando.

25.8. Az ingatlanalapra harulé kockazatok kezelésének modja, a kockazatkezelés stratégiaja és
megvalositasanak f6bb elvei

Nem alkalmazando.

25.9. Az alap nyilvantartasba vételét megel6z6 forgalomba hozatal kapcsan tértént apportalas
esetén az apportalandé ingatlanok részletes bemutatasa

Nem alkalmazandé.

IV. A kockazatok

26. A Kkockazati tényez6k bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a Kbftv. 16. § (5)
bekezdésben eldirt feltételeknek

Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésben hivatkozott kockazatok fedezésére, olyan tovabbi
szavatolotOkével rendelkezik, amely képes fedezni a szakmai gondatlansigh6l adédé potencialis

telel6sséggel kapcsolatos kockazatokat.

A Befektetési Jegyek vasarldsa szamos kockazatot hordoz magaban, amelyek dont6 tobbsége arra
vezethets vissza, hogy az Alap portfélidjaban szerepls eszk6zok értéke ingadozik, tovabba a hazain kiviil,
nem kézvetlentl a globalis makrogazdasagi, illetve pénz-, és t8kepiaci folyamatok is befolyasolhatjak az
Alap Befektetési Jegyeinek arfolyamat.

A Befektetési Jegvbe torténd befektetéshez kapcsolddd kockazatokat a BefektetSknek sajat maguknak kell

felmérniuk.

Az Alapkezel$ eziton hivja fel a Befektet6k figyelmét arra, hogy az Alap befektetési politikaja
alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhato
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe torténé befektetésekbdl, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott tigyletekbdl eredd
osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkoézeinek husz szazalékat, ezért az
ebbdl fakado specialis partnerkockazatrol részletesen a 26.15. pontban tajékozodhatnak.

Az Alap Befektetési Jegyeibe torténd befektetésbdl ered6 kockazatokat, illetve az azokbdl ered6 karokat
kizarélag a BefektetSk viselik.

Az Alappal, az Alapra kibocsatott Befektetési Jegyekkel kapcsolatos f6bb kockazatok az alabbiak:
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Politikai kockazat;

A befektetések egyedi kockazata;
Nemzetkozi tékepiaci kockazat;
Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat;
Befektetési kockazat;

Reidlhozam kockazata;

Tarsasagok kockazata;

Devizaarfolyam-kockazat;

A R RN ol

Az Alap eszkozeinek likviditasi kockazata
. A Befektetési Jegyek forgalmazasa felfiiggesztésének kockazata;

—_ =
— O

. Nett6 eszkozérték szamitisabdl eredd kockazat;

—_
[\

. Az Alap esetleges hatarozott futamidejivé alakitasanak kockazata;

—_
[S¥]

. Az Alap megszinésének kockazata;
. A Letétkezel$ kockazata;

—_ =
[SATEN

. Partnerkockazat;

—_
(@)

. Az ad6szabalyok valtozasanak kockazata,

—_
-

. A tranzakcids ar ismeretének hianyaban térténé megbizas kockdzata.
. Hitelkockazat
. Szakmai kockazat

—_ =
O o0

Az Alap Befektetési Jegyeibe torténd befektetés részletesebben az alabbi kockazatokat hordozza
magaban, amely egyben az Alap kockazati tényezd8ir6l vilagos és kozérthet6 magyarazatként is
szolgal:

1. Politikai kockazat

A magyarorszagi és kulféldi monetaris és gazdasagpolitikai szervek (jegybank, kormany) altal kovetett
monetaris, jovedelmi és koltségvetési politika alapvetGen befolyasolja a piacokat, kilénbsen az
allampapirpiacok hozamszintjét és a részvények, vallalatok értékelését, operativ mikodését. Ezért a
Befektetési Jegyek hozamat is erésen befolyasolja a hatésiagok altal valasztott arfolyamrendszer,
jovedelem-, és kamatpolitika... stb. Mindemellett a befektet6k kotvényektol, részvényektSl és egyéb
befektetési eszk6zoktdl elvart hozamara (kockazati prémiumra) is szamottevé hatdssal van a mindenkori
kormany és jegybank gazdasagpolitikdja. Koézvetlenil a magyarorszagi, kézvetetten pedig a kalfoldi
orszagok politikai helyzete befolyasolhatja az Alap Befektetési Jegyeinek arfolyamat.

2. A befektetések egyedi kockazata

Az Alap befektetéseinek hozamait déntéen befolyasoljak az orszagban zajlé makrogazdasagi folyamatok.
Az elérhet6 hozamokat alapvetGen meghatarozza, hogy a gazdasag a konjunktaraciklusnak éppen melyik
szakaszaban van. Ezen tdlmenden az egyes vallalatok gazdalkoddsi tevékenysége is hordoz magaban
kockazatokat (pl. veszteséges gazdilkodas, cséd, felszamolds stb.), ami a részvények aralakulasdban
tikr6z6dik és attételesen hat az Alap eszkézeinek arfolyamara, amely egyedi kockazatok kdzvetetten
kedvezétleniil is érinthetik a Befektetési Jegyek arfolyamat.

3. Nemzetkozi t6kepiaci kockazat

A kulfoldi t6kepiaci trendek kézvetetten szintén befolyasoljak az Alap eszkozeinek hozamait. A kilfoldi
befektet6k kereslete az altaluk elvart hozamfelar mellett fiige a kilfoldi tékepiacok kamatszintjétdl is.
Ezaltal a kulfoldi kamatok is befolyasoljak kozvetetten a Befektetési Jegyek arfolyamat. Hasonlé hatas
érvényestilhet a nemzetkézi részvénypiaci hangulat esetében is. A részvénypiaci tendenciak meghatirozo
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eleme a nemzetkézi tézsdéken uralkodé befektetéi hangulat. Ennek kozvetett hatdsai idénként
erGteljesebbek lehetnek az egyes részvények arfolyamara - ezaltal a Befektetési Jegyek arfolyamara is -,

mint az a fundamentumokbdl kovetkezne.

4. Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat

Az Alap befektetései k6z6tt — korlatozott mértékben és szigoru szabalyok betartisaval — szarmaztatott
eszk6zok is szerepelhetnek. A szarmaztatott termékek specialis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen
termékek likviditasa rovid idén beltl erésen visszaeshet, valamint jelentSs tékeattétellel mikodnek. Bzért
el6fordulhat, hogy az adott Alap a nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen
elkbnyvelni. A szarmaztatott tgyleteknél tovabbi kockazatot rejt magiban az elszamoldar valtozasa.
Rovidtavon el6fordulhat, hogy egy termék t6zsdei elszamoldara eltér a piaci viszonyok (az alaptermék ara
és az allampapirok hozama) altal indokolt szintt8l. Tézsdén kivili szarmaztatott lgyletek esetében az
tgyletnek nem része az elszamolohazi garancia, ezért ekkor az adott Alapnak a szerz6d6 partner

nemteljesitésébdl ered6 kockazatot is fel kell vallalnia.

5. Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 az Alap portfolibjat a térvényi szabdlyozas betartasaval és az Alap befektetési politikajat
(Kezelési Szabalyzat 1I1. fejezet) kovetve sajat belatisa szerint allitja 6ssze. Annak ellenére, hogy az
Alapkezel6 minden befektetést részletes elemzést kdvetéen hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap
nem szenved el arfolyamveszteséget. A Befektetési Jegy tulajdonosoknak tudomasul kell venniiik, hogy
valamennyi befektetés kockazattal jar és az Alapkezelének nem 4ll médjaban garantilni az Alap

teljesitményét, vagy j6vébeni hozamat.
6. Realhozam kockazata

A fogyasztéi arindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy el6fordulhat, hogy az
inflacié — bizonyos multbeli idGszakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra,
hogy a Befektetési Jegyek nominalis hozama alapvetéen az allampapir- és részvénypiaci hozamoktol fiigg,
az Alap nomindlis teljesitménye eziltal egyes id6szakokban az inflacié alatt maradhat. Ez pedig a negativ

realhozam kockazatat hordozza magaban.

7. Tarsasagok kockazata

A hazai- illetve a kilfoldi részvénybefektetések esetében az egyes vallalatok kombinaci6jabdl kialakitott
értékpapir-portfolick egyedi elemeinek kockdzata az iparagi, foldrajzi kitettség kévetkeztében jelentds
lehet, ami els6dlegesen az adott vallalatra jellemz6 gazdalkodasi kérnyezet valtozasaibdl fakad.

8. Devizaarfolyam-kockazat

Az Alap nemzetkozi részvénybefektetései esetén az Alapkezel6 a kockazat minél t6kéletesebb megosztasa
érdekében torekszik a devizaarfolyamok valtozékonysaganak kivédésére, ami a befektetések forintban mért
hozamat a forint devizakosaranak dsszetétele kdvetkeztében jelentSsen befolyasolhatja.

9. Likviditasi kockazat

Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszkozok likviditasat. A portfolioban
1évé eszko6zok likviditasa valtozhat. Ez esetben elképzelhetS, hogy ha jelent6sen romlik egy eszkoz
likviditasa, akkor azt a nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezel6 értékesiteni, ami kedvezétlentl
befolyasolja az Alap nettd eszkozértékét, igy a Befektetési Jegyek arfolyamat.

10. A Befektetési Jegyek forgalmazasa felfiiggesztésének kockazata
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A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasat a Kbftv. alapjan az Alapkezel$ kizardlag elharithatatlan
kiils6 ok miatt a Befektet6k érdekében akkor fiiggesztheti fel, ha

- az Alap adott sorozata szerinti nett6 eszkoézértéke nem allapithaté meg, igy kiilondsen, ha az Alap
sajat t6kéje tobb mint 10%-ara vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy
egyéb ok miatt nem 4ll rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio,

- az Alapkezel6, a letétkezel6 vagy a Vezeté Forgalmazé — a Befektetési Jegyek folyamatos
forgalmazasanak legfeljebb 3 munkanapra térténé sziinetelésének kivételével — nem képes

tevékenységét ellatni,
- az Alap nett6 eszkozértéke negativva valt.

A fenti esetben a Feliigyelet az Alapkezel6 intézkedésének hidnyaban a Befektetési Jegyek folyamatos
forgalmazasat felfiiggesztheti.

Az Alapkezel6 a Befektetési Jegyek visszavaltasat a BefektetOk érdekében kizardlag akkor fliggesztheti fel,
ha a leadott visszavaltisi megbizdsok alapjan a Befektetési Jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak
visszavaltani, amely miatt az Alap likviditasa — figyelembe véve az Alap eszkozeinek értékesitésére
rendelkezésre all6 id6t — veszélybe kertil. A fenti esetben a Felugyelet az AlapkezelS intézkedésének

hianyaban a Befektetési Jegyek visszavaltasat felfiiggesztheti.

A Feliigyelet a BefektetSk érdekében meghatarozott id6re, de legfeljebb 30 napra szintén felfiiggesztheti a
Befektetési Jegyek forgalmazasat, amennyiben

- az Alapkezel6 nem tesz eleget a tajékoztatasi kotelezettségének, vagy
- az Alap mikédésének torvényben elbirt feltételei nem biztositottak.

A Feligyelet indokolt esetben az Alapkezel6 kérelmére a felfiiggesztést tovabbi 1 évvel
meghosszabbithatja.

A Magyar Nemzeti Bankrdl sz616 2013. évi CXXXIX. térvény 172. § (1) bekezdése alapjan felhatalmazast
kapott az MNB elnéke, hogy a Monetaris Tanacs altal meghatarozott stratégiai keretek kézott, a Pénziigyi
Stabilitasi Tanacs dontésének megfelelen a pénziigyi kdzvetitGrendszer biztonsagos mikoédése érdekében
az érintett tevékenység folytatdsira jogosult valamennyi, az emlitett t6rvény 39. §-dban meghatirozott
torvények hatdlya ald tartozé személyre és szervezetre kiterjedSen hatirozott idére, de legfeljebb 90 napra
egyes, a 39. {-ban meghatarozott torvények hatalya ala tartozé tevékenységek végzését, e tevékenységek
korébe tartozé szolgaltatasok nyujtasat, tgyletek kotését, termékek forgalmazasat rendeletben tiltsa meg,
kotlatozza vagy feltételekhez kosse abban az esetben, ha az érintett tevékenység végzése a pénziigyi
kozvetitSrendszer egészének mikddése szempontjabdl a pénzigyl kozvetitGrendszer —stabilitasat
veszélyeztet jelentés kockazattal jar, azzal, hogy a tevékenység végzése megtiltasanak tovabbi feltétele,
hogy ez a kockdzat mas médon nem harithaté el. Jelentés kockazattal jar azon tevékenység végzése, amely
alapjan - az érintett tevékenységet végzS személyek és szervezetek szama vagy az érintett tevékenységet
végzb szervezet vagy személy tgyfeleinek, hitelezéinek szama, illetve a tevékenységgel érintett tigyleti érték
alapjan - megalapozottan feltehets, hogy

- nagyszamdu, a 39. §-ban meghatarozott szervezet és személy tigyfelének, hitelez6jének érdeke sériil,
vagy

- apénzigyl kézvetitérendszer mikddésének atlathatosaga csékken.
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Az egyes tevékenységek végzésének feltételeit a Feltgyelet elndkének rendeletében ugy kell meghatarozni,
hogy az a jelentés kockazat elharitdsara alkalmas legyen, és ne eredményezze a jelentSs kockazat
mérsékléséhez feltétlenill szitkséges mértéknél jobban a szerz&dési szabadsag korlatozasat.

11. Netto eszkozérték szamitasabodl eredd kockazat

Az Alapkezel6 célja az volt az eszk6zok értékelési szabalyainak kialakitdsakor, hogy a nett6 eszkdzérték a
lehet6 legpontosabban titkrézze a portfélio pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal
azonban el6fordulhat, hogy azok utolsé piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem
tikr6zi helyesen az adott eszkOz piaci értékét. Ekkor — miutan a nettd eszkozérték enyhe feltl- vagy
alulértékeltséget mutathat — a nettd eszkézértéken vald forgalmazas miatt a BefektetSk altal realizalt
hozam minimalisan eltérhet az adott Alap portfélidjat alkoté piaci eszk6zok tényleges értékének

valtozasatol.
12. Az Alap esetleges hatarozott futamidejiivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatarozatlan idére jon létre. Az Alapkezel6 az MNB engedélyével az Alapot hatarozott
futamidejivé alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamid$ végén végelszamolassal megszinik, ezért a
BefektetSk esetleg az altaluk szandékolt id6 lejarta el6tt kénytelenek Befektetési Jegyeiket visszavaltani.

13. Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alappal szembeni megsziinési eljaras meginditasardl az Alapkezeld, vagy a Feliigyelet hataroz.
A megszinési eljarast az alabbi esetekben kételezé meginditani:

a) ha a nyilvanos nyilt végl befektetési alap nettd eszkézértéke 3 honapon keresztiil, atlagosan
nem éri el a huszmillié forintot;

b) ha a befektetési alap nett6 eszkézértéke negativva valt;

©) ha a befektetési alapkezelS befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a

Feliigyelet visszavonta,

d) ha a Peligyelet kotelezte a befektetési alapkezel6t a befektetési alap kezelésének ataddsara,

azonban a befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezelS sem veszi at,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa
felfiiggesztésének megszinését kovetéen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.

Kilon hatarozat nélkil megindul a megszinési eljaras az aldbbi esetekben:

a) hatarozott futamidejd befektetési alap futamidejének lejartakor;

b) amennyiben a befektet6k az Osszes befektetési jegy visszavaltasara iranyuld visszavaltasi

megbizast adtak le; vagy

c) zart végh alap esetében az Osszes befektetési jegy a kezelési szabdlyzatban eredetileg

meghatarozott feltételek szerint bevonasra keriilt.

A befektetési alapkezel6 a megszinési eljaras meginditasarél hozott hatarozatardl haladéktalanul koteles
tajékoztatni a Fellgyeletet, valamint rendkivili kézzététel utjan a befektetOket és a befektetési alap
hitelez6it. A ¢) és d) pontok szerinti megszinési eljarast a LetétkezelS folytatja le.

14. LetétkezelS kockazata
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Az Alap portfélidjaban szereplS befektetési eszkézoket a LetétkezelS elktlonitett szamlan tartja nyilvan. A

Letétkezel6 a meghatarozott térvényi szabalyoknak és tékekévetelményeknek megfelel.

15. Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében kotott tgyletekben kézremtkédd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap netté
eszkozértékét és a Befektetési Jegyek arfolyamat. Az Alap bruttd eszkozértékének 20%-anal nagyobb
kitettséggel rendelkezhet partnerei felé a stratégianak megtelel6 portfoli6 kialakitisakor. A betéti és egyéb
tgyletek soran eléfordulhat, hogy a brutt6 eszkézérték 20%-anal nagyobb Osszegi kévetelés keletkezik az
egyes partnerekkel szemben, ami kiemelt kockazatot jelenthet a befektet§ szamara. Az Alapkezel6 ezért
kiemelt figyelmet fordit a partnerek tékehelyzetének vizsgalatira, és a talzott partnerkockazat kezelése
érdekében limitszabalyzatot léptetett érvénybe.

16. Adoészabalyok valtozasanak kockazata

Az Alap ki van téve az addszabalyok esetleges megvaltozasanak. A jogszabalyl kérnyezet kedvezétlen
valtozasa hatranyos helyzetbe hozhatja a BefektetSket.

17. A tranzakcios ar ismeretének hianyaban torténd megbizas kockazata

A Befektetési Jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizas megadasanak id6pontjaban a Befektetk nem
ismerik a Befektetési Jegyek pontos drfolyamat, amelyen a megbizas teljesiilni fog. Az Alap arazasa
,»utdlagos” megallapitasy, azaz a teljesiiléskori arfolyam csak a megbizast kévetSen valik ismertté. A

teljesitési arfolyam pontos ismeretének hianya ezért bizonyos foku kockazatot jelent.

18. Hitelkockazat

Annak kockazata, hogy az értékpapir kibocsatoja fizetési kotelezettségét nem tudja a szerzGdési
feltételeknek megfelelSen teljesiteni sem esedékességkor, sem egy késébbi id6pontban, melynek révén az

alapnak vesztesége keletkezhet.

19. Szakmai kockazat

Az Alapkezel6 az esetlegesen felmertil§ szakmai kockazat kezelésére megfelel6 belsé miikédésikockazat-
kezelési politikat és eljarasrendet dolgoz ki. Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében el6irtaknak
megfelel6en rendelkezik olyan tovabbi szavatol6tSkével, amely képes fedezni a szakmai gondatlansagbdl

ad6dé felel6sséggel kapesolatos kockazatokat.

26.1 Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektet6kkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kovethesse az
Alap likviditdsi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap

kotelezettségeinek.

Az Alapkezel§ rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi feltételek
mellett, ami lehetGvé teszi szamara, hogy értékelje és nyomon kévesse az Alap likviditasi kockazatat.

Tekintettel arra, hogy az Alap nyilt végl és hatarozatlan idSre jott létre, a befektetési jegyek az Alap
futamideje alatt a Kezelési Szabalyzat 42. pontjaban foglaltak szerint visszavalthatok.
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Az Alap éves és féléves jelentése a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelel6en tartalmazza az Alap olyan
eszkozeinek aranyat, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok vonatkoznak, az Alap
likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kététt 4j megallapodast, valamint az Alap
aktualis kockazati profiljat és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszereket.

V. Az eszkozok értékelése

Az Alap eszkoézei értékelésének, illetve az Alap nettd eszkdzértéke szamitisanak feladatit a Letétkezeld,
kiszervezett tevékenység keretében latja el, amely tevékenysége soran a vonatkozé megbizasi szerz6dés és
a vonatkozé jogszabalyok — igy kiilénésen a Kbftv. 38. § valamint a 124-126.§ — rendelkezései szerint jar
el.

27. A netté eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netto
eszkozérték szamitas esetén kovetendo eljaras

A Befektet6knek az Alappal szemben fennallé kévetelése értékét az Alap netté eszkdzértéke hatirozza
meg. A Befektetési Jegyek forgalomba hozatala, folyamatos forgalmazasa vagy bevondsa sorin a
Befektetési Jegyek vételi és visszavaltasi arfolyamat a Befektetési jegyek aktualis egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke alapjan kell megallapitani.

Az Alap netté eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket Befektetési jegy
sorozatonként, az Alap eszkozeire vonatkozo lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informacidk alapjan, a jelen
Kezelési Szabdlyzatban foglaltak szerint kell meghatarozni. Az Alap nettd eszkézértékének kiszamitdsat a
Letétkezel6 végzi oly médon, hogy a nettd eszkdzérték kiszamitasaval kapcesolatban a Kbftv. 38. §-aban
részletezett értékelési tevékenységgel kiszervezés keretében az Alapkezelé a Magyar Takarékszovetkezeti
Bank Zrt.-t bizta meg. A hivatkozott értékelési tevékenység nem mindsil a letétkezelési feladatkor
részének.

Az Alap netté eszkozértéke és egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéke minden forgalmazas-
elszamolasi napon megallapitasra keriil. A Letétkezel§ az altala T+1 napon kiszamitott az Alap T napra
vonatkoz6 nettd eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértékét T+1 napon a
www.bamosz.hu honlapon naponta kozzéteszi.

Az Alap T napra érvényes nettd eszkozértéke az adott Alap T napi vagyonaban szerepl$ eszk6z0k értéke —
ideértve az aktiv idSbeli elhatirolasokat és a kdlcsonbe adasbol szarmazé koveteléseket is — csokkentve az
azt terhel$ Gsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idSbeli elhatarolasokat is.

A Letétkezel6 az Alap egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértékét 6 tizedesjegy pontossaggal szamitja
ki, igy az eladasi és visszavaltasi 4r is 6 tizedesjegy pontossigu.

27.1. A piaci érték megallapitasanak szabalyai

Az Alap 1 Befektetési Jegyre jutd nett6 eszkozértékét a Letétkezel6 adott (T) napra vonatkozdan a T+1
napon allapitja meg és teszi k6zz¢ az alabbi alapelvek figyelembevételével:

e T napi arfolyamadatokkal a 28-29. pontban részletezésre kertlé szamitasi eljarasok alapjan
meghatarozza az Alap T napi eszkézeinek piact értékét.
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e A piaci értékhez hozzaadja a T napig az Alapnak jard koveteléseket, és levonja a T napig az Alapot
terhel§ kotelezettségeket.

o Az Alap kotelezettségeit nvelik az Alap mikodésével kapesolatos koltségek (pl. az alapkezeléi dij, a
letétkezeldi dij, a felugyeleti dij, a konyvvizsgaléi dij stb.) T napig kalkulalt id6aranyos része.

o A LetétkezelS a portféliéba be/kikeriilés napjanak a kotés napjat tekinti.

o Az Alap eszkozértékét az egyes értékpapirok/portfolidelemek értékelési szabalyok szerint kiszamitott
arfolyama és darabszamuk szorzata adja.

o A Letétkezel6 a T forgalmazas-elszamolasi napra érvényes egy Befektetési Jegyre jutd nettd
eszkozértéket gy allapitja meg, hogy a fent leirt alapelvek és a 28-29. pontban részletezett szamitasi
eljarasok alapjan kiszamitott T napi piaci értéket elosztja az adott alap T napon forgalomban 1év6

Befektetési Jegyeinek szamaval.

27.2. A nett6 eszkozérték kozzététele

A Letétkezel6 altal T+1 napon kiszamitott, az Alap T forgalmazas-elszamolasi napra vonatkozé nettd
eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket T+1 napon az Alapkezelé sajat
honlapjan (www.diofaalapkezelo.hu) naponta koézzéteszi, (emellett a Befektet6k szélesebb kort
tajékoztatasa céljabdl a Letétkezeld kézremikodésével lehetség szerint a www.bamosz.hu honlapra is
naponta feltolti).

27.3. A hibas nett6 eszkozérték szamitas miatt szitkséges elszamolasi kotelezettség részletes
eljarasi szabalyai

Az Alapkezel6 kételes minden, az Alap netté eszkézértékének megallapitasdhoz szitkséges dokumentumot
késedelem nélkill, a netté eszkozérték megallapitisanak rendszerességéhez igazodva megkildeni a
Letétkezel6nek.

Az Alap nettéd eszkozértéke szamitasaban bekévetkezett hiba esetén a hibas netté eszkézértéket a hiba
feltarasat kévetS legkdzelebbi nettd eszkdzérték megallapitdsakor a hiba bekévetkezésének idépontjara
visszamenodleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap nett6
eszkozértékének egy ezrelékét. A javitas soran a megallapitott hiba bek&vetkezésének idSpontjaban
érvényes mértékének megfeleléen kell médositani a nettd eszkozértéket a helyes értékre minden olyan
napra vonatkozdan, amelyet a feltart hiba érintett.

Az Alapkezel6 a javitott nett6 eszkozérték(ek)et a hiba feltarasat és javitasat kovetSen hivatalos kézzététel

keretében haladéktalanul kézzéteszi az AlapkezelS internetes honlapjan (www.diofaalapkezelo.hu).

Nem mindstl hibanak az olyan hibas piaci drfolyam és adatkézlés, amely nem az Alapkezel6 vagy a
Letétkezel6 érdekkoérében mertlt fel, feltéve, hogy az Alapkezel6 és a Letétkezel6 a tdle elvarhato

gondossaggal jart el a nett6 eszkézérték megallapitasa soran.

Ha a Befektetési Jegy forgalmazasara hibas nettd eszkozértéken keriilt sor, a hibas és a helyes nett6
eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kézott kilonbséget a Befektetével legfeljebb 30 napon beliil
el kell szamolni kivéve, ha

a) a hibds nett6 eszkozérték szamitds miatti, egy Befektetési Jegyre juté forgalmazasi ar kilonbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy Befektetési Jegyre szamitott forgalmazasi ar
egy ezrelékét;

b) a hibas és a helyes netté eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kilonbségbdl szarmazo
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elszamolasi kotelezettség Osszegszerlien nem haladja meg Befekteténként az egyezer forintot,

c) az Alapkezel6 a nettdé eszkOzérték szamitasiban feltart hiba esetén, annak javitasa
eredményeképpen a Befektetési Jegy forgalmazasi ardban keletkezé kuloénbségbdl ad6do
elszamolasi kotelezettség kapcesan a BefektetSt terhel$ visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal,
hogy ez esetben az Alapot ért vagyoncsdkkentést az Alapkezel6 vagy a Letétkezel6 potolja az
Alap szamara.

28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkozok
értékelése soran hasznalt arképzési modszernek a leirasa, beleértve a nehezen
értékelhet6 eszkozok értékelése soran a Kbftv. 38. §-nak megfeleléen alkalmazott
modszereket

A nehezen értékelhetd eszkozOk értékelésének modjardl, az ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdésének
megfeleléen az Alap Eszkozok és Forrasok Frtékelési Szabalyzata (tovabbiakban: Ertékelési Szabalyzat)
rendelkezik.

Az Alap nehezen értékelheté eszkozeinek értékelési szabalyainak meghatarozasa az alabbi esetekben
indokolt:

a) az értékelés kizardlag egyetlen tizletfél vagy bréker dltal biztositott forrasbdl rendelkezésre allé arakon
alapul;

b) az értékelés illikvid t6zsdei drakon alapul;

©) az értékelést az Alapkezel6hoz kapcsolédo felek befolyasoljak;

d) az értékelést mas jogalanyok befolyasoljak, akiknek pénziigyi érdekeltségik lehet az Alap
teljesitményében;

e) az értékelés azon uzletfél dltal rendelkezésre bocsatott arakon alapul, aki létrehozott egy eszkozt,
kilénosen akkor, ha ez a személy az Alap ezen eszkézben fennallé pozicidjat is finanszirozza;

f) az értékelést az Alapkezelén belili egy, vagy tobb személy befolyasolja.

Az értékelési szabalyok magukban foglaljak tovabba a feltlvizsgalati folyamatot, beleértve az egyedi
értékek ésszertiségére vonatkozé elegend6 és megfelels vizsgalatokat és ellenérzéseket. Az ésszertiséget a
megfelels szintl objektivitas fennallasa szempontjabdl kell értékelni. Ezek a vizsgalatok és ellenbrzések
kiterjednek legalabb a kévetkezokre:

a) az értékek ellendrzése az tzletfelektSl beszerzett drak egymassal torténd és kilénbo6zé idészakok
kozotti 6sszehasonlitasaval,

b) az értékek validalasa a realizalt arak és a legutobbi kényv szerinti értékek Gsszehasonlitasaval;

©) az értékelési forras hirnevének, kovetkezetességének és minéségének figyelembevétele;

d) &sszehasonlitds harmadik £Elt6l szarmazé értékekkel;

e) kivételek vizsgalata és dokumentacioja;

f) azoknak az eltéréseknek a kiemelése és tanulmanyozasa, amelyek szokatlannak tinnek, vagy amelyek
az eszkoztipusra meghatarozott értékelési referencia szerint valtoznak;

@) elavult arak és azokkal kapcsolatos paraméterek keresése;

h) Osszehasonlitas a kapcsolddo eszkdzok vagy az azokkal Gsszefliggs fedezeti tigyletek araval;

1) a modellalapt darképzésben alkalmazott inputok felilvizsgalata, kiilondsen azoké, amelyekkel
kapcsolatban a modellben szerepl6 ar jelentSs érzékenységet mutat.
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A Dbefektetési eszk6z6k aranak forrasai, az arazas moédszerei, a poziciok méretével és
likviditasaval, a piaci feltételek valtozasaival kapcsolatos kiigazitasok értékelése, modellek
alkalmazasa az értékeléshez

Az Alap befektetési eszkozeinek értékelését az Alapkezel6 Back Office tertilete végzi.

Az Alap befektetési eszkézeit azok aranak elérhetGsége alapjan az Ertékelési Szabalyzat négy csoportba
sorolja:

e Pénziigyi eszkozok, amelyek esetében likvid tézsdei kereskedésbél szarmazé, Fair Ertéket adé ar
érhetd el

e DPénzlgyi eszk6zok, amelyek esetében a piaci ar nem likvid tézsdei kereskedésbdl szarmazik, ezért az
OTC ar megbizhat6bb, vagy nem tézsdei termékek és csak OTC ar érhetd el

e DPénzlgyi eszk6zok elérhetS, piaci tranzakcidban kialakult ar nélkdl, vagy az ar 90 napnal régebbi
(illikvid eszk6z6k)

e  Specialis eszk6zok: ingatlanok, befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok (kivéve a
tézsdén kereskedetteket), egyéb specialis eszk6zok

A Kbftv. 128. § (2) bekezdése értelmében illikvidnek mindstl az az eszkéz, amely az adott piaci
korilmények kézott nem, vagy a piaci forgalomnak a szokésos feltételekhez képest jelentGs visszaesése
miatt csak ardnytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetS, figyelemmel a Befektetési Jegyek
visszavaltasi szabalyaira is.

Az illikviddé valt befektetési eszkézok azonositisa az Alapkezelé Back Office vezetSjének feladata kozé
tartozik. Mivel az illikviditas gyakran relativ fogalom, azaz csak az adott piaci kérilmények fuggvényében
azonosithat6, ezért az Alapkezels az Frtékelési Szabalyzatban nem hataroz meg objektiv kritériumot, csak
tampontot ad az értékeléshez. Ugyanakkor a Back Office vezetonek az illikviddé valt eszkéz6k azonositdsa
soran mindenkor az Alap valamennyi befektet6jének érdekeit szem el6tt tartva kell eljarnia. Dontését
minden esetben ala kell timasztania és dokumentilnia kell.

A likviditas, illetve illikviditas eldontéséhez az alabbi szempontok figyelembe vétele sziitkséges:

e atranzakcidk atlagos gyakorisdga és mérete, figyelemmel az adott pénziigyi eszkoz életciklusara is,
®  a piaci szereplSk szama és tipusa,

e avételi és eladasi arfolyamok kozotti atlagos kiilonbség (spread).

Az Alapkezel6 az olyan pénziigyl eszkozoket, amelyek piaci ara 90 napnal régebbi és a 90 nap elteltével
sem hatarozhaté meg ra 4r, atsorolja az illikviddé valt eszk6zok kozé.

Ertékelés rendkiviili helyzetekben

Rendkivili helyzetek adédnak olyankor, amikor a kialakult piaci viszonyok nem teszik lehetévé egyes
befektetési eszkozok Fair Ertékének megbizhaté médon térténé megallapitisit. Az ilyen helyzetek
jellemzGen mesterséges, nem fenntarthaté arakhoz, arazashoz vezetnek, ezért megkovetelik az egyébként
alkalmazott arazasi, értékelési modszerek felfiiggesztését és mas, alternativ arazas alkalmazasat.

Az alabbi, a teljesség igénye nélkiil felsorolt események potencialisan rendkiviili helyzetnek minésiilnek:

e jelentSs hatasu bejelentés a jegybank, a kormany vagy a szabalyozé oldalardl;

e természeti katasztrofak, zavargasok, amik a piaci kereskedés felfiiggesztéséhez vezetnek;
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e a kereskedés hidnya egy adott eszkéz esetében;
e a tSkepiacon kialakul6 jelentSs aringadozas

e 2 hitelpiacok likviditasanak 6sszeomlasa, jelentds visszavaltasi nyomas

Mivel ezen események rendkivilinek szamitanak, piaci hatasuk pedig nem egyértelmd, nem létezik
altalanos médszer az érintett befektetési eszkézok Fair Ertékének meghatarozasara ilyen helyzetekben. A
rendkiviili helyzetek azonositasa és figyelemmel kisérése az Alapkezel Back Office vezetSjének a feladata.
Az elbirt alternativ értékelési modszerek a rendkivili események fennallisa idején folyamatosan
alkalmazandok.

A rendkiviili események esetén az Ertékelési Szabalyzatban elbirtaktél valé eltérést dokumentalni kell, a
dontést ezen felil haladéktalanul kézz€ kell tenni az Alap kézzétételi helyein.

Az eszko6zok értékelési szabalyai

Az Alap egyes eszkozeinek T napi piaci értékét — ahol T a netté eszkbzérték vonatkozasi datuma— az
aldbbiak szerint kell meghatarozni.

Latra szolo betét

A bankszamla porzitiv egyenlegének T napig — ezt a napot is beleértve — megszolgalt idéaranyos kamata
plusz a bankszamla T napi zaré allomanya 6sszegeként kertl értékelésre. Amennyiben a kamatperiédus
végén a szamitott idSaranyos kamat és a jovairt kamat kézott killonbség mutatkozik, a kamatkiillonbség a

jovairas napi nett6 eszkoézértékben kertil elismerésre.
Lekotott betét

A bankbetét a lek6tott betét T napig — ezt a napot is beleértve — jaré idSaranyos kamattal megnévelt

Osszegeként keril értékelésre.
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Elsidleges forgalmazdi rendszerben szerepls, Magyar Allam dltal kibocsdtott dllampapirok:

A fix és valtozé kamatozasi kétvények a T napi elsédleges forgalmazdi arjegyzés keretében megjelentetett,
az AKK altal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és eladasi arfolyam kozépértékébdl kalkuldlt netté
arfolyam és a T napra vonatkozo felhalmozott kamat Osszegeként kertilnek értékelésre

Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, a T napra
vonatkozé arfolyamot a bekeriilési netté arfolyamon, kétvények esetében az id6aranyos — T napig —

felhalmozott kamattal novelve kertilnek értékelésre.

Ha az értékpapirok kikeriiltek az AKK arfolyamjegyzésébdl (3 hénapnal révidebb hatralevé futamidejiek),
akkor ezen értékpapirok T napi brutté arfolyama az AKK altal T napon nyilvanossagra hozott 3 hénapos
referenciahozambdl kalkuldlt netté arfolyam és T napig jaré felhalmozott kamat Osszegeként keriil

megallapitasra.

Elsidleges forgalmazdi rendszerben nem szerepls, Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsitott forintban

denomindlt dllampapirok:
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Az elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szereplé és 3 hénapnal rdévidebb hatralévs futamidejd
allampapirok T napi brutté arfolyama az AKK 4ltal T napon nyilvinossagra hozott 3 hénapos
referenciahozambdl kalkulalt netté arfolyam és T napra vonatkozo felhalmozott kamat Ssszegeként keriil
megallapitasra.

A Kamatozé Kincstirjegyek, a Prémium Magyar Allamétvények, Bonusz Magyar Allamkétvények és
minden egyéb elsédleges arjegyzésbe nem bevont magyar allampapir T napi értéke a bekeriilési érték és a
T napig felhalmozott kamat Osszegeként kertl értékelésre.

Elsidieges forgalmazdi rendszerben nem szereplé, Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsdtott, nem
Jforintban denomindlt dllampapirok illetve kiilfold: dllampapirok:

Nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé allampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legf6bb
masodlagos piacanak tekinthet6 OTC piacon - a Bloomberg, illetve a Reuters képernyGin vagy mas
megbizhaté adatszolgaltaté altal - kozzétett T napi zardarfolyam alapjan kell T napra vonatkozoéan
meghatarozni.

Amennyiben ilyen arfolyamkézlés nem hozzaférhetd, a fenti szamitisokat az utolsé napi zardarfolyam
alapjan kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek arat az adott kotvényre, akkor az értékelés a
beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutt6 értéken térténik.

Ha az adott értékpapirra nettd arfolyamot kézdlnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési netté arfolyam alapjan keriil kiszamitisra, ugy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat Osszegét hozza kell adni az adott értékpapir nett6

arfolyamértékéhez.
Egyéb, nyilvanosan forgalomba hozott (tizsdén jegyzett), hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

Pénzintézet, gazdalkodd szervezet, magyarorszagi helyi 6nkormanyzat 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvények és jelzaloglevelek piaci értéke a Bloomberg, illetve a Reuters képerny6in vagy mas megbizhato
adatszolgaltat6 altal - kézzétett T napi zardarfolyam alapjan kell T napra vonatkozdan meghatirozni. Ha
ilyen arfolyamkézlés nem hozzaférhetS, a fenti szamitasokat az utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell

elvégezni, amennyiben az 30 napnal nem régebbi.

Ha a fenti 4r nem elérheté a Budapesti Ertékt6zsdére bevezetett kétvények és jelzaloglevelek esetén, akkor

azok T napi piaci értékét 30 napnal nem régebbi utolsé tézsdei zarbarfolyam alapjan kell kiszamitani.

Ha az adott értékpapirra nettd arfolyamot kézdlnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési netté arfolyam alapjan kertl kiszamitasra, ugy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat Gsszegét hozza kell adni az adott értékpapir nettd

arfolyamértékéhez.

Ha a fenti moédszerek nem alkalmazhatdk, akkor az értékelést a beszerzési netté arfolyam alapjan kell

elvégezni.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:
e akibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot,
e diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott
arfolyamnyereség idGaranyos részét.
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Egyéb, zartkorsi forgalombahozatal sordn értékesitett (103sdén nem jegyzett), hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

Tézsdén nem jegyzett kibocsatast hitelviszonyt megtestesité értékpapirok T napi piaci értékének
meghatarozasara a Bloomberg, illetve a Reuters képernySin vagy mas megbizhat6 adatszolgaltaté altal -
kozzétett T napi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni. Ha az adott értékpapirra
netté arfolyamot kézélnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nett6
arfolyam alapjan keril kiszamitasra, 4gy az adott értékpapirok piaci értékének meghatarozasakor a T napig
felhalmozott kamat Osszegét hozza kell adni az adott értékpapir netté arfolyamértékéhez.

Ha a fenti modszerek nem alkalmazhatdk, akkor az értékelést a beszerzési netté arfolyam alapjan kell

elvégezni.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:
e akibocsatds, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot,
e diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott

arfolyamnyereség idéaranyos részét.
Toézsdére bevezetett részvények

A t6zsdére bevezetett részvények T napi piaci értékét az adott értékpapirra kozolt tézsdén kialakult, T
tézsdenapi zardarfolyam alapjan kell T napra meghatarozni.

Ha az adott napon nem volt tzletkétés, vagy a T napra vonatkozdan az éarfolyamadatok nem
hozzaférhetéek, a fenti szamitdsokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul Reuters,

Bloomberg) altal kézzétett legutolsé zardarfolyam alapjan kell elvégezni.
Kollektiv befektetési értékpapirok

A befektetési jegyek T napi piaci értékét az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul Reuters,
Bloomberg) altal T napra koézzétett zardarfolyam alapjan kell meghatirozni. Ha az adott napra
vonatkozoban az adatszolgaltatd cégek altal nincs kozzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket az alap
kezelSje altal kozzétett legutolsé (de T napndl nem frissebb) egy jegyre juté netté eszkozérték

felhasznalasaval kell meghatarozni.

A tézsdére bevezetett ETF-ck T napi piaci értékét az adott értékpapirra kozolt tézsdén kialakult, T
tézsdenapi zaréarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott napon nem volt tizletk6tés, vagy a T napra
az arfolyamadatok nem hozzaférhet6ek, a fenti szamitdsokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltat6
cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal kézzétett legutolsé zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

A fenti szabalytdl eltéréen a magyarorszagi kibocsatasu és a BAMOSZ honlapjan szereplé befektetési
jegyek piaci értékét a letétkezelSk altal a BAMOSZ hivatalos honlapjan T napra kbzzétett egy jegyre jutd
nett6 eszkozérték felhasznalasaval kell kiszamitani. Ha az adott napra vonatkozéan a BAMOSZ honlapjan
nincs kozzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket a BAMOSZ honlapjan kozzétett legutolsé (de T

napnal nem frissebb) egy jegyre jutd nettd eszkézérték felhasznalasaval kell meghatarozni.
Repo6 megallapodasok, inverz repé megallapodasok
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A szallitasos repd Ugyletek értékelésekor a prompt és a hataridSs oldalt egyidejtleg kell figyelembe venni

az alabbiak szerint:

e prompt vétel - hatarid6s eladds: a megvasarolt értékpapirt piaci értéken tovabbra is szerepeltetni kell a
nett6 eszkdzértékben és kévetelésként be kell allitani a vételi ar plusz az eladasi és a vételi ar kozotti
kilénbozet T napi id6aranyos része minusz a megvasarolt értékpapir T napi piaci értéke eredményét.

e prompt eladas - hataridés vétel: a készletbdl ki kell venni az eladott értékpapirt; és kotelezettségként
be kell allitani az eladési ar plusz a vételi és az eladasi ar killonbozetének T napi id6aranyos része

minusz az eladott értékpapir T napi piact értéke eredményét.

Az 6vadéki repd tgyletek értékelésekor a prompt és a hataridés oldalt egyidejtleg kell figyelembe venni az
alabbiak szerint:

e prompt vétel - hataridSs eladas: a megvasarolt értékpapirt nem szabad beallitani a készletbe; ehelyett a
megvasarolt értékpapir vételi arat és az eladasi és a vételi ar kézotti kiilonbozet T napi idSaranyos
részét kell kovetelésként beallitani.

e prompt eladis — hataridés vétel: Az eladott értékpapirt piaci értéken tovabbra is szerepeltetni kell a
nettd eszkbzértékben, tovabba kotelezettségként be kell allitani az eladési 4rat, valamint a vételi és az

eladasi ar kiilonbozetének T napi id6aranyos részét.

29. A szarmaztatott iigyletek értékelése

Az Jsszetett szarmaztatott tigyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

Tdézsdei szarmaztatott tigyletek:

Té6zsdei szarmazékos tgyleteket az adott tézsde — mely tézsdén a tranzakcid lebonyolitasra kertlt —

hivatalos, T napi elszamoldara szerint kell értékelni.
Tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek:

Deviza forwardok és swapok esetében az adott devizaparra vonatkozd, Bloomberg vagy mas
professzionalis adatszolgaltaté altal sztenderd lejaratokra koézolt FX swappont jegyzésekbdl linearis
interpolaciéval kell meghatirozni az adott swappont értéket, majd ezt kell hozzaadni a T napi MNB
arfolyamhoz. Ezt kévetSen a forward kétési arfolyam és a kiszamolt aktualis piaci forward arfolyam
kilonbsége adja az Ggylet j6véértékét. Bzt diszkontilva az elszamolasi devizanemben jegyzett megfelels
bankkdzi kamatlabbal kapjuk az tigylet aktualis értékét.

Kamatswapok esetében amennyiben tobb ar is elérhetS egy t6zsdén nem kereskedett (OTC) cseretigyletre,
akkor az aldbbi sorrend szerint kell figyelembe venni az arakat:

e  bank vagy befektetési vallalkozas altal jegyzett kétoldali arfolyambdl szamitott kézéparfolyam,

e az adott szarmaztatott eszkéz elismert értékelési modszerével szamitott elméleti arfolyam az
alaptermékek arfolyamanak figyelembe vételével, valamint a szamitas médszerének dokumentalasaval.

Opci6s iigyletek (amennyiben t6zsdei ar nem all rendelkezésre):
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A wvasarolt opciok értékelése az adott opcidra arjegyzést nyujté Uzletk6t6i partner mint befektetési
szolgaltat6 altal jegyzett (pl: Interactive Brokers UK. Ltd,, Saxo Bank A/S) vagy a letétkezelS dltal
meghatarozott professzionalis adatszolgaltaté — REUTERS, BLOOMBERG altal k6zolt vételi és eladasi
arakbol meghatarozott kézéparfolyam alapjan torténik. Amennyiben az arjegyzés T napndl régebbi vagy
nem elérhetd, akkor vagy a BLOOMBERG-en talalhaté opcid arazasi modellek kézil Letétkezels éltal
kivalasztott moédszerrel vagy az alabbi médon kell az opcidk értékét meghatarozni:

Eurépai opcié esetén: a legutolsé elérhets arjegyzés alapjan szamitott implikalt volatilitds (implied
volatility) felhasznaldsaval a Black-Scholes modell alapjan szamitott érték

Amerikai opci6 esetén:
e vételi opcid: az alaptermék T napi prompt arfolyama minusz a kotési ar, amennyiben az eredmény
pozitiv, kiilénben nulla;
e cladasi opcid: a kétési ar minusz az alaptermék T napi prompt arfolyama, ha az eredmény pozitiv,
egyébként nulla.

30. Az adott targykorre vonatkozd egyéb informaciok

Az Alap illikviddé valt eszkdzeinek elkiilonitése, valamint az ,,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek
arfolyamanak megallapitasa:

Amennyiben a nyilt végl értékpapir-befektetési alap eszkbzeinek 5 szazalékat meghaladd része illikviddé
valik, a befektetési alapkezel6 a befektetSk kozotti egyenlS elbanas elvének biztositdsa és a folyamatos
forgalmazas fenntartasa érdekében dénthet az illikviddé valt eszkézoknek a befektetési alap portfolidjan,
lletve az azokat megtestesité befektetési jegyeknek a befektetési jegyek allomanyan belil torténé
elkiilonitésér6l. Ebben az esetben a befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az elkiilonitésérdl

52616 dontés kozzétételével egy idSben, az elkilonités végrehajtasaig fel kell fiiggeszteni.

Az elkilonitésrdl sz016 dontést kdvetden az illikvidnek mindsitett eszkézoket a nettd eszkozérték-szamitas
soran az Alap egyéb eszkozeitdl elkilonitetten kell nyilvantartani. Ezzel egytitt az Alap altal forgalomba
hozott befektetési jegyeket befekteténként olyan ardnyban kell megosztani, amilyen aranyt az illikvid
eszk6zOk az alap nettd eszkozértékén belil képviselnek. A megosztast kévetSen az illikvid eszkozoket
megtestesité befektetési jegyeket ,,IL.” sorozatjellel kell ellatni.

Az illikviddé valt eszkézoket a nettd eszkdzérték-szamitas szempontjabdl elkilonitetten kell nyilvantartani,
az eszkozOk kezelésével kapcesolatos koltségeket ezen eszkézportfélioval szemben lehet elszamolni.
Amennyiben a felmertilé koltségek az illikvid eszkozportfolibval szemben nem teljesithetSk, ugy e
koltségeket atmenetileg az AlapkezelS viseli. Az illikvid eszkbzportfélié terhére sem alapkezelbi, sem
letétkezeldi, sem forgalmazasi dij vagy jutalék nem szamithato fel. Az ,,IL” sorozatjellel ellatott befektetési
jegyek arfolyamat az illikvid eszkézportfélioban —nyilvantartott eszk6zok és  kotelezettségek
figyelembevételével kell megallapitani és kozzétenni a nettd eszkozérték-szamitasra vonatkozo altalanos
szabalyok szerint.
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VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap t8kendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap a befektetések hozamat (kamat,
osztalék, arfolyamnyereség stb.) folyamatosan visszaforgatja, azokbol Gjabb befektetéseket hajt végre az
Alap — jelen Kezelési Szabalyzat 11I. fejezetében részletezett — befektetési politikdjanak megtelelGen.
Ennek eredményeképpen a Befektet6k a befektetések hozamdhoz kizardlag a Befektetési Jegyek
visszavaltasakor, illetve az Alap megszinésekor juthatnak hozza.

32. Hozamfizetési napok

Nem alkalmazandé.

33. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informacidok

Nem alkalmazandé.

VII. A befektetési alap t6kéjének megobvasara, illetve a hozamra vonatkozoé
igéret és teljesitésének biztositasa

34. Atéke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

Az Alaphoz nem kapcsolddik téke- és hozamgarancia, t6ke- és hozamvédelem.

34.1. A t6ke megoévasara, illetve a hozamra vonatkozd igéret teljesiilését biztositd6 bankgarancia
vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

Az Alaphoz nem kapcsolddik téke- és hozamgarancia.

34.2. A t6ke megoévasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet alatamaszté befektetési politika
(t6ke-, illetve hozamvédelem)

Az Alaphoz nem kapcsolddik téke- és hozamgarancia.

35. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informaciok

Nem alkalmazando.

VIII. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik
modja

Az Alapot terhel6 dfjakat és koltségeket az Alapkezels lehet6ség szerint idéaranyosan terheli az Alapra,
csokkentve ezaltal az egy befektetési jegyre jutdé nettd eszkozérték koltségelszamolas miatti esetleges
ingadozasat. El6re ismert mértékd koltségeket a szamla beérkezését és pénzlgyi teljesitését megel6zGen a
Letétkezel6 egyetértésével a koltségek kotelezettségként torténd elhatarolasaval fokozatosan, illetve

folyamatosan terhelhet az Alapra. Az egyes id6szakok koltségeinek részletes bemutatasat az Alap féléves és
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éves jelentései tartalmazzak. Az Alapkezel a kezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos
sajat t6kéje legalabb 3 héonapon keresztil nem érte el az indulasakor érvényes torvényi minimum 50%-at,
mindaddig, ameddig az utolsé 3 hénapra szamitott atlagos sajat tGke ismételten el nem éri az indulasakor
érvényes térvényi minimum 50 %-at. A mentes idSszakban felmertlé kezelési dij utdlagosan sem
terhelhet6 az Alapra.

Az Alapkezel6 jogosult arra, hogy a kezelési dij egy részét a Forgalmazé, a kdzvetité vagy a befektetd

részére egyedi megallapodas alapjan atengedje (visszatérités).

36.1. A befektetési alap altal az alapkezelS tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek dsszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Az Alap létrehozatalaval, atalakitdsaval kapcsolatos dijak, koltségek:

e az Alap nyilvantartasba vételi eljarasaval kapcsolatban felmeriil$ koltségek: 0,- HUF
e abefektetési jegyek keletkeztetésének koltsége maximum 340.000,- HUF

e az Alap létrehozasahoz kapcsol6dé jogi tandcsadas és képviselet dija maximum 350.000,- HUF +
AFA

Alap mikddtetésével kapcesolatos dijak, kdltségek:
Az Alapkezel6t az Alap befektetéseinek kezelésével kapcesolatosan alapkezelési dij illeti meg.

A forgalmazasi dfj a Forgalmazé, valamint annak megbizottjai szolgaltatasanak dija, mértéke az Alapkezel
és Forgalmaz6 kozott 1étrejott egyedi szerz6désben kerill meghatarozasra.

A forgalmazasi dij az alapkezelési dfjjal egylitt kertil kiszamitasra és elhatarolasra. Az alapkezelési és
forgalmazasi dijat az AlapkezelS és a Letétkezel$ naponta szamolja és hatarolja el. A dij vetitési alapja az
Alap nett6 eszkozértéke. A dij megfizetése szamla ellenében, az Alap folyoszamlajanak terhére torténik.
Az Alap alapkezelési és forgalmazasi dija egylittesen (éves szinten): maximum 2,50 % + sikerdyij.

—»

Az alapkezelési dij kiszamitdsa kévetkezé képlet alapjan torténik: alapkezelési dij="alapkezelési és

forgalmazasi dij” — forgalmazasi dij.
Sikerdij:

Az Alapkezel6 az Alap kezeléséért sikerdfjat is jogosult felszamitani, melynek mértéke, szamitasa,

elhataroldsa és levonasa az alabbiak szerint torténik:

A sikerdfj csak abban az esetben illeti meg az Alapkezel6t, amennyiben az adott évben az Alap
benchmarkjanal magasabb hozamot sikerilt elérnie. A sikerdfj mértéke a benchmark feletti hozam 20 %-a.
Ev kozben a benchmark feletti teljesitmény esetén az Alapkezel6 folyamatosan, azaz minden nap
elhatirolja az alapbdl fizetendd sikerdijat, mig benchmarktél elmaradé teljesitmény esetén az esetlegesen
mar clhatarolt sikerdij allomanybdl felold az Alap javara. Az elhatarolt sikerdijak elszdmolasara naptari
évente kerll sor. A sikerdj szamitdsainak a médszere a kovetkezé:

Hy Ry
e ha — > —, akkor:
Hy Rg



H R
o ha < —N, akkor 0.
Hy  Ro

A T. forgalmazasi napon az elhatarolt sikerdij allomanyanak szamitasa a kévetkez6:

H R
o ha — <=t akkor k=0
o Ro
H R
° ha—t > —t,akkor
Hy  Ro

Ahol a jeldlések a kovetkezok:

H.: a sikerdij levonasa, illetve clhatdrolasa utin szamitott egy jegyre juté Nettd eszkozérték az el6z6
naptari év végén.

Ro: a benchmark értéke az el6z6 naptari év végén.

N: az adott naptari év forgalmazasi napjainak szama.

H::a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd Netto eszkozérték a t. forgalmazasi

napon.

ve a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott Gsszesitett Netto eszkozérték a t. forgalmazasi

napon.
Re a benchmark értéke a t. forgalmazasi napon.

ke a forgalmazasi napon clhatrolt teljes sikerdij-allomany ( ha kt>k (t—1) , akkor az adott napon
tartalékot kell képezni, azonban ha k< k(t—1) akkor a tartalékot fel kell oldani, ha r. > 0)

t: annak a forgalmazasi napnak a sorszama az adott évben , amelyre a szamitdst végezzik.

Az alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza a befektetési jegyek nyilvanos forgalomba
hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak koltségeit. Az Alapkezel a Kbftv. 26. § (3) és 32. § (1)
bekezdése alapjan jogosult arra, hogy az alapkezelési dij egy részét a Forgalmazo6, a kozvetité vagy a

BefektetS részére egyedi megallapodas alapjan atengedje (visszatérités).

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kézvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel§
részére fizetend6 dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiitk modja

A Letétkezel6t szolgaltatasaiért letétkezelési dfj illeti meg. A letétkezelési dijat az Alapkezel§ és a
Letétkezel6 naponta szamolja és hatarolja el. A letétkezelési dij szabad- és munkasziineti napok utan is
felszamitasra kertil. A dij vetitési alapja az Alap netté eszkozértéke. A dij megfizetése szamla ellenében, az
Alap folyészamlajanak terhére torténik. Az Alap letétkezelési dija (éves szinten): maximum 0,20%.
Letétkezelési dij= letétkezelési és értékeldi dij”
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36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kézvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendd dijak, koltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésitk modja

Az Alap konyvvizsgaldjanak fizetends dij az Alapkezeld és a konyvvizsgald kézott 1étrejott szerzédés
alapjan éves fix 6sszeg. A dij elhatiroldsa naponta torténik, mig megfizetése a szerzédésben foglaltak
szerint, két egyenlé részletben torténik. Az elhatarolt dij megfizetése a szamla kibocsatasat kévetd 15
napon bellli esedékességgel, szamla ellenében, az Alap folydszamlajanak terhére torténik. Az Alap
konyvvizsgaléi dija (éves szinten): maximum 1.900.000,- HUF+AFA

Az Alap a hatilyos jogszabélyok szerint az MNB részére negyedévente valtozéd mértékd dijat koteles
fizetni. Az Alap altal fizetend$ feliigyeleti dij szamitasanak vetitési alapja az Alap nett6 eszkozértéke. Az
MNB felé fizetend6 dij mértéke (éves szinten): 0,025%

Szamviteli, koényvvezetési koltségek az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujtd féllel kotott
mindenkor hatlyos megallapodas értelmében. Az Alap altal ilyen szolgaltatasokkal kapcsolatban kifizetett
dijak éves szinten maximum 2.000.000,- HUF + AFA.

37. A befektetési alapot és a befektetdket terhelé egyéb lehetséges koltségek vagy
dijak, kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

Az Alapot terhelheti minden egyéb, a 36. pontban meghatirozottakon tuli kiadas és koltség, amely az Alap
kezelésével kapcsolatban meril fel, és az Alap teljes koltségstruktarajahoz viszonyitva elhanyagolhato
mértékd, nem rendszeresen visszatér, vagy elére nem kalkulalhato.

Az Alapot terhelik az Alap kezelésével kapesolatosan felmerils

e clszamolohdzak dltal felszamitott koltségek (értékpapir transzfer dij, értékpapirszamla vezetéssel
kapcsolatos dijak).

e a szamlavezet§ bankkal k6t6tt mindenkor hatalyos kondicids listdban feltiintetett bankkéltségek
(szamlavezetési dij, bankon kiviili utalas tranzakciés dija),

e Dbefektetési szolgaltatasok (pl. értékpapirok adasvétele, tranzakcids koltségek, tézsdei megbizasok)
koltségei az azt nyujtéd féllel kotétt mindenkor hatalyos megallapodas értelmében;

e 2 befektetési szolgaltatoknak, tigynckoknek fizetett egyéb dijak,

e az Alap nevében felvett hitelek utin fizetendS hiteldijak, rendelkezésre tartasi jutalékok és
bankkoltségek,

e az Alap esetleges felszamolasaval kapcsolatos minden egyéb koltség és dij;

® jogerSs birdsagi/hatdsagi hatarozat alapjan az Alapot terheld fizetési kotelezettség,

e az Alaphoz kapcsolédé MNB eljarasok soran felmertlé minden koéltség és kiadas (kivéve a
befektetési alapok egyestilése soran felmeriil$ koltségek),

e az cljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmeriild minden egyéb kiadas,

® jogi szolgaltatisok (az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujté féllel kotétt mindenkor
hatalyos megallapodas értelmében);

e marketing és kommunikaciés koltségek (az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujtd féllel
kotott mindenkor hatdlyos megallapodas értelmében);

e az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges igényérvényesités koltségei

e az Alap mikodésével kozvetlentl 6sszefiiged egyéb dijak, jutalékok, koltségek (pl. fenti dijak
esetleges AFA vonzata, a befektetésekhez kapcsolédo esetleges adofizetési kdtelezettség stb.)
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e minden olyan adéfizetési kételezettség, melynek alanya az Alap.

A jelen pont szerinti koltségek Osszesitett mértéke egy naptari évben, nem haladhatjak meg az Alap nettd
eszkozértékének 2%-at azzal, hogy ezen koltségek vonatkozasiban az Alapnak az adott koltség
felmeriilésének napjan meglévé nettd eszkozértéket kell figyelembe venni. A jelen pont szerinti koltségek

Alapra val6 terhelése azok felmeriilésekor egy Gsszegben torténik.

A Befektet6t terhel6 egyéb koltségek, dijak az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez valamint az
adéigazolashoz kapcsolédé dfjak, melyeket a Forgalmazé a Befektetési Szolgiltatasok Uzletszabdlyzata
szerint, az ahhoz kapcsolédé mindenkor hatilyos Kondiciés Listaban meghatarozott mértékben szamit
fel. Amennyiben a Befektet$ a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott befektetési jegyeit
a Forgalmazénal vagy mas befektetési szolgaltatondl, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara
transzferdlja, akkor a kapcsolédé dijakat a Forgalmazé a Befektetési Szolgiltatasok Uzletszabélyzata
szerinti mértékben szimitja fel. A Forgalmazé a Befektetési Szolgaltatasok Uzletszabalyzatit a
Forgalmazasi Helyeken a Befektet6k rendelkezésére bocsatja, illetve honlapjan folyamatosan elérhet6vé
teszi. A visszavaltott befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmazé mindenkor hatalyos
Kondiciés Listajaban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi dfj a BefektetSt terheli.

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési
formakba fekteti, a befektetési célként szereplé egyéb Kkollektiv befektetési formakat
terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

A befektetési célként szereplS egyéb kollektiv befektetési formakat terhelS alapkezelési dijak legmagasabb

mértéke 3% évente.

39. Arészalapok kozotti valtas feltételei és koltségei

Az Alapban nem talalhaték részalapok, igy ez a fejezet az Alap vonatkozasaban nem értelmezhetd.

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nem alkalmazando.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégd alap dltal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a BefektetSk a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak. A befektetési jegyek folyamatos
és nyilvanos forgalmazasara az Alapkezel6 Forgalmazot biz meg. A Forgalmazo6 az értékesités soran vele
szerzbdéses kapcsolatban allé kozvetitét is igénybe vehet. A Forgalmazo a kozvetité tevékenységéért, mint

/////

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon belili hatarideje

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak alapja a forgalmazasi- elszamolasi napra vonatkozé egy

befektetési jegyre juté netté eszkozérték. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték szamitasi modja és

gyakorisaga a 27. pontban keriil bemutatasra. A Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint - a befektetési jegyek

forgalmazas felfliggesztésének és sziinetelésének eseteit, és a Forgalmazo tgyfélfogadasinak szlinetelését
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kivéve - a Forgalmazé az Alap altal kibocsatott befektetési jegyekre a forgalmazasi napokon az tgyletek
befogadasi ideje alatt koteles a befektetési jegyekre vonatkozé adasvételi megbizasokat befogadni. A
befektetési jegy tulajdonosok a forgalmazas részletes feltételeirdl, a forgalmazasi napokrdl, az tgyletek
befogadasi idejérdl, illetve az esetleges alternativ értékesitési csatornakrdl (internet banki, telefonos
szolgaltatas, stb.) a forgalmazasi helyeken, illetve a Forgalmazok honlapjan, a www.thb.hu és
www.takarekbank.hu oldalon tijékozédhatnak.

A Forgalmaz6 az adott forgalmazasi napon tajékoztatja az Alapkezel6t és a Letétkezel6t az adott
forgalmazasi napon felvett vételi és visszavaltasi megbizasok 6sszegérdl vagy darabszamardl. A befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasanak idGszakaban a befekteté a befektetési jegyeket a forgalmazonak adott
vételi megbizassal és az értékesitési ar megfizetésével szerezhetik meg. A befektetési jegyek vasarlasa soran
a befekteté a befektetni kivant forintdsszeget hatirozza meg. A jévairasra kerilé befektetési jegyek
darabszama megegyezik a felszamithaté vételi jutalékkal cs6kkentett rendelkezésre 4ll6 fedezeti Gsszeg és a
forgalmazasi napra érvényes egy befektetési jegyre jutd nett6 eszkozérték hanyadosanak egész részével a
T+3 forgalmazas-teljesitési napon az adasvételi szerz6dés megkotését kévetSen. A befektetni kivant
forintésszeget a vételi meghbizds alkalmaval a Befektetének a Forgalmazénal vezetett, elszamolasra kijel6lt
Ugytélszamldjan az Ugylet fedezeteként rendelkezésre kell bocsatani. A megbizas teljesitésének feltétele,
hogy a teljes, a vasarlast terhel§ értékesitési ar rendelkezésre allion a Befektetének a Forgalmazonal
vezetett, elszamolasra kijelSlt tgyfélszamlajan és a befekteté érvényes megbizasi szerzédést kdssén a
Forgalmazoéval.

A befektetési jegyek forgalmazisa az FHB Bank Zrt. mint Forgalmazé székhelyén és fidkhalézatdban,
illetve a Takarékbank Zrt., mint Vezeté Forgalmazé és az altala igénybevett kozvetitSk fiokhalézatdban, a
Forgalmaz6 Befektetési Szolgaltatasok Uzletszabalyzataban meghatirozott idépontokban lehetséges. A
befektetési jegyek forgalmazasa a Forgalmazé elektronikus csatorndin keresztil is lehetséges a Forgalmazé
Befektetési Szolgaltatasok Uzletszabilyzatinak Kondiciés Lista mellékletében meghatirozott médon és
id6ben.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozdan megallapitott netté eszkozérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi megbizasokat elszamoljak, meghatirozva a
BefektetSknek teljesitéskor jovairandd befektetési jegy darabszamot. Vételi meghbizas esetén forgalmazas-
elszamolasi napnak a T nap min&stl.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a forgalmazasi nap, amelyen az elszamolt vételi megbizasok ellenértékét
(befektetési jegy darabszamot) a BefektetSk felé jovairjak. Vételi megbizds esetén forgalmazas-teljesitési

napnak a T+3 nap minésul.

42. A befektetésijegyek visszavaltasa

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégt alap dltal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a BefektetSk a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt visszavalthatjak. Az Alapkezel6 a befektetési jegyek
visszavaltasi feltételeit a befektetOk szamara hatranyosan kizardlag gy médosithatja, hogy a BefektetSket a
modositas hatalybalépését legalabb 30 nappal és legalabb 1 forgalmazasi nappal megel6z6en tajékoztatja.
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42.1. A visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

A befektetési jegyek visszavaltisanak alapja a forgalmazasi-elszamolasi napra vonatkozo egy befektetési
jegyre jut6 nettd eszkozérték. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték szamitasi médja és gyakorisaga a 27.
pontban keriil bemutatasra.

A Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint - a befektetési jegyek forgalmazas felfiggesztésének és
sziinetelésének eseteit, és a Forgalmaz6 tUgyfélfogadasanak sziinetelését kivéve - a Forgalmazé az Alap altal
kibocsatott befektetési jegyekre a forgalmazasi napokon az ugyletek befogadasi ideje alatt kételes a
befektetési jegyekre vonatkozé visszavaltasi megbizasokat befogadni. A befektetési jegy tulajdonosok a
forgalmazas részletes feltételeirdl, a forgalmazasi napokrol, az Ugyletek befogadasi idejérdl, illetve az
esetleges alternativ értékesitési csatornakrol (internet banki, telefonos szolgaltatas, stb.) a forgalmazasi
helyeken, illetve a Forgalmazék honlapjan, a www.thb.hu ¢és a www.takarékbankhu oldalon
tajékozodhatnak.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasinak idSszakaban a Befektet§ a tulajdondban all6 és a
Forgalmazonal vezetett értékpapirszamldjan a Forgalmaz6 rendelkezésére bocsatott befektetési jegyeket a
Forgalmazoval a befektetési jegyek visszavasarlasara vonatkozé szerz6dés megkotésével valthatja vissza. A
Befektet6 4altal a T napon — a befektetési jegyek egyidejd rendelkezésre bocsatisa mellett -
visszavonhatatlan formdban adott megbizasokat a Forgalmazé a megbizas napjat kovet6 harmadik
forgalmazasi napon (T+3 napon) a T napra érvényes egy jegyre juté netté eszkozérték alapjan, a
visszavaltasi dij egyidejd felszamitasa mellett teljesiti. Visszavaltaskor a befektetd a visszavaltani kivant
befektetési jegyek darabszamat hatarozza meg.

A Forgalmazé a visszavasarolt befektetési jegyek ellenértékét a visszavaltas lebonyolitasanak napjan (T+3
nap) a Befektet6 Forgalmazonal vezetett, elszamolasra kijelSlt tgytélszamldjara irja jova a visszavaltasi dij
egyidejl levondsaval.

A befektetési jegyek forgalmazasa az FHB Bank Zrt. mint Forgalmaz6 székhelyén és fidkhalézataban,
illetve a Takarékbank Zrt., mint Vezeté Forgalmazo és az altala igénybevett kézvetitk fidkhdlézataban, a
Forgalmazé Befektetési Szolgaltatasok Uzletszabalyzataban meghatirozott idépontokban lehetséges. A
befektetési jegyek visszavaltasa a Forgalmazé elektronikus csatorndin keresztil is lehetséges a Forgalmazé
Befektetési Szolgéltatasok Uzletszabalyzatdban meghatirozott médon és idben.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozéan megallapitott nett6 eszkozérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a
Befektet6knek teljesitéskor jar6 ellenértéket. Visszavaltasi megbizas esetén forgalmazas-elszamolasi

napnak a T nap mindsil.
42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a nap, amelyen az elszamolt visszavaltasi megbizasok ellenértékét a
befektetSk felé teljesitik, jovairjak. Visszavaltasi megbizas esetén forgalmazas-teljesitési napnak a T+3 nap
mindsiil.

A befektet6 daltal a T napon — a befektetési jegyek egyideji rendelkezésre bocsatisa mellett -
visszavonhatatlan formdban adott megbizasokat a Forgalmazé a megbizas napjat kévetS harmadik
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forgalmazasi napon (T+3 napon) a T napra érvényes egy jegyre juté nettd eszkozérték alapjan, a

visszavaltasi dij egyidejti felszamitasa mellett teljesiti.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai
43.1. A forgalmazasi maximum mértéke
A folyamatos forgalmazas soran a befektetési jegyek mennyisége feliilrSl nincs kotlatozva.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését koévetd eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos
feltételei

Nem alkalmazando.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa
44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

A befektetési jegyek folyamatos adasvétele a forgalmazasi-elszamolasi napra vonatkozé egy jegyre jutd
netté eszkozértéken torténik. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték szamitasi modja és gyakorisaga a 27.

pontban kertll bemutatésra.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez — részben vagy egészben — a
befektetési alapot vagy a forgalmazot vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasahoz, és visszavaltisdhoz kapcsolédd jutalékot a
BefektetSknek kell megfizetni a vasatlas, illetve visszavaltas idépontjaban, mely a Forgalmazoét illeti meg.

A befektetési jegyek forgalmazasa soran a Forgalmazo altal felszamithaté forgalmazasi jutalék a vasarlasi,
illetve visszavaltasi tranzakcié arfolyamértékének maximum 1,5%-a. Amennyiben a Forgalmazé a
szazalékos dij mellett fix dijat is meghataroz, vagy kizarélag fix dijat alkalmaz, akkor az alkalmazhaté fix dij
maximum 2000 Forint lehet. A dfjak a Befekteté pénzébdl a befektetés, illetve a befektetés hozamanak
kifizetése el6tt maximalisan levonhaté Osszeg. Ezeknél a Befektetd kevesebbet is fizethet, a Forgalmaz6
sajat dijszabasdban a jutalék mértéke tekintetében a BefektetSk szamara kedvezsbb feltételeket allapithat
meg. A Forgalmazé altal a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran felszamitott forgalmazasi
jutalékok mértékét a Forgalmazé Befektetési Szolgaltatasok Uzletszabalyzata tartalmazza.

Az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez valamint az addigazolashoz kapcsolédo dijakat a
Forgalmaz6 a Befektetési Szolgiltatisok Uzletszabalyzata szerint, az ahhoz kapcsolédé mindenkor
hatalyos Kondiciés Listdban meghatarozott mértékben szamitja fel. Amennyiben a Befekteté a
Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott befektetési jegyeit a Forgalmazoénal, vagy mas
befektetési szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferalja, akkor a kapcsol6do
dfjakat a Forgalmaz6 a Befektetési Szolgaltatasok Uzletszabalyzata szerinti mértékben szémitja fel. A
Forgalmazé a Befektetési Szolgaltatisok Uzletszabdlyzatat a Forgalmazasi Helyeken a BefektetSk

rendelkezésére bocsatja, illetve honlapjan folyamatosan elérhetévé teszi.

A fent meghatirozott visszavaltasi dfjakon felil a Befektetési Jegyek 1 éven belil t6rténd visszavaltasa
esetén a Forgalmazé a visszavaltott 6sszegre vetitett maximum 3%-os tobbletjutalékot szamithat fel, amely
teljes egészében az Alapkezel6t illeti.
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45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
jegyzik, illetve forgalmazzak

A Befektetési Jegyek nem keriilnek bevezetésre tézsdére vagy szabalyozott piacra.

46. Azoknak az Aallamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a
befektetési jegyeket forgalmazzak

Az Alap befektetési jegyeit Magyarorszagon forgalmazzak.

47. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informacidok

Az Alap folyamatos forgalmazasat az Alapkezel6, illetve a Feligyelet a befektet6k érdekében
felfiiggesztheti. A folyamatos forgalmazas szineteltetésére illetve felfiiggesztésére a Kbftv. forgalmazas
sziineteltetésére, illetve felfiiggesztésére vonatkozé szabalyai rendelkeznek, igy kilonGsen a Kbftv. 76. §
(2) bekezdés b) pontja, a 95.§ (2) bekezdése, a 108.§ (1) és (4) bekezdése, a 113-115.§-ok, valamint a 128. §
(8) bekezdése.

X. A befektetési alapra vonatkozoé tovabbi informacio

48. Befektetési alap miltbeli teljesitménye - az ilyen informacio szerepelhet a kezelési
szabalyzatban vagy ahhoz csatolhat6

Nem alkalmazando.

49. Amennyiben az adott alap esetében mod van a befektetési jegyek bevonasara,
ennek feltételei

Nem alkalmazando.

50. Az Alap megsziinését Kivalté koriilmények, a megsziinés hatiasa a befekteték
jogaira

Az Alap megszinésére, az Alap eszkozeinek értékesitésére és a vagyon kifizetésére vonatkozé szabalyokat
a Kbftv. 75.§-79.§ -i tartalmazzak

51. Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befekteték Kkell6
tajékozottsaggal tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehetéségrol

Nem alkalmazando.

XI. K6zremiik6dd szervezetekre vonatkozoé alapinformaciok

52. A befektetési alapkezelére vonatkoz6 alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam)

Cégnév: Di6fa Alapkezel Zrt.

Cégjogi forma: zartkérlien mikédos részvénytarsasag
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Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-046307.

53. A letétkezel6re vonatkoz6 alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

Az Alap letétkezelGje, a Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt., zartkérlien mikodo részvénytarsasagként végzi
a tevékenységét, cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041206.

A letétkezels a Kbftv. 64. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3), 124. § (3). 136. § (1)-(2) bekezdésben meghatarozott
feladatokat latja el, tovabba az Alapkezel6vel kotott megallapodas alapjan megallapitja az Alap nettd

eszkozértékét.

54. A  Kkonyvvizsgaléora  vonatkozé  alapinformaciok  (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai

Az Alap kényvvizsgiléja a TRUSTED ADVISER Konyvvizsgal6 és Tandcsadd Kft. (2096 Urém, Pillang
utca 12.), korlatolt felel6sségli tarsasagként végzi a tevékenységét, cégjegyzékszama: Cg. 13-09-132805.

A Koényvvizsgal6 a Kbftv-ben, igy killonésen a 135.§ (1) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el.

55. Az olyan tanacsadéra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), amelynek dijazasa a befektetési alap eszkozeibdl torténik

Nem alkalmazandé.

56. A forgalmazéra vonatkozod alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

Vezets forgalmazéd: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkoriien Mikodé Részvénytarsasag (révid neve:
Takarékbank Zrt., cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041206

Tovabbi forgalmazok: FHB Kereskedelmi Bank Zartkérten Mikédd Részvénytarsasag (r6vid neve: FHB
Bank Zrt.), cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045459.

A Forgalmazé a Kbftv-ben, {gy kiilondsen a 106-108.§-ban meghatarozott feladatokat latja el.

57. Az ingatlanértékeldore vonatkoz6é alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai

Nem alkalmazandé.

58. A prime brékerre vonatkozé informacidk
58.1 A prime broker neve

Nem alkalmazandé.

58.2 Az ABA prime brokerrel kotott megallapodasa lényegi elemeinek, a felmeriils
osszeférhetetlenségek kezelésének leirasa

Nem alkalmazandé.
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58.3 A letétkezelGvel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirasa, amely az ABA
eszkbézei atruhazasanak és ujrafelhasznalasnak lehetségére vonatkozik, tovabba a prime
brokerre esetlegesen atruhazott felel6sségre vonatkozo informacio6 leirasa

Nem alkalmazandé.

59. Harmadik személyre Kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges
osszeférhetetlenségek bemutatasa

Nem alkalmazando.

Budapest, 2016. matcius 29.

Dioéfa Alapkezel6 Zrt.

Jelen dokumentum sajatkezd alafrdsképet biztonsigi okokbdl nem tartalmaz, de tartalma az eredeti,
cégszerl alairassal ellitott dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és sajatkezd alafrds nélkil is
cégszertien alairtnak és hitelesnek tekinthetd.
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