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Tajékoztatod

A Tajékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban hasznalt fogalmak, roviditések

Jelen T4ajékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban hasznalt fogalmak, szakkifejezések és roviditések tartalma
és értelmezése megegyezik a hatilyos vonatkozé jogszabalyokban, kiilénosen a Kbftv.-ben és a Tpt.-ben
alkalmazottakkal, illetve az altalanos szakmai szokvanyokkal.

Alap Takarék Eurd Ingatlan Alapok Alapja;
Alapkezeld Diofa Alapkezel6 Zartkérien Mikodé Részvénytarsasag;

Alapkezel6 honlapja |www.diofaalapkezelo.hu;

ABA alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiil6 kollektiv befektetési

forma a részalapokat is beleértve;

ABAK alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy
vagy tobb ABA-t kezel$ befektetési alapkezeld;

ABAK-iranyelv az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8- 2011/61/EU iranyelve az
alternativ befektetési alap-kezelSkr6l, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet
modositiasardl;

ABAK-rendelet a Bizottsag 2012. december 19-i 231/2013/EU felhatalmazison alapuld
rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irinyelvnek a
mentességek, az altalinos mikodési feltételek, a letétkezelSk, a tékeattétel, az
atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténé kiegészitésérol;

AEKBV a) olyan nyilvanos nyilt végl befektetési alap, amely megfelel a Kbftv.
felhatalmazasa alapjan kiadott, a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairél sz616 kormanyrendelet ABKBV-kre vonatkozé
el6irasainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-
iranyelv szabdlyainak mas EGT-allam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan
jott létre;

AEKBV-iranyelv az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK iranyelve az
atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra
(AEKBYV) vonatkozo torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések

Osszehangolasarol;
AKK Zirt. az Allamad(’)sség Kezel6 Kozpont Zartkértien Mikods Részvénytarsasag;
Allamkétvény 1 évnél hosszabb kibocsataskori futamidejd allampapir;
Allampapir a magyar vagy kilfoldi allam, az MNB, az Eurdpai Kézponti Bank vagy az

Hurdpai Unid mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesité értékpapir;
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Atruhazhaté a tékepiacon forgalomképes értékpapir a fizetGeszkoz kivételével;
értékpapir
BAMOSZ a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szévetsége;

Banki munkanap

minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezels, sem a Vezet6 Forgalmazé
szempontjabdl nem sziinnap, illetve amely nem munkasziineti nap az Alap

portfolibjaban az adott napon szerepld befektetési eszk6zok piacan;

Befektetési alap

a Kbftv.-ben meghatarozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma;

Befektetési alap sajat

a befektetési alap induldsakor a befektetési jegyek névértékének és

t6kéje darabszamanak szorzataval megegyez6 téke, amely az alap mikddése soran a
befektetési alap nett6 eszkozértékével azonos;

Befektetési a kollektiv befektetési forma szamara végzett befektetéskezelési tevékenység,

alapkezelés valamint a kollektiv befektetési forma létrehozataldhoz, mikédtetéséhez
kapcsolodo feladatok ellatasa;

Befektetési jegy a Kbftv.-ben meghatarozott médon és alakszertiséggel a befektetési alap mint

kibocsaté altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a
befektetési alap kezelési szabalyzataban meghatarozott kévetelést és egyéb
jogokat biztositd, atruhazhat6 értékpapir;

Befektetési vallalkozas

az, aki a Bszt. szerinti, tevékenység végzésére jogositd engedély alapjan, harmadik
személy részére, ellenérték fejében, rendszeres gazdasagi tevékenysége keretében
befektetési szolgaltatast nydjt vagy befektetési tevékenységet végez, ide nem
értve a Bszt. 3. §-ban meghatarozottakat;

Befektet6 a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa;

BET a Budapesti Ertékt6zsde Zartkorien Mikods Részvénytarsasig;

Betét betétszerz6dés vagy fizetési szamlaszerzGdés alapjan hitelintézetnél elhelyezett
pénzosszeg;

Bszt. a befektetési vallalkozasoktdl és az arutSzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szolo 2007. évi CXXXVIIL. térvény;

Cstv. a cs6deljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szol6 1991. évi XLIX. térvény;

Dematerializalt a Tpt.-ben és kilén jogszabalyban meghatarozott médon, elektronikus tton

értékpapir létrehozott, régzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit
azonosithaté médon tartalmazé adatdsszesség;

Devizabelf6ldi a) az a természetes személy, akinek az illetékes magyar hat6sag altal kiadott

érvényes személyazonositd igazolvanya van, illetve azzal rendelkezhet,

b) a vallalkozas és a szervezet, ha a székhelye belf6ldon van, ideértve a kilfoldi
allampolgar 6nallé magyarorszagi vallalkozasat (egyéni vallalkozot és az
Onfoglalkoztatot) is,

©) a b) pont szerinti vallalkozas vagy szervezet tulajdonosa, vezets

tisztségviselje, feligyeld bizottsagi tagja és alkalmazottja e minéségében a

11




DIOFA

ALAPKEZELO

vallalkozas és a szervezet nevében tett joglgyletei és cselekményei tekintetében,
ha azok alapjan a vallalkozas vagy a szervezet szerez valamilyen jogot, illetve azt
terheli kotelezettség, akkor is devizabelfoldinek tekintend6, ha egyébként
devizakulfoldi,

d) a kulfoldi székhelyt vallalkozas magyarorszagi fidktelepe, ide nem értve a
vamszabadterlleti tarsasagot,

e) a kilfoldon 1évé kiilképviselet;

Devizakiilfoldi

a) a természetes személy, ha nincs az illetékes magyar hatdsag altal kiadott,
érvényes személyazonosit igazolvanya, és azzal nem is rendelkezhet,

b) a vallalkozas és a szervezet - jogi formajatdl figgetlendl -, ha székhelye
kilfoldon van, a devizabelfoldi vallalkozas és szervezet kiilfoldon mikéds
fioktelepe,

¢) a devizakulfoldinek a belf6ldon 1évé képviselete,

d) a vamszabadteriileti tarsasag,

¢) a kilféldi székhelyt vallalkozas magyarorszagi fidktelepe, ha a fidktelepet
vamszabad tertleten létesitették, illetve ott mukodik;

EGT-allam

az Burdpai Unib tagallama és az Eurdpai Gazdasagi Térségrdl szolo

megallapodasban részes mas allam;

Ertékpapir

a forgalomba hozatal helyének joga szerint értékpapirnak minésilé pénziigyi

eszkoz;

Ertékpapirkod

az értékpapir sorozat azonositasara szolgal6é ISIN azonosito;

Ertékpapir-
finanszirozasi iigylet

repougylet;

értékpapir vagy aru kélesénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kélesénbe
vétele;

vétel-eladas tigylet vagy eladas-visszavasarlas tgylet;

értékpapirtigylethez kapcsol6do hitel;

Ertékpapir-kolcsonzés

értékpapir tulajdonjoganak olyan atruhazasa, amelynek keretében a kolcsénbe
ado a kélesonbe vevd részére azzal a kotelezettséggel ruhaz at értékpapirt, hogy a
kolesénbe vevo koteles azonos darabszamu és azonos sorozatd értékpapirt egy, a
szerz6désben vagy a kélcsénbe adé altal meghatarozott j6vébeni idépontban

visszaadni a kélesonbe ad6 vagy az altala megjel6lt harmadik személy részére;

Ertékpapir-sorozat

a Tpt. eltérd rendelkezése hidnyaban az azonos eléallitasd, azonos jogokat
megtestesitd értékpapir egy meghatarozott idépontban forgalomba hozott teljes
mennyisége, illetve az eltéré id6pontban forgalomba hozott értékpapirok

valamely kés6bbi id6pontban azonos jogokat megtestesits teljes mennyisége;

Ertékpapirszamla a dematerializalt értékpapirrol és a hozza kapcsoldédo jogokrdl az értékpapit-
tulajdonos javara vezetett nyilvantartas;

Ertékpapiriigylethez olyan tigylet, amelyben egy szerz6dé fél értékpapirok vasarlasaval, eladasaval,

kapcsol6do hitel tartasaval, illetve kereskedésével kapcsolatban hitelt nydjt; nem tartoznak ide az

egyéb, értékpapir-fedezet mellett nydjtott kélesdnok;
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t6zsdén kereskedett befektetési alap, amelynek befektetési jegyeinek adas-vétele a
t6zsdén részvényekével megegyezik. A hagyomanyos befektetési alapokkal
ellentétben nem csak a nap végén a nap végi zard arfolyamokbdl szamolt nettd
eszkozértéken torténhet a kereskedés, hanem a nap folyaman barmikor a t6zsdei
nyitvatartas alatt;

EUR

Euro;

Feligyelet

a pénzigyi kozvetitérendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkérében eljard
Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB);

Feliigyeleti hatosag

a) a Feltgyelet, illetve

b) a kilf6ldi befektetési alapkezeld, kollektiv befektetési forma, letétkezeld, vagy
tGkepiacokon szolgaltatast nyujto, prudencialis feliigyelet hatalya ald tartozo
személy vagy szervezet tevékenységi feliigyeletét ellato kulfoldi szervezet;

Folyamatos
forgalmazas

a nyilt végl kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak
folyamatos értékesitése és visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futamideje
alatt;

Forgalmazas

valamely befektetési alapkezel$ kezdeményezésére vagy annak nevében valamely,
az adott befektetési alapkezeld kezelésében 1évé kollektiv befektetési forma
kollektiv befektetési értékpapirjaira vonatkozé kdzvetlen vagy kbzvetett
ajanlattétel az Eurdpai Unidban lakéhellyel vagy székhellyel rendelkezé

befektet6k szamara, vagy azok ilyen befektet6khoz térténd kihelyezése;

Forgalmazas-
elszamolasi nap

az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott nettd eszkozérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak,
meghatarozva a teljesitéskor a befektet6knek jaré ellenértéket;

Forgalmazasi Helyek

a Forgalmazé székhelye, valamint a Forgalmazé mindenkor hatalyos
Uzletszabalyzatanak mellékletét képezé tigynéklistiban meghatirozott
értékesitési helyek;

Forgalmazasi nap

minden olyan nap, amely a Vezeté Forgalmazonal nem sziinnap, azaz amelyen
az Alap befektetési jegyeinek tényleges forgalmazasa folyik;

Forgalmazas-
teljesitési nap

az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a

..

befektetSk felé teljesitik, jovairjak;

Forgalmazo a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban kézremtikédd, a Tpt.
23. § (1) bekezdésében meghatirozott szervezet;

Forgalmazo a Forgalmazo befektetési szolgaltatasokra vonatkozo tizletszabalyzata;

tizletszabalyzata

Forgalomba hozatal

a kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsé tulajdonosnak térténd
atadasa;

13




Hataridés tigylet

DIOFA

ALAPKEZELO

értékpapirra, vagy mas befektetési eszkdzre alapozott adasvételi megallapodas
elére meghatarozott aron, de j6vobeli teljesitési idSpontra (lejaratra)

vonatkozdan;

Hatralévg atlagos

tix kamatozasa kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévs idétartamnak a

futamidé - kifizetések lejaratig szamitott hozammal diszkontalt jelenértékének a kétvény
arfolyamahoz viszonyitott aranyaval - silyozott atlaga. Valtozé kamatozasa
kotvények esetén az atlagos hatralévé futamidé a kévetkezé kamatmegallapitasig
hatralévé id6tartammal egyenld (duration);

Hitel a hitelszerz6dés, illetve az ez alapjan kétott kolesdnszerz6dés, valamint a
halasztott pénziigyi teljesités, ide nem értve a forgalmazé altal biztositott,
legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesitést;

Hitelviszonyt minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté (az adds) meghatarozott

megtestesitd pénzdsszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kbtelezi magat, hogy a

értékpapir pénz (koleson) Gsszegét, valamint kamatozo értékpapir esetén annak

meghatirozott médon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban
egyltt: kamat), illetéleg az 4dltala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir
birtokosdnak (a hitelezének) a megjelélt idében és médon megfizeti, illetve
teljesiti;

Hosszu pozicio6

minden olyan pozici6, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkdz
arvaltozasat tekintve, aremelkedés hatasara értéknévekedésben nyilvanul meg;

Hpt.

a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrél szol6 2013. évi CCXXXVIL.
torvény;

ISIN azonosito

a kézponti értéktar altal kiadott, az azonos jogokat megtestesit6 értékpapirok,
illetéleg tézsdei termékek azonositasara szolgald bet vagy szamjel Gsszessége,
illetve ezek kombindcidja;

Jegyzés

az értékpapir forgalomba hozatala soran az értékpapirt megszerezni szandékozo
befektetének az értékpapir megszerzésére iranyuld, feltétlen és visszavonhatatlan
nyilatkozata, amellyel az ajanlatot elfogadja és kotelezettséget vallal az
ellenszolgaltatas teljesitésére;

Kbftv.

a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyl targya
torvények moédositasardl szold 2014. évi XVI. torvény;

KELER Zrt.

a KELER Koézponti Ertéktar Zartkérien Mikods Részvénytarsasag;

Kezelési Szabalyzat

az Alap kezelési szabalyait tartalmaz6, a Kbftv. 3. melléklet I. Fejezet szerint
Osszedllitott és a Feltgyelet altal jévahagyott dokumentum, amely minden olyan
informaciot tartalmaz, amely az Alap mikodésének, befektetési elveinek és
kezelésének megitélését lehetévé teszi;

Kiemelt Befektet6i
Informaci6

az AEKBV-16l és az egyéb nyilvanos nyilt végi befektetési alaprol készitett, a
befektet6knek adandé legfontosabb informacidkat tartalmazé révid

dokumentum;
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1 éves, vagy annal r6videbb kibocsataskori futamidejd allampapir;

Kollektiv befektetési
értékpapir

a kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott értékpapir, tovabba a
kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott, a kollektfv befektetési
formaban val6 részvételt tantsit6 egyéb okirat;

Kollektiv befektetési
forma

minden olyan kollektiv befektetés, amely t6bb befektet6tdl gytjt tékét abbol a

célbol, hogy meghatarozott befektetési politikinak megfelelSen befektesse a
befektetdk javara (AEKBV, ABA);

Lakossagi befektet6

nem szakmai befektetének minésuld befektetd;

Letétkezelés

a pénzigyi eszkOz letéti 6rzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetSleg a
torlesztés beszedése és egyéb kapcsolodo szolgaltatas egyiittes nyujtasa, ideértve

az 6vadék kezelésével Gsszefliged szolgaltatasokat;

Letétkezels

magyarorszagi székhelyt hitelintézet illetve az Eurépai Parlament és a Tanacs a
hitelintézetek és a befektetési vallalkozasok prudencialis felligyeletérol, a
2002/87/EK iranyelv médositasarol, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv
hatélyon kivil helyezésérdl sz616 2013/36/EU iranyelv EGT-allam
jogrendszerébe torténd atvétele alapjan engedélyezett, EGT-allamban székhellyel
rendelkezé hitelintézet,

a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott letétkezelési
szolgaltatasra vonatkozé engedéllyel rendelkez6 magyarorszagi székhelyt
befektetési vallalkozas, illetve az Eurépai Parlament és a Tandcs a pénziigyi
eszk6zOk piacairdl, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tandcsi iranyelv és a
2000/12/EK eurépai patlamenti és tandcsi iranyelv médositasardl, valamint a
93/22/EGK tanécsi iranyelv hatalyon kivil helyezésérdl sz616 2004/39/EK
iranyelv EGT-allam jogrendszerébe térténd atvétele alapjan engedélyezett, EGT-
allamban székhellyel rendelkezé befektetési vallalkozas, amely az iranyelv 1.
melléklete B. szakaszanak 1. pontjaval 6sszhangban meghatarozott szolgaltatas
nyujtasara jogosult; vagy

egyéb intézmény, amelyre prudencialis szabalyozds vonatkozik, és folyamatos
feliigyelet alatt all, tovabba amely 2011. julius 21-én az AEKBV-iranyelv 23.
cikke (3) bekezdésének tagallami jogrendszerbe torténd atvétele alapjan
letétkezelési tevékenység folytatasara jogosult,

jelen esetben az MTB Zrt.;

Likvid eszké6z

a pénz, az atruhazhatésagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel
rendelkez6 allampapir, a felmondhatésagaban nem korlatozott betét, tovabba az
atruhazhatésagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd,
legfeljebb egyéves hatralévé futamidejd, nyilvanosan forgalomba hozott

hitelviszonyt megtestesits értékpapir;

az egy évnél hosszabb futamidejd nyilvanosan kibocsatott fix kamatozasu
Magyar Allampapirokbdl képzett, az Allamaddssag Kezelé Kozpont (AKK) ltal
elfogadott hivatalos index;

MKVK

a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara;
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a Magyar Nemzeti Bank;

Netto eszkozérték

a befektetési alap vagyonaban szerepl$ eszk6zOk értéke - ideértve az aktiv idébeli
elhatarolasokat is - csbkkentve az azt terhel$ 6sszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv idébeli elhatiroldsokat is;

Nyitott pozicio

a befektetési szolgaltatasi tevékenység, illetéleg kiegészit befektetési szolgaltatasi
tevékenység soran megkotott, de valamely szerz6d6 fél altal nem vagy csak
részben teljesitett, illetve hatarid6ig helytallasi kotelezettséget jelentd tgyletek
egylttes értéke;

OECD a Gazdasagi Egytittmikodési és Fejlesztési Szervezet (Organisation for
Economic Co-operation and Development);
Portfolié jelen T4jékoztat6 és a Kezelési Szabalyzat vonatkozasaban a befektetési alap,

mint vagyontémeg részét képezé eszkézelemek Gsszessége, amelyet az
Alapkezel6 sajat dontése alapjan, az alap meghirdetett befektetési elveinek
megfelel6en alakit ki;

Prime broker

olyan hitelintézet, befektetési vallalkozas vagy prudencidlis szabalyozas és
folyamatos feliigyelet ala tartozé mas vallalkozas, amely szerz6d6 félként
szolgaltatast kinal a szakmai befektet6k szamara elsésorban pénziigyi eszkdzokre
vonatkozo tigyletek finanszirozasa vagy végrehajtasa érdekében, és amely mas
szolgaltatasokat is nyujthat, példaul a Tpt. szerinti elszamoldst és teljesitést,
valamint letéti 6rzést, letétkezelést, értékpapir-kolesonzést, igényekre szabott
technolodgia- és mikodéstamogatasi szolgaltatasokat;

Ptk.

a Polgari Torvénykonyvrdl sz6l6 2013. évi V. torvény;

Repo- és forditott
repoiigylet

minden olyan megallapodas, amely értékpapir vagy aru tulajdonjoginak, illetve az
értékpapir vagy aru tulajdonjogahoz fiz6d6 garantalt jog atruhazasara
vonatkozik - ha e garanciat olyan elismert t6zsde bocsatja ki, amely az
értékpapirhoz vagy az aruhoz fiz6d6 joggal rendelkezik -, és a megallapodas
nem teszi lehetévé az eladd szamara, hogy az adott értékpapirt vagy arut adott
idSpontban egyszerre tobb félnek ruhazza at, illetSleg mas lgylethez adja
biztositékul. A szerz&déskotéssel egyidejlleg az értékpapirra vagy arura az eladé
visszavasarlasi kotelezettséget, a vevs az eladd részére torténd viszonteladasi
kotelezettséget vallal a szerz6désben meghatarozott vagy az eladé dltal
meghatirozandé jovSbeli id6pontban térténé meghatirozott visszavasarlasi,
illetve viszonteladasi aron. A felek k6zotti megallapodas rendelkezhet dgy is,
hogy az tgylet targyat képezd és biztositékul szolgalé értékpapir vagy aru mas,
egyenértéki értékpapirra vagy arura kicserélhetS. Az tigylet az értékpapir vagy
aru eladdja szempontjabol repoiigyletnek, az értékpapir vagy aru vevéje
szempontjabdl forditott repoiigyletnek tekintendd;

RMAX

a harom hénapnal hosszabb, de egy évnél révidebb futamidejd nyilvanosan
kibocsatott fix kamatozasi Magyar Allampapirokbdl képzett, az Allamadéssag
Kezels Kozpont (AKK) ltal elfogadott hivatalos index;

16




Révid pozicio

DIOFA

ALAPKEZELO

minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgal6 eszkdz
arvaltozasat tekintve, arcsdkkenés hatasara értéknévekedésben nyilvanul meg;

Szabalyozott piac

az Burdpai Unié tagallamanak tézsdéje és minden maés olyan piaca, amely
megfelel a kovetkezs feltételeknek:

a) placmikdédtetd altal mikodtetett, illetve iranyitott multilateralis rendszer,
b) megkilonboztetésmentesen, szabalyaival 6sszhangban dsszehozza tobb
harmadik fél pénziigyi eszk6z6kben 1év6 vételi és eladasi szandékat, vagy
el6segiti ezt oly moédon, hogy az szerz6dést eredményez a szabalyai alapjan
kereskedésre bevezetett pénziigyi eszkoz tekintetében,

c) a székhely szerinti tagallam hataskoérrel rendelkez6 feliigyeleti hatésaganak
engedélyével rendelkezik,

d) rendszeres idGszakonként, meghatarozott idében mikdédik,

e) szerepel az Burdpai Bizottsag honlapjan kozzétett, a szabalyozott piacokrol
készitett jegyzékben;

Szabalyzat

jelen Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzat;

Szakmai befektetd

olyan befektetd, aki

a) a Bszt. szerint szakmai tigyfélnek minésul vagy kérés esetén szakmai
tgytélként kezelhets vagy

b) legalabb szazezer eur6 vagy annak megfelel6 értékd kollektiv befektetési
értékpapirba torténé befektetésre vallal kotelezettséget;

Szarmaztatott
(derivativ) iigylet

olyan tgylet, amelynek értéke az alapjaul szolgald befektetési eszkdz, deviza, aru
vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl fiigg és 6nallé kereskedés targyat
képezi (derivativa);

Szavatolo t6ke

az alapvet6 téke és a jarulékos t6ke Gsszege;

Szja. tv.

a személyi jovedelemadordl sz616 1995. évi CXVIL. t6rvény;

Szolvencia 2 iranyelv

a biztositasi és viszontbiztositasi Uzleti tevékenység megkezdésérdl és
gyakotlasarol (Szolvencia IT) sz616 2009. november 25-i 2009/138/EK eur6pai
parlamenti és tandcsi iranyelv;

‘Tartos adathordoz6

olyan eszkoz, amely a befektetd szamara lehetévé teszi a neki cimzett adatoknak
az adat céljanak megfeleld ideig torténd tartds tarolasat és a tarolt adatok
valtozatlan formaban és tartalommal t6rténé megjelenitését;

Teljeshozam- a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 7. pontjdban meghatirozottak szerinti,

csereligylet olyan szarmaztatott tigylet, amelyben egy szerz6dé fél egy referenciakStelezettség
teljes gazdasagi eredményét — ideértve a kamat- és dijbevételeket, az
arfolyamvaltozasbol eredé nyereséget és veszteséget, valamint a
hitelveszteségeket — atruhazza egy masik szerz6d6 félre;

Tokeattétel minden olyan médszer, amellyel az ABAK néveli a kezelésében 1évé ABA

kitettségét (készpénz vagy értékpapir kélesonvétele, szarmaztatott poziciokba
agyazott vagy mas attétel utjan). Az ABA tSkeattételét az ABAK-rendelet 6-11.
cikkének megfelel6en kell kiszamitani;
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Téken6évekmény az egy jegyre jutd nettd eszkozérték és a befektetési jegy névértéke kézotti
kiilonbség, amennyiben az pozitiv;

Tozsde a hatékony t6kearamlas, t6keértékelés, az arfolyam és egyéb kockazat megosztisa
érdekében a tézsdei termékek keresletét és kinalatat koncentrald, azok
kereskedését lebonyolitd, a nyilvanos arfolyam-alakulast el6segité vallalkozas;

Tpt. a tékepiacrdl sz016 2001. évi CXX. térvény;

Vétel-eladas tligylet
vagy eladas-
visszavasarlas ligylet

olyan tgylet, amellyel egy szerz6d6 fél értékpapirokat, arukat, illetve értékpapirok
vagy aruk tulajdonjogahoz kapcsolédé garantalt jogokat vasarol vagy ad el, és
amely tigylet soran vallalja, hogy meghatarozott aron, valamely jévébeli
id6pontban ugyanolyan tipust értékpapirokat, arukat vagy ilyen garantalt jogokat
ad el, illetve vasarol vissza; az adott tgylet az értékpapirokat, arukat vagy
garantalt jogokat megvasarld szerz6d6 fél szempontjabdl vétel-eladas tigyletnek,
az azokat elad6 szerz6d6 £él szempontjabol pedig eladds-visszavasarlds Ggyletnek
mindsil; e vétel-eladas tgyletre és eladds-visszavasarlds Ugyletre a 9. pont
értelmében vett repomegallapodas, illetve forditott repomegallapodas nem

iranyado;

Ugyfél

aki a Kbftv. alapjan a befektetési alapkezel6tSl szolgaltatast vesz igénybe, ide

nem értve a befektetdt.
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I. A befektetési alapra vonatkozé informaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

Takarék Euré Ingatlan Alapok Alapja

1.2. A befektetési alap rovid neve

Takarék Euré Ingatlan Alapok Alapja

1.3. A befektetési alap székhelye

1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25.

1.4. A befektetési alapkezelS neve

Dioéfa Alapkezels Zartkérien Mikodé Részvénytarsasag

Roviditett elnevezés: Didfa Alapkezeld Zrt.

1.5. A letétkezel6 neve

MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zartkoriien Mikéddé Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MTB Zrt.

1.6. A forgalmazo neve

Vezet6 forgalmazo:

MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zartkorien Mkédé Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MTB Zrt.

1.7. A befektetési alap miikodési formaja (zartkoérd vagy nyilvanos)
Nyilvanos

1.8. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)

Nyiltvégti

1.9. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamid6 esetén a
futamidg lejaratanak feltiintetése

Hatarozatlan
1.10. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap

AEKBV iranyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK-iranyelv szerint harmonizalt
befektetési alap.

19



DIOFA

ALAPKEZELO

1.11. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jel6lése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemz&kben térnek el egymastol

Az Alap egy befektetési jegy sorozatot bocsat ki: Takarék Eurd Ingatlan Alapok Alapja Befektetési jegy.
ISIN: HU0000714969.

1.12. A befektetési alap els6dleges eszkbézkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapiralap.

1.13. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo6
igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (tSke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-,
illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo6 pont
megjelolése

Nem alkalmazandé.
114 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

A Takarék FHB Euré Ingatlan Alapok Alapjanak neve 2018. junius 1. napjatdl Takarék Euréd Ingatlan
Alapok Alapjara médosul.

2. A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

21 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztato, a kiemelt befektetSi informacié és a hirdetmény alapkezel§ altali elfogadasanak,
megallapitasanak idSpontja, az alapkezelSi hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz
sorozatonként)

Az Alapkezels Igazgatosiga 2015. 4prilis 13. napjan megtartott Ulésén a 22/2015. (IV.13.)) szama
hatarozatdban egyhanguilag déntétt az Alap 1étrehozasardl.

2.2. A befektetési alap miikédési formajatol és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztato, a kiemelt befektetSi informacio és a hirdetmény jévahagyasarol, valamint a nyilvanos
forgalomba hozatal engedélyezésérdl hozott feliigyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

Az MNB 2015. méjus 12. napjan kelt, H-KE-I11-532/2015. szamu hatirozatiban dontott az Alap nyilvanos
forgalomba hozatala céljabol készitett Tajékoztatd, Kezelési Szabalyzat, Kiemelt Befektet6i Informacié és
Hirdetmény jévahagyasarol.

2.3. A befektetési alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételér6l hozott hatarozat szama, kelte

A Felugyelet nyilvantartasba vételrdl sz6lé hatarozatinak szama H-KE-III-578/2015. A nyilvantartasba
vételrSl hozott hatarozat kelte: 2015. janius 4.

2.4. A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett
nyilvantartasban

Az Alap 1111-608 lajstromszammal van nyilvantartva a Felugyelet altal vezetett nyilvantartasban.
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2.5. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggben a kezelési szabalyzat, a tajékoztato
és a kiemelt befektetdi informacié maédositasarol szol6 alapkezel8i hatarozatok szama, kelte

Az Alapkezel vezérigazgatdja 2016. janudr 18. napi hatallyal a 11/2016/01. szimu hatirozataban dontott
az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatainak médositasarol.

Az Alapkezeld vezérigazgatdja 2016. februar 25. napi hatillyal a 11/2016/02. szamu hatirozatiban dontott
az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasardl.

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja a 2017. augusztus 25. napon kelt 11/2017/01. szamu hatdrozataban dontott

az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasarol.

Az Alapkezel§ vezérigazgatoja a 2017. november 14. napon kelt 11/2017/02. szamu hatirozataban dontott
az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasarol.

Az Alapkezels vezérigazgatoja a 2018. marcius 19. napon kelt 11/2018/01. szimu hatirozatiban dontott az
Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasarol.

Az Alapkezel vezérigazgatoja a 2019. november 15. napon kelt 11/2019/01. szamu hatirozataban dontétt
az Alap T4ajékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasarol.

Az Alapkezel§ vezérigazgatdja a 2020. szeptember 7. napon kelt 11/2020/01. szamu hatarozatdban dontott

az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatanak médositisardl.

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja a 2021.07.14. napon kelt 11/2021/02. szamu hatirozataban déntétt az Alap
T4jékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatinak médositasardl.

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja a 2021.09.09. napon kelt 11/2021/03. szamu hatirozataban déntétt az Alap
Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasardl.

Az Alapkezel6 vezérigazgatoja a 2021.12.21. napon kelt 11/2021/04. szamu hatirozatiban dontott az Alap
Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasardl.

Az Alapkezel$ Igazgatosaga a 2022. méjus 10. napon kelt 2022.05.10/21. szamu hatirozataban déntott az

Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési Szabdlyzatanak médositasarol.

Az Alapkezel6 Igazgatésaga a 2022.07.13. napon kelt 2022.07.13/5. szamu hatarozataban dontétt az Alap
Tajékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatinak médositasardl.

2.6. A kezelési szabalyzat médositasanak jovahagyasardl szol6 feliigyeleti hatarozatok szama, kelte
2016. februdr 2. napjan kelt, H-KE-I1I-115/2016. szamu hatarozat.

2016. marcius 10. napjan kelt, H-KE-I1I-285/2016. szamu hatarozat.

2017. szeptember 19. napjan kelt, H-KE-I11-655/2017. szamu hatarozat.

2017. december 18. napjan kelt, H-KE-I11-911/2017. szamu hatarozat.

2018. 4prilis 25. napjan kelt, H-KE-II1-162/2018. szamu hatirozat.

2020. oktéber 16. napjan kelt, H-KE-111-499/2020. szamu hatarozat.

2022. julius 1. napjan kelt, H-KE-III-366/2022. szimu hatirozat.
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2022. szeptember 21. napjan kelt, H-KE-I1I-566/2022. szamu hatarozat.
2.7. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nem alkalmazandé.

3. A befektetési alap kockazati profilja
3.1. A befektetési alap célja

Az Alap célja, hogy a Befektet6k szamara hossza tava t6kendvekedést biztositson minél alacsonyabb
kockazat vallalasa mellett. Az Alap befektetési céljait ingatlanalapok 4ltal kibocsatott befektetési jegyek
vasarlasaval kivanja elérni.

3.2. Annak a jellemzd befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j6 valasztas, akik legalabb egy éves id6tava befektetésben
gondolkodnak és a pénzpiaci eszk6zokét meghaladd hozamot szeretnének elérni. Ez az Alap adott esetben

nem megfelel§ olyan befektetSk szamara, akik 1 éven belil ki akarjdk venni az Alapbdl a pénziiket.

3.3. Azon eszkozkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilén utalassal arra
vonatkozoan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott iigyletek
alkalmazasa

a) Betét és betétjellegti eszkozok:
o Lekotott betétek, latra sz0l6 betétek, piaci indexalt betét, folydszamlapénz;
b) Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:
e aMagyar Allam éltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok, igy tobbek kozott
a diszkontkincstarjegyek, kamatozé kincstarjegyek, kézép- és hossza lejaraty, fix, illetve
valtozd kamatozasa allamkétvények;
e amagyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok;
e az EGT vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantalt allampapirok, illetve
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok;
e nemzetk6zi pénziigyi intézmény 4ltal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok;
c) Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:
e Belfoldi és kulfoldi tarsasagok, vagy egyéb jogalanyok altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok;
d) Jelzaloglevelek:
e Magyarorszagon  székhellyel — rendelkezé  jelzalog-hitelintézet — altal — kibocsatott
jelzaloglevelek, valamint kilfoldi jelzalog-hitelintézetek 4ltal kibocsatott jelzaloglevelek;
¢) Kollektiv befektetési értékpapirok;
f) Szarmaztatott tgyletek :
e az Alap fedezeti célbdl kothet tézsdei és tézsdén kivili (OTC) szarmaztatott tgyleteket,
melynek tipusai értékpapirra, devizara, indexre és kamatlabra sz6l6 hataridSs, opcids és

swap szarmaztatott tgyletek.

Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott tgyletek alkalmazasa azzal, hogy az Alap szidrmaztatott
tgyletet csak fedezeti Ugylet céljabdl kothet.
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3.4. Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozdéan, mely
a befektetési alap kockazati tényezbinek bemutatasat tartalmazza

Az Alap kockazati tényez6inek bemutatasat a Kezelési Szabalyzat IV. fejezet 26. pontja tartalmazza.

3.5. A szarmaztatott iigyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok
megvalositasa), lehetséges hatasa a kockazati tényez6k alakulasara

Az Alap szarmaztatott tigyletet csak fedezeti tigylet céljabdl kothet.

3.6. Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni,
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe
torténd befektetésekbél, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdél, és az adott intézménnyel
kotott t6zsdén kivilli szarmaztatott {igyletekb8l eredé 6sszevont kockazati kitettsége
meghaladhatja a befektetési alap eszkézeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl fakado
specialis kockazatokra

Az Alapnak az alabbi intézmények, valamint jogutédjaik esetében az adott intézmény, valamint jogutodja
altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe térténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél, valamint jogutédjanal elhelyezett betétekbdl és az adott intézménnyel, valamint jogutddjaval
kotott OTC szarmaztatott tgyletekb6l ered6 6Gsszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap
eszkdzeinek 20 szazalékat:

e  BNP Paribas SA

e CITIBANK EUROPE PLC. - Budapest

e Citigroup Global Markets Europe AG - Frankfurt
e Citigroup Global Markets Limited - London
o Commerzbank AG London

e Deutsche Bank AG

e ERSTE BANK HUNGARY ZRT.

e ING BANK NV (Amszterdam)

e ING BANK NV Magyarorszagi Fidktelepe
e Interactive Brokers Group, Inc

e Interactive Brokers LL.C

e JP Morgan AG

e KBC Bank NV

e Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

e Magyar Export-Import Bank Zrt. (Eximbank)
e MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt.

e MKB Bank Zrt.

e  MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank

e  OTP Bank Nyrt.

e Raiffeisen Bank International AG

e Raiffeisen Bank Ztt.

e Saxo Bank

e Societe Generale Group

e Takarékbank Zrt

e  Unicredit Bank Hungary Zrt.
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A fenti lehetség egyértelmien néveli az Alap partnerkockazatat és kibocsatdi kockazatat:
Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel§ dltal az Alap nevében kotott tigyletekben a kézremtik6dé partnerek koziil egy
vagy tObb koételezettségeinek nem tesz eleget maradéktalanul, akkor az eszkozeik portfélidban elfoglalt
jelentGs silya miatt hatranyosan befolyasolhatja a befektetési jegyek arfolyamat.

Kibocsatoi kockazat

Az Alap portfolidjaban 1évé értékpapirok kibocsatdi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd
vagy felszamolasi eljaras ala kertilhetnek. Ennek kévetkeztében eléfordulhat a kibocsatd részérdl a fizetési
kotelezettség elhalasztasa, részben vagy egészben torténé megtagadasa, még szélsGségesebb esetben a
fizetésképtelenség esete, ami az Alap portfolidjat és nettd eszkozértékét arfolyamveszteség vagy alacsony
likvidacids érték formajaban hatranyosan érintheti.

3.7. Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhazhaté6 értékpapirok vagy pénziigyi
eszk6z6k kozé tartozo eszkdzkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet,
figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazandé.

3.8. Amennyiben a befektetési alap nett6 eszkozértéke a portfolio lehetséges Osszetételénél vagy az
alkalmazhat6 kezelési technikainal fogva erGteljesen ingadozhat, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas

Mivel az Alap nyilvanosan és zartkdrben kibocsatott ingatlanalapokon keresztiil kdzvetetten ingatlanokba
fektet, ezért 1j ingatlanok vasarlasa, meglévok eladasa, illetve az alapok portfélidjaban szerepld ingatlanok
esetleges atértékelése az Alap arfolyamaban mérsékelt ingadozast okozhat.

3.9. Amennyiben a befektetési alap - a Feliigyelet engedélye alapjan - eszkoézeinek akar 100
szazalékat fektetheti olyan, kiil6nb6z6 atruhazhat6 értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe,
amelyeket valamely EGT-allam, annak 6nkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkozi
szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy té6bb EGT-allam is tagja, az erre vonatkozd
figyelemfelhivas

Nem alkalmazandé.
3.10. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informacio

Nem alkalmazandé.

4. A befektetSk részére sz06l6 tajékoztatas elérhetésége

4.1.Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, a
kiemelt befektet§i informacid, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgald jelentések, valamint a
rendkiviili tajékoztatas céljat szolgalé koézlemények — ezen belill a befektet6k részére torténd
kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informaciok — hozzaférhet6ek

A Tajékoztaté és Kezelési Szabalyzat, a Kiemelt Befektet6i Informaciod, a befekteték részére torténd
kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informaciok, az Alap aktualis nett6
eszkozértéke, éves-, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemények
és az Alappal kapcsolatos egyéb informaciok a forgalmazasi helyeken, valamint az Alapkezel6 székhelyén,
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tovabba az Alapkezel6 honlapjan, a www.diofaalapkezelo.hu oldalon tekinthet6k meg. Az Alapkezel§ a sajat
magara és a befektetési alapra vonatkozo, a Kbftv. szerinti kézzétételi kdtelezettségeit, amennyiben az adott

torvényi el6irdas masképpen nem rendelkezik, a Felugyelet altal tzemeltetett nyilvanos kozzétételi és

informdcidtarolasi rendszeren (www.kozzetetelek.hu) valé kozzététellel is teljesiti, a netté eszkozérték
adatok kivételével. A Tdjékoztaté és Kezelési Szabalyzat, illetve a Kiemelt Befektetéi Informacié
megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken, tovabba a BefektetS kérésére dfjmentesen, nyomtatott formaban is
atadasra keril. A Befektet6k a fenti dokumentumok megjelenésérdl, a Tajékoztatoban és Kezelési
Szabalyzatban, a Kiemelt Befektet6i Informacioban beallt valtozasokrdl kizardlag a fenti kozzétételi
helyeken megjelentetett kézleményekbdl értestilhetnek, azokrdl killon értesitést nem kapnak. Annak
érdekében, hogy a BefektetSk teljes kord tajékozottsaggal birjanak befektetési dontéseik meghozatalahoz, a
kozlemények folyamatos figyelemmel kisérése szitkséges.

4.2. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Rendszeres tijékoztatis szabalvai:

Az Alapkezel6 a nyilvanossagot rendszeresen tajékoztatja az altala kezelt nyilvanos befektetési alap vagyoni,
jovedelmi helyzetének, mikédésének f6bb adatairdl.

Az Alapkezeld rendszeres tdjékoztatasi ktelezettségét

e minden egyes lezart pénziigyi évrél éves jelentés,
e apénzigyi év elsé 6 honapjardl féléves jelentés,

e havi portfélidjelentés formajaban teljesiti.

Az éves és féléves jelentéseket, valamint a havi portfélidjelentést a targyidészak utolsé napjatdl szamitott
alabbi id6pontokig kell kézzétenni:

e az éves jelentést 4 hénapon beliil,
e a féléves jelentést 2 honapon belil,

e a havi portfélidjelentést a kévetkezé honap 10. munkanapjaig,
és gondoskodni kell arrél, hogy az éves és féléves jelentések legalabb 5 évig nyilvanosan elérhet6ek legyenek.

Az Alap éves jelentése tartalmazza az Alap eredménykimutatasat, jelentést az adott idészakban végzett
tevékenységekrdl és a Kbftv. 6. mellékletében meghatarozott egyéb adatokat, valamint az &sszes egyéb olyan
lényeges informaciét, amelynek alapjan a BefektetSk véleményt tudnak alkotni az Alap tevékenységérdl és

eredményeirdl.

Az Alap éves jelentésében kozolt szamviteli informaciokat az Alap kényvvizsgaldjanak felil kell vizsgalnia.
A felilvizsgalatnak magaban kell foglalnia (i) az eszkozok és kotelezettségek id6szak végi leltaranak
vizsgalatat, (i) az adott id6szakban elszamolt kezelési koltségek ellenbrzését a LetétkezelS altal adott
értékelés alapjan. A fliggetlen koényvvizsgaléi jelentést, ideértve barmely esetleges mindsitést, az éves
jelentésben teljes egészében kézolni kell.

Az Alap féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet I-1V. szakaszaiban meghatarozott adatokat.
Amennyiben az Alap év kézben hozamot fizet, a mérlegnek tartalmaznia kell az adozott féléves eredményt
és a kifizetett vagy felkinalt kézbensé hozamot.

Az Alapkezel6 az Alapnak az adott honap utolsé forgalmazasi napjira vonatkozéan megallapitott nettd
eszkozértéke alapjan havi portfélio-jelentést készit, amelyet a Feligyeletnek megkild. A havi
portfolidjelentés tartalmazza a honap utolsé nett6d eszkozértéke alapjan
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e a portféli6 bemutatdsat a befektetési politikdban megfogalmazott befektetési célok és limitek
szerinti f6bb kategéridknak megfeleléen (f6bb eszkozfajta, toldrajzi diverzifikacié, devizalis
megoszlas) illetve, ha a befektetési politikdban ilyen limitek nincsenek megallapitva, a f6bb
eszkozfajtak szerint (részvény, kotvény, befektetési jegy, betét, egyéb eszkozok),

e a szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6z6kben meglévs nettd
Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértékét,

e aportfélibban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisels eszk6zok (kibocsatok) felsorolasat,

e az Alap Gsszesitett és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket.

A havi portfélidjelentés legkésébb a targyhot kovetd honap tizedik munkanapijatél a Vezets Forgalmazonal,
illetve kozvetitSinél, az Alapkezel6 székhelyén, valamint az Alap Kozzétételi Helyén a BefektetSk részére
hozzaférheté.

Az Alap a rendszeres tajékoztatasait az Alap Kozzétételi Helyén bocsatja a Befekteték rendelkezésére, és
ezek nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen eljuttatja a BefektetGknek. A befektetSk tajékoztatisaval
egyidejileg a tajékoztatast a Feliigyelet részére is meg kell kitldeni.

Rendkiviili tdjékoztatis szabalyai:

Az Alapkezelé rendkivilli tajékoztatasi kotelezettsége keretében koteles az altala kezelt Alap mikodésére
vonatkozo6an honlapjan kézzétenni, tovabba a Befektetési Jegyek forgalmazasi helyein nyomtatott formaban
elérhet6vé tenni, valamint a Fellgyelet részére egyidejileg megkiildeni az alabbiakban meghatarozott
informaciokat:

e az atalakulasi, egyestilési hirdetményt, legkésébb 30 nappal az atalakulas, egyesiilés hatilybalépése
elétt;

e a Kezelési Szabalyzat olyan tartalmi moédositasat, ami a befektetési szabalyok valtozasat jelenti,
legkésébb 30 nappal a hatalybalépés el6tt;

e 2 Kezelési Szabdlyzat olyan tartalmi moédositasat, ami a hatarozott futamidé csékkentését jelenti,

o

legkésébb 30 nappal a hatalybalépés el6tt;

e a Kezelési Szabalyzat olyan tartalmi modositisat, ami a befektetési jegyek visszavaltisaval
kapcsolatos koltségek befektetSkre nézve hatranyos valtozasat, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasat érinté forgalmazasi szabalyoknak az elszamolasi vagy a teljesitési idGtartam
névekedésével jard valtozasait jelenti, a valtozas hatalybalépését megelézéen legalabb 30 nappal;

e a Kezelési Szabdlyzat olyan tartalmd modositasat, ami a befektetési jegyek visszavaltasi
lehetéségének korldtozasat jelenti — ide nem értve a forgalmazis sziinetelésének vagy
felftiggesztésének eseteit —, a valtozds hatalybalépését megel6z6en olyan, legalabb 30 napos
hatarid6vel, amely lehetSséget ad a befektet6knek arra, hogy a moédositas hatalybalépését
megel6z6en lehet6séglik legyen a befektetési jegyeik visszavaltasara;

e aKezelési Szabdlyzat egyéb moédositasat, legkésSbb a hatalybalépés napjan;

e az Alapkezel6 engedélyének visszavonasat, az engedély visszavondsira vonatkozé hatarozat
véglegessé valasat kovet6 2 munkanapon belil;

e a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésébb 15 nappal a hatalybalépés el6tt;

e atlke ésa felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a Kezelési Szabalyzat szerint
nem automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésébb az esedékesség napjan;

e a befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesztését, sziinetelését, illetve Gjrainditasat, a pénzigyi
eszkozok illikvid részének elkiilonitését és annak megsziintetését, haladéktalanul;

e az Alapkezel6vel szembeni felszamolasi eljards meginditasat, a felszamolast elrendelé végzés

jogerére emelkedését kévetd 2 munkanapon belil;
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e az Alap megszinésekor a megszlnési jelentést, annak a Feliigyelet részére torténd benyujtasaval
egyidejlleg;

e hozamfizetés esetét kivéve az egy jegyre jutd nettd eszkézértéknek az el6z6 nettd eszkozértékhez
képest, illetve napi szimitas esetén harom értékelési napon belil bekdvetkezett jelents (20%-ot
meghalad6) mértékd csékkenésének okat, legkésébb a felmeriilést kévet6 2 munkanapon belil;

o a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi hely véltozasat a valtozas
hatalybalépését megel6z6en legalabb 10 nappal;

e a forgalmazdkban bekévetkezett barmely valtozast legkésébb a véltozds napjat megelézé
munkanapon, illetve amennyiben a felsorolas sztiktilésérdl az alapkezeld utdlag értesiil, legkésébb a
valtozas napjat koveté 2 munkanapon belil;

e amennyiben az Alap készit kiemelt befektetdi informaciot, annak valtozasait, a valtozas befektet6k
részére torténd rendelkezésre bocsatasaval egyidejileg;

e a Felugyelet altal adott engedélyben, illetve a jévahagyott Kezelési Szabalyzatban meghatarozott

feltételektd] vald eltérést, az eltéréstdl szamitott 2 napon beldl.

A kozzétételi kbtelezettségek hataridejét a BefektetSk érdekeire figyelemmel a Feltigyelet indokolt esetben
egyedileg is meghatarozhatja.

5. Adozasi informaciok

Jelen pont az addzassal kapcsolatos altalanos szabalyokat foglalja Ossze, a Tajékoztat6 elfogadasakor, illetve
a Pelugyelet altali jévahagyasakor hatilyos addjogszabalyok alapjan. A Befektetd felel6ssége az, hogy a
tényallds pontos ismeretében a vonatkozé jogszabalyok alapjan részletesen tijékozodjék. Felhiviuk a
figyelmet arra, hogy az adotigyi kévetkezmények csak a BefektetS egyedi kérilményei alapjan itélhet6k meg,
valamint hogy a jovOben véltozhatnak. Az Alapra vonatkozé, valamint a befektetési jegyekkel kapcsolatos
adézasi szabalyok ismertetése nem teljes kord. Azt tanacsoljuk BefektetSinknek, hogy déntésiik meghozatala
el6tt a jelen pontban bemutatott Alap adézasaval kapcsolatosan konzultaljanak ad6tandcsadéjukkal.

5.1. A befektetési alapra alkalmazand6 adoézasi rendszer befektet6k szempontjabdl relevans
elemeinek révid dsszefoglalasa

Az Alapot a jogszabalyi el6irasok szerint Magyarorszagon nem terheli addkotelezettség a keletkezo
nyeresége utan. A kilféldi befektetéseken keletkezé kamat-, osztalék-, arfolyamnyereség és esetleges egyéb
jovedelmek esetén el6fordulhat, hogy e j6vedelmeket a forrasorszagban (a jovedelem keletkezésének helyén)
ado terheli. A kiilfoldi befektetéseken keletkez6 jovedelmek adézasat az adott orszag belsé jogszabalyai és
— ha ilyen létezik — az adott orszag és Magyarorszag kozott fennalld, a kettSs addztatas elkeriilésérdl szolo
egyezmény hatarozza meg.

Kiilénadd

Az allamhaztartas egyensulyat javitd kilénaddrdl és jaradékrol szol6 20006. évi LIX. térvény (Kilénadé tv.)
4/D. § alapjan 2015. januar 1-t6l adokoteles a Magyarorszagon székhellyel vagy fidkteleppel rendelkezd
befektetési alapkezel$ altal kezelt és Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye. Az add
alanya a befektetési alap. Az ad6 alapja a befektetési alapkezel6 altal kezelt alapok befektetési jegyeinek a
negyedév naptari napjain nyilvantartott netté eszkézértékén szamitott negyedévben Osszesitett érték és a
negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési forma
tulajdondban 1év6, ezen szamlakon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét.

Az ad6 éves mértéke az addalap 0,05 szazaléka. A fizetend adot a befektetési alapkezeld allapitja meg, szedi
be, vallja be és fizeti meg. A befektetési alapkezel6 a kilonadd-kételezettséget negyedévente, az éves
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adomérték egy negyedét figyelembe véve, a negyedévet kovets honap 20. napjaig allapitja meg, és az allami

addéhatdsag altal rendszeresitett nyomtatvanyon vallja be és fizeti meg,.

5.2. A befektet8k részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terheld levonasokra
vonatkozé informaci6

5.2.1. A belf6ldi illetéségti maganszemély addzasa

Azon maganszemélyek, akik a személyi jovedelemaddrdl szol6 1995. évi CXVILL térvény (Szja tv.) a 3. § 2.
pontjaban meghatarozottak szerint belfoldi illetéségli maganszemélynek mindsiilnek, a befektetési jegyek
hozama, valamint a befektetési jegyek bevaltasabdl, visszavaltasabdl, atruhazasabol szarmazo jovedelmik

utan Magyarorszagon adét (,,kamatjévedelem utin fizetendd adé”) kételesek fizetni.
A befektetési jegybdl szarmazé kamatjévedelem
Az Szja tv. 65. § (1) bekezdés b) pontja alapjan kamatbdl szirmazé jévedelemnek mindsiil

wb) a nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott, a tékepiacrdl s30l0 tirvényben ilyenként meghatdrozott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir, kollektiy befektetési értékpapir esetében

ba) a kamatra és/vagy hogamra vald jogosultsag megszeryése szempontiabil meghatdrozott iddpontban torténd tulajdonban
tartds alapjan a magdansemélynek kamat és/ vagy hogam cimén kifizetett (joviirt) bevétel,

bb) a bevaltiskor, a visszavdltdskor, valamint ag dtrubazdskor [ide nem értve a kollektiv befektetési értékpapirnak a
tikepiacrdl s30l0 torvény szerinti 10%sdén, valamint barmely EGT-dllamban, tovibbi a Gazdasdgi Egyiittmiikidési és
Fejlesztési Szervezet (OECD) tagdllamdban miikidd t63sdén torténd dtrubdzdsdt] a magdanszemélyt megilletd bevételbil —
fiiggetleniil attdl, hogy az miként oszlik meg nettd drfolyamérték és felbalmozott kamat vagy hogam cimén elszamolt tételekere
— az drfolyammnyereségre irdnyadd rendelfezések sgerint megdllapitott részy”

A jogszabalyi el6irasbol kovetkezéen kamatjovedelemnek mindsil a befektetési jegy révén szerzett
bevételnek az a része, amely meghaladja az értékpapir megszerzésére forditott érték és az értékpapirhoz
kapcsolédé jarulékos koltségek egylittes Gsszegét.

Az Szja tv. 65. § (6) bekezdés elbirdsai alapjan nem kell kamatjévedelmet megallapitani a kollektiv befektetési
forma atalakulasa vagy beolvadasa kovetkeztében a jogel6d kollektiv befektetési értékpapirjanak a jogutod
kollektiv befektetési értékpapirjara térténd atvaltisa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a jogutdéd
értékpapirjanak megszerzésére forditott értékként a jogeldd értékpapirjanak megszerzésére forditott értéket
kell figyelembe venni. Nem kell tovabba kamatjovedelmet megallapitani a kollektiv befektetési forma
részalapja altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirnak ugyanezen kollektiv befektetési forma masik
részalapja altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirra torténd atvaltasa esetében, azzal, hogy ilyen
esetben a megszerzett részalap értékpapirjanak megszerzésére forditott értékként a visszavaltott részalap
értékpapirjanak megszerzésére forditott értéket kell figyelembe venni.

A befektetési jegybdl szarmazé kamatjévedelmet terhel$ adékotelezettség
A kamatjovedelmet terhelS ad6kételezettséget az Szja tv. 65. § (2) bekezdése szabalyozza az alibbiak szerint:
w(2) A kamatigvedelem ntin az addt — amennyiben a kamatjvedelen

a) kifizetotd] [e § alkalmazdsiban az (1) bekezdés a)—c) pontja sgerinti esetben ideérive a kifizetd helyett a kamatjovedelmet
kifizetd] juttatd hitelintézetet, befektetési szolgdltatot is] sydarmazik — a megszerés iddpontjdara a kifizetd dllapitia meg, vonja
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le, fizeti meg és vallja be, azzal, hogy ag (1) bekezdés bb) pontigban emlitett esetben a maganszemély az addhatdsdagi
kozremiikodés nélkiil elfészitett bevalldsaban vagy dnellendrzéssel érvényesitheti az, értékpapir megszerzésére forditott értéknek
és azg értékpapirhoz kapesoldds jarnlékos kiltségnek agt a részét, amelyet a kifizetd a jovedelem megdllapitdsandl nem vett
Jrgyelembe

aa) a kifizetd dltal kiadott olyan igazolds alapjan, amelyen a kifizetd a magdansgemély kérelmére feltiintets, hogy agt ag emlitett
célbdl adta ki,

ab) feltéve, hogy a magdnszemély a kamatjovedelmet és a levont addt az aa) pont szerinti igazolds alapjan bevallja (bevallotta),

b) nem kifizetdtdl szarmazik — a magdansgemély az addhatisdgi kigremiikodés nélkiil elfészitett bevalldsdaban dllapitia meg,
és a bevallds benydjtisdra eldirt hatariddig fizeti meg, ...”

Az Szja tv. 65. § (2) bekezdése szerint a 15 szazalék mértékkel szamitott adot a kifizetének kell levonni,
megfizetni és bevallani. Az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz kapcsolédd
jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizet6 a jovedelem megallapitasanal nem vett figyelembe, a
maganszemély — a kifizet6 altal ilyen céllal kiadott igazolasa alapjan, amelyrdl a kifizet$ adatszolgaltatast
teljesit az adéhatdsag felé — 6nadodzas keretében is megallapithatja.

Kamatjévedelemtdl eltér jogeimen szerezhets jévedelmek (TBSZ, NYESZ)

A személyi j6vedelemadorol szold 1995. évi CXVIL térvény (Szja tv.) a pénz- és tékepiacon kinalt
termékekbe torténd tartds befektetést az adott befektetésen elért hozam tekintetében az altalanos

szabalyokhoz képest kedvez6bb adékulccsal 6szténzi.

Az Szja tv. 67/B. §-a szetind tartds befektetési szerz6dés (TBSZ) esetén a Befektetd altal elért hozamra az
Szja tv.-ben foglalt feltételek fennalldsa esetén kedvezményes adédzasi szabalyok vonatkoznak. Amennyiben
a Befektetd befektetési jegyeit TBSZ szamlan keresztll vasarolja meg, jegyzi le és itt is helyezi el, és ezen
befektetéseit a szamlanyitas naptari évét (gyljtési idSszak) kévets 6t naptari évig (lek6tési id6szak) nem veszi
fel (nem tartozik ide a befektetési jegyek ellenértékének a TBSZ szamlan t6rténd djrabefektetése), akkor az
5 éves lekotési id6szak utolsé napja tekintetében elért hozamot nem terheli adéfizetési kdtelezettség. Az
adomentesség csak a lek6tési idGszak utolsé napjan 4ll fent, azaz az ezt kévetSen elért jovedelem nem lesz
adémentes, {gy ha a BefektetS a befektetési jegyeit az 5 éves lekotési idSszak utolsé napja utan is a TBSZ
szamlan megtartja, akkor azok értékesitése esetén addkételezettség meriilhet fel. Ha azonban a Befektetd a
TBSZ szamlajan 1év6 megtakaritasat ezen idStartam vége el6tt részben vagy egészben felveszi, akkor az
alabbiakban megfogalmazott szabalyok érvényesiilnek:

Amennyiben a lekotés fentiekben meghatirozott megszakitisa a TBSZ szamla megnyitdsainak naptari
évében vagy az ezen naptari évet koveté 3 naptari éven belil torténik, akkor ez a TBSZ szamla
megszinésével jar, és az elért hozamok utin a 15 szdzalékos mértékd személyi jovedelemadét kell a
Befektetonek megtizetnie, amelynek megallapitdsa, levondsa és megfizetése az adéhatdsagnak, a kifizets
feladata.

Amennyiben a szamlanyitas naptari évét kbvetd 3 naptari év eltelte utan, de az 5. évet megelézéen torténik
a lekotés megszakitasa, vagy a 3 év utan a Befekteté a TBSZ-t nem hosszabbitja meg, akkor az elért hozamok
utan fizetendS személyi jovedelemads mértéke 10 szazalék lesz. A 3. év utolsé napjan kivett részosszeg
esetén, a kivett Osszegre a 10 szazalékos kedvezményes adofizetés vonatkozik és a bent maradé 6sszeg pedig
az 5. év végéig tovabb vihet6 a teljes adomentesség kihasznalasa érdekében.

A TBSZ-szel kapcsolatos jogszabalyok az Alap futamideje alatt valtozhatnak, igy ennek megfeleléen a TBSZ
szamla fentiekben meghatarozott esetekben torténé feltdrése esetén alkalmazandd adémértékek esetén a
mindenkor hatalyos ad6jogszabalyi rendelkezéseket kell figyelembe venni.
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Tovabbi kedvez6 konstrukei6 lehet a nyugdij-el6takarékossagi szamla, amely meghatarozott feltételek esetén
a nyugdij-el6takarékossagi timogatas lehetéségét nyujtja, valamint adémentes nyugdijjellegti kifizetést
nyugdijra val6é jogosultsag és a szerzédéskévetés évét kovets 10. vagy azt kovetd addévben torténd
szerz6dés megsziintetése esetére.

5.2.2. A kilfoldi illetéségt maganszemély addzasa

A kilfoldi illetdségti maganszemély adokotelezettsége a maganszemély adotigyi illetGsége szerinti orszag
belsé jogszabdlyai szerint, valamint az érintett orszag és Magyarorszag kézott esetlegesen fennallé kettSs
adoztatas elkerlilésérdl szolo egyezmény figyelembe vételével hatirozhaté meg abban az esetben, ha a

maganszemély biztositja az alkalmazashoz sziikséges igazolas(oka)t (példaul adougyi illetGség igazolas).

Az Szja tv. 65. § (2) bekezdés elbirasai szerint a kifizeté nem von le személyi jévedelemadot az EU
Megtakaritasi Iranyelvének hatalya ala tartozé bevétel esetén, amellyel Gsszefiiggésben az adézas rendjérél
sz016 torvény 7. szamu melléklete adatszolgaltatasi kotelezettséget ir el6. A Befektets az illetésége szerinti

orszagban teljesiti az adokotelezettségét ezen jovedelme utan.

Kett6s adoztatas elkertilésérdl szol6 egyezmény hidnyaban (vagy ha a Befekteté nem igazolja az adéiigyi
illet6ségét) a kulfoldi illetéségl  természetes személyekre ugyanugy a belféldiekre vonatkozé

adéjogszabalyok vonatkoznak.

5.2.3. A belfoldi jogi személvek addzisa

A tarsasagi ado6rdl és az osztalékadordl szold 1996. évi LXXXI. térvény (Tao tv.) hatilya ald tartozéd
addéalanyok esetén a befektetési jegyek atruhazasabol, bevaltasabdl, visszavaltisabdl —szarmazéd

arfolyamnyereség és arfolyamveszteség, illetve a befektetési jegyek hozama a tarsasagi adé alapjanak része.

5.2.4. A kulfoldi jogei személvek addzasa

A kilfoldi jogi személyek adokotelezettsége a Befektetd székhelye szerinti orszag belsé jogszabalyai,
valamint az érintett orszag és Magyarorszag kézott esetlegesen fenndlld kettGs adoztatas elkertilésérdl szolo

egyezmény figyelembevételével hatarozhat6 meg.

I1. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala

6.1. A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak maddja, feltételei

Nem alkalmazandé.

6.2. A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke
Nem alkalmazandé.

6.3. Az allokacio feltételei

Nem alkalmazandé.

6.3.1. A jegyzési maximum elérését kévet allokacié modja

Nem alkalmazandé.
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6.3.2. A jegyzési maximum elérését kovetd allokacié lezarasanak id6pontja
Nem alkalmazandé.

6.3.3. Az allokacioroél vald értesités modja

Nem alkalmazandé.

6.4. A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara

Nem alkalmazandé.

6.4.1. A fenti ar kézzétételének modja

Nem alkalmazandé.

6.4.2. A fenti ar koézzétételének helye

Nem alkalmazandé.

6.5 A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszamitott kéltségek

Nem alkalmazandé.

ITI. A kozremiikodo szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

7. A befektetési alapkezelSre vonatkozé informaciok

7.1. A befektetési alapkezelS neve, cégformaja

Cégnév: Diofa Alapkezel6 Zartkérien Mikodé Részvénytarsasag
Réviditett elnevezés: Didfa Alapkezels Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag

7.2. A befektetési alapkezelS székhelye

1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25.

7.3. A befektetési alapkezelS cégjegyzékszama

01-10-046307

7.4. A befektetési alapkezeld alapitasanak datuma, hatarozott idGtartamra alapitott tarsasag esetén
az idGtartam feltiintetése

Alapitas id6pontja: 2009. februar 12. (Bejegyzés kelte: 2009. februar 18.)
A tarsasag hatarozatlan id6re alakult.
7.5. Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

2022.05.01. napjan:
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e Dibfa Jovokép ESG Részvény Befektetési Alap,

e Diéfa Kolosszus Ingatlan Alapok Alapja,

e Didfa Kolosszus 1. Ingatlan Alapok Alapja,

e Dié6fa Optimus 1. Befektetési Alap,

e Dié6fa Optimus II. Befektetési Alap,

e Dibfa Selection Ingatlan Alapok Alapja,

e Di6fa WM Befektetési Alap,

e Docler Ingatlanfejleszté Ingatlanbefektetési Alap,

e Magyar Posta Takarék Harmonia Vegyes Befektetési Alap,
e Magyar Posta Takarék Hosszi Kotvény Befektetési Alap,
e Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap,

e Nivala MagantSkealap,

e  Takarék Adria K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap,
e  Takarék BUX Indexkévetd Részvény Befektetési Alap,

e Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alap,

e Takarék Aranymetszés Abszolut Hozamu Alapok Alapja,
e Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap,
e Takarék Dollar Ingatlan Alapok Alapja,

e Takarék Eurd Ingatlan Alapok Alapija,

e Takarék Lendilet Vegyes Befektetési Alap,

e Takarék Rovid Kétvény Befektetési Alap,

e Takarék Szarmaztatott Befektetési Alap,

e Terra Ingatlan Befektetési Alap

e TM-2 Ingatlan Befektetési Alap,

e  TORONY Ingatlan Befektetési Alap,

e Fénix Magantékealap

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Az Alapkezeld altal alapokban kezelt vagyon 148,2 milliard forintot, portfélidkezelési tevékenysége keretén
belill kezelt vagyon nagysaga 128,2 millidrd forintot, az Osszes kezelt vagyon 476,3 milliard forintot tett ki
2021. december 31. napjan.

7.7. A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellato, tigyvezetd és feliigyeld
szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili f6bb tevékenységeik megjelolése mellett,
ahol ezek az adott tarsasagra nézve jelentdséggel birnak

Igazgatosag

Barlai Robert, az Igazgatosag elncke, Alapkezelén kiviili, az adott tarsasagra nézve jelentéséggel bir6 f6bb
tevékenységet nem folytat.

Olah Marton, az Igazgatdsag tagja. Egyéb tevékenysége: A Fokroller Tanacsad6 Kift. tigyvezetdje.

Benczédi Balazs, az Igazgatésag tagja, az Alapkezel§ vezérigazgatdja. Alapkezelén kivilli, az adott

tarsasagra nézve jelent6séggel bird f6bb tevékenységet nem folytat.
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FeliigyelS Bizottsag

e Fata Cecilia Nikoletta

e Ginzer Ildiko

e Szabd Levente
7.8. A befektetési alapkezeld jegyzett t6kéjének 6sszege, jelezve a mar befizetett részt
198.200.000 Forint ( 2021. december 31.), amely 6sszeg teljes egészében befizetésre kertilt.
7.9. A befektetési alapkezel6 sajat t6kéjének 6sszege
2.605.760.000 Forint ( 2021. december 31.).
7.10. A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama
76 £6 (2020. december 31.).

7.11. Azon tevékenységek és feladatok megjel6lése, amelyekre a befektetési alapkezel6 harmadik
személyt vehet igénybe

Az Alapkezel6 az Alap kezelésére nem kivan alvallalkozét igénybe venni. Az Alapkezel a Letétkezeld, a
Forgalmazé és a konyvvizsgalé mellett a Kbftv. 38. § szerinti eszkézértékelési feladatok ellatisara, tovabba
a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapesolédé tevékenységekhez, igy killénosen a Kbftv. 41. § (11)
bekezdés b) pontjaban meghatarozott tevékenységekhez harmadik személyt fog igénybe venni.

7.12. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelolése
Nem alkalmazandé.

8. A letétkezelSre vonatkozé informaciok

8.1. A letétkezeld neve, cégformaja

Cégnév: MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkérien Mkodé Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MTB Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag

8.2. A letétkezel6 székhelye

1122 Budapest, Pethényi kéz 10.

8.3. A letétkezeld cégjegyzékszama

Cg.01-10-041206

8.4. A letétkezeld f6 tevékenysége

6419 '08 - Egyéb monetaris kozvetités
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8.5. A letétkezel6 tevékenységi kore

6419 '08 - Egyéb monetaris kozvetités (Ftevékenység)

6491 '08 - Pénziigyi lizing

6499 '08 - M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités

6612 '08 - Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység

6619 '08 - Egyéb pénzigyi kiegészits tevékenység

6630 '08 - Alapkezelés

7022 '08 - Uzletviteli, egyéb vezetési tandcsadas

7490 '08 - M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység
6820 '08 - Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, iizemeltetése
6810 '08 - Sajat tulajdonu ingatlan addsvétele

A fenti tevékenységek koziil a Tarsasag az engedélyhez, illetve bejelentéshez kotott tevékenységeket csak az
engedély birtokaban, illetve a hat6sagi bejelentés megtorténtét kvetSen végzi.

8.6. A letétkezeld alapitasanak idépontja
1989. aprilis 18.

8.7. A letétkezeld jegyzett tkéje
3.390.236.000 Forint ( 2021. december 31.)

8.8. A letétkezel6 utols6 fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja
szerinti sajat t6kéje

34.520.000.000 Forint ( 2021. december 31.)
8.9. A letétkezel6 alkalmazottainak szama

Atlagos statisztikai létszam (f8) (2020): 534 £6

9. A kodnyvvizsgaléra vonatkozé informaciok

9.1. A konyvvizsgalo tarsasag neve, cégformaja

Cégnév: TRUSTED ADVISER Kényvvizsgalé és Tanacsadé Kit.
Cégjogi forma: korlatolt felel6sségi tarsasag

9.2. A kényvvizsgalo tarsasag székhelye

HU-1082 Budapest, Baross u. 66-68. 3. em. 11.

9.3. A konyvvizsgalo tarsasag kamarai nyilvantartasi szama

MKVK nyilvantartasi szama: 002588
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9.4. Természetes személy kényvvizsgalo neve

Nem alkalmazando.

9.5. Természetes személy kényvvizsgal6 cime

Nem alkalmazando.

9.6. Természetes személy kényvvizsgalé kamarai nyilvantartasi szama

Nem alkalmazandé.

10. Olyan tanacsadokkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa a befektetési alap eszko6zeib6l
torténik

10.1. A tanacsadé neve, cégformaja

Nem alkalmazandé.

10.2.A tanacsadé székhelye

Nem alkalmazandé.

10.3. A tanacsado cégjegyzékszama, a cégjegyzéket vezetS birosag vagy mas szervezet neve
Nem alkalmazandé.

10.4. A befektetési alapkezelSvel kotott szerz6dés 1ényeges rendelkezései a tanacsado6 dijazasara
vonatkozok kivételével, amelyek fontosak lehetnek a befektetSkre nézve

Nem alkalmazandé.

10.5. A tanacsado egyéb lényeges tevékenységei

Nem alkalmazando.

11. A forgalmazodkra vonatkoz6 informaciok (forgalmazonként)
11.1. A forgalmazé neve, cégformaja

Vezet6 forgalmazo:

MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zartkérien Mikédé Részvénytarsasag
Réviditett elnevezés: MTB Zrt.

Cégjogi forma: zartkorien mikodo részvénytarsasag

11.2. A forgalmazé székhelye

MTB Zrt. székhelye: 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.

11.3. A forgalmaz6 cégjegyzékszama

MTB Zrt. cégjegyzékszama: 01-10-041206
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11.4. A forgalmazé tevékenységi kére

MTB Zrt. tevékenységi kore:

6419 '08 - Egyéb monetaris kozvetités (Ftevékenység)

6491 '08 - Pénziigyi lizing

6499 '08 - M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités

6612 '08 - Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység

6619 '08 - Egyéb pénzigyi kiegészits tevékenység

6630 '08 - Alapkezelés

7022 '08 - Uzletviteli, egyéb vezetési tanicsadas

7490 '08 - M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység
6820 '08 - Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, iizemeltetése
6810 '08 - Sajat tulajdonu ingatlan addsvétele

A fenti tevékenységek koziil a Tarsasag az engedélyhez, illetve bejelentéshez kotott tevékenységeket csak az
engedély birtokaban, illetve a hatsagi bejelentés megtorténtét kévetben végzi.

11.5. A forgalmazé alapitasanak idGpontja

MTB Zrt. alapitasanak idépontja: 1989. aprilis 18.

11.6. A forgalmazo jegyzett t6kéje

MTB Zrt. jegyzett t6kéje 3.390.236.000 Forint ( 2021. december 31.)

11.7. A forgalmazé utolso, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoloja
szerinti sajat t6kéje

MTB Zrt. sajat t6kéje: 34.520.000.000 Forint ( 2021. december 31.)

11.8. A befektetSkre, illetve képviselSikre vonatkozd, a forgalmazé altal felvett adatoknak a
befektetési alapkezel6 felé torténd tovabbitasanak lehet6sége

A Kbftv. 106. § (1) bekezdése alapjan a forgalmazé koteles - a kezelési szabdlyzatban meghatarozott hataridé
figyelembevételével - tajékoztatni a befektetési alapkezelSt és a letétkezel6t a befektetési jegyekre vonatkozo
vételi és visszavaltasi megbizasok Gsszegérdl vagy darabszamardl, valamint - amennyiben ezt a tajékoztatd
vagy a kezelési szabalyzat lehetévé teszi és a forgalmazé és a befektetési alapkezelS errél megallapodott -, a
befektetési alapkezel6t a befektetSk és képvisel6ik forgalmazoé altal felvett adatair6l. Az ilyen adattovabbitas
nem mindsil a Tpt. szerinti értékpapirtitok vagy az tizleti titok megsértésének. A befektetési alapkezel6 a
jelen bekezdés alapjan a részére atadasra kerllé adatokat kizardlag az értékpapirtitokra vonatkozé
rendelkezések keretében, a befektetési alapkezelési tevékenységéhez sziikséges célra, killonosen a befekteték
tajékoztatasa, a befektetési alapkezel6 vagy a befektetési alapok kereskedelmi kommunikacidja céljara
hasznalhatja fel.
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12. Az ingatlanértékelSre vonatkozé informaciok
Nem alkalmazando.

12.1. Az ingatlanértékeld neve

Nem alkalmazandé.

12.2. Az ingatlanértékeld székhelye

Nem alkalmazando.

12.3. Az ingatlanértékeld cégjegyzékszama, egyéb nyilvantartasi szama
Nem alkalmazando.

12.4. Az ingatlanértékeld tevékenységi kore

Nem alkalmazando.

12.5. Az ingatlanértékeld alapitasanak idépontja
Nem alkalmazando.

12.6. Az ingatlanértékeld jegyzett tokéje

Nem alkalmazandé.

12.7. Az ingatlanértékel6 sajat t6kéje

Nem alkalmazandé.

12.8. Az ingatlanértékel§ alkalmazottainak szama
Nem alkalmazandé.

13. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.
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Kezelési Szabalyzat

I. A befektetési alapra vonatkozé alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

Takarék Euré Ingatlan Alapok Alapja

1.2. A befektetési alap rovid neve

Takarék Euré Ingatlan Alapok Alapja

1.3. A befektetési alap székhelye

1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25.

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének idGpontja, nyilvantartasi szama

A Felugyelet nyilvantartasba vételrdl sz616 hatirozatinak szama H-KE-III-578/2015. A nyilvantartasba
vételrél hozott hatarozat kelte: 2015. junius 4.

Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszdma) a Feltigyelet dltal vezetett nyilvantartdsban: 1111-608
1.5. A befektetési alapkezelS neve

Diéfa Alapkezelé Zartkérien Mikodd Részvénytarsasag

Roéviditett elnevezés: Diofa Alapkezeld Zrt.

1.6. A letétkezel6 neve

MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zartkorden Mikédé Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MTB Zrt.

1.7. A forgalmazé neve

Vezet6 forgalmazo:

MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zartkérien Mkédé Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MTB Zrt.

1.8. A befektetési alap miikddési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektetGk kore (szakmai vagy
lakossagi)

Muakédési forma: nyilvanos

Lehetséges befektetSk kore: lakossagi és szakmai
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1.9. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégi)
Nyiltvég.

1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidd esetén a
futamidé lejaratanak feltiintetése

Hatarozatlan.

1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan
harmonizalt alap

AEKBV irinyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK-irinyelv szerint harmonizalt
befektetési alap.

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemz&kben térnek el egymastol

Az Alap egy befektetési jegy sorozatot bocsatott ki: Takarék Eurd Ingatlan Alapok Alapja Befektetési jegy.
ISIN: HU0000714969.

1.13. A befektetési alap els6dleges eszkézkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapiralap.

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo
igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (tSke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-,
illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo6 pont
megjel6lése

Nem alkalmazandé. Az Alaphoz nem kapcsolédik tke- és hozamgarancia, t6ke- és hozamvédelem.

2. A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformaciék

A Takarék FHB Euré Ingatlan Alapok Alapjanak neve 2018. junius 1. napjatdl Takarék Euré Ingatlan
Alapok Alapjara médosul.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és
forgalmazasara vonatkozd, valamint az alap és a befektetd koézotti jogviszonyt szabalyozod
jogszabalyok felsorolasa

A jelen Kezelési Szabalyzat alapjan létrejovs barmely jogviszonyra, igy elsGsorban a befektetési jegyek
forgalomba hozatalara és forgalmazasara, valamint az Alapkezel§ és a Befektet6 kozotti jogviszonyra

Magyarorszag joga az iranyado, ezen belil kiilonsen

e 1991. évi XLIX. térvény a csGdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrél (tovabbiakban: Cstv.)
e 1995, évi CXVIL térvény a személyi jovedelemado6rdl (tovabbiakban: Szja tv.)
e 2001. évi CXX. torvény a tékepiacrdl (tovabbiakban: Tpt.)

e 20006. évi LIX. torvény az allamhaztartas egyensulyat javit6 kilénado6rol és jaradékrol (tovabbiakban:
Kilénadé tv.);
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2007. évi CXXXVIIL t6rvény a befektetési vallalkozasokrdl és arutézsdei szolgaltatokrdl valamint
az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl (tovabbiakban: Bszt.)

2013. évi V. térvény a Polgari Térvénykonyveél (tovabbiakban: Ptk.)

2014. évi XVL toérvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyu torvények modositasardl (tovabbiakban: Kbftv.)

78/2014 (111.14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl

284/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir elGallitisanak és tovabbitasinak
médjardl és biztonsagi szabalyairl, valamint az értékpapirszamla, kézponti értékpapirszamla és az

tgytélszamla megnyitasanak és vezetésének szabalyairdl

2011/61/EU iranyelv az alternativ befektetésialap—kezelSkrdl, valamint a 2003/41/EK és a
2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositasirdl

448/2013/EU végrehajtasi rendelet a nem uniés ABAK-ok referencia-tagillamanak a 2011/61/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv szerinti meghatarozasat szolgalé eljaras 1étrehozasarol

447/2013/EU végrehajtasi rendelet a 2011/61/EU eurdpai patlament és tanacsi irdnyelv 6nkéntes

alkalmazasat valaszté ABAK-okra vonatkozé eljaras létrehozasardl

231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelet a 2011/61/EU eurdpai patlamenti és tandcsi
iranyelvnek a mentességek, az altalinos mukodési feltételek, a letétkezelSk, a tSkeattétel, az

atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl

a Bizottsag 583/2010/EU rendelete (2010. jalius 1.) a 2009/65/EK eurépai patlamenti és tandcsi
iranyelvnek a kiemelt befektetéi informaciok tekintetében, valamint a papirtdl eltérs tartds
adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektet6i informacidk vagy

tajékoztatd esetében teljesitend killonleges feltételek tekintetében toérténé végrehajtasardl

az Burdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapit-
finanszirozasi tgyletek és az ujrafelhasznalds atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasardl

Az Eurépai Patlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. junius 14.) az értékpapirokra
vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra térténd

bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztatordl és a 2003/71/EK iranyelv hatilyon kivil helyezésérél
(Prospektus rendelet)

Az BEurdpai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 Rendelete a pénzigyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrSl (SFDR)

Az BEurépai Parlament és a Tandcs 2020. junius 18-1 (EU) 2020/852 Rendelete - a fenntarthatd
befektetések elémozditasit célzé keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet

modositasarol (Taxonémia rendelet)

Fent nevesitett jogszabalyokon tdl alkalmazandok az azokban foglalt utalészabalyok folytan alkalmazando

tovabbi jogszabalyok, valamint az azokban foglalt felhatalmaz6 rendelkezések alapjan kiadott egyéb

jogszabalyok is.

Minden, a Kezelési Szabalyzat alapjan létrejové jogviszonyban, igy kiilondsen a befektetési jegyek

forgalmazasat szabélyozé jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerzédésekben nem szabélyozott kérdések
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tekintetében az Alap Tajékoztatdja és a Kezelési Szabalyzata, valamint az e pontban felsorolt jogszabalyok

rendelkezései az iranyadok.

4. A befektetés legfontosabb jogi koévetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatdésagra, az
alkalmazand6 jogra és barmilyen olyan jogi eszkoz meglétére vagy hianyara vonatkozo
informaciokat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérédl és
végrehajtasardl rendelkeznek

A befektetSk jogait részletesen a Kezelési Szabalyzat I1. fejezet 10. pontja tartalmazza.

A befektetési jegyek nyiltvégl alap 4ltal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektet6k a folyamatos
forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak (vétel), illetve értékesithetik (visszavaltas).
Ennek feltétele, hogy a Befektets az Alap Forgalmazoéjanal értékpapirszamlaval rendelkezzen. Mivel az Alap
hozamot nem fizet, igy a BefektetS a vételi és a visszavaltasi ar kozotti killonbozeten realizalhat nyereségét.
A vételi és a visszavaltdsi megbizas teljesitésére az aktualis (és a jelen Kezelési Szabalyzat szerint
megallapitott) nett6 eszkozérték alapjan kertl sor.

Az értékpapirszamla megnyitdsara és vezetésére, valamint a vételi, visszavaltasi megbizasok teljesitésére a
Forgalmazé vonatkozé Uzletszabilyzatanak rendelkezései, valamint az abban meghatirozott orszig

jogszabalyai az iranyadoak.

Jelen Kezelési Szabalyzat kiadasakor az MTB Zrt. vonatkozé Uzletszabilyzata alapjan ezen tgyletekre a
magyar jog az iranyadod, amely azonos az Alapra vonatkozdan alkalmazandé joggal.

A magyar birésag altal hozott {téletek kilfoldi elismerésére és végrehajtasara a hatalyos magyar és a
vonatkozo6 eurdpai uniés jogszabalyok — igy kiléndsen a polgari és kereskedelmi tigyekben a joghat6sagrol,
valamint a hatirozatok elismerésérél és végrehajtasarol szolo, az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2012.
december 12-1 1215/2012/EU rendeletének szabdlyai az iranyadok.

II. A befektetési jegyre vonatkozo informaciok (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositoja

A befektetési jegy ISIN azonositdja: HU0000714969

6. A befektetési jegy névértéke

A befektetési jegy névértéke 1 EUR, azaz egy Eurd.

7. A befektetési jegy devizaneme

A befektetési jegy devizaneme eurd.

8. A befektetési jegy elGallitasanak maddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo informaciok

Az Alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kertilnek eléallitasra. A dematerializalt befektetési
jegyek elballitisara a Tpt. 7. § - 9. §-a és a 284/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet szabalyai vonatkoznak.

A befektetési jegyek megkeletkeztetését a KELER Kozponti Ertéktar Zartkorden Mikoéds

Részvénytarsasag végzi az Alapkezel6 megbizasa alapjan.
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A befektetési jegyek nyiltvégt alap 4ltal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektet6k a folyamatos
forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak. A befektetési jegyek folyamatos és nyilvanos
forgalmazasara az Alapkezel6 Forgalmazot biz meg. A Forgalmazé a befektetési jegyek értékesitésére, illetve
visszavaltasara kozvetitét vehet igénybe. A Forgalmazé az dltala igénybe vett kdzvetits tevékenységéért a
befektetSk felé, mint a sajatjaért felel.

9. A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak modja

A befektetési jegyek tulajdonjoganak igazolasira és nyilvantartasinak modjara a Tpt. 138. § - 146.§
rendelkezésel az iranyaddak. A BefektetOk befektetési jegyekhez kapcsolédéd tulajdonjogit a szamlavezetS
altal kiallitott szamlakivonat igazolja. A szamlakivonat az értékpapir tulajdonjogat harmadik személyek felé
a kiallitas id6pontjara vonatkozdan igazolja. A szamlakivonat nem ruhazhaté at és nem lehet engedményezés
targya. A BefektetS értékpapir-szamlajan végrehajtott miveletrdl a szamlavezetd szamlakivonatot allit ki, és
azt az Uzletszabalyzatdban meghatarozott médon megkiildi a Befektetének. A szamlavezet$ az értékpapir-
szamla forgalmardl és egyenlegérdl a Befektet$ kérésére haladéktalanul tajékoztatast ad.

10. A befektetének a befektetési jegy altal biztositott jogai; annak leirasa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektetGkkel vald tisztességes banasmodot, és amennyiben valamely befektetd
kivételezett banasmodban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmod leirasa, a
kivételezett banasmodban részesiil6 befektetStipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az
ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fiiz6d6 jogi és gazdasagi kot6désének leirasa; az adott targykorre
vonatkoz6 egyéb informaciok

A Befektetd jogosult a befektetési jegyek egy befektetési jegyre juté nettd eszkozértéken térténd
visszavaltasara. A BefektetS jogosult az Alap esetleges végelszamolasakor vagy felszamolasakor a vagyon
koltségekkel cstkkentett aranyos hanyadanak felvételére. A Befektet6 jogosult arra, hogy a T4jékoztatét, és
Kezelési Szabalyzatot tartés adathordozén vagy az Alap koézzétételi helyén folyamatosan elérje, és a
Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatot egy nyomtatott példanyat kérésére dijmentesen atadjak. A jelen
Kezelési szabalyzatban meghatarozott rendszeres és rendkivili tdjékoztatist megismerheti a Kezelési
szabalyzatban megjel6lt kézzétételi helyeken, és a forgalmazasi helyeken. A Befektet6 jogosult arra, hogy az
Alapkezel6 és a Forgalmazé tzletszabalyzatait megtekintse. A BefektetS jogosult tovabba a jelen Kezelési
Szabalyzatban valamint a jogszabalyban meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara.

Az Alapkezel6 és az Alap a mindenkor hatalyos jogszabalyi el6irasok, valamint a vonatkozé szabélyzatainak
betartasaval biztositja a BefektetSinek Gsszességével szembeni tisztességes banasmodot. Az Alapkezeld, a
biztositasi tevékenységrél szolo 2014. évi LXXXVIIL. térvény hatalya ala tartozo Befektet6knek a Szolvencia
2 iranyelv alapjan fennallé jogszabalyi kotelezettségeik teljesitése miatt, a befektetési alap eszkdzeirdl a
nyilvanossagra hozott adatokhoz képest tobblet informacié szolgiltatasra lehet kotelezett. Ezen tobblet
informaciora csak azon befektetSk jogosultak, akiknek erre a Szolvencia 2 iranyelvben el6irt kotelezettségeik
teljesitéséhez sziikséglik van.

A Befektetési Jegyek atruhazasara kizarolag értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve jovairas utjan kertilhet
sofr.
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II1. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok
leirasa, amelyekkel a befektetési politika és stratégia modosithato,
ezen beliil kiil6nosen:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi
célokat is (pl.: t6kenévekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alap célja, hogy a Befektet6k szamara hossza tava t6kendvekedést biztositson minél alacsonyabb
kockazat vallalasa mellett. Az Alap befektetési céljait ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyek
vasarlasaval kivanja elérni.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalésitasanak eszkézei

Az Alap eszkozeinek legalabb 80%-at Kollektiv befektetési értékpapirokba (jellemz&en Magyarorszagon
forgalomba hozott ingatlanalapok befektetési jegyeibe), a fennmaradé legfeljebb 20%-at pedig hitelintézeti
betétekbe és hitelviszonyt megtestesits értékpapirokba fekteti.

Az Alap befektetései k6zott a Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,A” és ,,I” sorozata altal
kibocsatott befektetési jegyek egyiittes aranya meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-4t.

Az Alap portféliéjaban a 13. pontban felsorolt, a Kbftv. és a Tpt. rendelkezéseinek megfelel6 eszkozok
lehetnek, a 14. pontban megengedett aranyokban.

13. Azon eszkozkategoriak megjel6lése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal
arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasa

a) Betét és betétjellegti eszkozok:
o Lekotott betétek, latra sz016 betétek, piaci indexalt betét, folydszamlapénz;
b) Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:
e aMagyar Allam éltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok, igy tobbek kozott
a diszkontkincstarjegyek, kamatozé kincstarjegyek, k6zép- és hosszu lejaraty, fix, illetve
valtozé kamatozasa allamkétvények;
e a magyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok;
e az EGT vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantalt allampapirok, illetve
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok;
e nemzetkdzi pénziigyi intézmény 4ltal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok;
c) Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:
e Belfoldi és kulfoldi tarsasagok, vagy egyéb jogalanyok altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok;
d) Jelzaloglevelek:
e Magyarorszagon  székhellyel — rendelkezé  jelzalog-hitelintézet — altal  kibocsatott
jelzaloglevelek, valamint kilfoldi jelzalog-hitelintézetek 4ltal kibocsatott jelzaloglevelek;
e) Kollektiv befektetési értékpapirok;
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f) Szarmaztatott Ggyletek:
e az Alap fedezeti célbdl kothet tézsdei és tézsdén kivili (OTC) szarmaztatott tigyleteket,
melynek tipusai értékpapirra, devizara, indexte és kamatlabra sz6l6 hataridSs, opcids és
swap szarmaztatott ligyletek.

Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott tgyletek alkalmazasa azzal, hogy az Alap szarmaztatott
tgyletet csak fedezeti Ugylet céljabdl kothet.

Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét csak a hatalyos vonatkozo jogszabalyi eléirasoknak megfelel6en, kiiléndsen
a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolé 78/2014. (11, 14.) Korm.
rendelet rendelkezéseinek megfelel6 eszkézokbe fektetheti be. Amennyiben a jogszabalyi véltozasok
kovetkeztében az Alap befektetési politikdjanak moédositasra szorul, ehhez a Feliigyelet engedélye is
sziikséges. Az Alapkezel6 az Alap részletes befektetési politikdjdban a térvényi korlatoknal szigorubb
befektetési szabalyokat is megfogalmazhat.

14. Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Az egyes portfélidelemek minimalis, maximalis, illetve tervezett aranya az Alap nettd eszkozértékéhez
viszonyitva:

Eszkoz0k, eszkozcsoportok Minimalis arany | Maximalis arany

Betét és betétjellegl eszk6zok 0% 20%

Allampapirok, allami garancia mellett
kibocsatott hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok, nemzetkdzi pénzigyi 0% 20%
intézmény altal kibocsatott

hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Egyéb hitelviszonyt megtestesité

09 209
értékpapirok o o
Jelzaloglevelek 0% 20%
Kollektiv befektetési értékpapirok 80% 100%

Az Alap szarmaztatott tigyletet csak fedezeti tigylet céljabdl kothet.

Az Alap a fentickben meghatirozott kotlitozasokon felil a 78/2014. (III. 14.) Kormanyrendeletben
szerepl6 keretek kozott fekteti be a tékéjét.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkoz
vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhatd, ideértve a
t6keattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszk6zok ajboli felhasznalasara vonatkozo
megallapodasokat és az alkalmazhat6 tékeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy ABA
esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelelé
informaciokat

Az Alap szarmaztatott tgyletet csak fedezeti tigylet céljabdl kothet. Az Alap — szarmaztatott tgyletek
figyelembevételével szamitott — teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az Alap nett6
eszkOzértékének a kétszeresét. Az Alap jogosult az eszkozei terhére szarmaztatott tigyleteihez biztositékot
nyujtani.
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Az Alap értékpapirt kélesén nem vehet, kélesén nem adhat.
Az Alap nem koéthet fedezetlen eladdsi tigyleteket.

Az Alap nem nyujthat pénzkolcsént, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénzigyi eszk6z6k vasarlasara.

Az Alapkezel$ az Alap nevében olyan ugyletet kothet, amely nem sérti a 78/2014 (111.14.) a kollektiv
befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyair6l szo6lé kormanyrendeletben foglaltakat. Az
Alapkezel6 az Alap kezelése soran minden esetben a Kbftv.-ben, az egyéb Tdkepiaci Jogszabalyokban és a
jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott befektetési szabalyok szerint jar el.

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informacidkat,
az alkalmazhato t6keattétel mértékében bekévetkezd valtozasokat, valamint a biztositék vagy a tGkeattételi
megallapodas értelmében nydjtott garanciak ujboli felhasznalasi jogat, és az Alap altal alkalmazott t6keattétel
teljes Osszegét.

Az Alapkezel6 az Alap tékeattételét az ABAK-rendelet 6-11. cikkének megfelelSen a brutté és kotelezettség
médszer szerint szamitja ki. A t6keattétel mértékét az Alap kitettsége és nettd eszkdzértéke kozotti arannyal
fejezi ki. TSkeattételt képez minden olyan médszer, amellyel az Alap noveli a kitettségét, akar készpénz vagy
értékpapir kolesonvételével, akar szarmaztatott pozicidkba agyazottan, vagy barmilyen egyéb attételes
médon.

Az ABA brutté médszer szerint szamitott kitettsége a 2011/61/EU iranyelv 19. cikkével és az annak alapjan
elfogadott, felhatalmazason alapuld jogi aktusokkal Osszhangban értékelt valamennyi pozicié abszolut
értékének Osszege. Az Alap kitettségének brutté modszer szerinti kiszamitasanal az Alapkezel$ az ABAK-
rendelet 7. cikkének megfelelGen:

a) kizarja azon pénzeszkdzOk és a pénzeszkoz-egyenértékesek értékét, amelyek magas likviditasy, az
ABA  bazisdevizajaban tartott befektetések, amelyek konnyen ismert Osszegli pénzeszkdzre
valthatok, amelyeknél elhanyagolhaté az értékvaltozas kockazata, és hozamuk legfeljebb a harom
hénapos magas besorolast allamkétvények hozamat éri el;

b) a szarmaztatott termékeket az ABAK-rendelet 10. cikkben meghatarozott atvaltasi médszerek,
valamint az ABAK-rendelet I. melléklet 4-9. és 14. pontjaban régzitett médszerek alkalmazasaval
az adott szarmaztatott termék egyenértékd mogottes eszkdzpozicidjava alakitja;

c) kizarja a készpénzkodlesondket, amelyek az a) pontban emlitettek szerint pénzeszkézokben vagy
pénzeszkdz-egyenértékesekben maradtak, és amennyiben az emlitett fizetendé Osszegek ismertek;

d) figyelembe veszi a készpénzkélesondk tjrabefektetésébdl eredd, a realizalt befektetés piaci értéke
vagy az 1. melléklet 1. és 2. pontjaban emlitett kbles6nzott készpénz teljes Osszege kozil a magasabb
értéken kifejezett kitettséget;

¢) figyelembe veszi az ABAK-rendelet I. melléklet 3. és 10-13. pontjaval Osszhangban allé
visszavasarlasi vagy a forditott visszavasarlasi megallapodasokon és értékpapirok kolesénbe adasan
vagy kolesénbe vételén vagy egyéb megallapoddsokon beliili pozicidkat.

Az Alap kitettségének kételezettség modszer szerinti kiszamitasanal az Alapkezelé az ABAK-rendelet 8.
cikkének megfeleléen jar el. A kotelezettség modszer hasonldé a brutté modszer szerint szamitott
kitettséghez, azonban a f6 kiloénbség, hogy a szarmaztatott pozicidk nettdsitasra keriilnek, illetve a
fedezetinek minésilé szarmaztatott pozicidkat kizarja.

Tovabbi részleteket a kotelezettség modszer szerinti tékeattétel szamitasrol, tovabba a nettdsitasi és fedezeti
megallapodasok alkalmazasardl az ABAK rendelet tartalmaz.

A tékeattétel bruttd mddszer szerint szamitott maximalis mértéke: 300%
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A tékeattétel kotelezettség modszer szerint szamitott maximalis mértéke: 200%

Az Alapkezel6 az alabbi leegyszertsitett, fiktfv példak segitségével kivanja el6segiteni killonb6z6 tGkeattétel
szamitasi médszerek kozotti kiilonbségek kénnyebb megértését:

Fiktiv példa a befektetési alap Tdokeattétel a brutté  Tdkeattétel a kotelezettség

eszkozosszetételére modszer szerint modszer szerint

50% 3 hénapnal révidebb futamidejd kétvény

0 s
50% részvény 50% 100%

Hataridis digyletekkeel  lefedezett  részvénykitettség
ardnya az 05s3es résgvényen beliil: 0%

100% részvény

Hataridis digyletekkeel  lefedezett  részvénykitettség 100% 100%
ardnya az 0ss3es résgvényen beliil: 0%

100% kulfoldi devizaban denominalt részvény

Hataridis digyletekkeel  lefedezett  részvénykitettség 180% 100%
ardnya az ss3es résgvényen beliil: §0%

100% kilfoldi devizaban denominalt részvény

Hatdridds iigyletekkel  lefedezert  részvénykitettség
ardnya ag. 0ssges részvényen beliil: 80%-os fedezés
40%-nyi elleniranyi hatdridds iigylette!

220% 100%

16. A portfolié devizalis kitettsége

Az Alap szamara az Alapkezel6 nem hataroz meg célaranyokat a devizakitettségre vonatkozdan. Az Alap
nem eurdban térténd befektetéseit az Alapkezel§ jellemzben eurdra fedezi.

17. Ha a t8ke, illetve hozamigéret az Alap befektetési politikajaval van alatamasztva, akkor a
mogottes tervezett tranzakciok leirasa

Nem alkalmazandé.
18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkézeinek 10%-a erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal révidebb futamidSre. Az Alap jogosult a
hitelfelvételhez biztositékot nydjtani. Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem
bocsathat ki. Nem minéstl hitelfelvételnek az Alapot terhel6 fizetési kotelezettségre vonatkozo, a
Forgalmaz6 altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetGsége.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, 6nkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkoézeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Nem alkalmazandé.
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20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatol valo eltérésének
maximalis nagysaga

Nem alkalmazando.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektet befektetési
alap eszkoézeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap ,,A” és ,,I” sorozatanak befektetési jegyei egylittesen
meghaladhatjak az Alap eszkézeinek 20%-4t.

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap befektetési politikaja

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap célja, hogy a Befektet6k szimara hosszd tava
tékendvekedést biztositson mérsékelt kockazati szint mellett. A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési
Alap céljainak megvalésitasa érdekében eszkozeit olyan stabil jovedelmet biztosité ingatlanokba kivanja
fektetni, amelyek kivalé muiszaki allapotban vannak, j6 foldrajzi elhelyezkedéstiek és hosszu tava bérleti
szerz6désekkel rendelkeznek, illetve emellett megvaldsithat ingatlantarsasagi befektetéseket is. A Magyar
Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alapnak nincs kiildnleges célja barmely ipari, f6ldrajzi vagy egyéb piaci
szektorral.

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap eszkézeinek ingatlan céla befektetései

Minimalis arany Maximalis arany
Irodak 0% 170%
Ipari ingatlanok 0% 100%
Lakoingatlanok 0% 70%
Kereskedelmi céld ingatlanok 0% 170%
Idegenforgalmi céld ingatlanok 0% 70%
Foldtertlet 0% 50%
Ingatlantarsasagi részesedés 0% 100%
Ingatlanho,z lfap’zésolédé vagyoni 0% 50%
értékl jogok
Azon ingdsagok, melyek az adott
ingatlan rendeltetésszerd
hasznalatahoz, tizemeltetéséhez vagy 0% 50%
épségben tartasahoz szitkségesek vagy
azt elGsegitik

Az Alapkezel6 az alabbi korlatozasokkal kivan élni

e A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap portféliéjaban a tékendvekedési céllal vasarolt
ingatlanok ardnya nem haladhatja meg a Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap
eszkozeinek 40%-at.

e Megszerzéskor egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédd vagyoni értékdt jog értéke nem
haladhatja meg az eszk6zok maximum 20%-at, illetve a 30 milliard Ft-ot.
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o Az épités alatt 4ll6 ingatlanok ardanya nem haladhatja meg a Magyar Posta Takarék Ingatlan

Befektetési Alap eszkozeinek 25%-at.

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap Magyarorszagon kivan befektetni.

Az Alapkezel6 a Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap eszkozeit az ingatlan befektetések mellett

az alabbi befektetési eszkdzokben tarthatja:

Minimalis arany

Maximalis arany

Betét és betétjellegti eszkdz6k 0% 100%
Allampapirok, allami garancia mellett
kibocsatott hitelviszonyt megtestesits

értékpapirok, nemzetkézi pénzigyi 0% 100%

intézmény altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
Egyéb hite/lvi}szony/t megtestesité 0% 100%
értékpapirok

Jelzaloglevelek 0% 25%

Kollektiv befektetési értékpapirok 0% 20%

Deviza 0% 40%

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap szarmaztatott tigyletet csak fedezeti céllal kothet.

22. A cél-AEKBY, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére

vonatkozo informacidok

Nem alkalmazandé.

23. Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informaciok, igy pl. a mégottes alapok letelepedésére

vonatkozo6 informaciok, amennyiben az ABA alapok alapja

Az Alapnak az aldbbi intézmények, valamint jogutédjaik esetében az adott intézmény, valamint jogutddja

altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézékbe térténd befektetésekbdl, az adott

intézménynél, valamint jogutodjanal elhelyezett betétekbdl és az adott intézménnyel, valamint jogutddjaval

kotott OTC szarmaztatott tgyletekbdl ered6 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap

eszkozeinek 20 szazalékat:

e  BNP Paribas SA

e CITIBANK EUROPE PLC. - Budapest

e Citigroup Global Markets Europe AG - Frankfurt
e Citigroup Global Markets Limited - London

e Commerzbank AG London

e Deutsche Bank AG

e ERSTE BANK HUNGARY ZRT.

e ING BANK NV (Amszterdam)

e ING BANK NV Magyarorszagi Fidktelepe

e Interactive Brokers Group, Inc
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e Interactive Brokers LL.C

e JP Morgan AG

e KBC Bank NV

e Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

e Magyar Export-Import Bank Zrt. (Eximbank)
e MFB Magyar Fejlesztési Bank Zirt.

e MKB Bank Zrt.

e  MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank
e  OTP Bank Nyrt.

e Raiffeisen Bank International AG

e Raiffeisen Bank Ztt.

e Saxo Bank

e Societe Generale Group

e Takarékbank Zrt

e Unicredit Bank Hungary Zrt.

A fenti lehetSség egyértelmiien néveli az Alap partnerkockazatat és kibocsatoéi kockazatat:
Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel altal az Alap nevében kotott tigyletekben a kézremtikédd partnerek kozil egy
vagy tObb koételezettségeinek nem tesz eleget maradéktalanul, akkor az eszkdzeik portfélioban elfoglalt

jelentds sulya miatt hatranyosan befolyasolhatja a befektetési jegyek arfolyamat.
Kibocsatoi kockazat

Az Alap portfélidjaban 1évs értékpapirok kibocsatoéi rossz gazdasigi eredményeket produkalhatnak, cséd
vagy felszamolasi eljaras ala kertilhetnek. Ennek kévetkeztében eléfordulhat a kibocsatd részérdl a fizetési
kotelezettség elhalasztasa, részben vagy egészben torténd megtagadasa, még szélsGségesebb esetben a
fizetésképtelenség esete, ami az Alap portfolidjat és nettd eszkozértékét arfolyamveszteség vagy alacsony
likvidaciés érték formajaban hdtranyosan érintheti.

24. Szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1 Szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozoé informacid, hogy a szarmaztatott
tigyletek alkalmazasara fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvalodsitasa érdekében van
lehetéség

Az Alap szarmaztatott tigyletet csak fedezeti tigylet céljabdl kothet.
24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott tigyletek lehetséges koére

Az Alap fedezeti célbdl kothet tézsdei és tézsdén kiviili (OTC) szarmaztatott Ugyleteket, melynek tipusai
allampapirra, devizara és kamatlabra sz6l6 hataridds, opcids és swap szarmaztatott tigyletek.

24.3. Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetSséggel élt

Nem alkalmazandé.
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24.4. A szarmaztatott tigylettel kapcsolatos befektetési korlatok
Az Alap szarmaztatott tigyletet csak fedezeti tigylet céljabdl kothet.

Az Alapra vonatkozé szarmaztatott tgylettel kapcsolatos befektetési korlatokat a 78/2014 (II1.14.) szama

Kormanyrendelet tartalmazza.
24.5. Az egyes eszkoz6kben meglévé poziciok nettositasi szabalyai

A devizak, az azonos jogokat megtestesité értékpapirok, valamint az azonos devizara, illetve befektetési
eszkoOzre és lejaratra sz616 hataridSs tigyletek, opcidk, opcids utalvanyok hossza (révid) pozicidinak a révid
(hosszt) pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkdz nettd pozicidja.

A befektetési alapkezel6 az alap devizaban, illetve befektetési eszkézben meglév6 nem szarmaztatott hossza
(t6vid) pozicidjat az ugyanezen devizan, illetve befektetési eszkézon alapuld révid (hosszh) szarmaztatott
pozicidjaval szemben, valamint a szarmaztatott — ugyanazon alapul szolgalé eszkbzben meglévé — hossza

és rovid pozicidkat egymassal szemben nettosithatja.

Ugyanazon alapul szolgalé értékpapiron meglévé pozicidk az alabbi feltételek egyidejd teljesiilése esetén
nettosithatok:

1. az értékpapirok kibocsatoi, a névleges kamatlab, a lejarat idGpontja megegyeznek, és

2. az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak.

Az atvalthat6 értékpapir poziciéja nem nettésithatd olyan értékpapir ellentétes pozicidjaval, amelyre az
értékpapir atvalthato.

A befektetési alap nettd pozicidjat devizanemenként is meg kell allapitani. A netté nyitott deviza pozicié a

kovetkezé elemek egyiittes Gsszege:
a) anem szarmaztatott Ugyletekbdl eredé pozicio,

b) a nettdé hataridGs pozicié (a hataridés devizatgyletek alapjan fennall6 kovetelések és fizetési
kotelezettségek kozotti killonbség, ideértve a t6zsdei hataridés devizatigyletek és a deviza swap

tgyletek t6kebsszegét is),
¢) a felmerilt — teljesen lefedezett —, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiadasok,

d) azugyanazon devizara kétott opeids Ugyletek nettd delta kockazata (A netté delta kockazat a pozitiv
és a negatfv deltakockazatok abszolut értékének kiilonbsége. Valamely opcids tgylet delta kockazata

az alapul szolgal6 deviza piaci értékének és az opcio delta tényezbjének szorzata),
e) egyéb, devizaban denomindlt opcidk piaci értéke.

Az indexre sz6l6 szarmaztatott Ugylet nettOsithaté az indexkosarban szereplé értékpapirokkal, ha az
értékpapirok 6sszetétele legalabb nyolcvan szazalékban fedi az indexkosar dsszetételét.

A szallitasi kotelezettséggel vagy annak vevs altal valaszthatd lehetSségével jard révid pozicidé nem

nettésithaté nem-szallitdsos szarmaztatott hosszu pozicioval.
24.6. Az indexekben, egyéb 6sszetett eszkozokben meglévs poziciok kezelése

Nem alkalmazandé.
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24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

Reuters, Bloomberg, Interactive Brokers, MNB honlapja, AKK Zrt. honlapja, BAMOSZ honlapja, BET

hivatalos honlapja.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemz6i, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilénboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott iigyletekre vonatkoz6éan meghatarozott altalanos
jellemzG6ktél, az erre vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott iigylet
jellemzdit és kockazatat

Az Alap portfolidjaban taldlhaté szarmaztatott tgyletek a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 2. § (1)
bekezdésének g) pontjaban felsoroltak ala tartoznak, igy az Alap vonatkozasiaban kiilon figyelemfelhivas
nem szitkséges.

24.9. Az adott targykdrre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap jogosult az eszkdzei terhére szarmaztatott tigyleteihez biztositékot nyujtani.

25. Ingatlanalapra vonatkozo6 specialis rendelkezések

25.1. Annak megjel6lése, hogy hozamtermelé vagy értékndvekedési céllal kivalasztando
ingatlanokba fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazandé.

25.2. Annak megjel6lése, hogy milyen funkciéju (lakas, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazandé.
25.3. Annak megjel6lése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap
Nem alkalmazandé.

25.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6d6 vagyoni értékd jog értékének maximuma
Osszegszerilien

Nem alkalmazandé.

25.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédé vagyoni értékii jog értékének maximuma az
Osszes eszk6zhoz viszonyitottan

Nem alkalmazandé.

25.6. Az épités alatt all6 ingatlanok maximum aranya
Nem alkalmazandé.

25.7. Az ingatlanalapra harulé kockazatok

Nem alkalmazando.
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25.8. Az ingatlanalapra harulé kockazatok kezelésének modja, a kockazatkezelés stratégiaja és
megvalositasanak f6bb elvei

Nem alkalmazando.

25.9. Az alap nyilvantartasba vételét megel6z6 forgalomba hozatal kapcsan tértént apportalas
esetén az apportalandé ingatlanok részletes bemutatasa

Nem alkalmazando.

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezG6k, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16. § (5)
bekezdésben elbirt feltételeknek

Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésben hivatkozott kockazatok fedezésére, olyan tovabbi
szavatolotSkével rendelkezik, amely képes fedezni a szakmai gondatlansigh6l adédé potencialis

telel6sséggel kapcsolatos kockazatokat.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetés a pénz- és tékepiacok jellegébdl adéddan kockazatos. Mivel
a befektetések kockazatdbol adodod veszteségek viseléi teljes mértékben a BefektetSk, a befektetési
kockazatok felmérése, mérlegelése és felvallalisa a BefektetS feladata. Az aldbbiakban — nem kizarélagos
jelleggel — az Alap befektetési jegyeibe t6rténd befektetésekbdl eredd kockazati tényezdkre kivanjuk felhivni
a figyelmet.

Az Alap befektetési jegyeibe trténd befektetésbdl adédd kockazatokat, illetve az abbdl adodé esetleges
karokat kizarolag a Befektet6k viselik.

Gazdasagi, politikai kockazat

A magyar és kilfoldi kormanyzatok (és jegybankok) politikai és intézkedései jelentSs hatassal lehetnek az
Alap eszkozeinek hozamara és az tizleti életre altalaban, {gy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek 4ltal
kibocsatott értékpapirok az Alap portfélidiban szerepelhetnek. A kormanyzati (és jegybanki) politika
befolyasolhatja az altalanos tGkepiaci feltételeket és a befektetések hozamait is. A netté eszkézértéket és igy
a befektetési jegyek forgalmazasi arfolyamat killonésen befolyasolhatja az inflacio, az arfolyampolitika, a
koltségvetési egyensuly, illetve a folyo fizetési mérleg alakulasa, valamint a kamatszint.

Inflacios, kamatszint kockazat

Az alap eszkozei k6z6tt allampapir és bankbetét is szerepelhet. A szezonalis hatasok igen gyakran jelentds
ingadozasokat okoznak az inflaciés indexben. Az MNB monetaris tandcsanak kamatemelések iranyaba hat6
dontései szintén befolyasoljak az inflaciés mutatdt. Az inflaciés rata, illetve a piaci kamatszint esetleges
emelkedése negativan érintheti a fix kamatozasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értékét, amely az
Alap nett6 eszkozértékének csékkenéshez vezethet.

Ingatlanbefektetésekkel kapcsolatos kockazat

Mivel az Alap befektetési céljait els6sorban ingatlan befektetési alapok befektetési jegyeinek a vasarlasaval
tervezi elérni, ezért az ingatlanbefektetésekbdl szarmazé kockazat kozvetetten, de jelentés kockazati
tényezGként jelenik meg. Az ingatlanbefektetésekrdl altalanosan elmondhato, hogy azok kockazati szintje —
normal piaci korilmények kozott — a kétvény és a részvény befektetések kockazati szintje kézott van.
Ugyanakkor az ingatlanpiac kézelmiltban kezd6détt és napjainkban is tarté valsagara tekintettel
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hangsulyozandé, hogy az ingatlan és/vagy az ingatlanhoz kotott eszk6zok drazasa bizonytalanna valhat,
amennyiben a piac likviditasa beszikil. Befektetési kockazattal mind az egyedi (nagyobb mértékd), mind a
portfoliéban, befektetési alapon keresztil (kisebb mértékd) megvaldsitott ingatlanbefektetés esetén
szamolni kell. Elképzelhet6 olyan eset, hogy az Alap befektetési céljait alkoté ingatlanalapok portfélioban
talalhaté ingatlanokat az Alapkezel6 csak a nyilvantartasi értékik alatt képes értékesiteni, ami ezaltal
kozvetetten kedvezétlentil hathat az Alap befektetési jegyeinek arfolyamara, illetSleg azok
visszavalthatésagara.

Az Alapra haruld, ingatlanbefektetésekkel kapcsolatos £6bb kockazatok:

e gazdasagi és politikai kockazatok: az ingatlanok arai érzékenyen tudnak reagalni a politikai és
gazdasagl valtozasokra. Ennek megfeleléen az ingatlanok arai mind rdvid, mind hossza tavon
ingadozhatnak, amely folyamatokat az illetékek, adok, valamint a jogszabalyi kdrnyezet folyamatos
valtozasai tovabb erGsithetik.

e ingatlanok hasznositasa: fennall annak a kockazata, hogy a partnerek nem, vagy csak késedelmesen
teljesitik a kotelezettségeiket

e ingatlanpiaci befektetési kockazat, az ingatlanok értékében rejl6é kockazatok: kockazatot hordoz a
magyar ingatlanpiac intézményrendszere és a szokvanyos ingatlanforgalmazasi technika

e az ingatlanok tzemeltetése: kockazatot hordoz a kivitelez8k, GzemeltetSk nem megfelels, vagy
késedelmes teljesitése

e természeti katasztréfak, egyéb karesemények: az ingatlanok értékében szélsGséges armozgast

eredményezhetnek elére nem lathat6 események

ingatlanok vasarlasaval kapcsolatos adék, illetékek: az ingatlanok vasarlasaval kapcsolatos adok, illetékek,
illetve mentességek valtozasai befolyasolhatjik az Alap hozamat.

Aktiv befektetési politika kockazata

Az Alapkezel6 aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések varhatéd
jovedelmezbségének, likviditdsanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével (a befektetési politika
keretein belill) a tékepiaci szegmenseket reprezentalé t6kepiaci indexektdl eltéré Gsszetételd befektetési
portfoliét is tarthat, amelynek kovetkeztében az Alap teljesitménye eltérhet a tSkepiaci indexek

teljesitményétdl.
A befektetési jegyek visszavaltasanak korlatozasa

A befektetési jegyeket a Forgalmazé folyamatosan forgalmazza. Ugyanakkor lehetnek olyan esetek, amikor
a forgalmazas id6leges felfiiggesztésére kertl sor a Kezelési Szabalyzatban, Kbftv.-ben megfogalmazott
lehet6ségek szerint, ami a BefektetSk szamara likviditasi kockazatot jelent.

Visszavaltaskor a Forgalmazé a kifizetéseket a hatdlyos jogszabalyban meghatarozott - a befektetési jegyek
visszavaltasira vonatkozé megbizas felvétele és a megbizas elszamolasanak értéknapja kozotti - id6szakon
belil az utolsé forgalmazasi napon teljesiti. Az Alapkezel6 a visszavaltasi megbizas utolsé forgalmazasi

napnal korabbi teljesitéséhez a Feliigyelet engedélye sziikséges.
Adoékockazat

A befektetési jegyekre, befektetési alapokra vonatkozé adézasi szabdlyok a befektetSk szempontjabol
kedvezétlen iranyba is valtozhatnak a j6vében.

Tékepiaci ingadozasok, arfolyamkockazat
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A t6kepiaci befektetések értéke a tékepiacok jellegébdl adéddan jelentSsen ingadozhat, aktualis piaci értékik
akar beszerzéskori értékik ala is cs6kkenhet, illetve szélséséges esetben piaci értékiket akar teljes mértékben
elveszithetik. A nemzetkézi tékepiaci hangulat alapvetéen meghatarozza az értékpapirok és a szarmaztatott

termékek arfolyamalakulasat is.
Devizaarfolyam-kockazat

Az Alap eszkozeit kilonbozé orszagok egymastdl eltéré devizanemekben denomindlt értékpapirjaiba
fektetheti, ennek koévetkeztében az Alap eszkézeinek euréban kifejezett értéke az egyes devizdk
keresztarfolyamainak valtozasatdl fliggben valtozhat, ami hat a befektetési jegyek arfolyamara is.

Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 a jogszabdlyi el6irasok, illetve jelen Kezelési Szabalyzat figyelembevételével sajat belatisa
szerint allitja Ossze az Alap portféliéjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetési dontés elétt
részletes elemzést hajt végre, nincs arra garancia, hogy a piaci folyamatok az Alapkezelé varakozasainak
megfelelSen alakulnak, s igy arra sem, hogy az Alap nem szenved arfolyamveszteséget. A befektetési jegy
tulajdonosoknak tudomadsul kell venniiik, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar es az Alapkezelének

nem all médjaban garantalni az Alap teljesitményét vagy j6vobeni hozamat.
Kibocsatoi kockazat

Az Alap portfélidjaban 1évé értékpapirok kibocsatdi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd
vagy felszamolasi eljaras ala kertilhetnek. Ennek kdvetkeztében el6fordulhat a kibocsaté részérél a fizetési
kotelezettség elhalasztisa, részben vagy egészben térténé megtagaddsa, még szélsGségesebb esetben a
tizetésképtelenség esete, ami az Alap portfélidjat és nettd eszkozértékét arfolyamveszteség vagy alacsony
likvidacids érték formajaban hatranyosan érintheti.

A befektetési eszkozok likviditasi kockazata

Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala el6tt — a hozam és kockazat szempontjai mellett —
mérlegeli az adott eszkoz likviditdsi kockazatat is, de ez id6rél-id6re véltozhat. Elképzelhetd olyan eset, hogy
az Alap befektetési céljait alkotd ingatlanalapok portfélidban talalhaté ingatlanokat az Alapkezel6 csak a
nyilvantartasi értékitk alatt képes értékesiteni, ami ezaltal kézvetetten kedvezStlentl hathat az Alap

befektetési jegyeinek arfolyamara, illetSleg azok visszavalthatdsagara.
Partner kockazat

Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében kotott tigyletekben a kézremikodd partnerck
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, akkor az hatranyosan befolyasolhatja a befektetési

jegyek arfolyamat.
Szarmaztatott igyletekbdl fakado6 kockazat

Az Alap befektetései kozott — korlatozott mértékben és szigoru szabalyok betartisaval — szarmaztatott
eszk6z6k is szerepelhetnek, ezek specialis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen termékek likviditasa révid
id6n belil erésen visszaeshet, valamint jelentés tékeattétellel mikodnek. Ezért el6fordulhat, hogy az Alap
a nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen elkényvelni. A szarmaztatott
tgyleteknél tovabbi kockazatot rejt magaban az elszamoldar valtozasa. Révid tavon eléfordulhat, hogy egy
termék t6zsdei elszamoldara eltér a piaci viszonyok altal indokolt szinttSl. Tézsdén kivili szarmaztatott
tgyletek esetében az tigyletnek nem része az elszamolohazi garancia, ezért ekkor az Alapnak a partner
nemteljesitésébdl ered6 kockazatot is fel kell vallalnia.
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A fentieken tul bizonyos befektetési termékek, értékpapirok (pl.: atvalthatd, visszahivhatd, visszavalthatd
kotvények) beagyazott szarmaztatott terméke(ke)t (opcid(ka)t) tartalmazhatnak. A bedgyazott opcidk piaci
értékvaltozasa hatassal van az adott értékpapir és igy az Alap befektetési jegyei értékének valtozasara.

Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott Ugyletet kizardlag a Kezelési Szabalyzatban megfogalmazott
befektetési célok elérése érdekében kothet. A szarmaztatott tgyletek jellegitknél fogva sokkal magasabb
kockazatokat hordoznak magukban, mint a tékeattételt nem igényl6 befektetési formak, ezen kockazatok
megfelel6 befektetési technikakkal csOkkenthet6ek, azonban teljes mértékben ki nem zarhatdak.

Fedezeti iigyletek kockazata

A kockazatfedezeti célbol megk6tétt — az Gsszetett pozicid vonatkozasiban a lejaratkor fix hozamot

biztositd — hataridés pozicidk értéke lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszteséget is mutathat.
Negativ realhozam kockazata

A fogyasztéi arindex emelkedése meghaladhatja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a
befektetési jegyek nominalis hozama alapvetéen az allampapir-piaci hozamoktdl fiigg, az Alap nominalis
teljesitménye egyes idSszakokban az inflacié alatt maradhat, ami a negativ redlhozam kockazatat hordozza
magaban.

A portfolioban talalhaté befektetési alapokbdl szarmazo6 kockazat

Az Alap portfélidjaban talalhatéd befektetési alapoknal a befektetési politikabdl eredé kockazatok, érintik az
Alapot. Az Alap altal befektetési eszk6zként vasarolt befektetési alap befektetési politikajanak megvaltozasa
ugyanugy kockazatot hordoz, és hatassal lehet az Alapra.

Netto eszkozérték szamitasabodl eredd kockazat

Az Alapkezel6 célja az volt az eszk6zok értékelési szabalyainak kialakitasakor, hogy a nett6 eszkoézérték a
lehet6 legpontosabban tiikrdzze a portféli6 aktualis értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azonban
el6fordulhat, hogy azok utolsé elérhetd piaci dra, amely az értékelés alapjat képezi, nem tiikr6zi az adott
eszkoz valos piaci értékét. Ebben az esetben — mivel a netté eszkozérték enyhe felil- vagy alulértékeltséget
mutathat — a nett6 eszkozértéken valé forgalmazas miatt a BefektetSk altal realizalt hozam eltérhet az Alap
portfolidjat alkoté piaci eszk6zok tényleges értékének valtozasatol.

A Letétkezel§ kockazata

Az Alap portfolidjaban szereplé befektetési eszkézoket a Letétkezeld elkilonitett szamlan tartja nyilvan. A
letétkezel6 a meghatarozott jogszabalyi eléirasoknak és t6kekdvetelményeknek megfelel, de sosem zarhatd
ki a partnerkockazat lehetSsége.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejlivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatirozatlan idSre jon 1étre, de az Alapkezel§ a Feltgyelet engedélyével az Alapot hatirozott
futamidejivé alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamidé végén végelszamolassal megszinik, ezért a
BefektetSk esetleg a tervezettnél korabban kénytelenek befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockazata
Az Alappal szembeni megszinési eljaras meginditasardl az Alapkezeld, vagy a Feligyelet hataroz.

A megszinési eljarast az alabbi esetekben kotelezé meginditani:
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a) haanyilvanos nyilt végl befektetési alap nettd eszkézértéke 3 honapon keresztil, atlagosan nem
éri el a hiszmilli6 forintot;

b) ha a befektetési alap nett6 eszkozértéke negativva valt;

¢) ha a befektetési alapkezelS befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogosité engedélyét a
Felugyelet visszavonta,

d) ha a Feligyelet kotelezte a befektetési alapkezelSt a befektetési alap kezelésének atadasara,
azonban a befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel6 sem veszi at,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltisa
felfuggesztésének megszinését kévetGen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.

Kilon hatarozat nélkiil megindul a megszinési eljaras az alabbi esetekben:

a) hatarozott futamidejd befektetési alap futamidejének lejartakor;

b) amennyiben a befektet6k az Osszes befektetési jegy visszavaltisara iranyulé visszavaltasi
megbizast adtak le; vagy

c) zart végl alap esetében az Osszes befektetési jegy a kezelési szabdlyzatban eredetileg
meghatarozott feltételek szerint bevonasra kerilt.

A befektetési alapkezel6 a megszinési eljaras meginditdsardl hozott hatarozatarél haladéktalanul kételes
tajékoztatni a Fellgyeletet, valamint rendkivili kézzététel atjan a befektetGket és a befektetési alap
hitelezéit. A c) és d) pontok szerinti megszinési eljardst a Letétkezeld folytatja le.

Fenntarthat6sagi kockazat

Az Alapkezelé fenntarthatésagi kockazatként azonositja az olyan koérnyezeti, tirsadalmi vagy irdnyitdsi
(,Environmental, Social, Governance”, roviditve ,,ESG”) kockazatokat, amelyek a befektetések értékére
negativ hatassal lehetnek.

A kornyezeti kockazatok olyan, a kornyezettel kapcsolatos események, beleértve az éghajlatvaltozasbol és
az egyéb kornyezeti karosodasbol eredé tényezéket, amelyek a befektetések hozamat negativan
befolyasolhatjak. Tarsadalmi kockazatoknak olyan tarsadalmi tényez6ket (pl. munkatigyi vitak) tekinthetiink,
amelyek a befektetések hozamat negativan befolyasolhatjak. Az iranyitasi kockazatok kozé pedig olyan
vallalatiranyitasi tényezéket (pl. atlathaté vallalati struktira hianya) sorolhatunk, amelyek a befektetések
hozamat negativan befolyasolhatjak.

Ezen kockazatok eltéré jellegiiek, attdl fliggben, hogy milyen id6tavon tekintiink rajuk:

e Rovid tavon a fenntarthatésagi kockazat jellemzéen eseménykockazat. Az ilyen kockazatok
altalaban csak akkor befolyasoljak a befektetés megtériilését, ha egy esemény ténylegesen
bekdvetkezik. Ilyen esemény lehet példaul egy baleset (amely példaul egy koérnyezeti karosodas
hatasainak kompenzalasa érdekében peres eljarast eredményez); birdsagi tgyek és buntetések
(példaul a szocidlis jogszabalyok be nem tartdsa miatt); botranyok (példaul, ha egy vallalatrél
kedvezétlen hirek jelennek meg, mert az emberi jogokat nem tartjak tiszteletben az elGallitasi lanc
egészében, vagy mert egy vallalat termékei nem tartjak be az igért ESG szabvanyokat). Az ilyen
tipusu fenntarthat6sagi kockazatok akkor tekintheték jelentésebbeknek, ha egy kibocsaté kevésbé

szigoru az BESG-szabvanyok betartatasa soran.

e Hosszabb tavon a fenntarthatésagi kockazat olyan kockazatokra utal, amelyek hosszd tavon
alakulhatnak ki, mint példaul: az éghajlatvéltozas miatt nyomas ala kertil6 tzleti tevékenységek

(példaul az autdipar egyes részei); a fogyasztok termékpreferencidinak megvaltoztatasa (példaul a
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fenntarthatobb termékek iranti nagyobb érdeklédés); nehézségek a munkaeré toborzasban;
megnévekedett koltségek (példaul biztositotarsasagok, amelyek a valtozé id6jarasi viszonyok miatt
nagyobb karigényekkel szembesiilnek). Mivel ezek a kockazatok hosszu tavon alakulnak ki, a
vallalatok 1épéseket tehetnek annak mérséklésére, példaul termékkinalatuk megvaltoztatasaval,

eléallitasi lancaik atszervezésével stb.

Az SFDR rendelet 6. cikk (1) bekezdése szerint a fenntarthatdsagi kockazatokat az Alapkezelé nem 6nall6
kockazati kategoriaként integralja a befektetési dontéshozatalaba. Ennek oka, hogy az Alapkezel6 ugy tekinti,
hogy a fenntarthatésagi kockazatok az alapok hozamat biztosité ingatlanok és pénziigyi eszk6zok egyéb
kockazatai kozott jelennek meg. Az alapokban levé ingatlanok és pénziigyi eszk6zok értéke, arfolyama
nemcsak a kedvez6tlen makrogazdasagi, politikai, t6kepiaci, egyedi vallalati események stb., hanem a
fenntarthatdsagi kockazatok hatasara is jelentésen csékkenhet, tehat a fenntarthatésagi kockazatok az alapok
hozamara val6szinGsithetSen negativ hatast gyakorolnak. Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala
el6tt a hozam és kockazati szempontokon belil mérlegeli az adott eszk6z fenntarthatsagi kockazatat is. A
dontések meghozatala a portfélickezel6k elérik egyes piaci adatszolgaltatok ESG  mindsitésének
eredményeit, hogy ezeket az informaciokat a befektetési dontési folyamat soran felhasznalhassdk, és ezaltal
kialakithassak az alapok megfelel6 hozam-kockazat profiljat. Az Alapkezel6 folyamatosan értékeli az alapul
szolgal6 befektetéseket a kibocsatdk szintjén, és (ahol relevans) az eszkdzallokacié és a regionalis vagy
agazati szintd allokacié szintjén is. BEzen rendszeres felilvizsgalatok a fenntarthatdsagi kockazatot a
befektetés megtérillését befolyasold szamos elem egyikeként veszik figyelembe.

Az SFDR rendelet 7. cikk (2) bekezdése szerinti fenntarthatésag szempontjabol karos hatasok atlathatésaga
a pénziigyi termékek szintjén: az AlapkezelS az alapjai tekintetében kilonbséget tesz a fenntarthatdsagi
szempontokat figyelembe vevo, és mas hagyomanyos befektetési alapjai (ezek kozé tartozik a Takarék Eurd
Ingatlan Alapok Alapja is) kbz6tt azzal, hogy a fenntarthatdsagi szempontokat figyelembe vevé alap szamara
ESG kritériumokat hataroz meg, mig a hagyomanyos alapok esetén nem veszi figyelembe a fenntarthatdsagi
tényezSkre gyakorolt f6bb karos hatasokat. Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasiban nem alkalmaz
fenntarthatdsagi szempontokat alapul vevé kizarasi kritériumokat. Az Alap, mint hagyomanyos befektetési
alap tekintetében az Alapkezel6 jelenleg nem veszi figyelembe a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsagi
tényezOkre gyakorolt f6bb karos hatasait, mert az Alapkezel6 az Alap portfolidjanak optimalis
eszkozallokacidjat meghatarozé belsé modellek kialakitdsa soran nem kezeli strukturdlis célként a
fenntarthatdsagi tényezbkre gyakorolt £6bb karos hatasok figyelembevételét.

26.1 Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektet6kkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kdvethesse az
Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megteleljen az Alap
kotelezettségeinek.

Az Alapkezel§ rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi feltételek
mellett, ami lehet6vé teszi szamara, hogy értékelje és nyomon kévesse az Alap likviditasi kockazatat.

Tekintettel arra, hogy az Alap nyilt végl és hatarozatlan id6re jott létre, a befektetési jegyek az Alap
futamideje alatt a Kezelési Szabalyzat 42. pontjaban foglaltak szerint visszavalthatok.

Az Alap éves és féléves jelentése a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelel6en tartalmazza az Alap olyan
eszkozeinek aranyat, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok vonatkoznak, az Alap
likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott Gj megallapodast, valamint az Alap

57



DIOFA

ALAPKEZELO

aktualis kockazati profiljat és az Alapkezelé altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszereket.

V. Az eszk6z0k értékelése

27. A nett6 eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas nett6 eszkézérték
szamitas esetén kévetend§ eljaras

Az Alap eszkozei értékelésének, illetve az Alap nettd eszkozértéke szamitasanak feladatat a Letétkezeld,
kiszervezett tevékenység keretében latja el, amely tevékenysége soran a vonatkozé megbizasi szerz6dés és a
vonatkozo jogszabalyok — igy killéndsen a Kbftv. 38. § valamint a 124-126. § — rendelkezései szerint jar el.

A Befektet6knek az Alappal szemben fennallé kévetelése értékét az Alap nettd eszkdzértéke hatarozza meg.
A Befektetési Jegyek forgalomba hozatala, folyamatos forgalmazasa vagy bevonasa soran a Befektetési
Jegyek vételi és visszavaltasi arfolyamat a Befektetési jegyek aktudlis egy jegyre jutd nettd eszkozértéke
alapjan kell megallapitani.

Az Alap nettd eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre juté nettd eszkozértéket Befektetési jegy
sorozatonként, az Alap eszkoézeire vonatkozé lehetd legfrissebb piaci drfolyam-informacidk alapjan, a jelen
Kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint kell meghatarozni.

Az Alap netté eszkozértékének kiszamitasat a Letétkezel$ végzi oly médon, hogy a nettd eszkézérték
kiszamitasaval kapcsolatban a Kbftv. 38. §-dban részletezett értékelési tevékenységgel kiszervezés keretében
az Alapkezel6 az MTB Zrt.-t bizta meg, amely feladatokat ellenérzési céllal az Alapkezel a sajat
rendszerében is folyamatosan ellat. A hivatkozott értékelési tevékenység nem mindstl a letétkezelési
teladatkor részének.

Az Alap netté eszkozértéke és egy Befektetési Jegyre juté netté eszkézértéke minden forgalmazas-

elszamolasi napon megallapitasra kerl.

Az Alap T napra érvényes nettd eszkozértéke az Alap T napi vagyonaban szerepl6 eszkozok értéke —
ideértve az aktiv id6beli elhatarolasokat is — csékkentve az azt terhelé 6sszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv idébeli elhatarolasokat is.

A Letétkezel6 az Alap egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkézértékét 6 tizedes jegy pontossaggal szamitja
ki, igy az eladasi és visszavaltasi ar is 6 tizedes jegy pontossagu.

A piaci érték megallapitasanak szabalyai

Az Alap 1 Befektetési Jegyre jutd nett6 eszkozértékét a Letétkezel6 adott (T) napra vonatkozoéan a T+1

napon allapitja meg és teszi k6zz¢é az alabbi alapelvek figyelembevételével:

e T napi arfolyamadatokkal a 28-29. pontban részletezésre kerilé szamitasi eljarasok alapjan

meghatarozza az Alap T napi eszkézeinek piact értékét.

e A piaci értékhez hozzaadja a T napig az Alapnak jaré koveteléseket, és levonja a T napig az Alapot
terhel$ kotelezettségeket.

o Az Alap kételezettségeit novelik az Alap mikodésével kapesolatos koltségek (pl. az alapkezel6i dij, a
letétkezel6i dfj, a feliigyeleti dij, a kbényvvizsgaléi dij stb.) T napig kalkulalt idGaranyos része.
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e A portfélioba be/kikertlés napjinak a kotés napjat tekinti.

o Az Alap eszkozértékét az egyes értékpapirok / portfoliGelemek értékelési szabdlyok szerint kiszamitott

arfolyama és darabszamuk szorzata adja.

A Letétkezel6 a T forgalmazas-elszamolasi napra érvényes egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket
ugy allapitja meg, hogy a fent leirt alapelvek és a 28-29. pontban részletezendd szamitasi eljarasok alapjan az
Alap T napon birtokolt eszkézeibdl és kotelezettségeibdl szamitott nettd eszkozértékét elosztja a T napon

forgalomban 1év6 Befektetési Jegyek darabszamaval.
A nett6 eszkozérték kozzététele

A Letétkezel6 altal T+1 napon kiszamitott, az Alap T forgalmazas-elszamolasi napra vonatkozé nettd
eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértéket T+1 napon az Alapkezel§ sajat honlapjan
(www.diofaalapkezelo.hu) naponta kézzéteszi, emellett a BefektetSk szélesebb kort tajékoztatasa céljabol a

Letétkezeld lehetSség szerint a www.bamosz.hu honlapra is naponta feltolti.

A hibas nett6 eszkézérték szamitas miatt szitkséges elszamolasi kotelezettség részletes eljarasi
szabalyai

Az Alapkezeld kdteles minden, az Alap nettd eszkozértékének megallapitasdhoz sziikséges dokumentumot
késedelem nélkill, a netté eszkozérték megallapitasanak rendszerességéhez igazodva megkildeni a
Letétkezel6nek.

Az Alap nettd eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas nett6 eszkozértéket a hiba
feltarasat kévetS legkdzelebbi nettd eszkdzérték megallapitasakor, a hiba bekdvetkezésének idépontjara
visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap nettd
eszkozértékének egy ezrelékét. A javitas soran a megallapitott hiba bekévetkezésének idSpontjaban érvényes
mértékének megfeleléen kell médositani a nettéd eszkdzértéket minden olyan napra vonatkozdan, amelyet a
feltart hiba a késébbick soran érintett.

Az Alapkezel6 a javitott nettd eszkozérték(ek)et a hiba feltarasat és javitasat kdvetSen hivatalos kdzzététel

keretében haladéktalanul kézzéteszi az internetes honlapjan (www.diofaalapkezelo.hu).

Nem mindsil hibanak az olyan hibds piaci arfolyam és adatkézlés, amely nem az Alapkezel§ vagy a
Letétkezel6 érdekkorében mertlt fel, feltéve, hogy az Alapkezel6 és a Letétkezel6 a téle elvarhato

gondossaggal jart el a nettd eszkozérték megallapitisa soran.

Ha Befektetési Jegy forgalmazasara hibas netté eszkozértéken kertilt sor, a hibds és a helyes nettd
eszkOzérték szerint szamitott forgalmazasi ar kézotti kilonbséget a BefektetSvel legfeljebb 30 napon belil

el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibas nett6 eszkOzérték szamitas miatti, egy Befektetési Jegyre jutd forgalmazasi ar kilonbség
mértéke nem éri el a helyes netté eszkozértéken egy Befektetési Jegyre szamitott forgalmazasi ar

egy ezrelékét;

b) a hibas és a helyes netté eszkOzértéken szamitott forgalmazasi ar kilonbségbdl szarmazéd
elszamolasi kotelezettség Osszegszertien nem haladja meg Befekteténként az egyezer forintot;

c) az Alapkezel6 a nettd eszkézérték szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa eredményeképpen
a Befektetési Jegy forgalmazasi araban keletkezé kilonbségbdl adddéd elszamolasi kotelezettség
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kapcsan a Befektet6t terhel6 visszatéritési kotelezettségtol eltekint azzal, hogy ez esetben az Alapot
ért vagyoncsOkkentést az Alapkezel$ vagy a Letétkezel$ potolja az Alap szamara.

28. A portf6li6 elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkozok értékelése soran
hasznalt arképzési moédszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhets eszkozok értékelése soran
a Kbftv. 38. §-nak megfelel6en alkalmazott moédszereket

A nehezen értékelhets eszkozok értékelésének modjardl, az ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdésének
megfelel6en az Alap Kezelési Szabalyzata rendelkezik.

Az Alap nehezen értékelhetd eszkozeinek értékelési szabalyainak meghatarozasa az alabbi esetekben
indokolt:

a) az értékelés kizardlag egyetlen Uzletfél vagy bréker dltal biztositott forrasbdl rendelkezésre allé arakon
alapul;

b) az értékelés illikvid t6zsdei arakon alapul;

©) az értékelést az Alapkezel6hoz kapcsolddé felek befolyasoljak;

d) az értékelést mas jogalanyok befolyasoljak, akiknek pénziigyi érdekeltséglik lehet az Alap
teljesitményében;

e) az értékelés azon izletfél dltal rendelkezésre bocsatott arakon alapul, aki létrehozott egy eszkozt,
kilénosen akkor, ha ez a személy az Alap ezen eszkézben fennallé pozicidjat is finanszirozza;

f) az értékelést az Alapkezelén belili egy, vagy tobb személy befolydsolja.

Az értékelési szabalyok magukban foglaljak tovabba a feltlvizsgalati folyamatot, beleértve az egyedi értékek
ésszertiségére vonatkozoé elegend6 és megfelel vizsgalatokat és ellendrzéseket. Az ésszertiséget a megfeleld
szintl objektivitas fennallasa szempontjabol kell értékelni. Ezek a vizsgalatok és ellenérzések kiterjednek
legalabb a kévetkezokre:

a) az értékek ellenbrzése az tzletfelektSl beszerzett arak egymassal torténd és kilonb6z6 idészakok kézotti
Osszehasonlitasaval,

b) az értékek validaldsa a realizalt arak és a legutébbi kényv szerinti értékek Gsszehasonlitdsaval;

©) az értékelési forras hirnevének, kvetkezetességének és mindségének figyelembevétele;

d) Osszehasonlitds harmadik £é1t8] szarmazé értékekkel;

e) kivételek vizsgalata és dokumentacioja;

f) azoknak az eltéréseknek a kiemelése és tanulmanyozasa, amelyek szokatlannak tinnek, vagy amelyek az
eszkoztipusra meghatarozott értékelési referencia szerint valtoznak;

@) elavult arak és azokkal kapcsolatos paraméterek keresése;

h) 6sszehasonlitas a kapesolédod eszkézok vagy az azokkal Osszefiiggs fedezeti tigyletek araval;

i) a modellalapu 4arképzésben alkalmazott inputok felilvizsgalata, kiléndsen azoké, amelyekkel

kapcsolatban a modellben szerepld ar jelentds érzékenységet mutat.

A befektetési eszk6zok aranak forrasai, az arazas modszerei, a poziciok méretével és likviditasaval,
a piaci feltételek valtozasaival kapcsolatos kiigazitasok értékelése, modellek alkalmazasa az
értékeléshez

A nettd eszkozérték kiszamitasaval kapcesolatban a Kbftv. 38. §-dban részletezett értékelési tevékenységgel
kiszervezés keretében az Alapkezel az MTB Zrt.-t bizta meg, az értékelés helyességét az Alapkezel6

folyamatosan ellen6rzi.

Az Alap befektetési eszkdzeit azok aranak elérhet&sége alapjan az Alapkezel6 négy csoportba sorolja:
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o Pénziigyi eszk6z0k, amelyek esetében likvid t6zsdei kereskedésbél szarmazé, Fair Ertéket ad6 ar érhet
el

e DPénzigyi eszk6z6k, amelyek esetében a piaci ar nem likvid tézsdei kereskedésbdl szarmazik, ezért az
OTC ar megbizhat6obb, vagy nem tézsdei termékek és csak OTC ar érhetd el

e DPénzigyi eszkozOk elérhetd, piaci tranzakciéban kialakult ar nélkil, vagy az ar 90 napnal régebbi (illikvid
eszk6z0k)

e Specialis eszk6zok: ingatlanok, befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok (kivéve a
t6zsdén kereskedetteket), egyéb specialis eszk6z6k

A Kbftv. 128. § (2) bekezdése értelmében illikvidnek mindsiil az az eszkdz, amely az adott piaci korilmények
kozott nem, vagy a piaci forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelentés visszaesése miatt csak
aranytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a Befektetési Jegyek visszavaltasi szabalyaira
is.

Az illikviddé valt befektetési eszk6zok azonositisa az Alapkezel6 Operacids vezetSjének feladata kozé
tartozik. Mivel az illikviditas gyakran relativ fogalom, azaz csak az adott piaci kérilmények fiiggvényében
azonosithato, ezért az Alapkezel6 nem hatiroz meg objektiv kritériumot, csak tampontot ad az értékeléshez.
Ugyanakkor az Operaciés vezetének az illikviddé valt eszkézok azonositasa soran mindenkor az Alap
valamennyi befektetSjének érdekeit szem el6tt tartva kell eljarnia. Doéntését minden esetben ald kell
tamasztania és dokumentalnia kell.

A likviditas, illetve illikviditas eldontéséhez az alabbi szempontok figyelembe vétele sziikséges:

e atranzakcidk atlagos gyakorisaga és mérete, figyelemmel az adott pénziigyi eszkoz életciklusara is,
e  a piaci szereplSk szama és tipusa,

e avételi és eladasi arfolyamok kozotti atlagos killonbség (spread).

Az Alapkezel6 az olyan pénzigyi eszkézoket, amelyek piaci ara 90 napnal régebbi és a 90 nap elteltével sem

hatarozhaté meg ra ar, atsorolja az illikviddé valt eszkézok kozé.
Ertékelés rendkiviili helyzetekben

Rendkivili helyzetek adédnak olyankor, amikor a kialakult piaci viszonyok nem teszik lehet6vé egyes
befektetési eszkozok Fair Ertékének megbizhaté médon térténd megallapitasat. Az ilyen helyzetek
jellemz&en mesterséges, nem fenntarthatd arakhoz, arazashoz vezetnek, ezért megkévetelik az egyébként
alkalmazott arazasi, értékelési modszerek felfiiggesztését és mas, alternativ arazas alkalmazasat.

Az alabbi, a teljesség igénye nélkil felsorolt események potencialisan rendkiviili helyzetnek mindsiilnek:

e jelentSs hatast bejelentés a jegybank, a kormany vagy a szabalyozé oldalardl;

e természeti katasztrofak, zavargasok, amik a piaci kereskedés felfiiggesztéséhez vezetnek;
e a kereskedés hianya egy adott eszkéz esetében;

e a tékepiacon kialakul6 jelentds dringadozas

e a hitelpiacok likviditasanak 6sszeomldsa, jelentGs visszavaltisi nyomas

Mivel ezen események rendkivilinek szamitanak, piaci hatasuk pedig nem egyértelmd, nem létezik altalanos
modszer az érintett befektetési eszkézok Fair Ertékének meghatirozasara ilyen helyzetekben. A rendkiviili
helyzetek azonositasa és figyelemmel kisérése az Alapkezel6 Front Office vezet6jének a feladata. Az el6irt
alternativ értékelési modszerek a rendkivili események fennallasa idején folyamatosan alkalmazandok.
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A rendkiviili események esetén az értékelési politikaban el6irtaktdl valo eltérést dokumentalni kell, a dontést
ezen felll haladéktalanul k6zz¢€ kell tenni az Alap kézzétételi helyein.

Az eszko6zok értékelési szabalyai

Az Alap egyes eszkozeinek T napi piaci értékét — ahol T a nettd eszkozérték vonatkozasi daituma— az alabbiak
szerint kell meghatarozni.

Latra szolo betét

A bankszamla pozitiv egyenlegének T napig — ezt a napot is beleértve — megszolgalt idéardnyos kamata
plusz a bankszamla T napi zar6 allomanya Gsszegeként kertl értékelésre. Amennyiben a kamatperiddus
végén a szamitott idGaranyos kamat és a jovairt kamat kozott kilonbség mutatkozik, a kamatkilonbség a
jovairas napi nett6 eszkézértékben kertil elismerésre.

Lekotott betét

A bankbetét a lek6tott betét T napig — ezt a napot is beleértve — jard idSaranyos kamattal megnévelt
Osszegeként kertil értékelésre.

Hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok
Elsodleges forgalmazdi rendszerben szerepld, Magyar Allam dltal kibocsitott dllampapirok:

A fix és valtoz kamatozasd kétvények a T napi els6dleges forgalmazdi arjegyzés keretében megjelentetett,
az AKK altal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és eladasi arfolyam kozépértékébdl kalkuldlt nett6
arfolyam és a T napra vonatkozo felhalmozott kamat Gsszegeként kertilnek értékelésre

Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, a T napra vonatkozé
arfolyamot a bekertilési netté arfolyamon, kétvények esetében az idéaranyos — T napig — felhalmozott
kamattal névelve keriilnek értékelésre.

Ha az értékpapirok kikeriiltek az AKK arfolyamjegyzésébdl (3 hénapnal révidebb hatralevé futamidejiek),
akkor ezen értékpapirok T napi brutté arfolyama az AKK ltal T napon nyilvanossagra hozott 3 hénapos
referenciahozambdl kalkulalt netté arfolyam és T napig jaré felhalmozott kamat Osszegeként keriil
megallapitasra.

Elsodleges forgalmazdi rendszerben nem szerepls, Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsdtott forintban
denomindlt dllampapirok:

Az elsédleges forgalmazoéi rendszerben nem szereplé és 3 hoénapnal révidebb hatralévs futamidejd
allampapirok T napi brutté arfolyama az AKK altal T napon nyilvanossagra hozott 3 hénapos
referenciahozambdl kalkulalt netté arfolyam és T napra vonatkozoé felhalmozott kamat Osszegeként kertl
megallapitasra.

A Kamatozé Kincstarjegyek, a Prémium Magyar Allamotvények, Bonusz Magyar Allamkétvények és
minden egyéb els6dleges arjegyzésbe nem bevont magyar allampapir T napi értéke a bekertilési érték és a'T
napig felhalmozott kamat Gsszegeként kertil értékelésre.

Elsdleges forgalmazdi rendszerben nem szerepls, Magyar Allam vagy a Magyar Nemszeti Bank dltal kibocsdtott, nem
Jorinthan denomindlt dllampapirok illetve kiilfold: dllampapirok:
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Nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé allampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legf6bb
masodlagos piacanak tekinthet§ OTC piacon - a Bloomberg, illetve a Reuters képerny6in vagy mas
megbizhaté adatszolgaltaté altal - koézzétett T napi zardarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan
meghatarozni.

Amennyiben ilyen arfolyamkézlés nem hozzaférhetS, a fenti szamitiasokat az utolsé napi zaréarfolyam
alapjan kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek arat az adott kétvényre, akkor az értékelés a
beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutt értéken torténik.

Ha az adott értékpapirra nettd arfolyamot kézolnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési netté arfolyam alapjan keriil kiszamitisra, ugy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatirozasakor a T napig felhalmozott kamat Gsszegét hozza kell adni az adott értékpapir nettd
arfolyamértékéhez.

Egyéb, nyilvanosan forgalontba hozott (193sdén jegyzett), hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

Pénzintézet, gazdalkodo szervezet, magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvények és jelzaloglevelek piaci értéke a Bloomberg, illetve a Reuters képernySin vagy mas megbizhatéd
adatszolgaltat6 altal - kdzzétett T napi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatirozni. Ha
ilyen arfolyamkézlés nem hozzaférhetS, a fenti szamitasokat az utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell
elvégezni, amennyiben az 30 napnal nem régebbi.

Ha a fenti ar nem elérhetd a Budapesti Frtékt6zsdére bevezetett kétvények és jelzaloglevelek esetén, akkor

azok T napi piaci értékét 30 napnal nem régebbi utolsé tézsdei zardarfolyam alapjan kell kiszamitani.

Ha az adott értékpapirra nett6 arfolyamot kézolnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési netté arfolyam alapjan keriil kiszamitdsra, ugy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat Gsszegét hozza kell adni az adott értékpapir nettd
arfolyamértékéhez.

Ha a fenti médszerek nem alkalmazhatok, akkor az értékelést a beszerzési nettd arfolyam alapjan kell
elvégezni.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:
e a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot,

e  diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség
idGaranyos részét.

Egyéb, zdrtkiri forgalombabozatal sorin értékesitett (tigsdén nem jegyzett), bitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

Tézsdén nem jegyzett kibocsatiasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok T napi piaci értékének
meghatirozasira a Bloomberg, illetve a Reuters képernySin vagy mas megbizhat6 adatszolgaltat6 altal -
kézzétett T napi zardarfolyam alapjan kell T napra vonatkozdan meghatarozni. Ha az adott értékpapirra
netté arfolyamot kéz6lnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté arfolyam
alapjan kertil kiszamitasra, ugy az adott értékpapirok piaci értékének meghatarozasakor a T napig
felhalmozott kamat 6sszegét hozza kell adni az adott értékpapir netté arfolyamértékéhez.

Ha a fenti médszerek nem alkalmazhaték, akkor az értékelést a beszerzési nettd arfolyam alapjan kell
elvégezni.

63



DIOFA

ALAPKEZELO

A hitelviszonyt megtestesité értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:
e akibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot,
e diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség

id6aranyos részét.
Kollektiv befektetési értékpapirok

A befektetési jegyek T napi piaci értékét az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltatd cégek (példaul Reuters,
Bloomberg) altal T napra kozzétett zaréarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott napra vonatkozéan
az adatszolgaltaté cégek 4ltal nincs kdzzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket az alap kezel6je altal
kozzétett legutolsé (de T napnal nem frissebb) egy jegyre jutd nettd eszkdzérték felhasznalasaval kell
meghatarozni.

A tbézsdére bevezetett ETF-ek T napi piaci értékét az adott értékpapirra k6zolt t6zsdén kialakult, T
tézsdenapi zardarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott napon nem volt tizletkétés, vagy a T napra
az arfolyamadatok nem hozzaférhetGek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piact hir- és adatszolgaltat6 cégek
(példaul Reuters, Bloomberg) altal kbzzétett legutolsé zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

A fenti szabalytdl eltéréen a magyarorszagi kibocsatasu és a BAMOSZ honlapjan szerepl6 befektetési jegyek
piaci értékét a letétkezelSk altal a BAMOSZ hivatalos honlapjan T napra kbzzétett egy jegyre jutd nettd
eszkozérték felhasznalasaval kell kiszdmitani. Ha az adott napra vonatkozdan a BAMOSZ honlapjan nincs
kozzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket a BAMOSZ honlapjan kézzétett legutolsé (de T napnal nem
frissebb) egy jegyre juté nettd eszkdzérték felhasznalasaval kell meghatarozni.

29. A szarmaztatott tigyletek értékelése

Az Osszetett szarmaztatott tgyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

T6zsdei szarmaztatott iigyletek:

Tézsdel szarmaztatott ugyleteket az adott tézsde — mely t6zsdén a tranzakcié lebonyolitasra kerilt —
hivatalos, T napi elszamoldara szerint kell értékelni.

Tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek:

Deviza forwardok és swapok esetében az adott devizaparra vonatkozd, Bloomberg vagy mas professzionalis
adatszolgaltat6 altal sztenderd lejaratokra kézolt FX swappont jegyzésekbdl linearis interpolaciéval kell
meghatarozni az adott swappont értéket, majd ezt kell hozzaadni a T napi MNB arfolyamhoz. Ezt kévetéen
a forward kotési arfolyam és a kiszdmolt aktualis piaci forward arfolyam kilonbsége adja az tgylet
jovéértékét. Ezt diszkontdlva az elszamolasi devizanemben jegyzett megfelel§ bankkézi kamatlabbal kapjuk

az Ugylet aktualis értékét.

Kamatswapok esetében amennyiben tobb ar is elérhet6 egy t6zsdén nem kereskedett (OTC) cseretigyletre,
akkor az alabbi sorrend szerint kell figyelembe venni az arakat:

e bank vagy befektetési vallalkozas altal jegyzett kétoldali arfolyambdl szamitott kozéparfolyam,

e az adott szarmaztatott eszkéz elismert értékelési modszerével szamitott elméleti arfolyam az

alaptermékek arfolyamanak figyelembe vételével, valamint a szamitds médszerének dokumentalasaval.
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Opcios tigyletek (amennyiben t6zsdei ar nem all rendelkezésre):

A vasarolt opcidk értékelése az adott opcidra arjegyzést nyujt6 tzletk6tsi partner mint befektetési szolgaltatd
altal jegyzett (pl: Interactive Brokers UK. Ltd,, Saxo Bank A/S) vagy a letétkezel$ édltal meghatirozott
professziondlis adatszolgaltat6 — REUTERS, BLOOMBERG altal kozolt vételi és eladasi arakboél
meghatarozott kézéparfolyam alapjan térténik. Amennyiben az arjegyzés T napnél régebbi vagy nem
elérhets, akkor vagy a BLOOMBERG-en taldlhaté opcié arazasi modellek koziil Letétkezelé altal
kivalasztott modszerrel vagy az alabbi médon kell az opcidk értékét meghatarozni:

Eurdpai opcid esetén: a legutolsé elérhetd arjegyzés alapjan szamitott implikalt volatilitas (implied volatility)
felhasznalasaval a Black-Scholes modell alapjan szamitott érték

Amerikai opci6 esetén:

e vételi opcid: az alaptermék T napi prompt arfolyama minusz a kétési ar, amennyiben az eredmény
pozitiv, kilénben nulla;

e cladasi opcid: a kotési ar minusz az alaptermék T napi prompt arfolyama, ha az eredmény pozitiv,

egyébként nulla.

30. Az adott targykérre vonatkozo6 egyéb informacidk

Amennyiben az Alap olyan eszkézt vasarol, melynek értékelésére a 28. és 29. pontokban leirt médszerek

nem megfelelek, ugy az Alapkezel6 értékelési moédszere iranyado.

Amennyiben az Alap eszkézeinek 5%-at meghaladd része illikviddé véalna, a Befektet6k kozotti egyenld
elbanas és a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa érdekében, a BefektetSk és a Feltgyelet rendkiviili
tajékoztatasa mellett az Alapkezel6 donthet az illikviddé valt eszkozok, illetve az azokat megtestesito

Befektetési jegyek elkiilonitésérol.

Az elkildnités médjardl, nyilvantartasardl, a megszinésérdl, a BefektetSk, és a Feltgyelet tajékoztatasanak
médjardl a Kbftv. 128. §-a rendelkezik.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap a mindenkori sajat t6kéjén elért nyereséget killon nem fizeti ki. Az Alap befektetési politikajanak

megfelel6en a t6kendévekmény folyamatosan befektetésre kertil.
32. Hozamfizetési napok

Nem alkalmazando.

33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap befektetési jegyeinek tulajdonosai az Alap altal kibocsatott és altaluk megvasarolt befektetési jegyek
egy részének, vagy azok egészének visszavaltasaval realizalhatjdk az Alap hozamat a vasarlaskori és
visszavaltaskori ar kiilénbozeteként.
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VII. A befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra

vonatkozo igéret és teljesitésének biztositasa

34. A t6ke megobvasara, illetve a hozamra vonatkoz6 igéret
Nem alkalmazandé.

34.1. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo6 igéret teljesiilését biztositoé hitelintézet altal
vallalt garancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazandé.

34.2. A t6ke megoévasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet alatamaszté befektetési politika
(t6ke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazandé.

35. Az adott targykérre vonatkozo6 egyéb informacidk

Nem alkalmazandé.

VIII. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terhel6 dijak, kéltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

Az Alapot terhel6 dijakat és koltségeket az Alapkezel6 lehetéség szerint idSaranyosan terheli az Alapra,
csokkentve ezaltal az egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték koltségelszamolas miatti esetleges
ingadozasat. Elére ismert mértékd koltségeket a szamla beérkezését és pénziigyi teljesitését megel6zGen a
Letétkezel6 egyetértésével a koltségek kotelezettségként torténd elhatarolasaval fokozatosan, illetve
folyamatosan terhelhet az Alapra. Az egyes id6szakok koltségeinek részletes bemutatasat az Alap féléves és
éves jelentésel tartalmazzak.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezelS tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek dsszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésitk modja

Az Alap létrehozatalaval, atalakitasaval kapcsolatos dijak, koltségek:

e az Alap nyilvantartasba vételi eljarasaval kapcsolatban felmeriil$ koltségek: 0,- HUF
e a befektetési jegyek keletkeztetésének koltsége maximum 340.000,- HUF

e az Alap létrehozasahoz kapcsolodo jogi tanacsadas és képviselet dfja maximum 450.000,- HUF +
AFA

Alap mukédtetésével kapcesolatos dijak, kdltségek:
Az Alapkezel6t az Alap befektetéseinek kezelésével kapcsolatosan alapkezelési dij illeti meg,.

A forgalmazasi dij a Forgalmazé, valamint annak megbizottjai szolgaltatasanak dfja, mértéke az Alapkezelé

és Forgalmaz6 kozott 1étrejott egyedi szerzédésben keriill meghatarozasra.
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A forgalmazasi dij az alapkezelési dfjjal egyiitt keriil kiszamitasra és elhatarolasra. Az alapkezelési és
forgalmazasi dijat az AlapkezelS és a Letétkezelé naponta szamolja és hatarolja el. A dij vetitési alapja az
Alap netté eszkézértéke. A dij megfizetése szamla ellenében, az Alap folydszamlajanak terhére torténik. Az
Alap alapkezelési és forgalmazasi dija egyiittesen (éves szinten): maximum 2,00 %. Az Alapkezelé az Alap
kezelése utin nem szamit fel sikerdfjat.

Pl

Az alapkezelési dfj kiszamitasa kévetkezs képlet alapjan torténik: alapkezelési dij="alapkezelési és
forgalmazasi difj” — forgalmazasi dij

Az alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza a befektetési jegyek nyilvanos forgalomba

hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak koltségeit.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6
részére fizetendS dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik médja

A Letétkezel6t szolgaltatasaiért letétkezelési dij illeti meg. A letétkezelési dijat az Alapkezeld és a Letétkezeld
naponta szamolja és hatarolja el. A dij vetitési alapja az Alap nettd eszkbzértéke. A dij megfizetése szamla
ellenében, az Alap folyoszamlajanak terhére torténik. Az Alap letétkezelési dija (éves szinten): maximum
0,20%. Letétkezelési dij= "letétkezelési és értékel6i dij”

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap koézvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendd dijak, koéltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésitk modja

Az Alap konyvvizsgaldjanak fizetendd dij az Alapkezel§ és a konyvvizsgald kozott 1étrejott szerz6dés alapjan
éves fix Gsszeg. A dij elhatarolasa naponta torténik, mig megtizetése a szerzédésben foglaltak szerint, két
egyenld részletben torténik. Az elhatarolt dij megfizetése szamla ellenében, az Alap folybszamldjanak terhére
torténik. Az Alap kényvvizsgaléi dija (éves szinten): maximum 1.900.000,- HUF+AFA

Az Alap a hatalyos jogszabalyok szerint az MNB részére negyedévente valtozé mértékd dijat kételes fizetni.
Az Alap altal fizetendd feliigyeleti dij szamitasanak vetitési alapja az Alap nett6 eszkoézértéke. Az MNB felé
fizetendd dij mértéke (éves szinten): 0,035%

Szamviteli, kbnyvvezetési kdltségek az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nydjté féllel k6tétt mindenkor
hatalyos megallapodas értelmében. Az Alap altal ilyen szolgaltatisokkal kapcsolatban kifizetett dijak éves
szinten maximum 3.000.000,- HUF + AFA.

A Kulénadé tv. 4/D.§ a szerint az Alapot killonadé terheli a jogszabalyban foglaltaknak megfeleléen. A
fizetendS adét az Alapkezeld allapitja meg, szedi be, vallja be, és fizeti meg. Az AlapkezelS a kiilénado-
kotelezettséget negyedévente allapitja meg, vallja be, és fizeti meg. A killénadé addalapja az Alap atlagos
netté eszkozértéke. A kilénadd éves mértéke az addalap 0,05%.

37. A befektetési alapot és a befektetGket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez
utobbiak legmagasabb 6sszege), kivéve a 36. pontban emlitett kéltségeket

Az Alapot terhelheti minden egyéb, a 36. pontban meghatarozottakon tuli kiadas és koltség, amely az Alap
kezelésével kapcsolatban meril fel, és az Alap teljes koltségstruktiarajahoz viszonyitva elhanyagolhato
mértékd, nem rendszeresen visszatér$, vagy el6re nem kalkulalhato.

Az Alapot terhelik az Alap kezelésével kapcsolatosan felmeriilé
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e clszamol6hazak altal felszamitott koltségek (értékpapir transzfer dij, értékpapirszamla vezetéssel
kapcsolatos dijak);

e a szamlavezetd bankkal k6tott mindenkor hatalyos kondiciés listaban feltiintetett bankkoltségek
(szamlavezetési dij, bankon kivili utalas tranzakciés dija);

e  befektetési szolgaltatasok (pl. értékpapirok adasvétele, tranzakcios koltségek, t6zsdei megbizasok)
koltségei az azt nydjtd féllel kotott mindenkor hatalyos megallapodas értelmében;

e befektetéssel kapcsolatos kutatas és elemzés, vagy pénziigyi eszkozokkel végzett tigyletekhez
kapcsolodé altalanos ajanlasok dija, kdltsége;

e a befektetési szolgaltatoknak, igynckoknek fizetett egyéb dijak;

e az Alap nevében felvett hitelek utan fizetend$ hiteldijak, rendelkezésre tartasi jutalékok és
bankkoltségek;

e az Alap esetleges felszamolasaval kapcsolatos minden egyéb koltség és dfij;

e jogerds birdsagi/hatésagi hatirozat alapjan az Alapot terhel6 fizetési kotelezettség;

e az Alaphoz kapcsolédé6 MNB eljarasok soran felmertlé minden koéltség és kiadas (kivéve a
befektetési alapok egyestlése soran felmerilé kéltségek);

e az Alappal kapcsolatos papir alapu dokumentumrdl hiteles elektronikus masolat készitésének
koltsége, dija;

e az Alap és sorozatai létrehozasaval kapcsolatos koltségek;

e az cljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmeriilé minden egyéb kiadas;

e jogiszolgaltatisok (az Alap szamara végzett szolgaltatdsokat nyujté féllel kétott mindenkor hatalyos
megallapodads értelmében);

e marketing és kommunikaciés koltségek (az Alap szamara végzett szolgaltatisokat nyuajtd féllel
kotott mindenkor hatalyos megallapodas értelmében);

e az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges igényérvényesités kdltségei;

e az Alap mikédésével kozvetlentl Osszefiiged egyéb dijak, jutalékok, koltségek (pl. fenti dijak
esetleges AFA vonzata, a befektetésekhez kapcsolédo esetleges adodfizetési kdtelezettség stb.);

e minden olyan adéfizetési kbtelezettség, melynek alanya az Alap.

A jelen pont szerinti kéltségek egy naptari évben, nem haladhatjdk meg az Alap nettd eszkézértékének 2%-
at azzal, hogy ezen koltségek vonatkozasaban az Alapnak az adott koltség felmeriilésének napjan meglévé

netté eszkozértéket kell figyelembe venni.

Az Alapkezel6 a Kbftv. 26. § (3) és a 32. § (1) bekezdése alapjan jogosult arra, hogy a kezelési dij egy részét
a forgalmazé, a kbzvetits vagy a befektetd részére egyedi megallapodas alapjan atengedje (visszatérités). Az
Alapkezel6 csak olyan visszatéritésre vonatkozé egyedi megallapodast kéthet, amely megfelel a hatilyos
jogszabalyi rendelkezéseknek, kiléndsen az ABAK-rendelet harmadik fél, illetve a harmadik fél nevében
cljaré személy altal vagy neki fizetett dijra, jutalékra vagy nyudjtott nem pénzbeli juttatisra vonatkozo
el6irasainak (ABAK-rendelet 24. cikk (1) és (2) bekezdés). A visszatérités kiszamitasanak modja és mértéke
az egyedi megallapodasban el6re meghatarozasra keriil, azonban a visszatérités mértéke legfeljebb az
alapkezelési dij 100%-a lehet. Tekintettel ezen megallapodasok eseti és elére nem tervezhetd jellegére, az
Alapkezel6 nem tud a j6vében esetlegesen felmeriil§ visszatéritések pontos Osszegérdl a jelen Szabalyzatban
beszamolni. Az Alapkezel6 felhivja a befektetSk figyelmét, hogy amennyiben ilyen tipusd 6szténzét kivan
nyujtani, arrél a honlapjan (a www.diofaalapkezelo.hu oldalon) az érintett szolgaltatas nyujtasa el6tt az adott
megallapodasok lényeges pontjainak sszefoglalsaval tajékoztatist nyujt. Igy a befektetGk szamara az Alap
befektetési jegyeinek megvétele és visszavaltdsa elétt biztositott a tdjékozddas lehetésége. Az egyedi
megallapoddsok soran fizetett visszatéritésekrdl az Alapkezel az Alap befektetSjének kérésére a honlapon
kozzétett nyilvanossagra hozatalon tdl, a kérés Alapkezel6hoz beérkezésétdl szamitott 30 napon belil,
részletes tajékoztatast nyujt.
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A Befektet6t terhel6 egyéb koltségek, dfjak az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez valamint az
addigazolashoz kapcsolédd dijak, melyeket a Forgalmazé a Befektetési Szolgaltatasok Uzletszabalyzata
szerint, az ahhoz kapcsol6dé mindenkor hatalyos Kondiciés Listaban meghatarozott mértékben szamit fel.
Amennyiben a Befekteté a Forgalmazénal vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott befektetési jegyeit a
Forgalmazo6nal, vagy mas befektetési szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferalja,
akkor a kapcsolodo dfjakat a Forgalmazo a Befektetési Szolgaltatasok Uzletszabdlyzata szerinti mértékben
szamitja fel. A Forgalmazé a Befektetési Szolgaltatasok Uzletszabalyzatit a Forgalmazasi Helyeken a
befektet6k rendelkezésére bocsatja, illetve honlapjan folyamatosan elérhetévé teszi. A visszavaltott
befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmaz6 mindenkor hatalyos Kondiciés Listdjaban foglalt
készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi dij a Befektetét terheli.

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési
dijak legmagasabb mértéke

Az Alap az eszkdzeinek t6bb mint 20%-at fektetheti mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési
formakba. A befektetési célként szerepld befektetési alapokat és egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6

alapkezelési dijak legmagasabb mértéke (éves szinten) maximalisan 3,50% lehet.

Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap

Az AlapkezelSt a Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap befektetéseinek kezelésével kapcsolatosan
alapkezelési dij illeti meg. A forgalmazasi dij a Forgalmazé, valamint annak megbizottjai szolgaltatisanak
dfja, mértéke az AlapkezelS és Forgalmazé kozott 1étrejott egyedi szerzédésben kertil meghatarozasra. A dij
vetitési alapja a Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap netté eszkézértéke.

A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap alapkezelési és forgalmazasi dfja egylittesen (éves szinten):
maximum 3,00%. A Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alapot terhel6 tényleges alapkezelési és
forgalmazasi dij mértéke sorozatonként eltérhet. Az Alapkezel6 a Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési
Alap kezelése utan nem szamit fel sikerdijat.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei

Nem alkalmazandé.

40. Az adott targykérre vonatkozo6 egyéb informacidk

Az Alap mikédésével kapesolatos koéltségeket az Alapkezel6 egyoldalian a Feliigyelet engedélyével
moédosithatja. Az Alap létrehozasaval kapcsolatos koltségeket az Alap viseli. Az Alap folyamatos
forgalmazasaval, a befektetési jegyek keletkeztetésével, torlésével kapcsolatos koltségeket az Alap viseli. A
BefektetSk tajékoztatasa és az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek reklamozasanak koltsége is az Alapot
terhelik.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégt alap dltal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a BefektetSk a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak. A befektetési jegyek folyamatos és
nyilvanos forgalmazasara az Alapkezel6 Forgalmazoét biz meg. A Forgalmazé a befektetési jegyek
értékesitésére, illetve visszavaltasara kozvetitét vehet igénybe. A Forgalmazé az altala igénybe vett kdzvetits
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tevékenységéért a befektetSk felé, mint a sajatjaért felel. A befektetési jegyek vételére adott megbizas

napjanak T nap minésul.
41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak alapja a forgalmazasi- elszamolasi napra vonatkozé egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték szamitasi moédja és gyakorisaga
a 27. pontban keriil bemutatasra. A Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint - a befektetési jegyek forgalmazas
felftigeesztésének és sziinetelésének eseteit, és a Forgalmazé tgyfélfogadasinak sziinetelését kivéve - a
Forgalmaz6 az Alap altal kibocsatott befektetési jegyekre a forgalmazasi napokon az tigyletek befogadasi
ideje alatt koteles a befektetési jegyekre vonatkozé adasvételi megbizasokat befogadni. A befektetési jegy
tulajdonosok a forgalmazas részletes feltételeirdl, a forgalmazasi napokrol, az tigyletek befogadasi idejérdl,
illetve az esetleges alternativ értékesitési csatornakrdl (internet banki, telefonos szolgaltatds, stb.) a
forgalmazasi helyeken, illetve a Forgalmazé honlapjan, a www.mtb.hu oldalon tajékozodhatnak.

A Forgalmaz6 az adott forgalmazasi napon tajékoztatja az Alapkezel6t és a Letétkezel6t az adott
forgalmazasi napon felvett vételi és visszavaltasi megbizasok Gsszegérdl vagy darabszamardl. A befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasanak idSszakaban a befektetd a befektetési jegyeket a forgalmazénak adott
vételi megbizassal és az értékesitési ar megfizetésével szerezhetik meg. A befektetési jegyek vasarlasa soran
a befekteté a befektetni kivant EUR Osszeget hatdrozza meg. A jovairasra keriil§ befektetési jegyek
darabszama megegyezik a felszamithat6 vételi jutalékkal cs6kkentett rendelkezésre 4ll6 fedezeti Gsszeg és a
forgalmazas-elszamolasi napra érvényes egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték hanyadosanak egész
részével. A befektetési jegyek befektet6knél torténd jovairasara a T+2 forgalmazas-teljesitési napon kertl
sor. A befektetni kivant EUR Osszeget a vételi megbizas alkalmaval a Befektet6nek a Forgalmazonal vezetett,
elszamolasra kijelolt pénzszamldjan az tgylet fedezeteként rendelkezésre kell bocsatani. A megbizas
teljesitésének feltétele, hogy a teljes, a vasarlast terhel$ értékesitési ar rendelkezésre alljon a Befektetének a
Forgalmazo6nal vezetett, elszamolasra kijelSlt pénzszamlajan és a befektet érvényes megbizasi szerzGdést

k6sson a Forgalmazoval.

A befektetési jegyek forgalmazasa az MTB Zrt., mint Vezets forgalmazé székhelyén és az dltala igénybevett
kozvetiték fiokhalozatdban a Forgalmazé befektetési szolgiltatisokra vonatkozé Uzletszabalyzatiban
meghatarozott id6pontokban lehetséges. A befektetési jegyek forgalmazasat a Forgalmazé elektronikus
csatornain  keresztil is lehetévé teheti a Forgalmaz6 befektetési szolgaltatasokra vonatkozo

Uzletszabalyzatanak Kondiciés Lista mellékletében meghatirozott médon és idében.
41.2. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozdan megallapitott nettd eszkozérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi megbizasokat elszamoljak, meghatirozva a
BefektetSknek teljesitéskor jovairandé befektetési jegy darabszamot. Vételi megbizas esetén forgalmazas-

elszamolasi napnak a T nap mindstl.
41.3. A vételi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a forgalmazasi nap, amelyen az elszamolt vételi megbizasok ellenértékét
(befektetési jegy darabszamot) a Befektet6k felé jovairjak. Vételi megbizas esetén forgalmazas-teljesitési
napnak a T+2 nap mindstl.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégd alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a BefektetSk a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt visszavalthatjak. Az Alapkezel6 a befektetési jegyek
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visszavaltasi feltételeit a befektet6k szamara hatranyosan kizarélag gy moédosithatja, hogy a BefektetSket a
modositas hatalybalépését legalabb 30 nappal és legalabb 1 forgalmazasi nappal megelSz6en tajékoztatja. A
befektetési jegyek visszavaltasara adott megbizas napjanak T nap mindsil.

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

A befektetési jegyek visszavaltisanak alapja a forgalmazasi-elszamolasi napra vonatkozo egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkozérték. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték szamitdsi médja és gyakorisdga a 27.
pontban kertil bemutatasra.

A Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint — a befektetési jegyek forgalmazas felfiiggesztésének és szlinetelésének
eseteit, és a Forgalmazé Ugytélfogadasanak sziinetelését kivéve - a Forgalmazé az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyekre a forgalmazasi napokon az ligyletek befogadasi ideje alatt koteles a befektetési jegyekre
vonatkozo6 visszavaltasi megbizasokat befogadni. A befektetési jegy tulajdonosok a forgalmazas részletes
feltételeirél, a forgalmazasi napokrdl, az tgyletek befogadasi idejérdl, illetve az esetleges alternativ
értékesitési csatorndkrol (internet banki, telefonos szolgaltatds, stb.) a forgalmazasi helyeken, illetve a

Forgalmazé honlapjan, a www.mtb.hu oldalon tajékozédhatnak.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasinak idSszakaban a Befekteté a tulajdondban all6 és a
Forgalmazoénal vezetett értékpapirszamlajan a Forgalmazé rendelkezésére bocsatott befektetési jegyeket a
Forgalmazo6val a befektetési jegyek visszavasarlasara vonatkozé szerz6dés megkotésével valthatja vissza. A
Befektets altal a T napon — a befektetési jegyek egyideji rendelkezésre bocsatasa mellett - visszavonhatatlan
formdban adott megbizasokat a Forgalmaz6 a megbizas napjat kéveté masodik forgalmazasi napon (T+2
napon) a T napra érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan, a visszavaltasi dij egyideja felszamitdsa
mellett teljesiti. Visszavaltaskor a befektet a visszavaltani kivant befektetési jegyek darabszamat hatarozza

meg.

A Forgalmaz6 a visszavasarolt befektetési jegyek ellenértékét a visszavaltas lebonyolitisanak napjan (T+2
nap) a Befekteté Forgalmazonal vezetett, elszamolasra kijelolt pénzszamlajara irja jova a visszavaltasi dij

egyidejli levonasaval.

A befektetési jegyek forgalmazasa az MTB Zrt., mint Vezets forgalmazé székhelyén és az altala igénybevett
kézvetiték fiokhalézataban a Forgalmazé befektetési szolgiltatasokra vonatkozé Uzletszabalyzatdban
meghatarozott idépontokban lehetséges. A befektetési jegyek forgalmazasat a Forgalmazé elektronikus
csatornain keresztil is lehetévé teheti a Forgalmaz6 befektetési szolgaltatisokra vonatkozo
Uzletszabalyzatanak Kondiciés Lista mellékletében meghatirozott médon és idSben.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozdan megallapitott netté eszkozérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir visszavaltisi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a
Befektet6knek teljesitéskor jar6 ellenértéket. Visszavaltasi megbizas esetén forgalmazas-elszamolasi napnak

a T nap min6sil.
42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a nap, amelyen az elszamolt visszavaltasi megbizasok ellenértékét a befektet6k
felé teljesitik, jovairjak. Visszavaltasi megbizas esetén forgalmazas-teljesitési napnak a T+2 nap mindsil. A
befektet6 altal a T napon — a befektetési jegyek egyidej rendelkezésre bocsatasa mellett - visszavonhatatlan
formaban adott megbizasokat a Forgalmazé a megbizas napjat kéveté masodik forgalmazasi napon (T+2
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napon) a T napra érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan, a visszavaltasi dij egyideja felszamitasa
mellett teljesiti.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai
43.1 A forgalmazasi maximum mértéke
Nem alkalmazandé.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését kovet§ eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos
feltételei

Nem alkalmazandé.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa
44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

A befektetési jegyek folyamatos addsvétele a forgalmazasi-elszamolasi napra vonatkozo egy jegyre jut6 nettd
eszkozértéken torténik. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték szamitasi médja és gyakorisaga a 27. pontban

keriil bemutatasra.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjelSlése, hogy ez —részben vagy egészben - a befektetési
alapot vagy a forgalmazoét vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

Az Alap dltal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasdhoz, és visszavaltisahoz kapcsolédd jutalékot a
BefektetSknek kell megfizetni a vasarlds illetve visszavaltas idSpontjaban, mely a Forgalmazét illeti.

A befektetési jegyek forgalmazasa soran a Forgalmazé éltal felszamithatéd forgalmazdsi jutalék a vasarlasi,
illetve visszavaltasi tranzakcié arfolyamértékének maximum 3%-a. A dij a Befektet6 pénzébdl a befektetés,
illetve a befektetés hozamanak kifizetése el6tt maximalisan levonhaté 6sszeg. Ezeknél a Befektetd
kevesebbet is fizethet, a Forgalmazé sajat dijszabdsaban a jutalék mértéke tekintetében a BefektetSk szamara
kedvezobb feltételeket allapithat meg. A Forgalmazé altal a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran
felszamitott forgalmazasi jutalékok mértékét a Forgalmazé mindenkor hatalyos Dijjegyzéke tartalmazza.

Az értékpapirszamla megnyitasdhoz, vezetéséhez valamint az addigazolashoz kapcsolédd dijakat a
Forgalmaz6 mindenkor hatilyos Uzletszabalyzataban meghatirozott mértékben szimitja fel. Amennyiben a
Befekteté a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott befektetési jegyeit a Forgalmazoénal,
vagy mas befektetési szolgaltatondl, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferalja, akkor a
kapcsol6dé dfjakat a Forgalmazé Urzletszabalyzata szerinti mértékben szimitja fel. A Forgalmazé
Uzletszabilyzatat a Forgalmazasi Helyeken a BefektetSk rendelkezésére bocsitja, illetve honlapjin
(www.mtb.hu) folyamatosan elérhet6vé teszi.

A vételi és visszavaltasi jutalékok maximadlis mértékét az Alapkezel6 egyoldalian csékkentheti, a Feligyelet
jovahagyasaval emelheti, melynek tényét — a visszavaltasi jutalék esetében 30 nappal - a hatdlyba lépés el6tt
koteles kozzétételi helyein kézzétenni.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak

Az Alap befektetési jegyei nincsenek bevezetve szabalyozott piacra.
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46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak

A befektetési jegyek forgalomba hozatalara kizarélag Magyarorszagon keriilt sor.

47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld, illetve a Feliigyelet a befektetSk érdekében felfliggesztheti.
A folyamatos forgalmazas szlneteltetésére illetve felfiiggesztésére a Kbftv forgalmazas sziineteltetésére,
illetve felfliggesztésére vonatkozé szabalyai rendelkeznek, igy killénésen a Kbftv. 76. § (2) bekezdés b)
pontja, a 95.§ (2) bekezdése, a 108.§ (1) és (4) bekezdése, a 113-115.§-ok, valamint a 128. § (8) bekezdése.

X. A befektetési alapra vonatkozoé tovabbi informacié

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informacié szerepelhet a kezelési
szabalyzatban vagy ahhoz csatolhato

Az Alap létrehozasanak éve: 2015
Adott évi hozamok:

2016: 0,13%

2017: 1,63%

2018: 1,65%

2019: 3,32%

2020: 3,86%

2021: 2,51%

49. Amennyiben az adott alap esetében mdd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei

Nem alkalmazandé.

50. Az Alap megsziinését kivalté koriilmények, a megsziinés hatasa a befektetSk jogaira

Az Alap megszinésére, az Alap eszkozeinek értékesitésére és a vagyon kifizetésére vonatkozé szabalyokat
a Kbftv. 75.§-79.§ -i tartalmazzak.

51. Minden olyan tovabbi informacio, amely alapjan a befektet6k kell§ tajékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkinalt befektetési lehet6ségrél

Az Alapkezel6 kijelenti, hogy az értékpapir-finanszirozasi tgyletek és az Gjrafelhasznalds atlathatosagardl,
valamint a 648/2012/EU rendelet médositasardl szol6 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai patlamenti
és a tanacsi rendelet el6irasai az Alap vonatkozasaban nem értelmezhetSek, mert nem alkalmaz értékpapit-
finanszirozasi tgyleteket és teljeshozam-cseretigyleteket.

Az e pénzigyi termék alapjaul szolgalé befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbdl
fenntarthat6 gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unios kritériumokat.
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XI. K6zremiik6dd szervezetekre vonatkozoé alapinformacidk

52. A befektetési alapkezel6re vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Cégnév: Diofa Alapkezels Zartkériien Mkédd Részvénytarsasag

Roviditett elnevezés: Diofa Alapkezeld Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikods részvénytarsasig

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-046307

53. A letétkezel6re vonatkozo6 alapinformaciok (cégnév,cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Cégnév: MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkrtien Mikédé Részvénytarsasig

Roviditett elnevezés: MTB Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodo részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206

A Letétkezel6 a Kbftv.-ben, igy killénésen a 64. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3), 124. § (3), 136. § (1)-(2)
bekezdésben meghatirozott feladatokat latja el, tovabba az Alapkezel6vel kétott megallapodas alapjan
megallapitja az Alap nettd eszkozértékét.

54. A konyvvizsgalora vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Cégnév: TRUSTED ADVISER Kényvvizsgilé és Tanacsadd Kift.

Cégjogi forma: korlatolt felelGsségi tarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-279282

A Koényvvizsgal6 a Kbftv.-ben, igy kiiléndsen a 135.§ (1) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el.

55. Az olyan tanacsaddra vonatkozoé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszkézeibdl térténik

Nem alkalmazando.

56. A forgalmazoéra vonatkozoé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Vezet6 forgalmazo:

Cégnév: MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkrtien Mikédé Részvénytarsasag

Réviditett elnevezés: MTB Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag

Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041206

A Forgalmazé a Kbftv.-ben, {gy kiiléndsen a 106-108.§-ban meghatarozott feladatokat latja el.
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57. Az ingatlanértékel6re vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Az Alap nem alkalmaz ingatlanértékelt.

58. A prime brékerre vonatkozé informaciok

58.1. A prime broker neve

Nem alkalmazandé.

58.2. Az ABA prime brokerrel kotott megallapodasa lényegi elemeinek, a felmeriilé
osszeférhetetlenségek kezelésének leirasa

Nem alkalmazando.

58.3. A letétkezelSvel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirasa, amely az ABA eszkozei
atruhazasanak és ujrafelhasznalasnak lehet8ségére vonatkozik, tovabba a prime brokerre
esetlegesen atruhazott felel§sségre vonatkoz6 informacio leirasa

Nem alkalmazandé.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges Osszeférhetetlenségek
bemutatasa

Az Alapkezel6 tevékenységének hatékonyabb ellatisa érdekében feladatanak elldtisara harmadik személyt
vehet igénybe.

Az Alap netté eszkozértékének kiszamitasat a Letétkezel6 végzi oly médon, hogy a nettd eszkézérték
kiszamitasaval kapcsolatban a Kbftv. 38. §-aban részletezett értékelési tevékenységgel kiszervezés keretében
az Alapkezel6 az MTB Zrt.-t bizta meg. Az MTB Zrt. a letétkezelbi és fiiggetlen értékbecsléi tevékenység
szétvalasztasanak Kbftv. jogszabalyi kbvetelményének megtelel.

Budapest, datum digitalis alairas szerint

Diofa Alapkezeld Zrt.

Jelen dokumentum sajatkez{ alafrasképet biztonsagi okokbdl nem tartalmaz, de tartalma az eredeti, cégszerd
alairassal ellatott dokumentum tartalmaval mindenben egyez$ és sajatkezd aldiras nélkil is cégszerien
aldirtnak és hitelesnek tekinthetd.
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