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FUGGET{LEN KGNYVVIZSQALGI JELENTES AZ TAKAREK DOLLAR INGATLAN ALAPOK
ALAPJA EVES JELENTESEBEN SZEREPLG SZAMVITELI INFORMACIOK
FELULVIZSGALATAROL

A Takarék Dollar Ingatlan Alapok Alapja befektetSinek
Vélemény

Elvégeztlik a Takarék Dolldr Ingatlan Alapok Alapja (tovébbiakban: az »Alap") 2020. évi éves
jelentésének |-XI. pontjaiban tallhaté szémviteli informacick kénywvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Takarék Dollér Ingatlan Alapok Alapja 2020. december 31-ével végz8dd
lzleti évre vonatkozé éves jelentésében kozslt szamviteli informéciok minden Iényeges
szempontbdl a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000, évi C. tdrvénnyel (a
tovébbiakban: ,szamviteli torvény") Gsszhangban, valamint a kollektiv befektetési formakral és
kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények mddositéasarsl szolé 2014, évi XV,
torvénnyel Gsszhangban keriiltek 6sszedliitdsra. Az éves jelentésben kézdlt szdmviteli
informécidkban szerepl§ eszkdzok és kdtelezettségek leltérral aldtdmasztottak. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informacickban bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezelGje
altal adott értékelés alapjan kertiltek elszdmolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardokkal ésszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszégon hatélyos - torvények és egyéb jogszabilyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenn4llg felel§sséguink bdvebb lefrasat
jelentésiink ,A kénywizsgéld éves jelentésben kozélt szamviteli informacick konyvvizsgélataért
vald felel8ssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezeldjétdl, a Didfa Alapkezeld Zrt-tél a vonatkozd,
Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Kénywvizsgaldi Kamara ,A
kdnywvizsgédléi hivatds magatartési (etikai) szabdlyairél és a fegyelmi eljdrasrdl szolé
szabdlyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott «Konywvizsgaldk Etikai Kédexe"-ben (az IESBA Kédex-
ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normdakban szereplS tovabbi etikai
eléirasoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az &ltalunk megszerzett kdnywvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydjt véleményiinkhéz,

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett konywvizsgélatunk kizdrélag az éves jelentésben
szerepld, az Alap szamviteli nyilvantartasaibdl levezethets szémviteli informacidkra terjedt ki.

Az Alap a szamvitelrd| sz6l6 2000, évi C. térvény (a tovabbiakban: wSzamviteli torvény™) és a
befektetési alapok éves beszémols készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajétossagaird
§2016 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelet (a tovabbiakban: nkormaényrendelet} eléirasainak
megfelelé éves beszamoldt készitett 2020, december 31-ével végzSdd évre vonatkozdan. A
2020. december 31-i éves beszamoléra kiilén kénywvizsgéldi jelentést bocsatottunk ki 2021.
aprilis 28-i ddtummal az Alap befektetsi részére.

Egyéb informéacidk

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informécidkbdl allnak, A Didfa
Alapkezel6 Zrt. VezetSsége (a tovabbiakban: wvezetés”) felelés az egyéb informdaciok
elkészitéséért. Az éves jelentésben kézolt szamviteli informécickra a flggetlen konyvvizsgaldi
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jelentésiink ,Vélemény" szakaszdban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informéciokra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem bocsétunk ki semmilyen formajl
bizonyossagot nyujtd kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szémwviteli informécidk 4ltalunk végzett konywvizsgélataval
kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informdciék étolvasésa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informécidk lényegesen ellentmondanak-e
az dves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy a kényvvizsgélat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként gy tlnik-e, hogy azok lényeges hibés 4llitast tartalmaznak. Ha
az elvégzett munkénk alapjan arraa kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges
hibas 4llitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibés allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciékban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felel8ssége az éves jelentésben kozélt
szémviteli informéacidkért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozdlt szadmviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények mddositasarél szolé 2014,
Gvi XVI. torvénnyel és a szémviteli tdrvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kilonos
tekintettel az eszkézok és kotelezettségek leltdrral vald aldtdmasztasdért, a kezelési
kéltségeknek az Alap letétkezelSje dltal megadott értékelése alapjan térténd elszémolasaért,
valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
valijon az akar csaldsbdl, akdr hibabdl eredé lényeges hib4s 4llitastdl mentes éves jelentésben
kozélt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécick elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérie az Alapnak a véllalkozds folytatiséra vald képességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kézzétegye a véllalkozés folytatasaval kapcsolatos informécickat, valamint a
vezetés felel a vallalkozés folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciok osszedllitasaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatasanak elvébd kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozési
tevékenység folytatasénak ellentmondé tényezd, kérilmény nem &ll fenn.

Az iranyitéssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak
felugyeletéért.

A kénywvizsgélénak az éves jelentésben kozblt szamviteli informacidk kényvvizsgalataért
valé felel8ssége

A kényvvizsgélat sorén célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szémviteli informaciok egésze nem tartalmaz akér csalésbdl, akar hibabdl eredé lényeges hibas
4llitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fuggetlen konyvvizsgaldi
jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossdg magas foku bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardokkal 8sszhangban elvégzett konyvvizsgalat
mindig feltarja az egyébként létezd lényeges hibés allitast. A hibas éllitasok eredhetnek csaldshal
vagy hibabdl, és lényegesnek mindstinek, ha ésszeri lehet az a vérakozas, hogy ezek
dnmagukban vagy egylttesen befolydsolhatjak a felhasznalék adott éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok alapjdn meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kénywvizsgélati Standardok szerinti konywvizsgélat egésze soran szakmai
megftélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

* Azonositjuk és felmérjilk az éves jelentésben kézdlt szamviteli informacidk akar
csaldsbdl, akér hibabdl eredd lényeges hibés &llitdsainak kockézatait, kialakitjuk és
végrehajtiuk az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas kdnywvizsgélati eljarasokat,
valamint elegendd és megfeleld kénywvizsgalati bizonyitékot szerziink véleményiink
megalapozésdhoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibas &llités fel nem tardsanak
kockdzata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalss magaban foglalhat
Gsszejatszast, hamisitdst, szandékos kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll fellilirasat.

* Megismerjlik a konywvizsgdlat szempontjabdl relevéns belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kénywizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korlimények kozétt megfeleldek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara
vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljlik a vezetés éltal alkalmazott szémviteli politika megfelel@ségét és a vezetds
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kézzétételek ésszerliségét,

*  Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozés
folytatésanak elvén alapuls, éves jelentésben kézolt szamviteli informdcidk
Osszedllitdsa, valamint a megszerzett kdnywizsgélati bizonyiték alapjan arrdl, hogy
fennéll-e lényeges bizonytalanség olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatisara
vald képességét ilietSen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansdg 4ll fenn, fliggetlen konywvizsgélsi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentésben kézélt szamviteli informacidkban lévé kapcsoldds
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsitentink
kell véleménylinket. Kévetkeztetéseink a fiiggetlen kénywvizsgaldi jelentésiink
ddtumaig megszerzett kdnywvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozést folytatni.

e Megvizsgéljuk az éves jelentésben kézéh szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel
az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kdtelezettségek id8szak végi leltardra,
valamint az adott idGszakban elszdmolt kezelési kéltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az
éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidk minden lényeges szempontbdl a
kollektiv befektetési formakral és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
modositasérdl sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Trusted Adviser
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o Avezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a knywvizsgélat tervezett hatkorét és itemezését, a konywvizsgalat jelentds
megéllapitasait, beleértve a Térsasdg éltal alkalmazott belsd kontrollnak a
kényvvizsgélatunk soran dltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2021. éprilis 28.

/\ 1 |

Szovics Zsolt Liptakné Oléh Eva
Trusted Adviser Kényvvizsgald és Tandcsadé Kit, kamarai tag kdnyvvizsgéld
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11. nyilvantartdsi szam: 001251

nyilvantartasi szam: 002588
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. Vagyonkimutatés

2019.12.31* 2020.12.31*
| Kategéria  Eszkozérték(USD) . Ardny _Eszkbzérték (USD) . Ardny
Allampapirok, allami

garancia mellett kibocsatott

hitelviszonyt megtestesité

értékpapirok, nemzetkdzi 0 0,00% 0 G,00%
nénziigyi intézmény altal
kibocsatott hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok
Allampapir fedezete mellett

o . . . 0 0,00% 0 0,00%
k6tott repd megallapodas
Egyéh hitelviszonyt 0 0,00% 0 0.00%

megtestesité értékpapirok
Jelzéloglevelek 0 0,00% 0 0,00%
Kollektiv befektetési
értekpapirok

| Awruhdzhaté értékpapfrok 377862513 T8976% 590200534  8607%

377862513 89,76% 5902 005,34 86,07%

Banki egyenlegek 377 089,72 8,96% 88832202 12,95%

Szdrmazekos lgyletek 57 536,38 137% 7169914  1,05%

eredmeénye

Egyéb eszkiz 0 0 0,00%

Kévetelés 0 000% . 0 000%
\Bsszes eszkéz 421325173 10008% . 686202650 = 10007%;

Kotelezettségek -3 524,65

_Kotelezett . 7352465 -484626  -007%
[Sajdttbke - 4209727,08

K T 10000% 685718024 100,00%
* A szémviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan.

. Aforgalomban 1év3 befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté nettd
eszkdzérték az év utolsé forgaimazasi napjan

2019.12.31* 2020.12.31*

Forgalomban lévé befektetési 3 636 870 6112178

jegyek szama {db)
Egy befektetési jegyre esd nettd
eszkdzérték (USD) 1,066858 1,120274

* A7 AlapkezelG és a letétkezeld dital az év utolss forgalmazdsi napjdra sz6moit nettd eszkézériék kimutatds alopjdn,
amely kis mértékben eltér szdmviteli torvény rendelkezésel szerint kimutatott adatoktdl, az eltérd elszdmoldsi napbd!
adddéan.

Didfa Alapkezel8 Zrt. | 1013 Budapest, Krisztina tér 2. | +36 1 888 4120 | alapkezejp@dicfzalapkezeln hu | wenydiofaalapkerelo.hyy
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V. Abefektetési alap Osszetétele

2019.12.31% 2020.12.31*

| ... _Kategéria ~ Eszkozérték . Ardny  Eszkozériék  Ardny
Bankl egyenlegek 37708972 896% 888 322,02 12,95%
Bankbetétek 0 0,00% 0 © 0,00%
A tézsdén hivatalosan jegyzett C 0,00% ‘ 0 0,00%
atruhazhatc értékpapirok

Méas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0,00% 0 0,00%
atruhazhatd értékpapfrok

Akdzelmdltban forgalomba hezott 0 0,00% 0 0,00%
atruhazhato értékpapirok

Egyéb atruhazhaté értékpapirok 377862513 89,76% 5902 005,34 86,07%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,C0% 0 0,00%
Szarmazékes Ugyletek eredmenye 57 536,88 1,36% 71 699,14 1,05%
Egyeb eszkoz 0 0,00% 0 - C,00%
etelesek 0 000 0. 000%
(Osszeseskoz 421325173 10008% 686202650 . 100,07%

<Otelezetisegel 352465  008% 484606 0,07%
[ Sajat 16ke " S L i 4 209 727 08 100 00% 6 857 180 24 e .‘l 00,00% ;
* A szémviteli torveny rendelkezései szerint kimutatott adatok a/apjan

Minimalis Maximalis:

Kategodria : . 2019.12.31*  2020.12.31* Véltozas
arany arany

Betét és betétjellegli
eszkdzok

Allampapirok, allam
garancia mellett
kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd
értékpapirok, nemzetkoz 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
pénziigyl intézmény altal

kibocsatott hitelviszonyt

megtestesitd

értékpaplirok

Egyéb hitelviszonyt

megiestesitd 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
értékpapirok

Jelzéloglevelek 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Kollektlv befektetés B000%  100,00% 89,97% 8,19% 3773
Griekpapirok B . R S

| Osszesen ' : .100,00% - 100,00% -

* Az A/apkezelo éso Ietetkezeio Gital az v utols6 forgaimazasr napfara Sz0molt nettd eszkozérték k:mutatas a/apjan

0,00% 20,00% 10,03% 13,87% 3,77%

Az Alap a befektetési politikéjénak megfeleléen vagyonanak legnagyobb részét Magyarorszagon
forgalomba hozott ingatlanalapok befektetési jegyelbe fektette az idészak soran.

Didfa Alapkezeld Zrt, | 1013 Budapest, Krisztina 1ér 2. [ +36 1 888 4120 | alapkezelo@diofaalankezelo. hu | www.diofaglapkezelo.hu
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V. Abefektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidGszakban

Az V. fejezetben szereplé adatok a 2020. december 31-re vonatkozo éves beszamold
szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adataira epllnek.

2020.12.31

| Penziigyi miiveletek bevételei LU R e S 72275661 |

=Pénzugy| miveletek réforditasai S 76042303
o ooy TR e
Kezelési kdltségek 15 891,00
A letétkezeld dijai 5712,33
Egyéb dijak és adck 10 746,55
Netto jévedelem - -70 017,20

Felosztott és Gjra befekietett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfelelden nem fizetett hozamot
2020-ban, igy 6sszes bevétele Ujrabefektetésre kerdlt.

A t8keszamla véltozasai
2020.12.31

induléteke oo oo ooooooones 0060 1217800,
Kihocsatott befektete3| Jegyek‘rTE\;e_rtéke‘ T e 11729 588 00
Visszavasarolt befektetesi Jegyek neverteke ' -5617 410, OO

I Tekevaltozés (kentvekmény) T oo %
Kibocsatott befektetési jegyek ertekkulonbozete 695 644 86
Visszavasarclt befektetési jegyek értékkildnbozete -430 050,60
Ertékelési kiilonbozet tartaiéka 399 535,47
El6z8 éviek) eredménye 149 889,71

Uletiéveredménye o 0
[sajgttghe o B 685718024,

A befektetések értékndvekedése, llletve értékesdkkenése

Ertékelési

2020.12.31 (USD} Bekerilési érték RN Piaci érték
klildnbdzet

IMINDOSSZESEN -~ C o 557417295 - 32783240 - 5,902,005.35

| Befektetésijegy 557417295 32783240 5,902,005.35;

Magyar Posta Takarék ingatlan 5 297 757 8 298 328.76 5 590 086.65

Befekietés] jegy A

Torony Ingatlan Befektetési Alap 282,415.06 29,503.64 311,918.70
5
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DIOFA Takarek Dollar Ingatlan Alapok Alapja

ALAPKEZELD

Egyéb véltozas
A befektetési alap eszkdzeire és kOtelezettségeire hatast gyakorld egyéb valtozds nem volt a
targyidészakban,

VI.  Osszehasonlité tablazat az elmdit harom Uzleti évbdl

2018.12.28* 2019,12.31%* 2020.12.31*
Nettd eszkdzérték (USD) 1338 445,63 4200082,34 6 847 315468
Egy befektetési jegyre jutd

netto eszkozérték (USD) 1,012371 1,066858 1,120274

* Az Alapkezeld és a letétkezeld dital oz év utolsé forgalmazdsi napjdra szémolt nettd eszkozériék kimutatds alapjdan,
amely kis mériékben eltér szdmviteli tdrvény rendlelkezései szerint kimutatott adatoktSl, az eitérd elszémoldsi napbd!

addddan.

Didfa Alapkezeld Zrt. | 1013 Budapest, Kriszting tér 2. L4361 8854120 | alapkezelod@diofaalapkezelohy | www.diofaalapkezelo.hy
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DIOFA Takarék Dollér Ingatlan Alapok Alapja

ALAPKEZELD

VIl A befektetési alapkezels mtikddésében bekbvetkezett véltozasok, valamint a
befektetési politikira haté fontosabb tényezék

VII.1. Az Alapkezel mikodésében bekévetkezett valtozasok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2020, december 37-én:

Tulajdonos neve - Tulajdoni hdnyad  Szavazati hanyad

Tarragona Zrt. | 95,91% 100%
Didfa Alapkezeld Zrt. (visszavasarolt sajat részvény) 4,049% 0,00%
Bird Gergely 0,05% 0,00%

2020-ban Jelentds dtrendezéidés tértént az Alapkezeld tulajdonosi struktUrajaban. A korabbi
t8bbségi tulajdonos Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt, a telles részvénycsomagjat értékesitette a
Tarragona Holding Zrt. részére. Hasonléan tett a tabbi Defektetd is, igy az év végére a Tarragona
Holding 7rt. az dsszes részvény 95,91%-4t birtokolta, aminek kOszdnhetden szavazati aranya elérte a
100%-ot.

A 2020-as évben az alapkezels Gjabb intezmeny! és lakossagl alapokkal bévitette befektetési
alapjainak palettajat. 2020-ban indult Uj lakossagi alapként a Takarék Aranymetszés Abszoldt Hozamy
Alapok Alapja és a Takarék Lendulet Vegyes Befektelés| Alap, ezen kivil a hazai alapkezel8i placon elsék
kozott ESG terméket is elérhetvé tettiink a befektetfk szamara Didfa Jovokép ESG Részvény
Befektetési Alap néven. 2020 soran egy lakosségi alap kerdlt megsziintetésre egyeslléssel, a Magyar
Posta Takarék Pénzpiaci Alap augusztusban beolvadt a Takarék Révid Kotvény Alapba.

2020-as évben & tékepiaci hangulatot elsésorban a koronavirus jérvény alakuldsa hatarozta
meg. Akezdeti sokkhatés jelentds tékepiaci esést eredményezett mérciusban, az év végére azonban a
tokeplacok tébbségén visszatértek az arfolyamok az év eleji szintre. Az alapkezelSk szaméra igy &
legnagyobb kihivast az év elején a vesztesegek minimalizéldsa, mig az év masodik felében a dinamikus
arfolyamnévekedések minél hatékonyabb kihasznalasa jelentette,

Sajat takossagl alapjaink téobségénél sikerilt a nettd eszkdzértéket névelni az értékesitésnek
és az arfolyamnévekedésnek készonhetsen, A legnagyobb névekedés a Magyar Posta Takarék Ingatlan
Alap A" sorozatdnal volt megfigyelhets, mig a masodik legnagyobb liomanynévekedés a Takarék Furé
Ingatlan Alapok Alapja esetében tértént. Jelentésebb kidramlas a lakossagl alapfaink kozdl a Magyar
Posta Takarék Ingatlan Alap ,I" sorozata és a. Magyar Posta Takarék Harmdnie Vegyes Alap esetében
volt megfigyelhetd.

Az Alapkezeld lakosségl befektetési alapokban kezelt dllomanya 2020 sorédn dsszesen 29
miiliard forinttal novekedett, ami elsdsorban az alapok é&tlag feletti teljesitményének és a pozitly
ertékesitésnek volt kdszonhetd. Az Alapkezels év végen az alapokban kezelt dllomanyt tekintve, a
BAMOSZ tagok éltal kezelt befektetés! alapok dsszesitett netté eszkdzértékéhes viszonyitva 4,43%-05s
nettd piaci részesedéssel rendelkezett.
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DIOFA Takarék Doliar Ingatian Alapck Alapje

ALAPKEZELO

VII1.2. Gazdasagi és ingatlanpiaci kornyezet

Az Alapkezeld tulajdonosi srerkezetéhen valtozas volt, de & milkédésében 2020-ban nem toreént
olyan véltozas, amely érdemben hefolyasolta volna az Alap teljesitményét. A befektetési politikat
legink&bb a gazdasagi s ingatianpiaci kdrnyezet alakulasa és valtozasa befolyasolta. Ezeket a
hatasokat a kivetkezékoen foglaljuk ossze az alabbi forrasokra tamaszkodva:

» Eurostat

o BRF 2020-as negyedéves jelentései (iroda piac) és sajtokdzlernényei

e CBRE 2020-as befektetési dsszefoglaldi (Hungary Real Estate Market Outlock)
o Gazdasagi Egylttmiikodesi és Fejlesztési Szervezet (OECD)

» Kozponti Statisztikal Hivatal {KSH}

« Magyar Nemzeti Bank (MNB)

s Nemzetkozi Valutaalap (IMF)

(Gazdasagi kornyezet

Vildggazdasag

2020-ban a globélis gazdasdg teljesiiményét nagymértékben befolyasolta a korcnavirus
jarvannyal kapcsolatcs gazdasagl intézikedések. Vildggazdasagl szinten elmondhatd, hogy &z utopbi
években megfigyetheté konjunktdra utan 2020-ban a legtdbb nagy nemzetgazdasagaban
visszaesett a brutté hazai termék (GDP) volumene.

A GDP volumenvaltozasa a vildggazdasag eré')kézpontjaiban
(az el6zé év azonos negyedévéhez képest, szezonélisan Kiigazitott adatok alapjan)
Forras; Gazdasagi Egylittm(kodési és Fejlesztés| Szervezet (OECD)

10.0% -

5.0%

0.0% P

-10.0% -~

1
{
I
i

L1500 - e N I -

2017. tl. negyedéy
2017. IV, negyedév
2018. 1. negyedév
2018. il negyedév
2018, 1 negyedéy
2018. IV. negyedév
2019. I. negyedév
2019. i. negyedév
2018, 1. negyedév
2019, V. negyedév
2020, 1. negyedév
2020. [l negyedév
2020. I negyedév

e Egyesiilt Allamok  meemmKina  wwe—Eurdpai Unio {EU27_2020)
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D|O|::A Takarék Dollér Ingatlan Alapck Alapja

ALAPKEZELD
Akinai GDP esetében az |, negyedévben a 2019-es |. negyedévhez képest 6,8%-cs visszaesés figyelhetd
meg, a ll. és Il negyedévben azonban mér a kinai gazdasag a 2019-es adatokhoz képest titeljesftett
(@ Il negyedévben 3,2%-kal, a II. negyedevben 4,9%-kal). Az Furépai Unié és az Egyeslt Allamok
gazdasagéra a koronavirus hasonldan hatott, Mindkét térség esetében megfigyelhetd, hogy a
marciusban szélesebb kérben elterjed virus mar negativan az |, negyedévben hatott a gazdasagra. A
gazdasagi mélypont az EU és az USA esatébenis a ., negyedévben érkezett !, ekkor az EU 13,9%-kal,
az USA pedig 9%-kal multa alul a 201 9-es |1, negyedeves teljesitményét, Alll. negyedévben a mélypont
utan mar &lénkilt az EU és az USA gazdasdganak teljesitménye és megkdzelitette 2 2019-es novekedési
Utemet.

A GDP volumenvéltozésa az uniés tagorszégokban, 2020. 1111, negyedéy
(az el8zG év azonos id6szakahoz képest, szezondlisan és naptarhatassal kiigazitott adatok alapjan)
Forras: Eurosat

Szazaték
W-115--91
B -90--61

B -6,0 - -3,1
-30--0,1
00~ 30
*  nincs adat

A

Az Eurdpai Unid gazdasage 2020 |-l negyedévében 7%-kal esett vissza a 201 9-es azonos idészakhoz
képest. A jarvany az egyes tagallamok gazdasagaira eltéré hatast gyakorolt, a legnagyobb visszaesés
harom nagy déli orszdg, Franciaorszag, Claszorszag és Spanyolorszag esetében figyeihets meg és
legfGképp szigoribb gazdasagi korlatozasoknak kbszonhetd. Magyarorszdg gazdaségi teljesitméany
szempontjabol 2020 1-ll. negyedévében az Eurépai Unid kbzépmezdnyébe tartozott, a magyar
gazdasag 2020-ban 55%-kal elmaradt az elsé kilenc hénapban a 201%-es azonos Idészak
teliesitmeényétét,

2021-ben a koronavirus elleni vakcinéknak kdszénhetéen a gazdasagl korldtozasok megszlinése és a
vildggazdasag nagymértékii novekedése varhatd, A Nemzetkozi Valutaalep (IMF) el6rejelzése szerint
globalis szinten 5,5%-0s gezdasdgl novekedés vérhatd 2027-ben, ami azt jelentené, hogy a 21.
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szazadban a leggyorsabb (temben 2021-ben boviine & vildggazdasag. Az elérejeizés szerint a
viléggazdasag teljesitménye 2021 év végére érheti el & koronavirus jarvany el8tti szintet. A gazdasagi
helyreéliitas céljabél az Egyesit Allamokban és Eurépaban is a jelenlegi alacsony jegybanki alapkamat
emelkedése nem vérhatd. Szamitani lehet emellett nagy sszegd allami helyreallitasi csomagokra,
amelyek szintén a gazdasag élénkitéséhez jarulhatnak hozzé.

Magyar gazdasag

A magyar gazdasag teliesitménye az USA-nal és az EU-nél megfigyelhetd trendeket kovette. Az
2020 1. negyedévében 2019-es azonos Iddszakhoz hasonldan, 2,2%-kal jobban teljesitett. Ezt
kévette egy 1. negyedéves jelentds, 13,6%-05 visszaesés, amely féként a beveretett gazdasagi
korlatozasoknak koszénhetd. A ll. negyedév utan az év hatralevd részében a magyar gazdasag mar
javulé tendencidt mutatott, korulbelll 4%-kal maradt el a 2019-es méscdik féléves teljesitményétol.

A kbzép-kelet-eurdpai régié orszagainak gazdasagai nagyon hasonléan teljesitettek. 2020 1.-1IL
negyedévében Csehorszaghan, Sziovakiaban és Szlovanidban is 6% koruli GDP visszaesés figyelhet®
meg 2019 hasonlé idészakanoz kepest, ez a mutatd Magyarorszag esetében 5,4%. A régioban az
atiagnal kisebb gazoasagi visszaesésrdi Lengyelorszag (2,6%) és Romania (4,6%) esetén
beszélhetink, mig a legnagyobb gazdasagi visszaeses Horvatorszag (8,5%) esetében tapasztalhato.

Versenyképesség szempontjabdl az egyik legnagyobb kihfvast az 6t éve GDP a novekedést
meghaladé Utemben emelkedd brutto beérek jelentik. A koronavirus miatt aikalmazott gazdasagi
megszoritésok és GDP csékkenés ellenéreis a versenyszektorban (kozfoglalkoztatottak nélkdl) 9,5%
korili redlkereset nivekedést mert a KSH. A munkanélkiliségi rata az elmuit évben kismeértékben,
3,5% rél 4,5%-ra novekedettet, A nagy Gtemben ndvekvd bérek és az alacsony munkanélklliség
egylitesen szémos terlietre erds nyomast helyez.

A maginflacio és a fogyasztéi rindex alakulasa 2007 és 2020 kézott Magyarorszagon
{Forras: MNB)
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2020 egeszet tekintve a fogyasztélar-index 3,3%, mig az indirekt adéktal szdrt maginflidcic 3,7%
volt. Az &razasi dontéseket 2020-ban a koronavirus jarvany miatt nagyobb valtozékonyséag
jellemezte, mint az elézé években. A nyari nagyobb mértéki dremeikedések utan szeptembertd
erts dezinilaciés hatds voit megfigyelhets, amelynek intenzitdsa az év végére lecskkent, Az MNE
altal meghatarozott 3%-os inflacids céltél a lelenlegl inflacid csak kismértékben tér el, igy monetéris
beavatkozds a jelenlegl heiyzetben mem vérhaté. Ugyanakkor az inflaciéra 2021-ben negativ
hatassal lehet a gazdaség helyredliitasanak céligbdl vérhatdan jelentsen megndvekeds
korméanyzati tdmogatésck és fejlesztések.

Ingatlanbefektetés! piac

Az ingatlanbefektetesek volumene 2020-ra a jarvany hatésara 40%-kal lecsbkkent, de még igy
is magaesabb volt, mint az éves volumenek atlaga 2010 dta. A legnagyobb befektetési volumen
visszaesés a retall és a hotel szektor esetében figyelhetd meg, a legjelentdsebbnek szamitd iroda
szektorban a visszaesés kisebb mértékd volt. A CBRE eldrejelzesel alapjdn 20271-re jelentds
volumenndvekedés varhatd az ingatlanbefektetések piacan, a piac volumene 1,02 millidrd eurdrol
1A milllard eurdra ndvekedhet.

Az ingatlanbefektetések volumene 2006 és 2020 kdzitt Magyarorszagon
(Forras: CBRE)
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A magyar ingatlanba fektetett téke forrdsa kdzel egyenléen oszlik meg a magyar és kiIfoldi
befektetések kozott (a magyar befektetések ardny 53% volt 2020-ban). A legnagyobb kiifoldird|
érkezd befektetett téke Németorszaghdl, Szingaplrbol, az Cgyesult  Kirdlysaghdl és
Franciaorszaghdl érkezett. Az elébbi négy orszég befektetdi egylittesen a 2020-as magyar
ingatlanbefektetések 44%-at valdsitotték meg. Az elézd éves trendekiel ellentétben 2020-ban a
magyar ingatlanpiacon a kUlfoldiek alta! befektetett téke ardnya emelkedett 2019-es aranyhoz
kepest.
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Az ingatlanpiaci hozamszintek alakulasa 2018 és 2020 kdzott Magyarorszagon
{Forrés: CBRE)
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Az ingatlanpiaci hozamszintekrél minden szekiorban elmondhatd, hogy stagnaltak vagy
Kismértékben novekedtek 2020-ban a koronavirus jarvany hatasara. A legmagasabb hozamszintet
tovabbra is az ipari ingatlanok érik el, de egyertelmUen ez az eszkdz osztaly volt tekinthetd a leg
valsagallchbnak”. Az irodapiacon illetve az ipari ingatlanok piacan 2021-ben tovabbi
hozamndvekedés varhato, mig a retail és a hotel szektorban a jarvany miatt csak hosszabb tavon
varhato jelentés hozamemelkedés.

Irodapiac

A budapesti iredapiacon tovabb folytatddott az irodak fejlesztése és az U] irodak épitése. 2020-ban
15 () irodat adtak at Budapesten, az Ujonnan Atadott irodater(ilet 231 900 négyzetméter volt. Az
elkdvetkezd években tovabbi U irodaépitések varhatdak, 477 000 négyzetméter ircdaterllet all
jelenleg fejlesziés alatt Budapesten, ezen irodateriletek esetén a teljes volumen tdbhb mint 43%-a
rendelkezik elébérleti szerzédéssel. A jelenleg futd épftkezések kozul a legnagyobb projektek Dél-
Budan és a Vaci Gti folyoson keriiinek megvaldsitasra.
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Keresiet, kinélat és kihasznéltsag 2016 és 2020 kézbtt a Budapesti irodapiacon
{Forr&s: BRF)
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Kereslet mwmmm Uj kin Kihaszndlatlansagi mutaté

Az irodapiaci kereslet visszaesett 2020-ban, az év vegén az (resedési réta 9,1% volt. Fz 3,5
bazispontos emelkedést jelent 2019 rekord alacsony Uresedési ratdjahoz képest. Az irodak
kihasznaltséga varhat6an 2021 1. negyedévében éri el a melypontot, ezutdn az eldrejelzések szerint
az irodapiaci kereslet (a gazdaség helyredllasaval parhozamosan) 2021 masodik felében fog ismét
elkezdeni névekedni. Az irodai kereslet esetén a szerz6déshosszabbitdsok ardnya kismértékben
meghalacta az U bérlsk aranyat.

Az iroda kereslet megoszldsa 2020. IV. negyedévében a Budapesti irodapiacon
{Forras: BRF)

h" IB RF Az iroda kereslet megoszlasa
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Az elmult években megfigyelheté folytonos névekedés utan az irodak bérleti dijénak atlagos
négyzetméter dra 2020-ban stagnali, értéke atlagosan 13,5 eurd volt havonta. Az A kategérias
ingatlanck esetében a bérleti dij kismértékd emelkedése figyelhetd meg, ebben a kategdriaban az
4tlagos havi bérleti dff az év végére megkozelitette a négyzetmeteren ként 16 eurdt. Ajelentds bérldi
nyornés kavetkeztében az irodapiacon emellett ndvekvs fit-out kdltségek és hosszabb ideji bérleti
di} kedvezmények tapasztaihatck,

Az Stlagos négyzetméter &r alakulasa 2015 és 2020 kdzott a Budapesti irodapiacon
{Forras: CBRE)}
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Retail ingatlanpiac

A retail értékesités 2020 év elején a vildgjarvany hatésdra visszaeselt, a7 &rtékesités mélypontja
aprilisban volt megfigyelhet® Magyarorszégon. Az év masodik felében a retail értékesités
névekedésnek induli, ami egészen a november kdzepében bevezetett kijarasi korlatczasokig tartott.
Ezutan a véartnak megfelelden Gjra csokkeni kezdett a retail érickesités volumene. Ennek ellenére a
2020-ban a teljes retail volumen csak kismértékben (0,2%-kal) maradt el a 2019-es volumentél,

A szektorokal tekintve a legnagyobb visszaesés a textiliak, ruhdzati cikkek és labbelik
srtékesitésének esetén figyelhetd meg (24,4%). Kismértekben novekedett az élelmiszerek vasarlasa
(3%-kal), a nem élelmiszerek vasarlasa kismértékben (C,4%-kal), mig az Uzemanyag vasarlasa
jelent@sen (10%-kal) cstkkent. Bar meg mindig elmarad az Eurépai Unios atlagtdl, jelentds Gtemben
névekedett az e-kereskedelem piaca Magyarorszagon (2020-ban elérte a teljes retail piac 9,4%-2t).
Ennek megfelelden a retail értékesités esetében is messze a legnagyobb Gtemben (39,9%-kal) az
interneten keresztlili értékesités és leveles rendeiések novekedtek.
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A magyar retail értékesftés véaltozasa szektoronként 2020-ban az eléz6 évhez képest

(Forrés: CBRE)
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A budapesti bevasérlékézpontok latogatottsdga jelentésen visszaesett a jarvany hatésara.
A mélypont l4togatottsdg esetében is aprilisban volt tapasztalhaté, majd nyaron a latogatottsagi
adatok kedvezébbek voltak, de igy is tébb, mint 20%-kal elmaradtak a 2019-es latogatottsagi
adatoktél. A bevasérlékézpontok ldtogatottségat kedvezéen befolydsolta, hogy Magyarorszagon
nyitva tarthattak a nem alapvets fogyasztési cikkeket forgaimazé kiskereskedelm! boltok is. Ezzel
ellentétben komoly kiesést jelentett, a kilféldi turistak hidnya, ami a 2019-hez viszonyitott jelentds
elmaradast részben magyardzza. A budapesti bevasarlokézpontokhoz jelentésen magasabb volt a
hipermarketek &tlagos tertllethez viszonyitott latogatottsdga, amivel dsszefiige az atapvetd
fogyasztasi cikkek értékesitésének stagnalasanak. Szintén kisebb meérték(| latogatottsag visszaesés
tapasztalhaté a vidéki bevasarlokdzpontok esetén a budapestl bevéséridkézpontokhoz képest.

A budapesti bevasarl6kézpontok latogatottsaga és forgalma 2020-ban az eléz8 évhez képest
{Forras: CBRE)
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A retail ingatlanok bérleti dija 2020-ban eltérd mértékben valtozott, A vidéki illetve B
kategoriés kiskereskedelmi iizletek bérleti dijai kismértékben estek vissza, A visszaesés nagyobb
mértéki volt az A kategorias kiskereskedelmi ingatlanok esetén, mig a legnagyobb beérleti dij
csbkkenés a kiemelt elhelyezkedés( budapesti kiskereskedelmi egységeknél figyelhetd meg. A
bérleti dijak varhatéan 2021-ben a bevasaridkozpontok latogatottsdganak novekedésével ismet
emelkedni fognak, az emelkedésnek az (teme nagymértékben flgg & koronavirus ellieni oltasok

hatékonysagatol és a korldtozasok feloldasanak Utemétdl,

A magyar retail ingatlan bérleti dijak kategrianként 2020 IV. negyedévében az elézd évhez képest
(Forras: CBRE)
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A budapest] retail piac kinlata az elmult évek stagnalasa utan 2021-ben ismét boviini fog
2 varhatoan 2021 év végén atadott Etele Plazéval. A pléza atadasa utédn 55 000 négyzetméternyi
kiskereskedelmi ingatlanterlettel fog ndvekedni a Budapest ezen szekioranak ingatlan alloméanya.

Logisztikai Ingatlanpiac

Budapesten és agglomeréacicjaban 2020-ban 8 0 ipari ingatiant adtek at, aminek
készonhetéen a logisztikai ingatlanpiaci kindlat 127 900 négyzetméterrel novekedett. Az Ujonnan
tadott ingatlanok esetén a bérbe adottsag kerilbelll 95% volt féleg az elére megkotdtt berleti
szerzédések magas hanyadanak készonhetben. 2021-ben a logisztikai ingatlanpiac tovabbi
béviiiése varhatd, jelenleg 307 000 négyzetméter teriletnyi ipari ingatlan ll fejlesztés alatt. Ezek az
ingatlanok a tervek szerint 2021-ben mind atadasra kerdlnek, ami a masodik legtdbb Uj iparl
ingatlan tertiletet jelentené egy éven beidl.

19

Diéfa Alapkezeld Zrt. | 1013 Budapest, Krisztina tér 2. | +36 1 B8 412C | alapke slp@diofaslapkezelohu | v diofaslapkezelp.hu




D]OFA Takarék Dollar Ingatlan Alapok Alapia

ALAPKEZELD

Az ipari ingatlanéllomany véltozasa Budapesten és agglomeracidjban 2006 &s 2020 kézott
(Forras: CBRE)
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A nagymerték(  kindlat bévités hétterében az  elmul: években megfigyelhetd
keresletndvekedés all. Az e-kereskedelerm dinamikus novekedésének kiszonhetSen bévil a
logisztikai ingatlanok kereslete is. Mivel az e-kereskedelem volumenét & koronavirus Jarvény csak
tovabb noveite, a logisztikal ingatlanok kereslete az elmilt évben tovabb novekedett (az el6zé évhez
képest 29%-kal). A teljes piacon az (resedési rata tovabbra is 2%-on stagndl, amely a tébbi
ingatlanpiaci szektorhoz képest kiemelkedéen alacsony. 2021-ben az Uresedési rata emelkedése
varhat6 a szdmottevs 0 kinalatnak készbnhetden, &m ez vérhatdan nem lesz jelent8s, hiszen az (]
ipari ingatlanck 43%-ara mar most kétdttek bérieti szerz6daést. A beérleti dijak esetén 2020-han
altalanossagban stagnalas volt megfigyelhetd ebben a szektorban.

Az ipari ingatlanok bérbead4sa Budapesten és agglomeracidjdban 2014 és 2020 kozott
(Forrds: CBRE)
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IX. ABAK altal adott id6szakra fizetett javadalmazas Osszege

Teljes Ebbdol: Ebbdl: Kockazati profilra hatast
ER javadalmazas Ugyvezetés gyakorlé munkatarsak
Rogzitett javadalom 471 080 38 335 210530
valtoz& javadalom 153 953 26 631 86 259
Nyereségrészesedes 0 0 0
Kssévizmenyezettek 77 3 3

X Likviditas és likviditdskezeléssel kapcsolatos informaciok

Az Alap nem tartalmazott a targyidészakban olyan eszkozoket, melyekre likvid jellegiiknél
fogva kilonieges szabalyok vonatkoznak. Likviditaskezeléssel kapcsolatos megéllapodés a
targyidsszakban nem tortént.

Az Alap Kiemelt Befektetdi Informaciokban KBzzétett kockazati besoroidsa 3-as. Az Alap 3.
kategéridba sorolsat a befekietés jegyek &rfolyamanak multbeli ingadozasa indokolja. A muitbeli
_ a hozam-kockézat mutaté szamitdsénoz haszndlt - adatox nem szlikségszerden meghizhatd
mutatdi az Alap jovébeli kockdzat/nyereseg profilidnak.

Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az AWapok
kockazati kitettségeit, az igy nyert informéciokat feldolgozza, kockazatvallalasi szabalyokat alkot,
kockazatkezelési rendszert mlkddtet. A kockazatkezelési rendszer két 6 pillére a monitoring
rendszer, illetve a kockazatvallaldsok korlatozasénak érdeében létrehozott limitrendszer, A
kockazatvallalas mértékének monitoringoldsa az  Alapkezel6 lgazgetésaga éltal  elfogadott
rendszeres beszamolok keretében térténik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapck altal vallalt
kockdzatok tekintetében leginkabb relevans mutatészamek és stressziesziek, valamint a kockazati
limitek betartésardl szolo téjékoztatas.
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ALAPKEZELO

Xl Tokeattéte|

Az alap a befektetési célok megvalositasa érdekében és fedezeti célbél is kothet
szarmaztatott Ugyleteket, Az alap - szarmaztatott (gyletek figyelembevételével szamitott - teljes
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,

Az Takarék Dollar Ingatlan Alapok Alapja nettésitott kockazati kitettsége* 2020. decemnber
31-én 100,00%.

* Ateljes nettositott kockdzati kitettségen oz alap egyes eszkizeiben megléve nettdsitott kockdzati kiteftségek abszolit
értckeinek dsszegét kell érteni. Az alapnak az egyes eszkbzdkben meglévé nettdsitott kockdzati kitettségér az adott
eszkOz aktudlis értékénel, tovibbo az ugyanezen oz eszkdzon alopuld szarmaztatort tigyletekben meglévi kitettségek
értékének egybeszdmitdsdval kelf megdllapftani, dgy, hogy az ellentétes iranyd. dgyletekben 16v6 kitettségeket
egymassal szembien nettositoni kell. Az alap teljes netidsitott kockdzati k ftettségére vonatkazo limitnek vald megfelelés
szempontjabdl az alop eszkbzeiben meglévd devizokockdzatok fedezdse céliabol kitott szérmaztatott ligyleteket
figyelmen kivil hagyhatéak.

Budapest, 2021. 4prilis 28.

iofa Alapkezeld Zrt.
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FUGGETLEN KONYWWIZSGALOI JELENTES
A Takarék Dollar Ingatlan Alapok Alapja befektet&inek
Vélemény

Elvégeztiik a Takarék Dolldr Ingatlan Alapok Alapja (az ,Alap”) mellékelt 2020. évi éves
beszémoldjanak a kdnywvizsgalatat, amely éves beszdmold a 2020. december 31-i forduldnapra
elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végosszege 6.862.027 USD, a
sajat t6ke 6.857.180 USD a targyévi eredmény 70.017 USD (veszteség) -, és az ugyanezen
id8ponttal végz&dé évre vonatkozd eredménykimutatasbdl, valamint a szémviteli politika
jelentds elemeinek dsszefoglaldsét is tartalmazé kiegészité melléklethdl All.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamols megbizhaté és valds képet ad a Takarék Doll4r
Ingatlan Alapck Alapja 2020. december 31-&n fennsllg vagyoni és pénzligyi helyzetérdl, valamint
az ezen iddponttal végzédd Uzleti évre vonatkozd jovedelmi helyzetérél a Magyarorszégon
hatélyos, a szémvitelrél sz616 2000. évi C. térvén nyel (a tovébbiakban: ,szamviteli torvény”) és a
befektetési alapok éves beszamold készitdsi és kénywezetési  kitelezettségeinek
sajatossagairdl  sz6l6  215/2000. (XII. 11.) korményrendelettel (a tovébbiakban:
»korményrendelet”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konywvizsgédlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal ésszhangban és a
kdnyvvizsgélatra vonatkozd - Magyarorszagon hatélyos - t6rvények és egyéb jogszabdlyok
alapjdn hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felel@sséglink bévebb leiras4t
jelentésiink ,A kénywizsgéld éves beszimols kényvvizsgélataért vald felelSssége” szakasza
tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az alaptdl és annak kezel6jétél, a Didfa Alapkezeld Zrt-t8l a vonatkozd,
Magyarorszdgon hatélyos jogszabélyokban és a Magyar Koénywvizsgdldi Kamara , A
kénywvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrdl sz6l6
szabdlyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testllete 4ltal kiadott KOnywvizsgalok Etikai Kédexe"-ben (az [ESBA Kédex-
ben} foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen normékban szerepl8 tovabbi etikai
eldirdsoknak is.

Meggydzédésiink, hogy az altalunk megszerzett konywvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydjt véleményiinkhoz,

Egyéb informacidk: Az iizleti jelentés

Az egyéb informacidk a Takarék Dollar Ingatlan Alapok Alapja 2020. évi Uizleti jelentésébdl allnak.
A Dicdfa Alapkezel Zrt. VezetSsége (a tovabbiakban: nvezetés”) felelds az Uzleti jelentésnek a
szamviteli trvény, illetve egyéb mds jogszabély vonatkazé eléirasaival dsszhangban térténd

elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény" szakaszaban az éves beszamoldra adott véleménylink
nem vonatkozik az (izleti jelentésre,

Az éves beszdmolé dltalunk végzett konywvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésséglink az lizleti
jelentés atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az lzleti jelentds Iényegesen
ellentmond-e az éves beszdmoldnak vagy a kénywvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként lgy tlnik-e, hogy az lényeges hibas 4llitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkénk
alapjén arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas allitast
tartalmaznak, kotelességlink errdl és a hibas 4liitas jellegérél jelentést tenni.
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A szamviteli térvény alapjan a mi felelésséglink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés
a szamviteli torvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkoz6 eléirasaival 8sszhangban van-e, és

errdl, valamint az (izleti jelentés és az éves beszamolo dsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Takarék Dollar Ingatlan Alapok Alapja 2020. évi lizleti jelentése minden
lényeges vonatkozasban dsszhangban van a Takarék Dollar Ingatlan Alapok Alapja 2020. évi
éves beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozo elirasaival. Mivel egyéb més jogszabaly
az Alap széméra nem ir el§ tovabbi kovetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem
mondunk véleményt.

Az Uzleti jelentésben més jellegi lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas éllitas sem jutotta
tudoméasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felel8ssége az éves beszamoldért

A vezetés felelés az éves beszémoldnak a szamviteli torvénnyel és a befektetési alapok éves
beszamold készitési és konywvezetési kotelezetiségeinek sajatossagairdl sz616 215/2000. {xi.
11.) kormanyrendelettel dsszhangban torténd és a valés bemutatas kévetelményének megfeleld
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé véljon az akér csaldsbdl, akér hibdbol eredd lényeges hibas éllitastél mentes éves
beszdmold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sorén a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatédsara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelfen kozzétegye a
vallalkozas folytatasdval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozés
folytatdsanak elvén alapuld éves beszémold bsszedllitasaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilését eltérd rendelkezés
nem akadélyozza, illetve a véllalkozési tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd,
kériilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamaténak
felligyeletéért.

A kdnywizsgélé éves beszdmold kényvvizsgalataért valé feleléssége

A kénywizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszadmolo
egésze nem tartalmaz akar csaldsbal, akar hibabdl eredd lényeges hibés allitast, valamint az,
hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kdnywvizsgéldi jelentést bocsdssunk
ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konywvizsgélati Standardokkal Osszhangban elvégzett kénywvizsgdlat mindig feltarja az
egyébként Iétez6 lényeges hibés 4llitast. A hibas allitasok eredhetnek csalésbdl vagy hibdbdl, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerd lehet az a varakozds, hogy ezek dnmagukban vagy
egyiittesen befolydsolhatjék a felnasznalok adott éves beszdmolé alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kénywizsgalati Standardok szerinti konywizsgalat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

®  Azonositjuk és felmérjik az éves beszdmolé aksr csaldshdl, akdr hibabél eredd
lényeges hibés sllitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas kénywvizsgélati eljérdsokat, valamint elegendé és megfeleld
kényvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozésihoz. A csaldshdl
eredd lényeges hibds 4llitas fel nem tardsdnak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl
ereddé, mivel a csalds magéban foglalhat Osszejatszdst, hamisitast, szandékos
kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll fellilirasét.

* Megismerjik a kdnywvizsgélat szempontjabdl relevdns belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kénywizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott
korllmények kozétt megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel§ségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és ka pcsol6dd kozzétételek ésszerliségét.

¢ Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a véllalkozss
folytatésanak elvén alapuld éves beszamold oOsszedllitésa, valamint a megszerzett
kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansdg olyan
esemeényekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel
az Alap véllalkozds folytataséra valg képességét illetden. Amennyiben azt a
kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4l fenn, fuggetien
kénywvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszdmoldban 1évé
kaposolddd kozzétételekre, vagy ha a kizzétételek e tekintetben nem megfelelSek,
mindsitentink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a flggetlen konywvizsgaldi
jelentéslink détumaig megszerzett kénywvizsgdlati bizonyitékon alapulnak, Jévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a
vallalkozast folytatni,

»  Ertékeljuk az éves beszamold atfog6 bemutatdsat, felépitését és tartalmaét, beleértve a
kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves
beszamoléban teljesiil-e az alapul szolgalé Ugyletek és események valés bemutatésa.

*  Avezetés és azirdnyitdssal megbizott személyek tudoméasara hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a konywvizsgalat tervezett hatdkérét és ltemezését, a kdnyvvizsgdlat jelentds
megallapitasait, beleértve az Alap dltal alkalmazott belsé kontrollnak a
kénywvizsgélatunk sordn &ltalunk azonositott jelentSs hidnyossagait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2021. 4prilis 28.

Szovics Zsolt Liptakné Oléh Eva
Trusted Adviser Kénywvizsgald és Tandcsadd Kit. kamarai tag kényvvizsgals
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11. nyilvantartdsi szam: 001251

nyilvantartdsi szam: 002588
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Takarék Dolldr Ingatlan Alapok Alapja
1013 Budapest, Krisztina tér 2,
Lajstromszdm: 1111-766

"A" MERLEG

ElBz8 &vek

Atétel megnevezése 2019.12.31
& 3 médositésa

2020.12.31

A Befektetett eszkiizik 0.00 0.00 0.00
I ERTEKPAPIROK 0.00 C.00 0.00
1. Ertékpapirok 0.00 0.00 0.00

2. Ertékpapirok &rtékelési kiilanbozeta 0.00 0.00 0.00

a. kamatokhdl, osztalékokbd! 0.00 0.00 0.00

b. egyéb 0.00 0.00 0.00

B. Forgdeszkbzok 4,155,714,85 0.00 6,790,327.37
. KOVETELESEK 0.00 0.00 0.00
1. Kovetelések 0.00 0.00 £.00

2, Kovetelések értékvesztése (-} 0.00 0.00 0.00

3. Kulfoldi pénzértékre sz816 kiveteléserk értékelési kilsnh. 0.00 0.00 0.00

4. Forintkdvetelésak &rtékelési kildnbizee 0.00 Q.00 0.00

Il ERTEKPAPIROK 3,778,625.13 0.00 5,902,005.35
1. Ertékpapirok 3,779,933.71 0.00 5.574,172.34

2, Ertékpapl’rok értékelés! kildnbdzete -1,308.58 0.00 327,833.01

2. kamatokbdl, osztalékokbé! 0.00 0.00 0.00

b, egyéb -1,308.58 0.00 327,833.01

M, PENZESZKOZOK 377,089,772 0.00 888,322.02
1. Pénzeszkdzok ' 377,089.72 0.00 888,322,02

2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbdzete 0.00 0.00 0.00

[ Aktiv Idébeli ethatércldsok 0.00 0.00 0.00
1. Aktlv idébeli elhatarolésok 0.00 0.00 0.00

2. Aktiv idébeli elhatarclasckértékvesztése (-} 0.00 0.00 0.00

D. Szérmaztztott Ugyletek értékelési kilonbbzate 57,536.88 0.00 71,699.13
Eszkdzok dsszesen 4,213,251.73 0.00 6,862,026.50

E, Sajét toke 4,209,727,08 0.00 6,857,180.24
l. INDULO TOKE 3,936,870,00 0.00 6,112,178.00
1. Kibocsétett befektetési jegyek névértéke 5.731,063,00 0.00 11,729,588.00

2. Visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke -1,794,193.00 0.00 -5,617,410.00

1. TOKEVALTOZAS (t6kendvekmény) 272,857.08 .00 745,002.24
1. Befektetési jegyek hevonasi értékkilonbazete 66,747.01 0.00 265,594.26
Kibocsdtott befektetési jegyek értékkiilonbazete 111,126.95 0.00 695,644.86

Visszavsdrolt befektetdsi jegyek értékkilanbazete -44,379.94 0.00 -430,050.60

2. Ertékelési kildnbozet tartaléka 56,220.36 0.00 399,535.47

3. E6z6 év{ek) eradménye 14,638.50 0.00 149,889.71

4. Uzlet év eredménye 135,250.21 0.00 -70,017.20

F. Céltartalékok 0,00 0.00 Q.00
R Kotelezettségeak 657.86 0.00 1,078.79

. Hossz0 lejératl kitelezettségek 0.00 0.00 0.00
Il, Ravid lejératu kiteleretrségek 649.92 0.00 1,082.12
IIl, KUIRSIdI pénzértékre sz016 ket értékalés] kildnbazete 7.94 0.00 -3.33
H. Passziv idSbeli elhatarotisok 2,866.79 0.00 3,767.47

Forrdsok ésszesen 4,213,251.73 0.00 6,862,026.50

A tétel megnevezése 2019.12.31 r:g’dzgsft‘f;; 2020.12.31
1, Pénzigyi milveletak bevételel 178,741.32 0.00 722,7556.61
il. Pénziigyi miveletek raforditisai 21,399.39 0.00 760,423.93
MIl. Egyéb hevételek 2.37 0.00 0.00
' Mikddési kltségek 21,759.66 0.00 31,931.06
\A Egyéb réforditdsok 334.43 0,00 418.82
Vi, Fizetett, fizetendd hozamok 0.00 0,00 0.00

TARGYEVI EREDMENY 135,250.21

Keltezés: Budapest, 2021, 4prilis 28.
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Takarék Dollar Ingatlan Alapok Alapja
1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Lajstromszam: 1111-766

Cashiflow kimutatas

2019.12.31

uUsh

1.sz. melléklet

2020:12.31
usp

. Szokdsos tevékenységb6l szdrmazé pénzeszkéz-véltozas 127,749.45 -72,102.95
(Mikédési cash-flow, 1-13. sorok )

1. Targyévi korrigaft eredmeény (értékelési klonbozettel, befolyt bérleti dijak,

kapott hozamok nélkil) + 65,404,15 -472,971.30
2. Elszdmolt amortizacic + 0.00 0.00
3. Elszamolt értékvesziés és visszalras + 0.00 0.00
4. Elszamolt értékelési kilénbozet + 56,220.36 399,535.47
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kildnbozete + 0.00 0.00
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0.00 0.00
7. Ertékpapl’r befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 0.00 0.00
8. Befektetett eszkdzok sllomanyvaltozasa + 0.00 0.00
S. Forgbeszkozok allomanyvéltozasa + 0.00 0.00
10. Rovid lejaratli kételezettségek allomanyvaltozasa + 128.19 432.20
11. HosszUl lejératu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0.00 0.00
12. Aktiv id8beli elhatarolasok allomanyvéltozasa + 0.00 0.00
13. Passziv id6beli elhataroldsok allomanyvéltozésa + 1,996.75 900.68
Il. Befektetési tevékenységbél szarmazé pénzeszkéz-valtozas -2,628,345,78 -1,790,820.00
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése - 0.00 0.00
15, Ingatlanok eladasa + 0.00 0.00
16. Befolyt bérleti dijak + 0.00 0.00
17. Ertékpapirok beszerzése - -3,026,947 95 -5,790,203.53
18. Ertékpapirok eladdsa, bevéltasa + 388,976.47 3,995,964.90
18, Kapott hozamok + 9,625.70 341863
III. Pénzugyi miiveletekbd| szdrmazé pénzeszkédz-valtozas 2,677,555.70 2,374,155.25
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas + 3,761,137.74 6,583,042.91
21. Befektetés! jegy kibocsétas soran kapott apport - 0.00 0.00
22, Befektetési jegy visszavasarlsa - -1,083,582.04 -4,208,887.66
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0.00 0.00
24, Hitel, illetve kalcson falvétele + 0.00 0.00
25. Hitel, illetve kolcson térlesztése - 0.00 0.00
26. Hitel, illetve kélcsén utan fizetett kamat - 0.00 0.00
IV. Pénzeszkozok valtozdsa (+I+l1:1l. sorok) + 176,959.37 511,232.30

Keltezés: Budapest, 2021. &prilis 28.




Takarék Dollar Ingatlan Alapok Alapja

2. sz. melléklet
Lajstromszam: 1111-766
ALAPKEZELG: DIOFA ALAPKEZELG ZRT.
LETETKEZELS: MTB MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZET] BANK ZRT.
PORTFOLIO JELENTES
Sajét ke (USD) 6,857,180.24
NEE (USD)(2020.12.31) 6,347,315 .68
Egy jegyre jutd NEE (USD) 1.120274
Darabszém (db) 6,112,178
Atdrgynapl nettd eszkdzérték meghatérozasa (USD);
l. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Eriek (%)
1, Hitelallomany : Hitelez& Futamidé 0.00%
0.00%
172, Egyéb kitelezettségek : 1,078.79 0.02%
Alapkezeidi di] miatt - 0,00%
Letétkezeldi dij miatt - 0.00%
Bizomdanyosi dij - 0.00%
Forgalmi kdltség - 0.00%
Kbzzététell kig. miatt - 0.00%
Rekldm koltség miatt - 0.00%
Kéltségként elszdmolt egyéh tétal miatt 1,078.79 0.02%
Egyéh-nem kg alapl-kst, - 0.00%
113, Céltartalékok: - 0.00%
- 0.00%
172, Passziv id&bell elhataroldsok: : 3,767.47 0.05%
Kﬁtelezett_ségek bsszesen: 4,846.26 0.07%

- ' ; o Osszeg/Forgalmi
ESZKOZOK rték

FolySszamla, készpénz : Bank Pénznem 888,322.02 12.85%
Takarékbank Jsh 821,44517 11.97%

Takarékbank HUF 66,876.85 0.97%

1172, Egyéb kivetalds ; - 0.00%
- 0.00%

/3, Lekotdtt bankbetétek : Bank Futamidé - 0.00%
11131, Max. 2 ha lekétdsd ; - 0.00%
- 0.00%

11/3.2, 3 honapndl hosszabl lekotés ; - 0.00%
- 0.00%

174, Ertékpapirok : Megnevazés Devizanem Névérték 5.973,704.48 87,05%
/4.1, Allampapirok (§sszes) ‘ - 0.00%
/411, Kdtvények {6s5zes) - 0.00%
- 0.00%

117412, Kincstarjegyek (8sszes) - 0.00%
0.00%

M74.1.3.  Egyéb Jegybankképes ép (sszes) - 0.00%
0.00%

74.9.4.  KOlfdldi Sllampapirok {Bsszes) - 0.00%
- 0.00%

11/4.2, Gazdakodd! s egyéh hitelviszonyt megtestesitd ép.(Osszes) - 0.00%
- 0,00%

/4.2.1.  Tézsdére bevezetett (Gsszes) ‘ - 0.00%
- 0.00%

11/4.2.2,  KUlféldi kbtvények (Bsszes) - 0.00%
- 0.00%

/423, Tézsdén kivli (Bsszes) - 0.00%
- 0.00%

11/4.3. Részvények (8sszes) ) - 0.00%
- 0.00%

1/4.3.1,  Tozsdére bevezetett (Bsszes) . - 0.00%

0.00%




#4.3.2.  KUIfSIdi részvények (Gsszes) 0.00%
0.00%

I1/4.3.3.  T&zsdén kivilli (Gsszes) - 0.00%
- 0.00%

11/4.4. Jelzéloglevelek (8sszes) 0.00%
0.00%

/4.4, Tézsdére bevezetett (Os5268) 0.00%
0.00%

11/4.42.  Tézsdén kivili (5sszes) - 0.00%
- 0.00%

11/4.5, Befektetési jegyek (dsszes) 5,902,005.34 86.01%
Magyar Posta Takarék Ingatlan Bef, Alap A sorozat HUF 1,329,661,357 5,590,086.64 81.45%

Torony Ingatlan Befektetési Alap B sorozat HUF 78,500,000 311,918.70 4.55%

17451, Tézsdére bevezetett (6sszes) 0.00%
0.00%

I1/4.5.2.  T&zsdén kivili (6sszes) 0.00%
- 0.00%

1/4.6. Hatarid6s Ggyletek Devizanem 71,699.14 1.04%
USD/HUF 1,000,000 3,697.65 0.05%

USD/HUF 3,710,000 51,213.82 0.75%

USD/HUF 500,000 8,564.60 0.12%

USD/HUF 125,000 2,258.56 0.03%

USD/HUR 300,000 5,964,50 0.09%

1176, Aktfv id8beli elhat4rolasok: - 0.00%
0.00%

Keltezés: Budapest, 2021. aprilis 28,

Eszkozok Gsszesen:

W
alaiids

6,862,026,50




Takarék Dolldr Ingatlan Alapok Alapja

Lajstromszam: 1111-766

ALAPKEZELG; DIGFA ALAPKEZELS ZRT.

LETETKEZELSS: MTB MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZET| BANK ZRT.

3. sz, melléklet

Hataridds Ugyletek

Kétési Pozlcid eredménye Pozicié eredménye Nyitott pozicit

Lejérat Tranzakcié
napja tipusa

Mbgottes

Kétésnap Névértéi termék

(USD)
2020.12.31

(USD) értéke (USD}

2020.72.31

arfolyam
Mérlegkészitésig

2019.02.11 2020.02.13

hatéridgs véte!

275,000

deviza (USD)

275.75

0.00

0.00

0.00

2015.02.11 20200213  hataridss vétel - 400,000 deviza (USD) 275,90 0.00 0.00 0.00
2019.02.15 2020.02.13  hataridos vetel 200,000 deviza (USD) 275.86 0.00 0.00 0.00
2019.03.20 2020.02.13  hatZridds vétel 550,000 deviza {USD) 270.31 0,00 0.00 0.00
2019.71.13 2020.02.13  hatdrids vétel 100,000 deviza (USD) 302.64 0.00 0.00 0.00
2019.92.12 20200213 hataridés vétel 150,000 deviza (USD) 295.09 0.00 0.00 0.00
2020.02.11 202002.13 hataridés sladas 550,000 deviza (USD) 308,31 68,895,74 0,00 0.00
2020.02.11 2020.02.13 hataridés eladas 200,000 deviza (USD) 309.31 21,487.76 0.00 0.00
2020.02.11 2020,02.13 hatéridés eladas 150,000 deviza (USD) 309.40 6,894.39 0.00 0.00
2020.02.11 2020.02.13 hatdridés eladas 400,000 deviza (USD) 308.40 43,039,76 0.00 0,00
2020.02.11 2020,02.13 hataridés eladas 100,000 deviza (USD) 309.31 2,142,35 0.00 0,00
20200211 2020.02.13 hatéridds eladas 275,000 deviza (USD) 309.31 29,642.83 0.00 0.00
2019.10.14 2020.04.16  hataridés vétel 1,210,000 deviza (UsD) 297.78 0.00 0.00 0.00
2020.01.21 2020.04.16  hataridds vétel 500,000 deviza (USD) 300.85 0.00 0.00 0.00
2020.02.05 2020.04.16  hataridds vétel 225,000 deviza (USD) 304.08 0.00 0.00 0.00
2020.03.09 2020.04.16  haldrid6s vétel 225,000 deviza (USD) 293.86 0.00 0.00 0.00
2020.03.17 2020.04.16 hatéridds eladas 500,000 deviza (USD} 313,67 19,932.21 0.00 0.00
2020.03.17 2020.04.16 hataridés eladas 225,000 deviza (USD) 313,67 13,860.04 0,00 0.00
2020.03.24 2020.04.16 hatéridss eladas 225,000 deviza (USD) 321.71 12,327 81 0.00 0.00
2020.04.14 2020.04,16 hatdridss eladss 1,210,000 deviza (USD) 319,71 82,512,83 0.00 0.00
2019.11.14 2020,05.18  hataridss vetel 710,000 deviza (USD) 300.48 0.00 0.00 0.00
2020.02.11 2020.05.18  hatéridés vatel 1,125,000 deviza (USD) 308.39 0.00 0.00 0.00
2020.02.11 2020.05.18  hataridés vétel 550,000 deviza (USD) 308,49 0.00 0.00 0.00
2020.05.14 2020.05.18 hatéridos eladds 550,000 deviza (USD) 327,70 32,637.77 0.00 0.00
2020.05.14 2020.05.18 hataridss eladéds 710,000 deviza (USD} 327,70 59,700.36 0.00 0.00
2020.05.14 2020.05.18 hataridés eladas 950,000 deviza {USD) 327,76 65,020.14 0.00 0,00
2020.04.14 20200616  hataridds vétel 1,210,000 deviza (USD) 320.11 0.00 0.00 0.00
2020.06.04 2020.06.16  hatdridds vétel 200,000 deviza (USD) 308.10 0.00 0.00 0.00
2020.06.12 2020.06.16 hatdridds eladas 1,210,000 deviza (USD} 30543 -57,812.90 0.00 0.00
2020.06.12 2020.06.16 hatéridés eladds 200,000 deviza (USD) 305,50 -1,698.24 0.00 0.00
2020.05.14 2020.08.18  hataridés vétel 1,260,000 deviza (USD) 328.12 0.00 0.00 0.00
2620.05.14 2020.08.18  hatdridds vétel 950,000 deviza (USD) 328.15 0.00 0.00 0.00
2020.06.29 2020.08.18 hatdridés vétel 750,000 deviza (USD) 317.16 0.00 0.00 Q.00
2020.08.17 2020.08.18 hatdridés eladds 950,000 deviza (JSD) 292,72 -114,050.14 0.00 0.00
2020.08.17 2020.08.18 hataridés eladas 1,260,000 deviza {USD) 292.80 -150,796,86 0.00 0.00
2020.08.17 2020.08.18 hatdridés eladds 750,000 deviza (USD) 292,80 -61,906,98 0.00 0.00
2020.06,12 20200914  hatéridds vétal 250,000 deviza (USD) 306.29 0.00 0,00 0.00
202006.12 2020.09.14  hatéridés vétel 1,210,000 deviza (USD) 305.74 0.00 0.00 0.00
2020.06.12 2020.09.14  hatéricds vétel 200,000 deviza (USD) 305.74 0.00 0.00 0.00
2020.06.29 2020.09.14  hatéridés vétel 750,000 deviza (USD) 317,40 0.00 0.00 0.00
2020.08.26 20200914  hatdridés vétel 300,000 deviza (USD) 300.64 0.00 0.00 .00
2020.08.03 2020.09.14  hatéridds vétel 250,000 deviza (USD) 302,58 0.00 0.00 0.00
2020.09.10 2020.09.14 hatdridés eladds 200,000 deviza (USD) 302,50 -2,142.66 (.00 0.00
2020.09.10 2020.09.14 hatdrids eladds 750,000 deviza (USD} 302.21 -37,670.15 0.00 0.00
2020.09.10 2020.09.14 hatéridés eladds 250,000 deviza {USD) 302.21 -305.86 0.00 0.00
2020.09.10 2020.09.14 hatéridss eladas 1,210,000 deviza (USD) 302.21 -14,123,31 0.00 0.00
2020.09.10 2020.09.14 hatéridés eladds 250,000 deviza (USD) 302.21 -3,372.71 0.00 0.00
2020.09.10 2020.09.74 hatérid®s eladds 300,000 deviza (USD) 302.21 1,557.40 0.00 0.00
2020.08.17 2020.11.18 hatéridés vétel 950,000 deviza {(USD) 293.04 0,00 Q.00 0.00
2020.08.17 2020.11.19 natdridds vétel 2,010,000 deviza (USD) 293.13 0.00 0.00 £.00
2020,11.17 2020.11.19  hatéridds cladas . 550,000 deviza (USD) 304.44 35,453.56 0.00 0.00
2020.11.17 2020.11.19  hataridés eladds 2,010,000 deviza (USD) 304.40 74,156.87 0.00 0.00
2020.09.10 2020.12.14  hatéridés vétel 200,060 deviza (USD) 302.84 0.00 0.00 0.00
2020.09.10 2020.12.14  hatéridés vétel 2,760,000 deviza (USD) 302,52 0.00 0.00 0.00
2020.11.17 20201214 hatdridés vétel 950,000 deviza (USD) 304,53 0.00 0.00 0.00
2020.11.17 2020.12.14  hatéridss vétel 2,010,000 deviza (USD) 304.51 0.00 0.00 0.00
2020.11.19 2020.12.14  hatériddés vétel 400,000 deviza (USD} 305.09 0.00 0.00 0.00
2020.12.08 2020.12.14 hatéridés eladds 2,010,000 deviza {USD) 297.25 -49,714.52 0.00 0.00
2020.12.10 2020.12.14 hatéridés eladas 200,000 daviza (USD) 293.00 -6,704.64 0,00 0.00
2020.12.10 2020.12.14 hatdridds eladés 950,000 deviza (USD) 293.15 -36,831.25 0.00 0.00
2020.12,10 2020,12.14 hatarid6s eladds 400,000 deviza (USD) 293.00 -16,475.44 0.00 0.00
20201210 20201214 hatéridés eladas 2,760,000 deviza (USD) 29315 -88,105.04 0.00 0.00
2020.12.07 2021.03.16  hataridés vétel 1,080,000 deviza {USD) 296.30 0.00 0.00 3,697.65
2020,12.10 2021.03.16  hatéridds vétel = 600,000 deviza (USD) 293,15 0.00 0.00 8,564.60
2020.12.10 2021.03,16  hatdridds vétel 3,710,000 deviza (USD) 283,29 0.00 0.00 51,213.82




2020.12.11 2021.03.16  hataridds vétel

2020.12.16 2021.03.16
Osszasen:

Keltezés: Budapest, 2021, aprills 28,

hataridés vétel

-72,448.85

2,258.56
5,964.50
71,699.13
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Takarék Dollar ingatlan Alapok Alapja

2020, december 31.

1. Az Alap adatai

Név:  Takarék Dolldr Ingatlan Alapok Alapja
Mikédési forma: nyilvanos

Tipus: nyflt végl

Futamid®: hatarozatlan

Flsédleges eszkdzkategoria tipusa: értékpapir alap

AEKBY irdnyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK-ranyelv szerint

harmonizalt befektetési alap.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Addszam: 19051224-1-41

MNB lajstromszam: 1111-766

Nyilvantartasba vétel napja: 2018. jalius 20.
Befektetési jegy ISIN kadja: HU0000720792

Egy befektetési jegyre jutd netto eszkdzériék a Letetk
2020. december 31-én: 1.120274

ezeld kimutatdsa szerint

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek szama 2020.12.31-én: 6 112 178 db

(zleti év idétartama: 2020. 01. 01 - 2020. 12.31.

Az alapkezeld:

Cégnév. Ditfa Alapkezeld Zartkdrlen M(ikod6 Részvénytarsasag

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Cégjegyzékszam: 01-10-046307

Tevékenységi kor:  befektetési alapkezelés, portfoli
Felligyeleti engedély szama: EN-IL./M-393/2009.
Feliigyeleti engedély kelte: 2009. méjus 25.
Alapkezel6 honlapja: www.diofaalapkezelo.,hu

A letétkezel:

Cégnév: MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206
Tevékenységi kor:  egyéb monetaris kozvetités

Forgalmazd:

Cégnév: MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206
Tevékenységi kor:  egyéb monetaris kdzvetites

Gkezelés

Zrt.

Zrt.



Takarék Dollar Ingatlan Alapok Alapja ‘ 2020. december 31,

A beszamolé alairasara jogosult személyek:

- Pallos Noémi (1133 Budapest, Karpét utca 3. 3. em. 6.)

- Boka Krisztina (1103 Budapest, Csombor utca 3. Jil. 9)

- Borbély Mikids (1021 Budapest, Budakeszi (it 71.G.ép. 1.em. 6.)

- Kelermen Bélint (1213 Budapest, Lankas utca 15.) |

- Balzs Bence Péter (1038 Budapest, Pusztakuti it 10. B, ép. 2. em. 5.)
- Barlai Robert (1039 Budapest, Matyas kirdly dt 84.)

- Olah Mérton (1145 Budapest, Columbus utca 56/8 3.em. 11)

- Mikesy Almos (1148 Budapest, Bolgarkertész utca 20.)

A Didfa Alapkezel§ Zrt. cégjegyzéséhez két képviseld egylittes alsirasa szlkséges,

A beszamol6 Gsszeéllitasaért felelds személy;
Darvas Gabriella
PM nyilvantartasi szam: 162966

Konywvizsgald:

Trusted Adviser Kénywizsgélé és Tandcsadé Kit,
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. em. 11,
Kamarai nyilvantartasi szdm: 002588
Konywizsgdlatért felel6s személy: Liptakné OI4h Eva
MKVK tagszam: 001251

Konywizsgalat éves dija: 616 000 Ft ~AFA,

Il._A szamviteli politika 8sszefoglalssa

A Didfa Alapkezeld Zrt. kezelésében 16vé Takarék Dolldr Ingatlan Alapok Alapja szamviteli
politikdja
¢ 3 2000. évi C. sz. tbrvény a szamvitelrd|
* 215/2000. {XIl. 11.) Kormany-rendelet a befektetési alapok éves beszamold
készitési és kdnywezetési kbtelezettségének sajatosségaird! (tovabbiakban Korm:.
rendelet)
* 2007 evi OXXXVIIL. t6rvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei
szolgaltatdkrdl, valamint az &kaluk végezhetd tevékenységek szabalyaird!
o 2014, &vi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakré! és kezelikrdl, valamint
egyes penzlgyl targyl torvények médositasérdl
» 327/2008. (XIl. 29.) Kormény-rendelet a7 egyes penz- és tékepiadi szolgiltatasokat
is végz6 egyéb vallalkozasok éves beszamold készitési és konywezetési
kotetezettségének sajatossagaird
figyelembe vételével kész(it,




Takarék Dollar Ingatian Alapok Alapia 2020. december 31.

A beszamolé forméja és készitésének iddpontja

Az Aap ketts konywezetést alkalmaz, Eves beszamoldt készit, mely mérlegbdl,
eredmény-kimutatasbol  és kiegészité mellékletbsl all. A kiegészité melléklet
tartalmazza a cash flow kimutatést és a portfolid jelentést is. A beszamold dollarban
tartalmazza az adatokat.

Az éves beszamold mérlegét és eredmeény Kimutatasat a Korm. rendelet 1-2. szamd
mellékleteiben meghatarozott tagolasban késziti el.

Az Uzleti év idStartama megegyezik a naptari éwel, a beszamold fordulénapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités idBpontja a targyévet kvetd év januar 5-e.

A befektetdk téjékoztatasa

Az Alap az éves beszamoldt az iizleti év fordulsnapjat kévetd 150 napon belll
kdzzéteszi az Alapkezeld honlapjan.

Az értékelési kllonbbzet

Az eszkdzok Tpt. és a Korm. rendelet szerinti értékeléssel meghatarozott piaci értéke
és beszerzési értéke kdzotti kildnbozet. Az drfolyambal, illetve hozambél szarmazd
értékelési kulonbozet elszdmoldsa a tékevaltozassal szemben, a devizaarfolyam
valtozasabdl eredd értékelési kulonbozet pedig az eredmény terhére kerQl
elszamoldsra. A konyvekbél kivezetett eszkbzokre jutd értékelési kllonbozet az
eszkoz kivezetésével egyidejlileg kivezetésre kerdl.

Nettd eszkozérték

Az Alap egy befektetési jegyre juto Netté eszkdzértékét a Letétkezeld - minden
forgalmazasi napra (T nap) T+1 napon hatarozza meg, a kezelési szabalyzatban
meghatarozottak szerint. A T. forgalmazési napra vonatkozd egy befektetési jegyre
vonatkozd arfolyamot  Letétkezelé forintban hatérozza meg. Az eladasi es
visszavasarlasi arfolyam a forgalmazasi napokon megegyezik, és egyenld az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozértekkel. Az Alapkezelbvel egyeztetett, egy jegyre
jutd nettd eszkozérték az Alapkezeld honlapjan megjelenitésre kerUi.

Az Alap az egy Befektetési jegyre juto nettd eszkozértékét négy tizedes jegy
pontossaggal sliapitia meg.

IIl. SPECIALIS RESZ

A Takarék Dollér ingatlan Alapok Alapja adatai 2020. december 31-én:

Sajét téke: 6 857 180,24 USD
Befektetési jegyek szama: 6 112 178 db

Nettd eszkozérték adatai 2020.12.31-én (T napi allomany)



Takarék Dollar Ingatlan Alapok Alapja 2020. december 31,

NEE: 6 847 315,68 USD
Egy jegyre jutd NEE: 1.120274 USD

1. Ertékoaoir-élloménv Osszetétele és értékelési killénbozete (adatok doildrban)

Ertékelési

Bekerilési érték kildnbézet Piaci érték

MINDOSSZESEN 557417295 327 832.40 5902 005,35
Befekietési jegy 5574172.95 327 832.40 5902 005.35
Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési jegy A 529175789 298 328.76 5590 086.65
Torony Ingatlan Befektetés) Alap B sorozat 282415.06 29503.64 311 918.70

2. Pénzeszktzdk (adatok dollérban)

_ 2019.12.31 2020.12.31
Folydszémia 367 43874 82144517
Devizabetétszamla 9 593,08 68 254.73
Deviza értékelési kildnbozet 57.90 -1 377.88
PENZESZKOZOK OSSZESEN 377 089.72 888 322.02

3. ld6beli elhatéroldsok (adatok dollérban)

2019.12.31 2020,12.31

PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 2 866.79 3767.47
Alapkezelési dij 12.hé 358.94 1787.67
Konywvizsgélat 2020 135049 1347.22
Letétkezel8i dij 12.h¢ 370.84 595.89
Eszkdzértékelési szolg, 12.hé 28.87 28.62
Keler dijak 12.h% 407 8.07
Befjegyek forg jut, 12.hé 75358 0.00

4. Szarmaztatott Ugyletek dsszetétele és értékeldsi killénbdzete (adatok dolldrban)

Mérlegforduld napjén nyitott szarmaztatott Ugyletek:

Ertékelési Ertékelési

Vételi/ Kotési klidnbtzet kalénbdzet

Eladasi arfolyam 2020.12.31, Mérlegkészitéskor
USD/HUF eladasi 1000 000 USD 296.3 3687.65 -6 150.87
USD/HUF eladasi 3710000 UsSD 293.29 51213.82 15 059.34
USD/HUF eladasi 600 Q00 UsD 293.15 8 564.60 - 272040
USD/HUF eladasi 125000 UsD 292.02 2 258,56 1045.87
USD/HUF eladasi 300 000 USD 291.48 5954.50 3 059.60
OSSZESEN 71 689,14 15734.34
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A mérlegzérés idépontjéig a poziciék nem zarultak.

5. Sajat téke bemutatasa {adatok dollarban})

2019.12.31 2020.12.31

SAJAT TOKE 4209 727.08 6 857 180.24
INDULG TOKE 3936 870.00 6112 178.00
Kibocsétott befektetési jegyek névérteke 5731 063.00 11 729 588.00
Visszavasarolt befektetési jegyek néverteke -1 794 193.00 -5617 410.00
TOKEVALTOZAS (t6kendvekmény) 272 857.08 745 002.24
Kibocsatott befektetési jegyek értékkilénbozete 111 126.95 695 644.86
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiionbszete -44 379.94 -430 050.60
Ertékelési kiidnbozet tartaleka 56 220.36 399 535.47
ElBzd éviek) eredménye 14 639,50 149 889.71
Uzleti év eredménye 135 250.21 -70017.20
6. Pénziigyl miiveletek bevételei (adatok dollarban)
2019.12.31 2020.12.31
PENZUGY! MUVELETEK BEVETELE! 178 741.32 722 756.61
Egyéb arfolyamnyereség, opciés dijak 159 016.15 567 704.44
Devizakészletek és értékpapirok realizalt drfolyamnyeresége 10 056.36 151 529.94
Egyéb kapott kamatok, kamatjellegl bevételek 9625.70 3418.63
Kovetelés-kotelezettségek pénzigyileg rendezett drf.nyeresége 4311 103.60
Fordulénapi ért. 8sszevont &rfolyam nyeresége 0.00 0.00
7. Pénziigyi miveletek raforditasai (adatok dollarban
2019.12.31 2020.12.31
PENZUGYI MUOVELETEK RAFORDITASAI 21399.39 760 423.93
Egyéb arfolyamveszteségek, opcios dijak 12 797.08 640 153.29
Devizas készletek és értékpapirok realizalt arf.vesztesége 8 486.87 118 689.17
Fordulénapi ért. dsszevont arfolyamvesztesége 68.46 1435.78
Kov-kot.-ek pll rendezett arf veszteség 46.98 145.69

8. Egyéb bevételek (adatok dollarban)

Az Alapnak a 2020. évben egyéb bevételei nem keletkeztek.
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9. Targyévi miikddés; kbltségek bemutatdsa (adatok dolldrban)

2019.12.31 2020.12.31
MUKODES! KOLTSEGEK (SSZESEN 21 759.66 31 931.06
Alapkezeldi dfj 3 144,55 15897.00
Kényvelés, kénywizsgalat 6 305.40 598953
Letétkezelsi dij 3486.83 5712.33
Feliigyeleti di 872.11 1675.29
Forgalmazéi jutalék 7 315.67 1671.01
Egyeb szolgditatas koltségei 632.05 615.24
KELER Szolgéltatas dija : 83.10 61,71
Pénzlgyi szolgaltatasi dijak, bankkditségek -80.05 14.95

10. Egyéb réfordftasok (adatok dollarban)

2019.12.31 2020.12.31
EGYEB RAFORDITASOK 334.43 418.82

Befektetési alapok kilénaddja 290.04 410.31
Kerekitési kildnbdzet 44.39 8.51

1. Kblesbnbe adott &s  kélesdnbe  vett ertékpaplrok dsszetétele és  értékelési
kiilénb&zete

Az Alap 2020. évben nem adott és nem kapott kélcsonbe értékpapirt.,

Az alap garancit és kezességet nem vallalt, értékpapfr kolcsénzési gyletet nem végzett,

12, Egyéh

A NEE 9 864,65 USD-vel alacsonyabb, mint a beszamoldban 2020.12.31-re Kimutatott
sajat téke értéke. Az eltérés oka:

A nettd eszkdzérték szdmfitasanak sajatossagaibdl adédé kerekitési kildnboézet, valamint
a szamviteli bizonylatok hianyéban fordulonapon még szémviteli nyilvantartasba nem
vehetd kdvetelések és kotelezettségek Gsszegébél adoddik az eltérés a két kimutatas
vegosszegében.

A NEE-ben a kalkuldlt, a fékdnyvben pedig a ténylegesen fizetends MNB fellgyeleti dij,
valamint befektetési alapok klilénaddja keriilt elszamolasra. :

Az Alapkezel§ a befektetési alap befektetési jegyei utan nem tett a hozamra és a t6ke
megdvésara vonatkozs igéretet,
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1. sz. melléklet; Cash Flow kimutatas
2. sz. melléklet: Portfolid jelentes
3. sz. melléklet; Hataridds tigyletek

Budapest, 2021. aprilis 28.
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@DiOFA Takarék Dollar Ingatlan Alapok Alapja

I Az Alap megnevezése, tipusa .

Név: Takarék Doliér Ingatlan Alapok Alapja
ISIN azonositdja: HU0000720792
Tipusa: nyilvanos, nyiltvégd hatarozatian futamidejli értékpapir befektetési alap

Referencia index: nincs

1. Az Alap gazdélkodésanak bemutatasa

A mérieg lezérasa utan lenyeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem
ker(ilt felszinre.

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési revékenységet, Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a
térvényi szabélyozasnak s Feltigyeieti el6irdsoknak megfeleld foglalkoztataspolitikét folytat. Az Alap
tevékenysége — pénzligyl befekietések - nem jart kérnyezet terheléssel, és nem is fog, igy erre kﬁlén
figyelmet &z alapkezeltnek forditania nem kell.

Az Alap portféligjdban az év soran jeliernzéen kollekiiv értékpapirok, illetve pénzpiaci eszkdzdk
kaptak helyet. Szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti célbol kerdlt sor.

Az Alapkezeld a kockézatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok kockazati
kitettségeit, az igy nyert informacickat feldolgozza, kockazatvéllalasi szabalyokat alkot, kockazatkezelési
rendszert miikodtet. A kockézatkezelési rendszer két f6 pillére a monitoring rendszer, illetve a
kockazatvallalasok korldtozasanak érdekében létrenozoit limitrendszer. A kockazatvallalas mértékének
monitoringolasa az Alapkezeld igazgstosaga 4ltal elfogadott rendszeres beszamolok keretében
t6reénik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok &ital vallalt kockézatok tekintetében leginkabb

relevans mutatészamok és stressziesziek, valamint a kockazat! limitek betartdsard! szoid téjékoztatas.

DiGfa Alapkezeld Zrt. | 1013 Budapest, Kriszting Lér 2. | +30 1 888 4120 ] alapkezelo@diofsalapkezelohy | wivw dinfaalapkezelo.hu
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. Az Alapkezel6 mikodésében bekdvetkezett valtozasok

Térsasag tulajdonosai és szavazati arényuk 2020, december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hényad  Szavazati hanyad
Tarragona Zrt, 9591% 100%
Didfa Alapkezeld Zrt. (visszavasarolt sajat részvény) 4,04% 0,00%
Bird Gergely 0,05% 0,00%

2020-ban felentds atrendezédés tortént az Alapkezel$ tulajdonosi struktdrajaban, A korabbi
téhbségi tilajdonos Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. a teljes részvénycsomagjat értékesftette a
Tarragona Holding Zrt, részére. Hasonldzn tett a tobbi befektetd is, igy az év végére a Tarragena Holding
Zrt. az Osszes részveny 95,91%-at birtokolta, aminek kdszdnhetden szavazati ardnya elérte a 100%-ot.

A 2020-as évben az alapkezel$ Ujabb Intézményi és lakosségi alapokkal bévitette befekietési
alapjainak palettajat. 2020-ban indult Gj lakossagi alapként a Takarék Aranymetszés Abszol(t Hozamd
Alapok Alapja és a Takarék Lendulet Vegyes Befektetési Alap, ezen kivll a hazai alapkezel8i piacon elsék
kdzGtt ESG terméket is elérhetévé tettlink a befektetdk szaméra Didfa Jovbkép ESG Részvény Befektetés
Alap néven. 2020 sordn egy iakossagl alap kerllt megszintetésre egyestléssel, a Magyar Posta Takarék
Pénzpiaci Alap augusztusban beolvadt a Takarék Révid Kotvény Alapba.

2020-as évben a tOkepiadi hangulatot efstsorban a koronavirus jarvany alakulasa hatarozta meg.
A kezdeti sokkhatés jelentbs tokepiacl esést eredményezett marciusban, az év végére azonban a
tékepiacok tdbbségén visszatértek az drfolyamok az év eleji szintre. Az alapkezel8k szamdra fgy a
legnagyobb kihivast az év elején a veszteségek minimalizalédsa, mig az év masodik felében a dinamikus
arfolyamndvekedések miné! hatékonyabb kihasznaldsa jelentette.

Sajat lakossagl alapjaink tbbségénél sikerllt a nettd eszkizértéket névelni az értékesitésnek és
az arfolyamnovekedésnek készénhetben. A legnagyobb ndvekedés a Magyar Posta Takarék Ingatlan Alap
A" sorozatanal volt megfigyelhetd, mig a mésodik legnagyobb allomanyndvekedés a Takarék Eurd Ingatlan
Alapok Alapja esetében toriént. Jelentdsebb kidramlas a lakossagi alapjaink kdzul a Magyar Posta Takarék
Ingatlan Alap ,I" sorozata és a Magyar Posta Takarék Harmonia Vegyes Alap esetében volt megfigyelhetd.

Az Alapkezelé lakossagi befektetési alapokban kezelt lloméanya 2020 soran dsszesen 29 millidrd
forinttal ndvekedett, ami els€sorban az alapok dtlag feletti teljesitmeényének és a pozitlv értékesitésnek
volt készénhetd. Az Alapkezel& év végén az alapokban kezelt dllcményt tekintve, a BAMOSZ tagok altal
kezelt befektetési alapok dsszesitett nettd eszkdzértékéhez viszonyitva 4,43%-0s netid piaci részesedéssel
rendelkezett.

Budapest, 2021. dprilis 28.
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