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Tajékoztatd

A Tajékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban hasznalt fogalmak, réviditések

Jelen Tajékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban hasznalt fogalmak, szakkifejezések és roviditések tartalma
és értelmezése megegyezik a hatilyos vonatkozé jogszabalyokban, kiilénosen a Kbftv.-ben és a Tpt.-ben
alkalmazottakkal, illetve az 4ltalanos szakmai szokvanyokkal.

Alap Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alap;
Alapkezeld Diofa Alapkezel6 Zartkérien Mikédé Részvénytarsasag;

Alapkezel6 honlapja |www.diofaalapkezelo.hu;

ABA alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mingsiil6 kollektiv befektetési

forma a részalapokat is beleértve;

ABAK alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy
vagy tobb ABA-t kezel6 befektetési alapkezels;

ABAK-iranyelv az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8- 2011/61/EU iranyelve az
alternativ befektetési alap-kezelSkr6l, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabbd az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet
modositasardl;

ABAK-rendelet a Bizottsag 2012. december 19-i 231/2013/EU felhatalmazison alapuld
rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irdinyelvnek a
mentességek, az altalinos mikodési feltételek, a letétkezelSk, a tékeattétel, az

atlathatosag és a feltigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl;

AEKBV a) olyan nyilvanos nyilt végl befektetési alap, amely megfelel a Kbftv.
felhatalmazasa alapjan kiadott, a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairél sz616 kormanyrendelet ABKBV-kre vonatkozé
el6irasainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-
iranyelv szabdlyainak mas EGT-allam jogrendszerébe t6rténd atvétele alapjan
jott létre;

AEKBV-iranyelv az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK irdnyelve az
atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra
(AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések

Osszehangolasarol;
AKK Zirt. az Allamaddssag Kezels Kozpont Zartkortien Mikodé Részvénytarsasag;
Allamkétvény 1 évnél hosszabb kibocsataskori futamidejd allampapir;
Allampapir a magyar vagy kilfoldi allam, az MNB, az Eurdpai Kézponti Bank vagy az

Eurdpai Unid mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesité értékpapir;
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Atruhazhaté a tékepiacon forgalomképes értékpapir a fizetGeszkoz kivételével;
értékpapir
BAMOSZ a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szévetsége;

Banki munkanap

minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezels, sem a Vezet6 Forgalmazé
szempontjabdl nem sziinnap, illetve amely nem munkasziineti nap az Alap

portfolidjaban az adott napon szerepld befektetési eszk6z6k piacan;

Befektetési alap

a Kbftv.-ben meghatarozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma;

Befektetési alap sajat

a befektetési alap induldsakor a befektetési jegyek névértékének és

t6kéje darabszamanak szorzataval megegyez6 téke, amely az alap mikddése soran a
befektetési alap nett6 eszkozértékével azonos;

Befektetési a kollektiv befektetési forma szamara végzett befektetéskezelési tevékenység,

alapkezelés valamint a kollektiv befektetési forma létrehozataldhoz, mikédtetéséhez
kapcsolodo feladatok ellatasa;

Befektetési jegy a Kbftv.-ben meghatarozott médon és alakszertiséggel a befektetési alap mint

kibocsaté altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a
befektetési alap kezelési szabalyzataban meghatarozott kdvetelést és egyéb
jogokat biztositd, atruhazhat6 értékpapir;

Befektetési vallalkozas

az, aki a Bszt. szerinti, tevékenység végzésére jogositd engedély alapjan, harmadik
személy részére, ellenérték fejében, rendszeres gazdasagi tevékenysége keretében
befektetési szolgaltatast nydjt vagy befektetési tevékenységet végez, ide nem
értve a Bszt. 3. §-ban meghatarozottakat;

Befektet6 a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa;

BET a Budapesti Ertékt6zsde Zartkorien Mikods Részvénytarsasag;

Betét betétszerzGdés vagy fizetési szamlaszerz6dés alapjan hitelintézetnél elhelyezett
pénzosszeg;

Bszt. a befektetési vallalkozasoktdl és az arutSzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szol6 2007. évi CXXXVIIL. térvény;

Cstv. a cs6deljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szol6 1991. évi XLIX. térvény;

Dematerializalt a Tpt.-ben és kilén jogszabalyban meghatarozott médon, elektronikus tton

értékpapir létrehozott, régzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit
azonosithaté médon tartalmazé adatdsszesség;

Devizabelf6ldi a) az a természetes személy, akinek az illetékes magyar hat6sag altal kiadott

érvényes személyazonositd igazolvanya van, illetve azzal rendelkezhet,

b) a vallalkozas és a szervezet, ha a székhelye belf6ldon van, ideértve a kiilfoldi
allampolgar 6nallé magyarorszagi vallalkozasat (egyéni vallalkozot és az
Onfoglalkoztatot) is,

©) a b) pont szerinti vallalkozas vagy szervezet tulajdonosa, vezets

tisztségviselje, feligyeld bizottsagi tagja és alkalmazottja e minéségében a
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vallalkozas és a szervezet nevében tett joglgyletei és cselekményei tekintetében,
ha azok alapjan a vallalkozas vagy a szervezet szerez valamilyen jogot, illetve azt
terheli kotelezettség, akkor is devizabelfoldinek tekintend6, ha egyébként
devizakulfoldi,

d) a ktlfoldi székhelyt vallalkozas magyarorszagi fidktelepe, ide nem értve a
vamszabadterlleti tarsasagot,

e) a kilfoldon 1évé kiilképviselet;

Devizakiilfoldi

a) a természetes személy, ha nincs az illetékes magyar hatdsag altal kiadott,
érvényes személyazonositd igazolvanya, és azzal nem is rendelkezhet,

b) a vallalkozas és a szervezet - jogi formajatdl figgetlendl -, ha székhelye
kilfoldon van, a devizabelfoldi vallalkozas és szervezet kiilfoldon mikéds
fioktelepe,

¢) a devizakulfoldinek a belf6ldon 1évé képviselete,

d) a vamszabadteriileti tarsasag,

¢) a kilféldi székhelyt vallalkozas magyarorszagi fidktelepe, ha a fidktelepet
vamszabad tertleten létesitették, illetve ott mukodik;

EGT-allam

az Burdpai Unib tagallama és az BEurdpai Gazdasagi Térségrél szolo

megallapodasban részes mas allam;

Ertékpapir

a forgalomba hozatal helyének joga szerint értékpapirnak minésilé pénziigyi

eszkoz;

Ertékpapirkod

az értékpapir sorozat azonositasara szolgal6é ISIN azonosito;

Ertékpapir-
finanszirozasi tigylet

repougylet;

értékpapir vagy aru kélesénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kélesénbe
vétele;

vétel-eladas tigylet vagy eladas-visszavasarlas tgylet;

értékpapirtigylethez kapcsol6do hitel;

Ertékpapir-kolcsonzés

értékpapir tulajdonjoganak olyan atruhazasa, amelynek keretében a kdlcsénbe
ado a kélesonbe vevd részére azzal a kotelezettséggel ruhaz at értékpapirt, hogy a
kolesénbe vevo koteles azonos darabszamu és azonos sorozatd értékpapirt egy, a
szerz6désben vagy a kélcsénbe adé dltal meghatarozott j6vébeni id6pontban

visszaadni a kélesonbe ad6 vagy az altala megjel6lt harmadik személy részére;

Ertékpapir-sorozat

a Tpt. eltérd rendelkezése hidnyaban az azonos eléallitasd, azonos jogokat
megtestesitd értékpapir egy meghatarozott idépontban forgalomba hozott teljes
mennyisége, illetve az eltéré idépontban forgalomba hozott értékpapirok

valamely kés6bbi id6pontban azonos jogokat megtestesits teljes mennyisége;

Ertékpapirszamla a dematerializalt értékpapirrol és a hozza kapcsoldédo jogokrdl az értékpapir-
tulajdonos javara vezetett nyilvantartas;

Ertékpapiriigylethez olyan tigylet, amelyben egy szerz6dé fél értékpapirok vasarlasaval, eladasaval,

kapcsol6do hitel tartasaval, illetve kereskedésével kapcsolatban hitelt nydjt; nem tartoznak ide az

egyéb, értékpapir-fedezet mellett nydjtott kélesdndk;
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ETF (Exchange
Traded Fund)

t6zsdén kereskedett befektetési alap, amelynek befektetési jegyeinek adas-vétele a
t6zsdén részvényekével megegyezik. A hagyomanyos befektetési alapokkal
ellentétben nem csak a nap végén a nap végi zard arfolyamokbdl szamolt nettd
eszkozértéken torténhet a kereskedés, hanem a nap folyaman barmikor a t6zsdei
nyitvatartas alatt;

EUR

Euro;

Feligyelet

a pénzigyi kozvetitérendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkérében eljard
Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB);

Feliigyeleti hatosag

a) a Feltgyelet, illetve
b) a kilf6ldi befektetési alapkezeld, kollektiv befektetési forma, letétkezeld, vagy
tGkepiacokon szolgaltatast nyujto, prudencialis feliigyelet hatalya ald tartozo

személy vagy szervezet tevékenységi feliigyeletét ellatd kulfoldi szervezet;

Folyamatos
forgalmazas

a nyilt végl kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak
folyamatos értékesitése és visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futamideje
alatt;

Forgalmazas

valamely befektetési alapkezel$ kezdeményezésére vagy annak nevében valamely,
az adott befektetési alapkezeld kezelésében 1évé kollektiv befektetési forma
kollektiv befektetési értékpapirjaira vonatkozé kdzvetlen vagy kbzvetett
ajanlattétel az Eurépai Unidban lakéhellyel vagy székhellyel rendelkezé

befektet6k szamara, vagy azok ilyen befektet6khoz térténd kihelyezése;

Forgalmazas-
elszamolasi nap

az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott nettd eszkozérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak,
meghatarozva a teljesitéskor a befektet6knek jaré ellenértéket;

Forgalmazasi Helyek

a Forgalmazé székhelye, valamint a Forgalmazé mindenkor hatalyos
Uzletszabalyzatanak mellékletét képezé tigynéklistiban meghatirozott
értékesitési helyek;

Forgalmazasi nap

minden olyan nap, amely a Vezeté Forgalmazonal nem sziinnap, azaz amelyen
az Alap befektetési jegyeinek tényleges forgalmazasa folyik;

Forgalmazas-
teljesitési nap

az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltisi megbizasok ellenértékét a

..

befektetSk felé teljesitik, jovairjak;

Forgalmazo a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban kézremtikédd, a Tpt.
23. § (1) bekezdésében meghatirozott szervezet;

Forgalmazo a Forgalmazo6 befektetési szolgaltatasokra vonatkozoé tzletszabalyzata;

tzletszabalyzata

Forgalomba hozatal

a kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsé tulajdonosnak térténd
atadasa;

GBP

angol font;
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Hataridés tigylet

I

OF.

értékpapirra, vagy mas befektetési eszkézre alapozott nem azonnali Ugylet;

Hatralévé atlagos
futamidé

fix kamatozasa kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévs idétartamnak a
- kifizetések lejaratig szamitott hozammal diszkontalt jelenértékének a kétvény
arfolyamahoz viszonyitott aranyaval - silyozott atlaga. Valtoz6 kamatozasu
kotvények esetén az atlagos hatralévé futamidd a kévetkezé kamatmegallapitasig
hatralévé idStartammal egyenld (duration);

High-Water Mark
HWM)

Egy befektetési jegyre jutd legmagasabb nett6 eszkdzérték;

High-Water-Mark-

Sikerdij-modell, amely szerint a sikerdfjat csak akkor lehet felszamitani, ha 4j

modell (HWM- legmagasabb egy befektetési jegyre jutd nett6 eszkozérték (,,csucsérték”) keril

modell) elérésre a teljesitményre vonatkozo referenciaidészakban;

Hitel a hitelszerz6dés, illetve az ez alapjan kétott kolesdnszerz6dés, valamint a
halasztott pénziigyi teljesités, ide nem értve a forgalmazé altal biztositott,
legfeljebb 15 napos halasztott pénzigyi teljesitést;

Hitelviszonyt minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté (az adés) meghatarozott

megtestesitd pénzdsszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a

értékpapir pénz (koleson) Gsszegét, valamint kamatozo értékpapir esetén annak

meghatarozott médon szamitott kamatit vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban
egyltt: kamat), illetéleg az 4ltala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir
birtokosanak (a hitelezének) a megjelSlt id6ben és médon megfizet, illetve

teljesiti;

Hosszu pozicié

minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkéz

arvaltozasat tekintve, aremelkedés hatasara értéknévekedésben nyilvanul meg;

Hpt.

a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrél szol6 2013. évi CCXXXVIL.
torvény;

ISIN azonosito

a kézponti értéktar altal kiadott, az azonos jogokat megtestesit6 értékpapirok,
illetSleg tézsdei termékek azonositasara szolgald betd vagy szamjel Gsszessége,
illetve ezek kombindcidja;

Jegyzés az értékpapir forgalomba hozatala soran az értékpapirt megszerezni szandékozo
befektetének az értékpapir megszerzésére iranyuld, feltétetlen és
visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az ajanlatot elfogadja és kotelezettséget
vallal az ellenszolgaltatas teljesitésére;

JPY japan yen;

Kbftv. a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd
torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. torvény;

KELER Zrt. a KELER Kozponti Ertéktar Zartkorien Mikods Részvénytarsasag;

Kezelési Szabalyzat

az Alap kezelési szabalyait tartalmazé, a Kbftv. 3. melléklet I. Fejezet szerint
Osszedllitott és a Feltgyelet altal jévahagyott dokumentum, amely minden olyan
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informaciot tartalmaz, amely az Alap mtikodésének, befektetési elveinek és
kezelésének megitélését lehetévé teszi;

Kiemelt Befektet6i

az AEKBV-16 és az egyéb nyilvanos nyilt végi befektetési alaprol készitett, a

Informacio befektet6knek adando legfontosabb informaciékat tartalmazé révid
dokumentum;
Kincstarjegy 1 éves, vagy annal r6videbb kibocsataskori futamidejd allampapir;

Kollektiv befektetési
értékpapir

a kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott értékpapir, tovabba a
kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott, a kollektfv befektetési
formaban val6 részvételt tantsito egyéb okirat;

Kollektiv befektetési
forma

minden olyan kollektfv befektetés, amely tobb befektet6tdl gytijt tékét abbol a
célbol, hogy meghatarozott befektetési politikinak megfelelGen befektesse a
befektetSk javara (AEKBV, ABA);

Lakossagi befektet6

nem szakmai befektetének minésuld befektetd;

Letétkezelés

a pénzigyi eszkOz letéti 6rzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetSleg a
torlesztés beszedése és egyéb kapcesolodd szolgaltatds egylittes nydjtasa, ideértve
az 6vadék kezelésével Ssszefiiged szolgaltatasokat;

LetétkezelS

magyarorszagi székhelyt hitelintézet illetve az Eurépai Parlament és a Tanacs a
hitelintézetek és a befektetési vallalkozasok prudencialis felligyeletérol, a
2002/87/EK iranyelv médositasardl, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK irdnyelv
hatélyon kivil helyezésérdl sz616 2013/36/EU iranyelv EGT-allam
jogrendszerébe torténd atvétele alapjan engedélyezett, EGT-allamban székhellyel
rendelkezé hitelintézet,

a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott letétkezelési
szolgaltatasra vonatkozo engedéllyel rendelkezé magyarorszagi székhelyt
befektetési vallalkozas, illetve az Eurépai Parlament és a Tanacs a pénziigyi
eszk6zOk piacairdl, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tandcsi iranyelv és a
2000/12/EK eurépai patlamenti és tandcsi irdnyelv modositasarél, valamint a
93/22/EGK tanicsi iranyelv hatalyon kivil helyezésérdl sz6l6 2004/39/EK
iranyelv EGT-allam jogrendszerébe torténé atvétele alapjan engedélyezett, EGT-
allamban székhellyel rendelkezé befektetési vallalkozas, amely az iranyelv 1.
melléklete B. szakaszanak 1. pontjaval 6sszhangban meghatirozott szolgaltatas
nyujtasara jogosult; vagy

egyéb intézmény, amelyre prudencialis szabalyozds vonatkozik, és folyamatos
feliigyelet alatt all, tovabba amely 2011. julius 21-én az AEKBV-iranyelv 23.
cikke (3) bekezdésének tagallami jogrendszerbe torténd atvétele alapjan
letétkezelési tevékenység folytatasara jogosult,

jelen esetben a MTB Zrt,;

Likvid eszké6z

a pénz, az atruhazhatésagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel
rendelkezé allampapir, a felmondhatdsagaban nem korlatozott betét, tovabba az

atruhazhatésagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd,

15




I

OF.

legfeljebb egyéves hatralévé futamidejd, nyilvanosan forgalomba hozott
hitelviszonyt megtestesité értékpapir;

MAX az egy évnél hosszabb futamidejd nyilvanosan kibocsatott fix kamatozasu
Magyar Allampapirokbol képzett, az Allamaddssag Kezelé Kozpont (AKK) ltal
elfogadott hivatalos index;

Minimum El6re meghatarozott, fix, minimum megtériilési rata;

hozamkorlat

MKVK a Magyar Koényvvizsgal6i Kamara;

MNB a Magyar Nemzeti Bank;

Netto eszkozérték

a befektetési alap vagyonaban szereplS eszk6zOk értéke - ideértve az aktiv idébeli
clhatarolasokat is - csékkentve az azt terhel$ 6sszes kotelezettséggel, beleértve a

passziv idébeli elhataroldsokat is;

Nyitott pozicié

a befektetési szolgaltatasi tevékenység, illetéleg kiegészit6 befektetési szolgaltatasi
tevékenység soran megkotott, de valamely szerz8d6 £él altal nem vagy csak
részben teljesitett, illetve hatarid6ig helytallasi kdtelezettséget jelentd tgyletek

egylttes értéke;

OECD a Gazdasagi Egytttmikodési és Fejlesztési Szervezet (Organisation for
Economic Co-operation and Development);
Portfolio jelen Tajékoztatd és a Kezelési Szabalyzat vonatkozasaban a befektetési alap,

mint vagyontomeg részét képezd eszkozelemek Gsszessége, amelyet az
Alapkezel6 sajat dontése alapjan, az alap meghirdetett befektetési elveinek
megfelelGen alakit ki;

Prime broker

olyan hitelintézet, befektetési vallalkozas vagy prudencialis szabalyozas és
folyamatos feliigyelet ala tartozé mas vallalkozds, amely szerz6d6 félként
szolgaltatast kinal a szakmai befektet6k szamara elsésorban pénziigyi eszkdzokre
vonatkoz6 tigyletek finanszirozasa vagy végrehajtasa érdekében, és amely mas
szolgaltatasokat is nyujthat, példaul a Tpt. szerinti elszamoldst és teljesitést,
valamint letéti 6rzést, letétkezelést, értékpapir-kolesonzést, igényekre szabott

technologia- és mikodéstamogatasi szolgaltatasokat;

Ptk.

a Polgari Térvénykonyvrdl szol6 2013. évi V. térvény;

Repo- és forditott
repoiigylet

minden olyan megallapodas, amely értékpapir vagy aru tulajdonjoganak, illetve az
értékpapir vagy aru tulajdonjogahoz fiz6d6 garantalt jog atruhazasara
vonatkozik - ha e garanciat olyan elismert t6zsde bocsatja ki, amely az
értékpapirhoz vagy az aruhoz fiz6d6 joggal rendelkezik -, és a megallapodas
nem teszi lehet6vé az elad6 szamara, hogy az adott értékpapirt vagy arut adott
id6épontban egyszerre tobb félnek ruhdzza at, illetéleg mas tigylethez adja
biztositékul. A szerz&déskotéssel egyidejlleg az értékpapirra vagy arura az elado
visszavasarlasi kotelezettséget, a vevs az eladd részére torténd viszonteladasi
kotelezettséget vallal a szerz6désben meghatarozott vagy az eladé altal
meghatirozandé jovSbeli id6pontban térténé meghatirozott visszavasarlasi,
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illetve viszonteladasi aron. A felek k6zotti megallapodas rendelkezhet dgy is,
hogy az tgylet targyat képezé és biztositékul szolgals értékpapir vagy aru mas,
egyenértéki értékpapirra vagy arura kicserélhetS. Az tgylet az értékpapir vagy
aru eladdja szempontjabdl repoiigyletnek, az értékpapir vagy aru vevoje
szempontjabodl forditott repoiigyletnek tekintendd;

a harom hénapnal hosszabb, de egy évnél révidebb futamidejd nyilvanosan
kibocsatott fix kamatozasi Magyar Allampapirokbél képzett, az Allamadéssag
Kezel Kézpont (AKK) éltal elfogadott hivatalos index;

Roévid pozicio

minden olyan pozici, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkoz
arvaltozasat tekintve, arcsdkkenés hatasara értéknévekedésben nyilvanul meg;

Szabalyozott piac

az Bur6pai Uni6 tagallamanak t6zsdéje és minden mas olyan piaca, amely
megfelel a kovetkezs feltételeknek:

a) placmikédtetd altal mikodtetett, illetve iranyitott multilateralis rendszer,
b) megkilonboztetésmentesen, szabalyaival 6sszhangban sszehozza t6bb
harmadik fél pénzlgyi eszkéz6kben 1évS vételi és eladasi szandékat, vagy
elésegiti ezt oly médon, hogy az szerz6dést eredményez a szabalyai alapjan
kereskedésre bevezetett pénziigyi eszkoz tekintetében,

c) a székhely szerinti tagallam hataskérrel rendelkez6 feliigyeleti hatésaganak
engedélyével rendelkezik,

d) rendszeres id6szakonként, meghatdrozott idében mikédik,

e) szerepel az Eurdpai Bizottsag honlapjan kbzzétett, a szabalyozott piacokrél
készitett jegyzékben;

Szabalyzat

jelen Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzat;

Szakmai befektetd

olyan befektetd, aki

a) a Bszt. szerint szakmai tigyfélnek minésutl vagy kérés esetén szakmai
tgyfélként kezelhet6 vagy

b) legalabb szazezer eur6 vagy annak megfelel6 értékd kollektiv befektetési
értékpapirba torténd befektetésre vallal kotelezettséget;

Szarmaztatott
(derivativ) iigylet

olyan tgylet, amelynek értéke az alapjaul szolgald befektetési eszkoz, deviza, aru
vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl fiigg és 6nalld kereskedés targyat
képezi (derivativa);

Szavatolo t6ke

az alapvet6 téke és a jarulékos t6ke Osszege;

Szja. tv.

a személyi jovedelemadordl szol6 1995. évi CXVIL. t6rvény;

Szolvencia 2 iranyelv

a biztositasi és viszontbiztositasi iizleti tevékenység megkezdésérdl és
gyakotlasarol (Szolvencia IT) sz616 2009. november 25-1 2009/138/EK eur6pai

parlamenti és tanacsi iranyelv;

‘Tartos adathordozo

olyan eszkoz, amely a befektetd szamara lehetévé teszi a neki cimzett adatoknak
az adat céljanak megteleld ideig t6rténd tartds tarolasat és a tarolt adatok

valtozatlan formaban és tartalommal t6rténé megjelenitését;
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Teljeshozam-
csereiigylet

a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 7. pontjdban meghatirozottak szerinti,
olyan szarmaztatott tigylet, amelyben egy szerz6do fél egy referenciakGtelezettség
teljes gazdasagi eredményét — ideértve a kamat- és dijbevételeket, az
arfolyamvaltozasbol ered$ nyereséget és veszteséget, valamint a

hitelveszteségeket — atruhazza egy masik szerz6d6 félre;

Teljesitményre
vonatkozo referencia-
idGszak

az az id6tav, amely soran a teljesitményt mérik és 6sszehasonlitjak a
referenciamutatéval, és amelynek végén a multbeli alulteljesités (vagy negativ
teljesitmény) kompenzaciés mechanizmusa visszaallithat6

Tokeattétel minden olyan médszer, amellyel az ABAK néveli a kezelésében 1évé ABA
kitettségét (készpénz vagy értékpapir kélcsonvétele, szarmaztatott poziciokba
agyazott vagy mas attétel utjan). Az ABA tSkeattételét az ABAK-rendelet 6-11.
cikkének megfelel6en kell kiszamitani;

Téken6évekmény az egy jegyre jutd nettd eszkozérték és a befektetési jegy névértéke kozotti
kilonbség, amennyiben az pozitiv;

Tozsde a hatékony t6kearamlas, t6keértékelés, az arfolyam és egyéb kockazat megosztisa
érdekében a tézsdei termékek keresletét és kinalatat koncentrald, azok
kereskedését lebonyolitd, a nyilvanos arfolyam-alakulast el6segité vallalkozas;

Tpt. a tékepiacrol szol6 2001. évi CXX. torvény;

Vétel-eladas tligylet
vagy eladas-
visszavasarlas tigylet

olyan tigylet, amellyel egy szerz6d6 fél értékpapirokat, arukat, illetve értékpapirok
vagy aruk tulajdonjogihoz kapcsol6dé garantilt jogokat vasarol vagy ad el, és
amely tigylet soran vallalja, hogy meghatarozott aron, valamely jévébeli
id6pontban ugyanolyan tipusi értékpapirokat, arukat vagy ilyen garantalt jogokat
ad el, illetve vasarol vissza; az adott tigylet az értékpapirokat, arukat vagy
garantalt jogokat megvasarld szerz6d6 £él szempontjabdl vétel-eladas tigyletnek,
az azokat eladd szerz6d6 tél szempontjabdl pedig eladas-visszavasarlas tgyletnek
mindsil; e vétel-eladas tgyletre és eladds-visszavasarlds Ugyletre a 9. pont
értelmében vett repomegallapodas, illetve forditott repomegallapodas nem

iranyado;
USD USA dollar;
Ugyfél aki a Kbftv. alapjan a befektetési alapkezel6tél szolgaltatast vesz igénybe, ide

nem értve a befektetdt.
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I. A befektetési alapra vonatkoz6 informaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

Takarék Abszolit Hozamu Befektetési Alap

1.2. A befektetési alap rovid neve

Takarék Abszolit Hozamu Alap

1.3. A befektetési alap székhelye

1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25.

1.4. A befektetési alapkezelS neve

Diéfa Alapkezelé Zartkérien Mikodd Részvénytarsasag

Roéviditett elnevezés: Didfa Alapkezeld Zrt.

1.5. A letétkezel6 neve

Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zartkérden Mikods Részvénytarsasag
Roéviditett elnevezés: MTB Zrt.

1.6. A forgalmazo neve

Vezet6 forgalmazo:

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkérden Mikods Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MTB Zrt.

1.7. A befektetési alap miikodési formaja (zartkoérd vagy nyilvanos)
Az Alap nyilvanosan mikods befektetési alap.

1.8. A befektetési alap fajtaja (nyilt végii vagy zart végti)

Az Alap nyilt végl befektetési alap.

1.9. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamid6 esetén a
futamidg lejaratanak feltiintetése

Az Alap hatarozatlan futamidej befektetési alap.
1.10. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap
Az Alap az AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt befektetési alap.

Az ABAK-iranyelv szerint harmonizalt befektetési alap.
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1.11. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jel6lése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemz&kben térnek el egymastél

Az Alap altal kibocsatott sorozatok szama 1 (egy), jel6lése: Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alap
Befektetési Jegy (ISIN koéd: HUO000707997).

Az Alaphoz tartozo6 befektetési jegyek egy sorozatba tartoznak.
1.12. A befektetési alap els6dleges eszkbézkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Az Alap értékpapir befektetési alap.

1.13. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo6
igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (tSke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-,
illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo6 pont
megjelolése

Nem alkalmazando.
1.14. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio
Sikerdij

Az Alapkezel az Alap kezeléséért sikerdijat is jogosult felszamitani. Az Alap sikerdij modellje minimum
hozamkorlattal kiegészitett High-Water Mark struktaran alapszik. Az Alap 4ltal alkalmazott sikerdijkiiszob:

HWM + 3%

Az Alap esetében alkalmazott referencia-idészak hossza 5 év, amely az id6 el6rehaladtaval gbrgetéses alapon
keriil meghatarozasra. Abban az esetben, ha az Alap induldsa 6ta még nem telt el 5 év, a referencia-id6szak
az Alap induldsa 6ta eltelt id6szak.

Sikerdij csak abban esetben keriilhet kifizetésre, ha az Alap a referencia-id6szak sordn felmerilt esetleges
alulteljesitést a minimum hozamkorlattal névelt HWM-mel (sikerdijkiisz6b) szemben teljes mértékben

ledolgozta.
A sikerdij mértéke, szamitasa, elhatarolasa és levonasa az alabbiak szerint torténik:

A sikerdij csak abban az esetben illeti meg az Alapkezel6t, ha az Alap sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa
el6tt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkézértéke meghaladja a High-Water Mark minimum hozamkorlattal
névelt értékét (sikerdijkiiszob). A minimum hozamkorlat értéke 3%. A High-Water Mark értéke az utols6 5
év legmagasabb év végi egy jegyre jutd netté eszkozértéke. A sikerdfj mértéke a sikerdijkiiszéb feletti
tébblethozam 20%-a.

Ev kozben a sikerdfjkiisz6b feletti teljesitmény esetén az Alapkezelé folyamatosan, azaz minden nap
elhatarolja az Alapbdl az adott évre fizetendd sikerdfjat, mig a sikerdijkiiszobtél elmarado teljesitmény esetén
az adott évre vonatkozo esetlegesen mar elhatarolt sikerdij-allomanybél felold az Alap javara. Ev kézben a
minimum hozamkorlat idSaranyosan keril figyelembevételre. Az elhatarolt sikerdfjak elszamolasara évente
egyszer, az adott naptari év végén kerill sor. A sikerdij szamitasanak modszere a kovetkez6:
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ha —N > 1, akkor:
HWMx*(1+5)

. * —_ Kk — .
HWM * (1 + S) N . 1”‘
i=

ha Hy < 1, akkor 0

HWM=*(1+S) —

A t. forgalmazasi napon az elhatarolt sikerdij allomanyanak szamitasa a kévetkezo:

Hy

a——— — > 1, akkor
HWM*(1+S*(N))

t
H 1
K, =02 : —1 =) v,
t
=1

HWM = (1+ % (1) l-

Hy

a —————— < 1, akkor K;=0
HWM*(1+S*(ﬁ))

Ahol a jel6lésck a kovetkezbk:

HWM: High-Water Mark. A sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utin szamitott legmagasabb egy jegyre jutd
nettd eszkoézérték az adott napot megel6z6 elmult 5 naptari év utolsé nettdeszkdzérték-megallapitasi napjai
kozil. Ha az Alap induldsa 6ta még nem telt el 5 év, a HWM a legmagasabb egy jegyre jutd nettd eszkézérték

az Alap induldsa 6ta eltelt id6szakban az adott évek utolsé nettéeszkézérték-megallapitasi napjai kézil.

Hnx: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre juté Nettd eszkézérték az adott naptari

év utolsé napjan.

H:: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre juté Nettod eszkozérték a t. naptari napon
(amennyiben az adott napra vonatkozéan nem kerilt nettd eszkézérték meghatarozasra, akkor a legutolsé

kiszamolt nett6 eszkozérték)
N: az adott év naptari napjainak szama.

vi: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa elStt szamitott nettd eszkozérték a i. naptari napon (amennyiben
az adott napra vonatkozéan nem keriilt nett6 eszkézérték meghatarozasra, akkor a legutolsé kiszamolt nettd

eszkozérték)

K¢ a t. naptari napon elhatarolt teljes sikerdij-allomany amennyiben az forgalmazasi nap (ha K> K1,
akkor az adott napon tartalékot kell képezni, azonban ha K. < Ky akkor a tartalékot K mértékéig fel kell

oldani)

t: annak a naptari napnak a sorszama az adott évben, amelyre a szamitast végezzuk.
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S: minimum hozamkorlat, melynek értéke 0,03.

Az Alapkezel6 a sikerdfj modell meghatarozasakor térekedett a konzisztencia biztositasara. Az Alap altal
alkalmazott minimum hozamkorlatot az Alapkezel6 belsé megtériilési szamitasok eredményeképpen, elére
meghatarozott, fix megtériilési rata alapjan hatarozta meg. Az Alapkezel$ allaspontja szerint az Alap
esetében a HWM felett alkalmazott 3%-0s minimum hozamkorlat védi a befekteték érdekeit és ésszerti
6szténzét jelent az Alapkezel$ szamara.

A sikerdij modell alkalmazdsa az alap hozamara negativ hatast gyakorolhat, hiszen abban az esetben ha az
Alapkezel6 jogosult sikerdijat elhatarolni, az elhatarolt sikerd{j cs6kkenti az Alap nett6 eszkozértékét.

Az Alapkezel6 a sikerdfj modellt — kiilénds tekintettel a megjellt 3%-os minimum hozamkorlatot és a

mogottes megtériilési szamitasokat — évente felilvizsgalja.

Mintapélda sikerdij kiszamitasara

Az alabbi fiktfv mintapéldak arra szolgalnak, hogy a befektetSk szamara jobban attekinthetS legyen az Alap
kezelése soran alkalmazott sikerdij modell. Az egyszerlség kedvéért a mintapéldakban alapfeltételezés, hogy
az Alapnak 1 db befektetési jegye van forgalomban. Az elsé tablazatban egy 17 éves idészakon keresztil
keriil bemutatasra az Alap altal alkalmazott sikerdij modell. A tablazatban lathat, hogy sikerdij csak abban
esetben kertlhet kifizetésre, ha az Alap a referencia-idGszak soran felmerilt esetleges alulteljesitést a
minimum hozamkorlattal névelt HWM-mel (sikerdijkiiszéb) szemben teljes mértékben ledolgozta.

bk 3 Egy jegyre jut6 netto Egy jegyre juté nettod Egy
ke eszkozérték a sikerdij . et eszkozérték a sikerdij jegyre
nzfieezetf,?e levonasa, illetve ] HWM Sikerdijkiisz5b levonasa, illetve ] ellsziymolt
elhatarolasa utan elhatarolasa elGtt sikerdij
1. év 4,000 4,000 - Nincs
vége
2. év 1,000 4,000 4,120 1,000 Nincs
vége
3. év 2,000 4,000 4,120 2,000 Nincs
vége
4. év 3,000 4,000 4,120 3,000 Nincs
vége
5. év 3,000 4,000 4,120 3,000 Nincs
vége
6. év 5,624 4,000 4,120 6,000 0,376
vége
7. év 6,759 5,624 5,793 7,000 0,241
vége
8. év 7,792 6,759 6,961 8,000 0,208
vége
9. év 7,500 7,792 8,026 7,500 Nincs
vége
10. év 8,000 7,792 8,026 8,000 Nincs
vége
11. év 5,000 8,000 8,240 5,000 Nincs
vége
12. év 4,000 8,000 8,240 4,000 Nincs
vége
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13. év 3,000 8,000 8,240 3,000 Nincs
vége
14. év 3,000 8,000 8,240 3,000 Nincs
vége
15. év 4,000 8,000 8,240 4,000 Nincs
vége
16. év 5,830 5,000 5,150 6,000 0,170
vége
17. év 7,601 5,830 6,005 8,000 0,399
vége

A tejes id6szakot attekinté tablazat utan négy mintapélda levezetésén keresztil keriil bemutatasra az Alap
sikerd{j modelljének mikédése. Mind a négy példa esetében a lenti tablazatok két csillaggal (**) jeldlt mezdje
tartalmazza a targyév utolsé napjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértéket a sikerdij levonasa, illetve
elhatarolasa el6tt. A tablazatokbdl lathato az Alap teljesitménye a referencia-idészak évei alatt.

2 3. 4. 5. 6. 6. év végén egy jegyre

elszamolt sikerdij

By jegyre jut6 nett6 | 4 . 3,00% (6-4,12)%0,2=0,376
eszkozérték
HWM
Sikerdijkiiszob 4¥1,03=4,12

Az elsé mintapéldaban a 6. év utolsé napja a vizsgalt nap. Ekkor az egy befektetési jegyre
jut6 nettd eszkozérték a sikerdij levonasa elétt 6. A referencia-idészak ebben az esetben az 1.
végétdl a 6. év végéig tart. A sikerdij kalkulacional alkalmazott HWM értéke igy az 1. év végi

4, hiszen ekkor volt a legmagasabb az egyre jegyre jutd nett6 eszkozérték az aktudlis évet
megel6z6en a referencia-idészakban. A HWM ismerétben meghatarozhat6 a sikerdijkiiszob,
Szbveges magyarazat | aminek értéke HWM +3%, jelen esetben 4,12. A sikerdij elszimolasara akkor van lehetéség,
ha az adott év végén az egy jegyre juté nettd eszkézérték meghaladja a sikerdijkiiszobot. Ez a
feltétel jelen mintapéldaban teljestl, hiszen a 6 nagyobb, mint a 4,12. Az elszamolt sikerdij a

két érték kilonbségének, vagyis a sikerdijkiiszobhoz képest elért felilteljesitésnek a 20%-a,
ami ebben az esetben a tdblazat utols6 oszlopaban lathat6 szamitas alapjan 0,376 egy
befektetési jegyre vetitve.

* A sikerdij levonasa, illetve elhatirolasa utan ** A sikerdij levondsa, illetve elhatdrolasa el6tt

4. 5. | 6 7. | s 9, P —

Idészak

évvége évvége ‘ évvége évvége ‘ évvége évvége elszamolt sikerdij

Egy jegyre juté nettd
eszkozérték

HWM 7,792 .
Sikerdijkiisz5b 7,792%1,03=8,026

A miasodik mintapéldaban a 9. év utols6 napja a vizsgalt nap. Ekkor az egy befektetési jegyre
jutd nettd eszkozérték a sikerdij levonasa elétt 7,5. A referencia-idGszak ebben az esetben az

4. végétdl a 9. év végéig tart. A sikerdij kalkulaciénal alkalmazott HWM értéke igy a 8. év végi
7,792, ekkor volt ugyanis a legmagasabb az egyre jegyre jutd nett6 eszkzérték az aktualis évet
Szbveges magyarazat | megel6z6en a referencia-idészakban. A HWM ismerétben meghatarozhaté a sikerdijkiszob,
aminek értéke HWM +3%, jelen esetben 8,026. A sikerdij elszamolasara akkor van lehet6ség,
ha az adott év végén az egy jegyre jutd nettd eszkozérték meghaladja a sikerdijkiiszobot. Ez a

feltétel jelen mintapéldaban nem teljestl, hiszen a 7,50 kisebb, mint a 8,026. Ennek
megfeleléen ebben az esetben nem kertl elszamolasra sikerdij.

Nincs

* A sikerdij levonasa, illetve elhatdroldsa utan ** A sikerdij levondsa, illetve elhatarolasa el6tt

23



5. 6. | 8. 9. 10.

10. év végén egy jegyre
évvége évvége évvége évvége évvége évvége elszamolt sikerdij

Iddszak

Egy jegyre jut6 nettd
eszkozérték
HWM 7,792 -
Sikerdijkiisz6b 7,792%1,03=8,026
A harmadik mintapéldaban a 10. év utolsé napja a vizsgalt nap. Ekkor az egy befektetési
jegyre jutd nett6 eszkozérték a sikerdij levonasa el6tt 8. A referencia-id6szak ebben az esetben
az 5. végétdl a 10. év végéig tart. A sikerdij kalkuldcional alkalmazott HWM értéke igy az
el6z6 példahoz hasonldan a 8. év végi 7,792, ekkor volt ugyanis a legmagasabb az egyre jegyre
jut6 nettéeszkozérték az aktudlis évet megel6z6en a referencia-idészakban. A HWM
ismerétben meghatarozhaté a sikerdijkiiszob, aminek értéke HWM +3%, jelen esetben 8,026.
A sikerdij elszamolasara akkor van lehet6ség, ha az adott év végén az egy jegyre jutd nettd
eszkozérték meghaladja a sikerdijkiiszobot. Ez a feltétel jelen mintapélddban nem teljestil,
hiszen a 8 kisebb, mint a 8,026. Ennek megfeleléen ebben az esetben nem keriil elszamolasra
sikerdij. Ebben a mintapéldaban annak ellenére nem kertl elszamoldsra sikerdij, hogy a 10. év
végi arfolyam meghaladja a HWM értékét. A sikerdij elszamos feltétele ugyanis a
sikerdijkiisz6b, és nem a HWM meghaladasa.

3,00% Nincs

Széveges magyarazat

* A sikerdij levonasa, illetve elhataroldsa utan ** A sikerdij levondsa, illetve elhatdrolasa el6tt

11. 2. 1B 4. 1

Id&szak 16. év végén egy jegyre

év vége ¢évvége ‘ év vége ¢évvége ‘ év vége ¢évvége elszamolt sikerdij

Egy jegyre jutd nettd
eszkozérték
HWM 5,00 -
Sikerdfjkiisz6b 5,00%1,03=5,150
A negyedik mintapéldaban a 16. év utols6 napja a vizsgalt nap. Ekkor az egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkodzérték a sikerdij levonasa el6tt 6. A referencia-idészak ebben az esetben
az 11. végétdl a 16. év végéig tart. A sikerdij kalkulacional alkalmazott HWM értéke igy az 11.
év végi 5, hiszen ekkor volt a legmagasabb az egyre jegyre juté netté eszkézérték az aktualis
évet megel6z6en a referencia-idészakban. A HWM ismerétben meghatarozhat6 a
Sz6veges magyarazat | sikerdijkiiszéb, aminek értéke HWM +3%, jelen esetben 5,15. A sikerdij elszamolasara akkor
van lehet6ség, ha az adott év végén az egy jegyre jutd nett6 eszkozérték meghaladja a
sikerdijkiisz6bot. Ez a feltétel jelen mintapéldaban teljesiil, hiszen a 6 nagyobb, mint az 5,15.
Az elszamolt sikerdij a két érték kilonbségének, vagyis a sikerdijkiiszobh6z képest elért
feltilteljesitésnek a 20%-a, ami ebben az esetben a tdblazat utolsé oszlopaban lathat6 szamitas
alapjan 0,17 egy befektetési jegyre vetitve.

5,00% (6,0-5,15)*0,2=0,170

* A sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan ** A sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt

Az Alap korabbi neve

e 2014. november 6. napjaig Takarék Invest Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap volt.

e 2014. november 6. és 2015. janius 25. napja kézott TakarékInvest Abszolut Hozamu Szarmaztatott
Befektetési Alap volt

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatol 2014. november 6. napjaig a Takarék Alapkezel
Zartkérten Mikodo Részvénytarsasag (székhelye 1122 Budapest, Pethényi koz 10.; cégjegyzékszama: 01-
10-045577) latta el. A Feliigyelet a 2014. oktober 18. napjin meghozott, H-KE-III-606/2014. szamu
hatarozataval engedélyezte az Alap 4tadasat a Didfa Alapkezel§ ZartkérGen Mikods Részvénytarsasag
részére. Az atadas napja 2014. november 6., amely naptél fogva az Alap alapkezelGjeként a Didfa Alapkezel
Zartkorien Mikods Részvénytarsasag jar el.
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A Feliigyelet altal 2015. majus 15. napjan jévahagyott H-KE-II1-551/2015 szamua Egyesilési Terv
értelmében 2015. janius 25. napjan az FHB Abszolit Hozamu Befektetési Alap beolvadt a TakarékInvest
Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alapba.

A Takarék FHB Abszolit Hozamu Befektetési Alap neve 2018. janius 1. napjatél Takarék Abszolat
Hozamu Befektetési Alapra médosul.

2. A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1. A befektetési alap mikodési formajatdl és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztato, a kiemelt befektetSi informacié és a hirdetmény alapkezel6 altali elfogadasanak,
megallapitasanak id6pontja, az alapkezelSi hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz
sorozatonként)

Az Alap létrehozatalardl és az engedélyeztetéséhez sziikséges dokumentacié elkészitésérél a Takarék
Alapkezels Zrt. vezérigazgatdja a 2009.05.27. napjan kelt 10/2009. sz. vezérigazgatdi hatirozatival dontott.

2.2. A befektetési alap miikédési formajatol és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztato, a kiemelt befektetSi informacioé és a hirdetmény jévahagyasarol, valamint a nyilvanos
forgalomba hozatal engedélyezésérdl hozott feliigyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

A Feliigyelet 2009. janius 26. napjan kelt EN-TIT/EA-39/2009. szamu hatirozata az Alap Tajékoztatéjanak

és Kezelési Szabalyzatanak engedélyezésérél.
2.3. A befektetési alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételér6l hozott hatarozat szama, kelte
A Felugyelet altal kiadott hatirozat szama: EN-I1I/ EA-71/2009., kelte: 2009. jalius 8.

2.4. A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett
nyilvantartasban

Az Alap 1111-339 lajstromszammal van nyilvantartva a Feltigyelet altal vezetett nyilvantartasban.

2.5. A befektetési alap miik6dési formajatol és fajtajatol fiiggben a kezelési szabalyzat, a tajékoztato
és a kiemelt befektetdi informacié maédositasarol sz6l6 alapkezel8i hatarozatok szama, kelte

A Takarék Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatdjanak 2011.08.30-an kelt 10/2011. sz. vezérigazgat6i hatarozata az
Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatinak moédositasarol és az engedélyeztetéshez sziikséges

dokumenticié elkészitésérdl.

A Takarék Alapkezeld Ztt. vezérigazgatdjanak 2012.11.29-én kelt 31-3/2012. sz. vezérigazgatdi hatirozata
az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési Szabdlyzatinak moédositasardl és az engedélyeztetéshez sziikséges

dokumentacio elkészitésérdl.

Az Alap nevére és befektetési politikdjara vonatkozé modositasokkal kapcesolatban, az Alap
Tajékoztatojanak és Kezelési Szabdlyzatanak modositasit a Takarék Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatoja
2013.11.06-an napjan kelt 9-3/2013. szamu vezérigazgat6i hatirozatival hagyta jova.

Az Alap Kbftv. megfeleltetés keretében elkészitett Tajékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatanak modositasat
a Takarék Alapkezel§ Zrt. vezérigazgatéja 2014. augusztus 29. napjan kelt 4/2014. szamu vezérigazgatdi

hatarozataval hagyta j6va.

Az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabdlyzatanak Kbftv. szerinti megfeleltetésérdl és a kényvvizsgald
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valtozasar6l a Fellgyelet altal 2014. oktober 6-an jovahagyott modositasat a Takarék Alapkezel6 Zrt.
vezérigazgat6ja 2014. oktdber 7. napjan kelt 8/2014. szamu vezérigazgatoi hatirozatival hagyta jova.

Az Alap Tijékoztatdjanak ¢és Kezelési Szabalyzatanak moédositasardl és az Alap kezelésének Dibdfa
Alapkezels Zrt. részére torténé atadasardl szolo, a Feliigyelet altal 2014. oktober 18-an jévahagyott
modositasat a Takarék Alapkezel§ Zrt. vezérigazgatdja 2014. oktdber 21. napjan kelt 10/2014. szamu

vezérigazgatdi hatarozataval hagyta jova.

A Diofa Alapkezels Igazgatosiga 2014. november 11. napi hatéillyal az 51/2014. (11.11.) szdmu
hatarozataban egyhangulag dontétt az Alap Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatanak médositasardl.

A Di6fa Alapkezeld Igazgatdsiga 2014. december 9. napi hatllyal az 58/2014. (12.09.) szamu hatirozataban
egyhangulag dontétt az Alap Tdjékoztatd és Kezelési Szabalyzatanak médositasarol.

A Diéfa Alapkezel$ Igazgatosaga 2015. aprilis 7. napi hatéllyal a 20/2015. (IV.7.) szamu hatirozataban
egyhangulag dontétt az Alap Tdjékoztatd és Kezelési Szabalyzatanak médositasarol.

A Diéfa Alapkezel$ vezérigazgat6ja 2016. januar 18. napi hatillyal a 10/2016/01. szamu hatirozataban
dontétt az Alap Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatanak médositasardl.

A Diofa Alapkezel6 vezérigazgatd a 2016. februar 25. napi hatallyal a 10/2016/02. szamu hatarozatiban
dontétt az Alap Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatanak médositasardl.

Az Alapkezel vezérigazgatoja a 2017. marcius 24. napon kelt 10/2017/01. szama hatirozatiban dontott az

Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasarol.

Az Alapkezel vezérigazgat6ja a 2017. november 15. napon kelt 10/2017/02. szamu hatdrozatiban dontott
az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasarol.

Az Alapkezel§ vezérigazgatdja a 2018. marcius 20. napon kelt 10/2018/01. szamu hatirozatiban dontott az
Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési Szabdlyzatanak médositasarol.

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja a 2021.07.14. napon kelt 10/2021/02. szamu hatirozataban déntétt az Alap

T4jékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatinak médositasardl.

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja a 2021.09.09. napon kelt 10/2021/03. szamu hatirozataban déntétt az Alap

Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasardl.

Az Alapkezel6 vezérigazgatoja a 2021.10.28. napon kelt 10/2021/04. szamu hatirozatiban dontott az Alap
Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasardl.

Az Alapkezeld igazgatdsiaga a 2022. majus 10. napon kelt 2022.05.10/15. szamu hatirozataban dontott az

Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési Szabdlyzatanak médositasarol.

Az Alapkezel6 Igazgatésiga a 2022.07.13. napon kelt 2022.07.13/5. szamu hatarozataban dontétt az Alap
Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasardl.

2.6. A kezelési szabalyzat médositasanak jovahagyasardl szol6 feliigyeleti hatarozatok szama, kelte

A Feltgyelet 2011. oktéber 17. napjan kelt KE-II1-485/2011. szamu hatirozatival engedélyezte az Alap

Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasat.
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A Feltgyelet 2013. januar 03. napjan kelt H-KE-I1I-3/2013. szamu hatirozatival engedélyezte az Alap

Kezelési Szabalyzatanak médositasat.

A Feltugyelet 2013. december 09. napjan kelt H-KE-III-867/2013. szamu hatirozatival engedélyezte az Alap
Kezelési Szabalyzatanak médositasat.

A Felugyelet 2014. oktdber 06. napjan kelt H-KE-II1-570/2014. szamu hatirozatival engedélyezte az Alap
Kezelési Szabalyzatanak médositasat.

A Feltgyelet 2014. oktéber 18. napjan kelt H-KE-II1-606/2014. szamu hatirozatival engedélyezte az Alap
T4jékoztatdjanak és Kezelési Szabdlyzatinak médositasat, illetve az Alap kezelésének Diofa Alapkezels Zrt.
részére torténd ataddsat.

A Felugyelet 2014. december 2. napjin kelt H-KE-II1-726/2014. szimu hatirozatival engedélyezte az Alap
Kezelési Szabalyzatanak médositasat.

A Felugyelet 2015. januar 21. napjan kelt H-KE-II1-110/2015. szamu hatirozataval engedélyezte az Alap
Kezelési Szabalyzatanak moédositasat.

A Felugyelet 2015. méjus 15. napjan kelt H-KE-III-551/2015. szamu hatirozatival engedélyezte az Alap

Kezelési Szabalyzatanak médositasat.

A Feliigyelet 2016. februar 2. napjan kelt H-KE-I11-88/2016. szamu hatarozataval engedélyezte az Alap
Kezelési Szabalyzatanak médositasat.

A Feltgyelet 2016. marcius 10. napjan kelt H-KE-I11-270/2016. szamu hatarozataval engedélyezte az Alap
Kezelési Szabalyzatanak moédositasat.

Az MNB 2017. méjus 16. napjan kelt H-KE-II1-287/2017. szamu hatirozatival engedélyezte az Alap
Kezelési Szabalyzatanak moédositasat.

Az MNB 2017. december 12. napjin kelt H-KE-I11-939/2017. szimu hatarozataval engedélyezte az Alap

Kezelési Szabalyzatanak moédositasat.

Az MNB 2018. aprilis 25. napjan kelt H-KE-III-151/2018. szamu hatdrozataval engedélyezte az Alap
Kezelési Szabalyzatanak moédositasat.

Az MNB 2021. oktéber 27. napjan kelt, H-KE-III-632/2021. szamu hatirozataval engedélyezte az Alap
Kezelési Szabalyzatanak modositasat.

Az MNB 2022. februir 2. napjan kelt, H-KE-III-72/2022. szamu hatirozatival engedélyezte az Alap
Kezelési Szabalyzatanak modositasat.

Az MNB 2022. jalius 01. napjan kelt, H-KE-III-379/2022. szamu hatirozatival engedélyezte az Alap

Kezelési Szabalyzatanak moédositasat.

Az MNB 2022. szeptember 30. napjan kelt, H-KE-II1-583/2022. szamu hatarozataval engedélyezte az Alap
Kezelési Szabalyzatanak moédositasat.

2.7. Az adott targykérre vonatkozo6 egyéb informacié

Nem alkalmazandé.
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3. A befektetési alap kockazati profilja
31 A befektetési alap célja

Az Alap elsédleges célja, hogy globalis, abszolut hozamu szemlélet keretében minél magasabb
t6kendvekedést érjen el addiciondlis kockdzatvallalas mellet hosszu tivon. Ennek elérése érdekében az Alap
magasabb kockazatd eszk6zokbe (jellemzen részvényekbe és részvény ETF-ekbe) is befektethet, valamint
spekulatfv szarmaztatott tigyleteket is kothet.

Az Alapkezel$ az Alapot abszolut hozamu szemléletben kivanja kezelni. A portfolié alapjat alacsony és
kézepes kockazata pénzpiaci eszk6z8k és kbtvény jellegl instrumentumok képzik, ezek mellett vagy ezek
terhére kockazatos termékeket vasarol az Alap, amennyiben azt érdemesnek itéli meg. Az Alap kiemelt

tigyelmet fordit a magas szintd és hatékony kockazatkezelésre, hogy a volatilitast elfogadhaté szinten tartsa.

A befektetési portfolio kialakitasa soran az Alapkezel6 egy tobb eszkozcsoport elembdl all6 portfoliot alakit
ki, aminek sulyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és a kovetett stratégia fuggvényében. Az Alap
potencidlis befektetési teriilete a lehets legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkézi részvények, kotvények;
bankbetétek és egyéb pénzpiaci instrumentumok; részvényre, kbtvényre, devizara, arura, kamatlabra, indexre
és egyéb instrumentumokra sz016 szarmaztatott tigyletek.

Az Alap részletes befektetési politikajat az Alap Kezelési Szabalyzatanak I11. fejezete tartalmazza.
3.2. Annak a jellemzd befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

A Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alapot valaszté Befektet6 a bankbetéteknél és a révid lejaratd
allampapiroknal magasabb hozamot szeretne hosszabb tivon elérni, amely reményében magasabb
kockazatot is hajlandé vallalni. A Befektet6 az abszoldt hozamu stratégia valasztisa soran az
eszkozallokaciés dontést az Alapkezel6re bizza, aki az Alap vagyonat dinamikusan sulyozza a kilénb6z6
eszkozosztalyok kézott a referencia index feletti hozam elérése érdekében. A piaci helyzettdl figgéen az
Alap arfolyamanak ingadozasa rovidtavon jelentSs lehet, amit a Befektetd képes tolerdlni a hosszu tava
szemlélete miatt.

3.3. Azon eszkozkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozoan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott tigyletek
alkalmazasa

Az Alap kizarélag az alabbi eszkzokbe fektethet be:

a) Betét és betétjellegti eszk6zok:
o Lekotott betétek, latra sz6l6 betétek, piaci indexalt betét, folyészamlapénz;
b) Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
nemzetk&zi pénziigyi intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:

e a Magyar Allam 4ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, gy tébbek
kozott a diszkontkinestarjegyek, kamatozé kincstarjegyek, kzép- és hosszu lejarata,
fix, illetve valtozé kamatozasa allamk&tvények;

e amagyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok;

e az EGT vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantalt allampapirok, illetve
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok;
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e nemzetkézi pénzigyl intézmény altal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt

megtestesité értékpapirok;
¢) Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

e Belfoldi és kulfoldi tarsasagok, vagy egyéb jogalanyok dltal kibocsatott hitelviszonyt

megtestesité értékpapirok;
d) Jelzaloglevelek:

e Magyarorszagon székhellyel rendelkez jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott
jelzaloglevelek,  valamint  kilféldi  jelzalog-hitelintézetek — 4altal  kibocsatott
jelzaloglevelek;

e) Részvények:
e hazai és nemzetkozi t6zsdére vagy szabalyozott piacra bevezetett részvények;
f) Kollektiv befektetési értékpapirok:

o nyiltvégl és zartvégl befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal
kibocsatott befektetési jegyek (ideértve a nyersanyagokhoz kapcsolt befektetési
alapokat is);

o ETF-ek;

e cgyéb kollektiv befektetési értékpapirok;

2) Szarmaztatott tgyletek:

o fedezeti és befektetési célbol nyitott hataridGs, opcids, swap, FRA és egyéb

szarmaztatott vételi és eladasi tigyletek, amelyek részvényre, ktvényre, devizara, arura,

kamatlabra, indexre és egyéb instrumentumokra vonatkozhatnak.
Az Alap szamiara engedélyezett a szarmaztatott tigyletek alkalmazasa.

A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitisa érdekében is
lehet6ség van.

Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6
78/2014. (I1I. 14.) Korm. rendelet rendelkezéseinek megfelel$ eszkézokbe fektetheti be. Amennyiben a
jogszabalyi valtozasok kovetkeztében az Alap befektetési politikajanak modositasra szorul, ehhez a
Feligyelet engedélye is szitkséges. Az Alapkezeld az Alap részletes befektetési politikajaban a térvényi
korlatoknal szigoribb befektetési szabalyokat is megfogalmazhat.

3.4. Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozoan, mely
a befektetési alap kockazati tényezdinek bemutatasat tartalmazza

Az Alap kockazati tényez6inek bemutatasat a Kezelési Szabalyzat IV. fejezet 26. pontja tartalmazza.

3.5. A szarmaztatott iigyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok
megvalositasa), lehetséges hatasa a kockazati tényez6k alakulasara

Az Alap szamara szarmaztatott igyletek alkalmazasa engedélyezett.

A szarmaztatott tgyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is
lehet6ség van.

A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasanak lehetséges hatdsa a kockazati tényez6k alakuldsara:

A szarmaztatott ugyletek jellegitknél fogva jelentésen kockazatosabb befektetések lehetnek, mint a
tokeattétel nélkili befektetési formak. A szarmaztatott tgyletek értéke fiigghet az adott pénziigyi termék

O
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kornyezetben, amikor nemcsak az arak iranya és szorasa, hanem a kamatlabkornyezet is hektikusan valtozhat.
Derivativ tigyletek segitségével csokkentheté vagy névelheté az arfolyam, kamatlab, lejarati és akar a
likviditasi kockazat, illetve a legkiilénfélébb spekulativ vagy fedezeti pozicié kiépitésre is lehetSséget ad.

A szarmaztatott tgyletekre vonatkozo altalanos és specialis szabalyokat a Kezelési Szabalyzat 24. pontja

tartalmazza.

A szarmaztatott tgyletek likviditasa rovid id6n beltl erGsen visszaeshet, ezért el6fordulhat, hogy az Alap a
nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen elkényvelni. Tovabbi kockazatot
jelenthet az elszamolo arak valtozdsa, vagyis rovidtavon el6fordulhat, hogy az arak nem titkrézik a piaci
viszonyokat, ezért az alap nett6 eszkézértéke erdteljesen ingadozhat. Tézsdén kiviili szarmaztatott Ggyletek
esetében az lgyletnek nem része az elszamolohazi garancia, ezért ekkor az alapnak az Ugyfél (partner)
nemteljesitésébdl eredS kockazatot is fel kell vallalnia.

A fentieken til bizonyos befektetési termékek, értékpapirok (pl.: atvalthato, visszahivhato, visszavalthato
kotvények) bedgyazott szarmaztatott terméke(ke)t (opcid(ka)t) tartalmazhatnak. A beagyazott opcidk piaci
értékvaltozasa hatassal van az adott értékpapir és igy az alap befektetési jegyei értékének valtozasara.

3.6. Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni,
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe
torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel
kotott  t6zsdén kivilli szarmaztatott ligyletekbdl eredd Osszevont kockazati kitettsége
meghaladhatja a befektetési alap eszkézeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl fakado
specialis kockazatokra

Az Alapnak az aldbbi intézmények, valamint jogutédjaik esetében az adott intézmény, valamint jogutddja
altal kibocsatott atruhdzhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe t6rténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél, valamint jogutddjanal elhelyezett betétekbdl és az adott intézménnyel, valamint jogutdédjaval
kotott OTC szarmaztatott tgyletekbSl ered6 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap
eszkozeinek 20 szazalékat:

e  BNP Paribas SA

e CITIBANK EUROPE PLC. - Budapest

e  Citigroup Global Markets Europe AG - Frankfurt
e Citigroup Global Markets Limited - London
o Commerzbank AG London

e Deutsche Bank AG

e HERSTE BANK HUNGARY ZRT.

e ING BANK NV (Amszterdam)

e ING BANK NV Magyarorszagi Fioktelepe

e Interactive Brokers Group, Inc

e Interactive Brokers LI.C

e JP Morgan AG

e KBC Bank NV

e Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

e Magyar Export-Import Bank Zrt. (Eximbank)
e MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt.

e MKB Bank Ztt.

e  MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank
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e  OTP Bank Nyrt.

e Raiffeisen Bank International AG
e Raiffeisen Bank Zrt.

e Saxo Bank

e Societe Generale Group
e Takarékbank Zrt
e Unicredit Bank Hungary Zrt.

A fenti lehet6ség egyértelmien noveli az Alap partnerkockazatat és kibocsatdi kockazatat:

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel altal az Alap nevében kotott tigyletekben a kézremikodd partnerek kézil egy
vagy tObb koételezettségeinek nem tesz eleget maradéktalanul, akkor az eszkdzeik portfélioban elfoglalt
jelentSs salya miatt hatranyosan befolyasolhatja a befektetési jegyek arfolyamat.

Kibocsatoi kockazat

Az Alap porttélidjaban 1évé értékpapirok kibocsatdi rossz gazdasagi eredményeket produkadlhatnak, cséd
vagy felszamolasi eljaras ala kertilhetnek. Ennek kévetkeztében eléfordulhat a kibocsatd részérdl a fizetési
kotelezettség elhalasztisa, részben vagy egészben térténé megtagaddsa, még szélsGségesebb esetben a
fizetésképtelenség esete, ami az Alap portfélidjat és nettd eszkoézértékét arfolyamveszteség vagy alacsony
likvidacids érték formajaban hatranyosan érintheti.

3.7. Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhazhaté6 értékpapirok vagy pénziigyi
eszk6z6k kozé tartozo eszkdzkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet,
figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazandé.

3.8. Amennyiben a befektetési alap nett6 eszkozértéke a portfolio lehetséges Osszetételénél vagy az
alkalmazhaté kezelési technikainal fogva erdteljesen ingadozhat, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas

A gazdasagi és politikai kornyezetben, a fiskalis és monetaris politikaban, a jelzalogbankok, gazdalkodd
szervezetek ¢és  hitelintézetek, mint kibocsatok, betételfogaddk és kereskedési partnerek zleti
tevékenységében, fizet6képességében és annak megitélésében bekovetkez6 valtozasok hatasara az Alap
portfolidjaban szereplé befektetési eszk6z6k piaci arfolyama ingadozhat. Az arfolyam-ingadozasok hatasat
az Alapkezel6 a portfolié diverzifikaldsaval és szarmaztatott Ugyletek alkalmazasaval csékkentheti, de
teljesen kikiszobolni nem tudja. Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke ezért egyes idSszakokban
csokken, ez szélsGséges esetben az Alap sajat tékéjének elvesztését eredményezheti.

Felhivjuk a befektetSk figyelmét arra, hogy az Alap befektetési politikajara tekintettel az Alap nett6
eszkozértéke erdteljesen ingadozhat.
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3.9. Amennyiben a befektetési alap - a Feliigyelet engedélye alapjan - eszkoézeinek akar 100
szazalékat fektetheti olyan, kiilénb6z6 atruhazhaté értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe,
amelyeket valamely EGT-allam, annak 6nkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetk6zi
szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy t6bb EGT-allam is tagja, az erte vonatkozo
figyelemfelhivas

Az Alap eszkozeinek akar 100%-at fektetheti valamely EGT-dllam, vagy az OECD tagillama altal
kibocsatott vagy garantilt értékpapirokba és nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, azzal a korlatozassal, hogy eszkozeinek legfeljebb 35%-at
tektetheti egy adott sorozatba tartozé értékpapirba.

3.10. Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informacio

Nem alkalmazandé.

4. A befektetSk részére szo6l6 tajékoztatas elérhetGsége

4.1. Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatoja, kezelési szabalyzata, a
kiemelt befektet6i informacidé, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgald jelentések, valamint a
rendkiviili tajékoztatas céljat szolgalé koézlemények — ezen beliil a befektetGk részére torténd
kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informaciok — hozzaférhetek

A Tajékoztaté és Kezelési Szabalyzat, a Kiemelt Befektet6i Informacid, a befektetSk részére térténd
kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informacidk, az Alap aktualis nettd
eszkozértéke, éves-, féléves jelentései, havi porttélidjelentései, az Alapra vonatkozo hivatalos kézlemények
és az Alappal kapcsolatos egyéb informaciok a forgalmazasi helyeken, valamint az AlapkezelS székhelyén,
tovabba az Alapkezel$ honlapjan, a www.diofaalapkezelo.hu oldalon tekinthet6k meg. Az Alapkezeld a sajat
magara és a befektetési alapra vonatkozo, a Kbftv. szerinti kézzétételi kdtelezettségeit, amennyiben az adott
torvényi el6irds masképpen nem rendelkezik, a Fellgyelet altal tizemeltetett nyilvanos kozzétételi és
informaciétarolasi rendszeren (www.kozzetetelek.hu) valé kézzététellel is teljesiti, a nettd eszkozérték
adatok kivételével. A Tajékoztaté és Kezelési Szabalyzat, illetve a Kiemelt Befektetéi Informacié

megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken, tovabba a Befektet$ kérésére dfjmentesen, nyomtatott formaban is
atadasra kertl. A Befektet6k a fenti dokumentumok megjelenésérdl, a Tajékoztatoban és Kezelési
Szabalyzatban, a Kiemelt Befektet6i Informaciéban beallt valtozasokrdl kizardlag a fenti kozzétételi
helyeken megjelentetett kézleményekbdl értestilhetnek, azokrdl killon értesitést nem kapnak. Annak
érdekében, hogy a BefektetSk teljes kord tdjékozottsaggal birjanak befektetési dontéseik meghozatalahoz, a

kozlemények folyamatos figyelemmel kisérése szitkséges.
4.2. Az adott targykérre vonatkozo6 egyéb informacié

Rendszeres tijékoztatis szabalvai:

Az Alapkezel6 a nyilvanossagot rendszeresen tajékoztatja az altala kezelt nyilvanos befektetési alap vagyoni,
jovedelmi helyzetének, mikédésének f6bb adatairdl.

Az Alapkezel6 rendszeres tajékoztatasi kotelezettségét
a) minden egyes lezart pénzlgyi évrél éves jelentés,
b) a pénzigyi év elsé 6 honapjardl féléves jelentés,

©) havi portfolidjelentések formajaban havonta teljesiti.

Az éves és féléves jelentéseket, valamint a havi portfélidjelentéseket a targyid6szak utolsé napjatdl szamitott
alabbi id6pontokig kell kzzétenni:
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a) az éves jelentést 4 honapon belil,
b) a féléves jelentést 2 hénapon belil,
¢) ahavi portfélidjelentést a kévetkez6 honap 10. munkanapjaig,

és gondoskodni kell arrdl, hogy az éves és féléves jelentések legaldbb 5 évig nyilvanosan elérhet6ek legyenck.

Az Alap éves jelentése tartalmazza az Alap eredmény-kimutatasat, jelentést az adott idészakban végzett
tevékenységekrdl és a Kbftv. 6. mellékletében meghatarozott egyéb adatokat, valamint az Gsszes egyéb olyan
lényeges informaciot, amelynek alapjan a Befektet6k véleményt tudnak alkotni az Alap tevékenységeirél és

eredményeirdl.

Az Alap éves jelentésében kozolt szamviteli informaciokat az Alap kényvvizsgal6janak felil kell vizsgalnia.
A feliilvizsgalatnak magaban kell foglalnia (i) az eszk6zok és kotelezettségek idészak végi leltaranak
vizsgalatat, (i) az adott id6szakban elszamolt kezelési koltségek ellenrzését a letétkezeld altal adott értékelés
alapjan. A fuggetlen konyvvizsgaldi jelentést, ideértve barmely esetleges minGsitést, az éves jelentésben teljes

egészében kozolni kell.

Az Alap féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet I-IV. szakaszaiban meghatarozott adatokat.
Amennyiben az Alap év kézben hozamot fizet, a mérlegnek tartalmaznia kell az adézott féléves eredményt

és a kifizetett vagy felkinalt kbzbensé hozamot.

Az Alapkezel6 az Alapnak az adott hénap utolsé forgalmazasi napjara vonatkozdan megallapitott nettd
eszkozértéke alapjan havi portfélidjelentést készit, amelyet a Feligyeletnek megkuld. A havi portfélidjelentés
tartalmazza a honap utolsé nett6 eszkdzértéke alapjan
a) portfélié bemutatasat a befektetési politikaban megfogalmazott befektetési célok és limitek szerinti
f6bb kategdridknak megfeleléen (f6bb eszkozfajta, foldrajzi diverzifikacid, devizalis megoszlas)
illetve, ha a befektetési politikaban ilyen limitek nincsenek megallapitva, a f6bb eszkozfajtak szerint
(részvény, kotvény, befektetési jegy, betét, egyéb eszkdzok),
b) a szarmaztatott tgyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkézékben meglévé nettd
Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértékét,
¢) aportfélioban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat,
d) az Alap Gsszesitett és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértéket.

A havi portfélidjelentés legkésébb a targyhot kévets honap tizedik munkanapjatdl a VezetS Forgalmazonal,
illetve kozvetitSinél, az AlapkezelS székhelyén, valamint az Alap Kozzétételi Helyén a BefektetSk részére

hozzaférhetd.

Az Alap a rendszeres tajékoztatasait az Alap Koézzétételi Helyén bocsatja a BefektetSk rendelkezésére, és
ezek nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen eljuttatja a Befektet6knek. A befektetSk tajékoztatasaval
cgyidejileg a tajékoztatast a Feliigyelet részére is meg kell kiildeni.

Rendkivuli tijékoztatis szabalvai

Az Alapkezel$ rendkiviili tdjékoztatasi kotelezettsége keretében koteles az dltala kezelt Alap mikodésére
vonatkozoéan honlapjan kézzétenni, tovabba a Befektetési Jegyek forgalmazasi helyein nyomtatott formaban
elérhet6vé tenni, valamint a Feliigyelet részére egyidejileg megkiildeni az aldbbiakban meghatarozott

informaciokat:

e az atalakulasi, egyesilési hirdetményt, legkésébb 30 nappal az atalakulas, egyesiilés hatalybalépése
elbtt;

o a Kezelési Szabalyzat olyan tartalmi modositasat, ami a befektetési szabalyok valtozasat jelenti,
legkésébb 30 nappal a hatalybalépés el6tt;
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o a Kezelési Szabdlyzat olyan tartalmi moédositasat, ami a hatarozott futamidé csékkentését jelenti,
legkésGbb 30 nappal a hatalybalépés el6tt;

e a Kezelési Szabalyzat olyan tartalmi moédositasat, ami a befektetési jegyek visszavaltasaval
kapcsolatos koltségek befektetGkre nézve hatranyos valtozasat, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasat érint6 forgalmazasi szabalyoknak az elszamolasi vagy a teljesitési idGtartam
névekedésével jard valtozasait jelenti, a valtozas hatalybalépését megeléz6en legalabb 30 nappal;

e a Kezelési Szabalyzat olyan tartalmi moédositasat, ami a befektetési jegyek visszavaltasi
lehetéségének korlatozasat jelenti — ide nem értve a forgalmazas sziinetelésének vagy
felftiggesztésének eseteit —, a valtozas hatalybalépését megel6zGen olyan, legalabb 30 napos
hataridével, amely lehetSséget ad a befektetGknek arra, hogy a moédositas hatalybalépését
megel6zben lehet6séglik legyen a befektetési jegyeik visszavaltasara;

o a Kezelési Szabalyzat egyéb modositasat, legkésébb a hatalybalépés napjan;

o az Alapkezel§ engedélyének visszavonasat, az engedély visszavondsira vonatkoz6 hatirozat
véglegessé valasat kovet6 2 munkanapon belil;

e a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésébb 15 nappal a hatalybalépés el6tt;

e atbke ésa felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a Kezelési Szabalyzat szerint
nem automatikus) kifizetésének idejét, moédjat, legkésSbb az esedékesség napjan;

e a befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztését, sziinetelését, illetve ujrainditasat, a pénziigyi
eszkozok illikvid részének elkiilonitését és annak megsziintetését, haladéktalanul;

e az Alapkezel6vel szembeni felszamolasi eljaras meginditasat, a felszamolast elrendel§ végzés
jogerére emelkedését kévets 2 munkanapon belil;

e az Alap megszlinésekor a megszinési jelentést, annak a Feliigyelet részére t6rténé benyujtasaval
egyidejileg;

e hozamfizetés esetét kivéve az egy jegyre jutd nettd eszkozértéknek az el6z6 nettd eszkozértékhez
képest, illetve napi szamitas esetén harom értékelési napon belill bekévetkezett jelentSs (20%-ot
meghaladé) mértékd cs6kkenésének okat, legkésébb a felmeriilést kovets 2 munkanapon belil;

e a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi hely valtozasat a valtozas
hatalybalépését megel6z6en legalabb 10 nappal;

e a forgalmazokban bekovetkezett barmely valtozast legkésébb a valtozas napjat megel6z6
munkanapon, illetve amennyiben a felsorolas szikiilésérél az alapkezel6 utélag értesiil, legkésébb a
valtozas napjat koveté 2 munkanapon belil;

e amennyiben az Alap készit kiemelt befektet6i informaciot, annak valtozasait, a valtozas befekteték
részére torténd rendelkezésre bocsatasaval egyidejtleg;

e a Feligyelet altal adott engedélyben, illetve a jévahagyott Kezelési Szabalyzatban meghatirozott

teltételektd] vald eltérést, az eltéréstdl szamitott 2 napon belil.

A kozzétételi kotelezettségek hataridejét a Befektetk érdekeire figyelemmel a Feltigyelet indokolt esetben
egyedileg is meghatarozhatja.

5. Adozasi informaciok

Jelen pont az addzassal kapcsolatos altalanos szabalyokat foglalja Gssze, a Tajékoztat6 elfogadasakor, illetve
a Feliigyelet altali jovahagyasakor hatalyos adodjogszabalyok alapjan. A BefektetS felelGssége az, hogy a
tényallas pontos ismeretében a vonatkoz6 jogszabalyok alapjan részletesen tijékozédjék. Felhivijuk a
figyelmet arra, hogy az adotigyi kévetkezmények csak a BefektetS egyedi kortilményei alapjan itélhet6k meg,
valamint hogy a jov6ben valtozhatnak. Az Alapra vonatkozd, valamint a befektetési jegyekkel kapcsolatos
adozasi szabalyok ismertetése nem teljes kord. Azt tanacsoljuk Befektet6inknek, hogy déntéstik meghozatala
el6tt a jelen pontban bemutatott Alap adézasaval kapcsolatosan konzultdljanak adétanacsadojukkal.
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5.1. A befektetési alapra alkalmazand6 adoézasi rendszer befektet6k szempontjabol relevans
elemeinek révid 6sszefoglalasa

Az Alapot a jogszabalyi el6irasok szerint Magyarorszagon nem terheli addkotelezettség a keletkezo
nyeresége utan. A kilfoldi befektetéseken keletkez6 kamat-, osztalék-, arfolyamnyereség és esetleges egyéb
jovedelmek esetén el6fordulhat, hogy e jovedelmeket a forrasorszagban (a j6vedelem keletkezésének helyén)
ado6 terheli. A kiilfoldi befektetéseken keletkez6 jovedelmek addzasat az adott orszag belsé jogszabalyai és
— ha ilyen létezik — az adott orszag és Magyarorszag kozott fennalld, a kettés adoztatas elkeriilésérdl szolo

egyezmény hatarozza meg.
Kiilénadé

Az allamhaztartas egyensulyat javitd kiilénadordl és jaradékrol szolé 2006. évi LIX. térvény (Kilénadd tv.)
4/D. § alapjan 2015. januar 1-t6l adokoteles a Magyarorszagon székhellyel vagy fidkteleppel rendelkezd
befektetési alapkezels altal kezelt és Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye. Az ad6
alanya a befektetési alap. Az ad6 alapja a befektetési alapkezeld dltal kezelt alapok befektetési jegyeinek a
negyedév naptari napjain nyilvantartott nett6 eszkozértékén szamitott negyedévben Osszesitett érték és a
negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési forma
tulajdonaban 1évé, ezen szamlakon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét.

Az ad6 éves mértéke az addalap 0,05 szazaléka. A fizetend6 adét a befektetési alapkezel6 dllapitja meg, szedi
be, vallja be és fizeti meg. A befektetési alapkezel6 a kilénado-kotelezettséget negyedévente, az éves
adomérték egy negyedét figyelembe véve, a negyedévet kévets honap 20. napjaig allapitja meg, és az allami

addéhatdsag altal rendszeresitett nyomtatvanyon vallja be és fizeti meg,.

5.2. A befektet8k részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terheld levonasokra
vonatkoz6 informaci6

5.2.1. A belféldi illetéséeti maganszemély adézdsa

Azon maganszemélyek, akik a személyi j6vedelemadordl sz616 1995. évi CXVIL t6rvény (Szja tv.) a 3. § 2.
pontjaban meghatarozottak szerint belfoldi illetéségl maganszemélynek mindsiilnek, a befektetési jegyek
hozama, valamint a befektetési jegyek bevaltasabdl, visszavaltasabdl, atruhazasabdl szarmazé jévedelmiik
utan Magyarorszagon adét (,,kamatjovedelem utan fizetendd adé”) kételesek fizetni.

A befektetési jegybdl szarmazé kamatjovedelem
Az Szja tv. 65. § (1) bekezdés b) pontja alapjan kamatbdl szarmazé jévedelemnek mindsiil

wb) a nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott, a tékepiacrdl s30l0 tirvényben ilyenként meghatdrogort hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir, kollektiy befektetési értékpapir esetében

ba) a kamatra és/vagy hogamra vald jogosultsag megszerzése szempontjabol meghatarozott iddponthan tirténd tulajdonban
tartds alapjan a maganszemélynek kamat és/ vagy hozam cimén kifizetett (joviirt) bevétel,

bb) a bevdltiskor, a visszavdltaskor, valamint ag dtrubdzdskor [ide nem értve a kollektiv befektetési értékpapirnak a
tokepiacrdl s3006 torvény szerinti 10%sdén, valamint barmely EGT-dllamban, tovibbi a Gazdasigi Egyiittmiikodési és
Fejlesztési Szervezet (OECD) tagallamdiban miikodd td3sdén torténd dtrubazdsdt] a magdans3emélyt megilletd bevételbd] —
Jliggetleniil attdl, hogy az miként 0slik meg nettd drfolyameérték és felhalmozott kamat vagy hozam cimén elszamolt tételefere
— ag, drfolyamnyereségre irdnyadd rendelkezések szerint megdllapitott részy”
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A jogszabalyi el6irasbol kovetkez6en kamatjévedelemnek mindsil a befektetési jegy révén szerzett
bevételnek az a része, amely meghaladja az értékpapir megszerzésére forditott érték és az értékpapirhoz

kapcsolodo jarulékos koltségek egylittes Osszegét.

Az Szja tv. 65. § (6) bekezdés elbirasai alapjan nem kell kamatjévedelmet megallapitani a kollektiv befektetési
forma 4atalakulasa vagy beolvaddsa kovetkeztében a jogel6d kollektiv befektetési értékpapirjanak a jogutéd
kollektfv befektetési értékpapirjara torténd atvaltisa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a jogutdéd
értékpapirjanak megszerzésére forditott értékként a jogeléd értékpapirjanak megszerzésére forditott értéket
kell figyelembe venni. Nem kell tovabba kamatjévedelmet megallapitani a kollektiv befektetési forma
részalapja altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirnak ugyanezen kollektiv befektetési forma masik
részalapja altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirra térténé atvaltasa esetében, azzal, hogy ilyen
esetben a megszerzett részalap értékpapirjanak megszerzésére forditott értékként a visszavaltott részalap
értékpapirjanak megszerzésére forditott értéket kell figyelembe venni.

A befektetési jegybdl szarmazé kamatjovedelmet terhelé adékotelezettség
A kamatjovedelmet terhelS ad6kételezettséget az Szja tv. 65. § (2) bekezdése szabalyozza az alabbiak szerint:
w(2) A kamatjovedelem ntin az addt — amennyiben a kamatjivedelens

a) kifizetitd] [e § alkalmazdsiban az (1) bekezdés a)—c) pontia szerinti esetben ideértve a kifizetd helyett a kamatjovedelmet
kifizetd] juttatd hitelintézetet, befektetési sgolgdltatit is] s3armazik — a megszeryés iddpontjdra a kifizetd dllapitia meg, vonja
le, fizeti meg és vallja be, azzal, hogy az (1) bekezdés bb) pontidban emlitett esetben a magansgemély az addhatisagi
kdgremiikidés nélkiil elkészitett bevalldsaban vagy onellendrzéssel érvényesitheti az, értékpapir megszerzésére forditott értékenek
és azg értékpapirhoz kapesoldds jarnlékos kiltségnek agt a részét, amelyet a kifizetd a jovedelem megdllapitasdandl nem vett
Sigyelembe

aa) a kifizetd dltal kiadott olyan igazolds alapjdn, amelyen a kifizetd a magdansgemeély kérelmére feltiinteti, hogy azt ag emlitett
célbdl adta ki,

ab) feltéve, hogy a magdnsgemeély a kamatjvedelmet és a levont addt ag aa) pont szerinti igazolis alapjin bevallja (bevallotta),

b) nem kifizetoti] szarmagik — a magansgemély ag, adéhatdsdagi kogremiikidés nélkiil elfészitett bevallisaban dllapitia meg,
és a bevallds benydjtdsara elirt hatdriddig fizeti meg, ...”

Az Szja tv. 65. § (2) bekezdése szerint a 15 szazalék mértékkel szamitott adot a kifizetének kell levonni,
megfizetni és bevallani. Az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz kapcsolédo
jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizet$ a jovedelem megallapitdsanal nem vett figyelembe, a
maganszemély — a kifizetd altal ilyen céllal kiadott igazolasa alapjan, amelyrdl a kifizeté adatszolgaltatast
teljesit az adohatosag felé — 6nadodzas keretében is megallapithatja.

Kamatjévedelemtdl eltérs jogeimen szerezhetd jovedelmek (TBSZ, NYESZ)

A személyi jovedelemadordl szolé 1995. évi CXVIL térvény (Szja tv.) a pénz- és tékepiacon kindlt
termékekbe torténd tartés befektetést az adott befektetésen elért hozam tekintetében az altalanos
szabalyokhoz képest kedvez6bb adékulecsal 6sztonzi.

Az Szja tv. 67/B. §-a szerint tartds befektetési szerz6dés (TBSZ) esetén a Befektetd dltal elért hozamra az
Szja tv.-ben foglalt feltételek fennallasa esetén kedvezményes addzasi szabalyok vonatkoznak. Amennyiben
a Befektetd befektetési jegyeit TBSZ szamlan keresztll vasarolja meg, jegyzi le és itt is helyezi el, és ezen
befektetéseit a szamlanyitas naptari évét (gyljtési idészak) kévets ot naptari évig (lek6tési id6szak) nem veszi
fel (nem tartozik ide a befektetési jegyek ellenértékének a TBSZ szamlan térténd vjrabefektetése), akkor az
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5 éves lekotési id6szak utolsé napja tekintetében elért hozamot nem terheli adéfizetési kotelezettség. Az
adémentesség csak a lek6tési idészak utolsd napjan all fent, azaz az ezt kévetSen elért j6vedelem nem lesz
adomentes, {gy ha a Befektetd a befektetési jegyeit az 5 éves lekotési idGszak utolsé napja utan is a TBSZ
szamlan megtartja, akkor azok értékesitése esetén adokoételezettség meriilhet fel. Ha azonban a Befektet6 a
TBSZ szamlajan 1évé megtakaritasat ezen idStartam vége el6tt részben vagy egészben felveszi, akkor az
aldbbiakban megfogalmazott szabalyok érvényesiilnek:

Amennyiben a lekotés fentiekben meghatarozott megszakitisa a TBSZ szamla megnyitisanak naptari
évében vagy az ezen naptiri évet koveté 3 naptari éven belil torténik, akkor ez a TBSZ szamla
megszinésével jar, és az elért hozamok utin a 15 szazalékos mértékii személyi jovedelemadot kell a
Befektetonek megfizetnie, amelynek megallapitasa, levonasa és megfizetése az adbhatésagnak, a kifizets
feladata.

Amennyiben a szamlanyitds naptari évét kovetd 3 naptari év eltelte utin, de az 5. évet megeléz6en térténik
a lek6tés megszakitasa, vagy a 3 év utan a Befekteté a TBSZ-t nem hosszabbitja meg, akkor az elért hozamok
utan fizetend$ személyi j6vedelemadd mértéke 10 szdzalék lesz. A 3. év utolsé napjan kivett részdsszeg
esetén, a kivett 6sszegre a 10 szdzalékos kedvezményes adofizetés vonatkozik és a bent maradd sszeg pedig

az 5. év végéig tovabb vihet6 a teljes adomentesség kihasznalasa érdekében.

A TBSZ-szel kapcsolatos jogszabalyok az Alap futamideje alatt valtozhatnak, igy ennek megfeleléen a TBSZ
szamla fentickben meghatarozott esetekben térténd feltdrése esetén alkalmazandé adémértékek esetén a
mindenkor hatalyos ad6jogszabalyi rendelkezéseket kell figyelembe venni.

Tovabbi kedvezé konstrukeio lehet a nyugdij-elStakarékossagi szamla, amely meghatarozott feltételek esetén
a nyugdij-el6takarékossagi timogatds lehetdségét nyujtja, valamint adémentes nyugdijjellegt kifizetést
nyugdijra val6é jogosultsag és a szerzédéskévetés évét kovets 10. vagy azt kdvetd addévben torténd

szerz6dés megsziintetése esetére.

5.2.2. A kilfsldi illetéségl maganszemély ad6zasa

A kalfoldi illet6ségli maganszemély adékotelezettsége a maganszemély adoiigyi illetdsége szerinti orszag
belsé jogszabalyai szerint, valamint az érintett orszag és Magyarorszag kozott esetlegesen fennallé kettSs
adoztatas elkerlilésérdl szolo egyezmény figyelembe vételével hatirozhaté meg abban az esetben, ha a
maganszemély biztositja az alkalmazashoz sziikséges igazolas(oka)t (példaul adougyi illetGség igazolas).

Az Szja tv. 65. § (2) bekezdés elbirdsai szerint a kifizeté nem von le személyi jovedelemadoét az EU
Megtakaritdsi Iranyelvének hatalya ala tartozé bevétel esetén, amellyel Ssszefiiggésben az adézas rendjérdl
2016 torvény 7. szamu melléklete adatszolgaltatasi kotelezettséget ir el6. A Befektets az illetésége szerinti
orszagban teljesiti az adokotelezettségét ezen jovedelme utan.

Kett6s adoztatas elkeriilésérdl szolo egyezmény hidnyaban (vagy ha a Befektet6 nem igazolja az addigyi
illetéségét) a kilfoldi illet6ségl  természetes személyekre ugyantgy a belféldiekre vonatkozé
addjogszabalyok vonatkoznak.

5.2.3. A belfoldi jogi személyek adbzasa

A tarsasagi adordl és az osztalékado6rdl szolo 1996. évi LXXXI. térvény (Tao tv.) hatalya ald tartozo
adobalanyok esetén a befektetési jegyek atruhazasabol, bevaltasabol, visszavaltasabol —szarmazé

arfolyamnyereség és arfolyamveszteség, illetve a befektetési jegyek hozama a tarsasagi adé alapjanak része.

37



5.2.4. A kulféldi jogi személvek addzasa

A kalfoldi jogi személyek adokotelezettsége a BefektetS székhelye szerinti orszag belsé jogszabalyai,
valamint az érintett orszag és Magyarorszag kézott esetlegesen fenndllé kettGs addztatas elkeriilésérdl szolo

egyezmény figyelembevételével hatirozhat6 meg.

II. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala

Nem alkalmazandé.

6.1. A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak maddja, feltételei

Nem alkalmazandé.

6.2. A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke
Nem alkalmazandé.

6.3. Az allokacio feltételei

Nem alkalmazandé.

6.3.1. A jegyzési maximum elérését kovets allokacié modja

Nem alkalmazando.

6.3.2. A jegyzési maximum elérését kovets allokacid lezarasanak idGpontja
Nem alkalmazando.

6.3.3. Az allokacioroél valo értesités modja

Nem alkalmazandé.

6.4. A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara

Nem alkalmazandé.

6.4.1. A fenti ar kozzétételének modja

Nem alkalmazandé.

6.4.2. A fenti ar kozzétételének helye

Nem alkalmazandé.

6.5. A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszamitott kéltségek

Nem alkalmazando.
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ITI. A kozremikodé szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

7. A befektetési alapkezelSre vonatkoz6 informaciok

7.1 A befektetési alapkezel6 neve, cégformaja

Cégnév: Diofa Alapkezel6 Zartkériien Mkédd Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: Diofa Alapkezeld Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag

7.2 A befektetési alapkezel6 székhelye

1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25.

7.3. A befektetési alapkezel6 cégjegyzékszama

Cg. 01-10-046307

7.4. A befektetési alapkezeld alapitasanak datuma, hatarozott idGtartamra alapitott tarsasag esetén
az idGtartam feltiintetése

Alapitas id6épontja: 2009. februar 12. (Bejegyzés kelte: 2009. februar 18.)
A tarsasag hatarozatlan id6re alakult.
7.5. Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

2022.05.01. napjan:

e Diofa Jovokép ESG Részvény Befektetési Alap,

e Diofa Kolosszus Ingatlan Alapok Alapija,

e Diofa Kolosszus I1. Ingatlan Alapok Alapija,

e Diéfa Optimus 1. Befektetési Alap,

e Diéfa Optimus II. Befektetési Alap,

e Dibfa Selection Ingatlan Alapok Alapja,

e Di6fa WM Befektetési Alap,

e Docler Ingatlanfejleszté Ingatlanbefektetési Alap,

e Magyar Posta Takarék Harmoénia Vegyes Befektetési Alap,
e Magyar Posta Takarék Hosszi Kotvény Befektetési Alap,
e Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap,

e Nivala MagantGkealap,

e Takarék Adria K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap,
e Takarék BUX Indexkévets Részvény Befektetési Alap,

e Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alap,

e Takarék Aranymetszés Abszolut Hozamu Alapok Alapja,
e Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap,
e Takarék Dollar Ingatlan Alapok Alapja,

e Takarék Eur6 Ingatlan Alapok Alapja,

e Takarék Lendilet Vegyes Befektetési Alap,
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e Takarék Rovid Kétvény Befektetési Alap,
e Takarék Szarmaztatott Befektetési Alap,
e Terra Ingatlan Befektetési Alap

e TM-2 Ingatlan Befektetési Alap,

e TORONY Ingatlan Befektetési Alap,

e  Foénix MagantSkealap
7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Az Alapkezel6 altal alapokban kezelt vagyon 348,2 milliard forintot, portfoliokezelési tevékenysége keretén
beltl kezelt vagyon nagysaga 128,2 milliard forintot, az Osszes kezelt vagyon 476,3 millidrd forintot tett ki
2021. december 31. napjan.

7.7. A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellatd, tigyvezetd és feliigyel
szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili f6bb tevékenységeik megjelolése mellett,
ahol ezek az adott tarsasagra nézve jelentséggel birnak

Igazgatésag

Barlai Robert, az Igazgatosag elntke, Alapkezelén kiviili, az adott tarsasagra nézve jelentéséggel bir6 f6bb

tevékenységet nem folytat.
Olah Marton, az Igazgatdsag tagja. Egyéb tevékenysége: A Fokroller Tanacsad6 Kft. tgyvezetdie.

Benczédi Balazs, az Igazgatésag tagja, az Alapkezel6 vezérigazgatdja. Alapkezelén kiviili, az adott
tarsasagra nézve jelentéséggel bird f6bb tevékenységet nem folytat.

Feliigyel6 Bizottsag

e  Fata Cecilia Nikoletta
e  Ginzer Ildikd

e Szabd Levente
7.8. A befektetési alapkezeld jegyzett t6kéjének 6sszege, jelezve a mar befizetett részt
198.200.000 Forint ( 2021. december 31.), amely 6sszeg teljes egészében befizetésre kertilt.
7.9. A befektetési alapkezeld sajat t6kéjének Gsszege
2.605.760.000 Forint ( 2021. december 31.).
7.10. A befektetési alapkezelS alkalmazottainak szama
76 £6 (2021. december 31).

7.11. Azon tevékenységek és feladatok megjelolése, amelyekre a befektetési alapkezel6 harmadik
személyt vehet igénybe

Az Alapkezel6 az Alap kezelésére nem kivan alvallalkozot igénybe venni. Az Alapkezelé a Letétkezels, a
Forgalmazé és a konyvvizsgalé mellett a Kbftv. 38. § szerinti eszkozértékelési feladatok ellatasara, tovabba
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a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolodo tevékenységekhez, igy killondsen a Kbftv. 41. § (11)
bekezdés b) pontjaban meghatarozott tevékenységekhez harmadik személyt fog igénybe venni.

7.12. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelolése
Nem alkalmazandé.

8. A letétkezelSre vonatkozé informaciok

8.1. A letétkezelS neve, cégformaja

Cégnév: Magyar TakarékszOvetkezeti Bank Zartkéren Mikods Részvénytarsasig
Roviditett elnevezés: MTB Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag

8.2. A letétkezel6 székhelye

1122 Budapest, Pethényi kéz 10.

8.3. A letétkezeld cégjegyzékszama

Cg.01-10-041206

8.4. A letétkezel6 f6 tevékenysége

6419 '08 Egyéb monetaris kozvetités

8.5. A letétkezel6 tevékenységi kore

6419 '08 Egyéb monetaris kozvetités (Fétevékenység)

6491 '08 Pénzigyi lizing

6499 '08 M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités

6612 '08 Ertékpapit-, arutézsdei tigynoki tevékenység

6619 '08 Egyéb pénzugyi kiegészits tevékenység

6630 '08 Alapkezelés

7022 '08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanicsadis

7490 '08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység
6820 '08 Sajat tulajdon, bérelt ingatlan bérbeadasa, tizemeltetése
6810 '08 Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele

A fenti tevékenységek kozil a Tarsasag az engedélyhez, illetve bejelentéshez kotott tevékenységeket csak az

engedély birtokaban, illetve a hat6sagi bejelentés megtorténtét kbvetSen végzi.
8.6. A letétkezelG alapitasanak idGpontja

1989. aprilis 18.
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8.7. A letétkezelG jegyzett t6kéje
3.390.236.000 Forint ( 2021. december 31.)

8.8. A letétkezel6 utols6 fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja
szerinti sajat t6kéje

34.520.000.000 Forint ( 2021. december 31.)
8.9. A letétkezel§ alkalmazottainak szama

Atlagos statisztikai létszam (F6) (2021): 534 £6

9. A kényvvizsgal6ra vonatkoz6 informaciok

9.1. A konyvvizsgalo tarsasag neve, cégformaja

Cégnév: TRUSTED ADVISER Kényvvizsgalé és Tanacsadé Kift.
Cégjogi forma: korlatolt felel6sségi tarsasag

9.2. A konyvvizsgalo tarsasag székhelye

HU-1082 Budapest, Baross u. 66-68. 3. em. 11.

9.3. A konyvvizsgalo tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
MKVK nyilvantartasi szama: 002588

9.4. Természetes személy konyvvizsgald neve

Nem alkalmazandé.

9.5. Természetes személy konyvvizsgal6 cime

Nem alkalmazandé.

9.6. Természetes személy konyvvizsgalé kamarai nyilvantartasi szama

Nem alkalmazandé.

10. Olyan tanacsadodkkal kapcsolatos informacidk, amelyek dijazasa a befektetési alap eszkozeibdl
torténik

10.1. A tanacsadé neve, cégformaja

Nem alkalmazando.

10.2. A tanacsado székhelye

Nem alkalmazando.

10.3. A tanacsado cégjegyzékszama, a cégjegyzéket vezetd birdsag vagy mas szervezet neve

Nem alkalmazandé.
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10.4. A befektetési alapkezel6vel kotott szerz6dés lényeges rendelkezései a tanacsado dijazasara
vonatkozok kivételével, amelyek fontosak lehetnek a befektetékre nézve

Nem alkalmazandé.

10.5. A tanacsado egyéb lényeges tevékenységei

Nem alkalmazandé.

11. A forgalmazdkra vonatkoz6 informaciok (forgalmazénként)
11.1. A forgalmaz6 neve, cégformaja

Vezet6 forgalmazo:

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkérden Mikods Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MTB Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikods részvénytarsasig

11.2. A forgalmaz6 székhelye

MTB Zrt. székhelye: 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.

11.3. A forgalmaz6 cégjegyzékszama

MTB Zrt. cégjegyzékszama: 01-10-041206

11.4. A forgalmaz6 tevékenységi kore

MTB Zrt. tevékenységi kore:

6419 '08 Egyéb monetaris kozvetités (Fétevékenység)

6491 '08 Pénzigyi lizing

6499 '08 M.n.s. egyéb pénziigyi kbzvetités

6612 '08 Ertékpapit-, arutézsdei tigynoki tevékenység

6619 '08 Egyéb pénzugyi kiegészits tevékenység

6630 '08 Alapkezelés

7022 '08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanicsadis

7490 '08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység
6820 '08 Sajat tulajdond, bérelt ingatlan bérbeadasa, tizemeltetése
6810 '08 Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele

11.5. A forgalmazé alapitasanak idGpontja

MTB Zxt. alapitasanak idépontja: 1989. aprilis 18.
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11.6. A forgalmaz6 jegyzett t6kéje
MTB Ztt. jegyzett tékéje 3.390.236.000 Forint ( 2021. december 31.)

11.7. A forgalmazé utolso, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoloja
szerinti sajat t6kéje

MTB Zrt. sajat tékéje: 34.520.000.000 Forint ( 2021. december 31.)

11.8. A befektetSkre, illetve képviselSikre vonatkozd, a forgalmazé altal felvett adatoknak a
befektetési alapkezel6 felé t6rténd tovabbitasanak lehet6sége

A Kbftv. 1006. § (1) bekezdése alapjan a forgalmazo koteles - a kezelési szabalyzatban meghatarozott hataridé
tigyelembevételével - tajékoztatni a befektetési alapkezelt és a letétkezel6t a befektetési jegyekre vonatkozo
vételi és visszavaltasi megbizasok Osszegérdl vagy darabszamardl, valamint - amennyiben ezt a tdjékoztatd
vagy a kezelési szabalyzat lehetévé teszi és a forgalmazé és a befektetési alapkezel6 errél megallapodott -, a
befektetési alapkezel6t a befektetSk és képvisel6ik forgalmazo altal felvett adatairdl. Az ilyen adattovabbitas
nem mindsil a Tpt. szerinti értékpapirtitok vagy az tzleti titok megsértésének. A befektetési alapkezels a
jelen bekezdés alapjan a részére atadasra kertl6 adatokat kizardlag az értékpapirtitokra vonatkozd
rendelkezések keretében, a befektetési alapkezelési tevékenységéhez sziikséges célra, killdnosen a befektetSk
tajékoztatasa, a befektetési alapkezelé vagy a befektetési alapok kereskedelmi kommunikacidja céljara
hasznalhatja fel.

12. Az ingatlanértékelSre vonatkozoé informaciok
Nem alkalmazandé.

12.1. Az ingatlanértékel neve

Nem alkalmazandé.

12.2. Az ingatlanértékel6 székhelye

Nem alkalmazando.

12.3. Az ingatlanértékel6 cégjegyzékszama, egyéb nyilvantartasi szama
Nem alkalmazando.

12.4. Az ingatlanértékel6 tevékenységi kore

Nem alkalmazando.

12.5. Az ingatlanértékeld alapitasanak idépontja
Nem alkalmazandé.

12.6. Az ingatlanértékel§ jegyzett t6kéje

Nem alkalmazandé.

12.7. Az ingatlanértékel6 sajat t6kéje

Nem alkalmazando.
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12.8. Az ingatlanértékeld alkalmazottainak szama

Nem alkalmazandé.

13. Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informaciok

Az Alapkezeld kijelenti, hogy a Tajékoztatéban szereplS adatok a valésagnak megfelelnek és nem hallgatott
el olyan tényeket, amelyek a Tajékoztatoban szerepls informaciokat lényegesen modositanak.

A folyamatos forgalmazas soran senki sem jogosult a jelen Tajékoztatéban foglalt informdacidkon kiviil mas
informacidkat vagy adatokat tovabbadni. A T4jékoztatoban nem szereplé adatok a kibocsaté megerdsitése
nélkil nem tekinthetSk hitelesnek. A lehetséges BefektetGknek figyelembe kell venniiik, hogy az Alapkezel
tzleti helyzetében és tgyeiben a Téjékoztatd nyilvanossagra hozatalat kbvetSen valtozasok torténhetnek.

A Tajékoztatét olyan természetes és jogi személyek, szervezetek, akiknek erre jogositvanyuk nincsen, tizleti
ajanlatként nem hasznalhatjak fel. Jelen magyar nyelvii Tajékoztaté megfelel a Kbftv., valamint az egyéb
Toékepiaci Jogszabalyok rendelkezéseinek és — a Kezelési Szabalyzat és a Kiemelt Befektet6i Informacié
mellett — ez tekintendd a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa soran az egyetlen hivatalos és jogilag

kételez6 érvényld dokumentumnak.

Befektetési dontésik meghozatala soran a Befektet6knek sajat maguknak kell felmérnitik a befektetéshez
kapcsolodd kockazatokat és lehetéségeket. A leendé Befektet6k a jelen Téjékoztatd tartalmat nem

értelmezhetik jogi, ad6zasi, befektetési vagy szamviteli tanacsként.

Az Alapkezel6 az Alap jelen Tajékoztatéjaban foglalt feltételeket a Befektet6k hozzajarulasa nélkiil
egyoldalian moédosithatja. A Feliigyelet engedélye, jévahagyasa a Kbftv. 72. § (4) bekezdése szerinti

kivételekkel - a kezelési szabalyzat mddositasahoz sziikséges.

Az Alapkezels, tovabba a Forgalmazoé kijelentik, hogy jelen Téjékoztaté a Takarék Abszolut Hozamu
Befektetési Alap vonatkozasaban a valésagnak megtelel$ adatokat és allitasokat tartalmaz.

Az Alapkezel6, valamint a Forgalmazé kijelentik tovabba, hogy a jelen Téjékoztatd elkészitése soran nem
hallgattak el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a Befektetési Jegyek, valamint a Kibocsaté helyzetének
megitélése szempontjabdl jelentSséggel birnak.
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Kezelési Szabalyzat

I. A befektetési alapra vonatkozo6 alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

Takarék Abszolit Hozamu Befektetési Alap (a tovabbiakban: Alap)
1.2. A befektetési alap rovid neve

Takarék Abszolit Hozamu Alap

1.3. A befektetési alap székhelye

1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25.

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama

Feluigyeleti nyilvan-tartasba vétel . X
8y . y,, . Nyilvantartasi szam
idépontja

2009. jalius 8. 1111-339

1.5. A befektetési alapkezelS neve

Dioéfa AlapkezelS Zartkérien Mikodé Részvénytarsasag

Roviditett elnevezés: Diofa Alapkezeld Zrt.

1.6. A letétkezel6S neve

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkérden Mikods Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MTB Zrt.

1.7. A forgalmazé neve

Vezet6 forgalmazo:

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkérden Mikods Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MTB Zrt.

1.8. A befektetési alap miikddési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektetGk kore (szakmai vagy
lakossagi)

Az Alap nyilvanosan mikodds befektetési alap.

Lehetséges befektetSk kore: lakossagi és szakmai
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1.9. A befektetési alap fajtaja (nyilt végii vagy zart végti)
Az Alap nyilt végl befektetési alap.

1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a
futamidé lejaratanak feltiintetése

Az Alap hatarozatlan futamideji befektetési alap.

1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan
harmonizalt alap

Az Alap az AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt befektetési alap.
Az Alap az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt befektetési alap.

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jel6lése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemz&kben térnek el egymastol

Az Alap altal kibocsatott sorozatok szama 1 (egy), jelolése: Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alap
Befektetési Jegy (ISIN kod: HU0000707997).

Az Alaphoz tartozo6 befektetési jegyek egy sorozatba tartoznak.
1.13. A befektetési alap els6dleges eszkézkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Az Alap értékpapir befektetési alap.

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozoé
igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-,
illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont
megjelolése

Nem alkalmazandé. Az Alaphoz nem kapcsolédik téke- és hozamgarancia, téke- és hozamvédelem.

2. Az befektetési alapra vonatkozoé egyéb alapinformaciok
Az Alap korabbi neve

e 2014. november 6. napjaig Takarék Invest Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap volt.

e 2014. november 6. és 2015. janius 25. k6zott Takaréklnvest Abszolut Hozamu Szarmaztatott
Befektetési Alap volt

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatél 2014. november 6. napjiig a Takarék Alapkezeld
Zartkorien Mikods Részvénytarsasag (székhelye 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.; cégjegyzékszama: 01-
10-045577) latta el. A Feliigyelet a 2014. oktober 18. napjin meghozott, H-KE-III-606/2014. szamu
hatarozataval engedélyezte az Alap atadasat a Didfa Alapkezel Zartkérlien Mikods Részvénytarsasag
részére. Az atadas napja 2014. november 6., amely naptél fogva az Alap alapkezelGjeként a Didfa Alapkezel
Zartkértien Mikods Részvénytarsasag jar el.

A Feligyelet altal 2015. majus 15. napjan jévahagyott H-KE-I111-551 /2015 szamu Egyesiilési Terv
értelmében 2015. janius 25. napjan az FHB Abszolut Hozamu Befektetési Alap beolvadt a TakarékInvest
Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alapba.
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A Takarék FHB Abszolit Hozamu Befektetési Alap neve 2018. junius 1. napjatdl Takarék Abszolat
Hozamu Befektetési Alapra médosul.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és

forgalmazasara vonatkozo, valamint az alap és a befektet§ kozotti jogviszonyt szabalyozo

jogszabalyok felsorolasa

A jelen Kezelési Szabalyzat alapjan 1étrejévé barmely jogviszonyra, igy elsésorban a befektetési jegyek

forgalomba hozataldra és forgalmazasara, valamint az Alapkezels és a Befektetd kozotti jogviszonyra

Magyarorszag joga az iranyado, ezen belil kiillonosen

1991. évi XLIX. t6rvény a csédeljarasrol és a felszamolasi eljarasrdl (tovabbiakban: Cstv.)
1995. évi CXVIL. térvény a személyi jovedelemado6rdl (tovabbiakban: Szja tv.)
2001. évi CXX. térvény a tékepiacrdl (tovabbiakban: Tpt.)

20006. évi LIX. torvény az allamhaztartas egyensulyat javito kiilénadorél és jaradékroél (tovabbiakban:
Kilénadé tv.);

2007. évi CXXXVIIL t6rvény a befektetési vallalkozasokrdl és arutdzsdei szolgaltatokrdl valamint
az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl (tovabbiakban: Bszt.)

2013. évi V. térvény a Polgari Térvénykonyvrdl (tovabbiakban: Ptk.)

2014. évi XVIL. térvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyd torvények médositasardl (tovabbiakban: Kbftv.)

78/2014 (II1.14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl

284/2001. (XII1.26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir el6allitasanak és tovabbitasanak
modjardl és biztonsagi szabalyairdl, valamint az értékpapirszamla, kézponti értékpapirszamla és az

tgyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabalyairdl

2011/61/EU iranyelv az alternativ befektetésialap—kezelSkeol, valamint a 2003/41/EK és a
2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositasirdl

448/2013/EU végrehajtasi rendelet a nem uniés ABAK-ok referencia-tagillamanak a 2011/61/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv szerinti meghatarozasat szolgal6 eljaras létrehozasarél

447/2013/EU végrehajtasi rendelet a 2011/61/EU eurdpai patlamenti és tanacsi iranyelv 6nkéntes
alkalmazasat valaszt6 ABAK-okra vonatkoz6 eljaras létrehozasarél

231/2013/EU felhatalmazason alapuldé rendelet a 2011/61/EU eurépai patlamenti és tandcsi
iranyelvnek a mentességek, az altalinos mdkodési feltételek, a letétkezelSk, a tékeattétel, az
atlathatésag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérél

a Bizottsag 583/2010/EU rendelete (2010. julius 1.) 2 2009/65/EK eurdpai patlamenti és tanacsi
iranyelvnek a kiemelt befektetéi informaciok tekintetében, valamint a papirtdl eltéré tartds
adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektet6i informacidk vagy
tajékoztatd esetében teljesitendd killonleges feltételek tekintetében térténd végrehajtasardl

az Burépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapit-
finanszirozasi Ugyletek és az ujrafelhasznalds atlathatésiagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet

maodositasardl
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e Az Burépai Patlament és a Tandcs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. junius 14.) az értékpapirokra
vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd
bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatérodl és a 2003/71/EK irdnyelv hatalyon kivil helyezésérdl
(Prospektus rendelet)

e Az Eur6pai Parlament és a Tandacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 Rendelete a pénzigyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kézzétételekr6l (SFDR)

e Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 2020. janius 18-i (EU) 2020/852 Rendelete - a fenntarthatd
befektetések elémozditasat célzé keret létrehozdsardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet

modositasardl (Taxondmia rendelet)

Fent nevesitett jogszabalyokon tdl alkalmazandoék az azokban foglalt utalészabalyok folytan alkalmazandé
tovabbi jogszabalyok, valamint az azokban foglalt felhatalmaz6 rendelkezések alapjan kiadott egyéb
jogszabalyok is.

Minden, a Kezelési Szabalyzat alapjan létrejévé jogviszonyban, igy kilondsen a befektetési jegyek
forgalmazasat szabalyozd jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerzédésekben nem szabalyozott kérdések
tekintetében az Alap Tajékoztat6ja, a Kezelési Szabalyzata, valamint az e pontban felsorolt jogszabalyok

rendelkezésel az iranyadodak.

4. A befektetés legfontosabb jogi koévetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatdsagra, az
alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszkéz meglétére vagy hianyara vonatkozo
informaciokat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl és
végrehajtasardl rendelkeznek

A BefektetSk jogait részletesen a Kezelési Szabalyzat 10. pontja tartalmazza.

Tekintettel arra, hogy mind az Alapkezel, mind az Alap székhelye Magyarorszagon talalhat, a BefektetS
és az Alap koz6tt 1étrejéve jogviszonyra a magyar jog, valamint a Magyarorszagon kézvetlentl alkalmazandé
eurdpai unids jogi normak szabalyai az irdnyaddk. A felek kozott létrejott jogviszonybdl eredé barmely
jogvita elbiralasira a magyar jog mindenkor hatalyos hataskori és illetékességi szabalyai szerinti

magyarorszagi székhelyl rendes birdsag az illetékes.

A magyar birdsag altal hozott itéletek kulfoldi elismerésére és végrehajtasara a hatilyos magyar és a
vonatkozo6 eurépai unids jogszabalyok — igy kilénosen a polgari és kereskedelmi tigyekben a joghat6sagrol,
valamint a hatirozatok elismerésérdl és végrehajtasardl szolo, az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2012.
december 12-1 1215/2012/EU rendeletének szabdlyai az irinyadok.

IL. A befektetési jegyre vonatkozo informaciok (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositdja
HU0000707997

6. A befektetési jegy névértéke

1,- Ft, azaz egy forint

7. A befektetési jegy devizaneme

A befektetési jegy devizaneme magyar Forint.
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8. A befektetési jegy elGallitasanak mddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo6 informaciok

A Befektetési Jegyek névre sz6l6, dematerializalt formaja értékpapirként kertilnek kibocsatasra a t6kepiacrol
sz0l6 2001. évi CXX. torvény 7-9. §-ai, valamint a dematerializalt értékpapirok el6allitasanak és
tovabbitasanak médjardl és biztonsagi szabalyairdl, valamint az értékpapirszamla, kézponti értékpapirszamla
és az Ugyfélszamla megnyitasinak és vezetésének szabalyair6l szolé 284/2001. (XIIL. 26.) Korm. rendelet
szabalyai szerint. A dematerializalt befektetési jegyek nyomdai uton t6rténd elGallitasara és fizikai kiadasara

nincs lehetéség.

A befektetési jegyek megkeletkeztetését a KELER Kozponti Ertéktar Zartkorden Mikods

Részvénytarsasag végzi az Alapkezel6 megbizasa alapjan.

A befektetési jegyek nyiltvégl alap 4ltal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektet6k a folyamatos
forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak. A befektetési jegyek folyamatos és nyilvanos
forgalmazasara az Alapkezel$ Forgalmazét biz meg. A Forgalmazoé a befektetési jegyek értékesitésére, illetve
visszavaltasara kozvetitét vehet igénybe. A Forgalmazé az dltala igénybe vett kdzvetits tevékenységéért a
befektetSk felé, mint a sajatjaért felel.

A befektetési jegyek atruhazasara kizarélag értékpapirszamlan torténé terhelés, illetve jévairas utjan kertlhet

Soft.

Az Alapkezel az Alap befektetési jegyeit Magyarorszagon a lakossagi és szakmai befektetSk részére hozza
forgalomba. Az Alapra forgalomba hozott befektetési jegyek értékesitése és visszavaltisa a Vezetd

Forgalmaz6 és az altala e célra igénybe vett kozvetitSk feladata.

A dematerializalt értékpapir atruhazasa akkor sikeres, ha azt az 4j jogosult értékpapirszamlajan jovairtak.
9. A befektetési jegyre vonatkoz6 tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak médja

A dematerializalt befektetési jegy olyan névre sz616 értékpapir, amelynek nincs sorszama, a tulajdonos nevét,
egyértelm@ azonositasira szolgald adatait pedig az értékpapir-szamla tartalmazza. A tulajdonjog igazolasa
értékpapir-szamla kivonattal, illetve letéti igazolassal torténik. Az értékpapir tulajdonosinak — ellenkez6
bizonyitasig — azt kell tekinteni, akinek a szamldjan az értékpapirt nyilvantartjak.

Tekintettel arra, hogy a Befektetési Jegyek dematerializalt formaban keriilnek eléallitasra, a Befektetési
Jegyek folyamatos forgalomba hozatala soran torténé vasarlasanak feltétele, hogy a Befekteté a
dematerializalt Befektetési Jegyek nyilvantartasira a Vezet§ Forgalmazoéndl vezetett értékpapirszamlaval

rendelkezzen.

10. A befektetének a befektetési jegy altal biztositott jogai; annak leirasa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektetSkkel valo tisztességes banasmoédot, és amennyiben valamely befektetd
kivételezett banasmoédban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmod leirasa, a
kivételezett banasmoédban részesiild befektetStipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek
az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fiiz6d6 jogi és gazdasagi kot6désének leirasa; az adott
targykorre vonatkozo6 egyéb informaciok

A Befektetd

e jogosult a befektetési jegyek egy befektetési jegyre jutd aktudlis nettd eszkézértéken torténd
visszavaltasara;
e jogosult az Alap (részalap) megszinésekor a vagyon koltségekkel csékkentett aranyos hanyadanak

felvételére;
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e az Osszevont Tajékoztatét és Kezelési Szabalyzatot és a Kiemelt BefektetSi Informaciokat tartos
adathordozoén vagy az Alap (részalap) kozzétételi helyén folyamatosan elérheti, és annak egy
nyomtatott példanyat kérésére dfjmentesen atadjak;

e ajelen Kezelési szabélyzatban meghatarozott rendszeres és rendkiviili tdjékoztatast megismerheti a
Kezelési szabalyzatban megjel6lt kézzétételi helyeken, és a forgalmazasi helyeken;

e jogosult arra, hogy az Alapkezel6 és a Forgalmazé tizletszabalyzatait megtekintse;

e jogosult tovabba a jelen Kezelési Szabalyzatban valamint a jogszabaly(ok)ban meghatarozott egyéb
jogok gyakorlasara.

Az Alapkezel6 és az Alap a mindenkor hatalyos jogszabalyi el6irasok, valamint a vonatkozé szabélyzatainak
betartdsaval biztositja a BefektetSinek 6sszességével szembeni tisztességes banasmodot. Az Alapkezeld, a
biztositasi tevékenységrdl szold 2014. évi LXXXVIIL. térvény hatalya ala tartozoé BefektetGknek a Szolvencia
2 irdnyelv alapjan fenndllé jogszabalyi kotelezettségeik teljesitése miatt, a befektetési alap eszkozeirdl a
nyilvanossagra hozott adatokhoz képest tobblet informacié szolgaltatisra lehet kotelezett. Ezen tébblet
informaciora csak azon befektetSk jogosultak, akiknek erre a Szolvencia 2 iranyelvben el6irt kdtelezettségeik

teljesitéséhez sziikséglik van.

A Befektetési Jegyek atruhazasara kizarolag értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve jovairas utjan keriilhet
sof.

III. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai azon eljarasok leirasa,
amelyekkel a befektetési politika és stratégia moddosithatd, ezen beliil
kiilonosen:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi
célokat is (pl.: t6kenévekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alap elsédleges célja, hogy globalis, abszolit hozami szemlélet keretében minél magasabb
tékendvekedést érjen el addicionalis kockazatvallalas mellet hosszu tavon. A potencialis befektetési tertilet
ezért a lehetd legszélesebb és globalis: részvények; kotvények; bankbetétek és egyéb pénzpiaci
instrumentumok; szarmaztatott tgyletek. Az Alap dinamikusan valtoztathatja az egyes eszkozok,
eszkbzesoportok sulyat a befektetési stratégia fliggvényében. A tékedttételes szarmaztatott Ugyletek
alkalmazasa soran kiemelt figyelmet forditunk a lehetséges veszteségek minimalizalasara és a megfelels
kockéazatkezelésre.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkézei

Az Alap befektetési politikdjaban a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések altal biztositott hozamot
meghalad6 hozam elérésére torekszik addicionalis kockazatvallalds mellet . Ennek elérése érdekében az Alap
magasabb kockazatd eszk6zokbe (jellemzben részvényekbe és részvény ETF-ekbe) is befektethet, valamint
spekulativ szarmaztatott tigyleteket is kothet.

Az Alapkezel6 az Alapot abszolut hozamu szemléletben kivanja kezelni. A portfélié alapjat alacsony és
kézepes kockazatu pénzpiaci eszk6zok és kétvény jellegd instrumentumok képzik, ezek mellett vagy ezek
terhére kockazatos termékeket vasarol az Alap, amennyiben azt érdemesnek {téli meg. Az Alap kiemelt
figyelmet fordit a magas szintd és hatékony kockazatkezelésre, hogy a volatilitast elfogadhaté szinten tartsa.

A befektetési portfolié kialakitdsa soran az Alapkezel6 egy tobb eszkézesoport elembdl all6 portfoliot alakit
ki, aminek sdlyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és a kovetett stratégia fuggvényében. Az Alap
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potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkdzi részvények, kétvények;
bankbetétek és egyéb pénzpiaci instrumentumok; részvényre, kbtvényre, devizara, arura, kamatlabra, indexre

és egyéb instrumentumokra sz6l6 szarmaztatott tgyletek.
Az Alap teljesitményének méréséhez hasznalt referencia mutaté: 3%

Az Alap altal alkalmazott referencia mutatét az Alapkezel§ az Alap minimum hozamkorlatjaval
Osszhangban, belsé megtériilési szamitasok eredményeképpen hatirozta meg. Az Alapkezel$ a referencia

mutatét évente felilvizsgalja.

Az Alap portfolidjaban a Kezelési Szabalyzat 13. pontjaban felsorolt, a Kbftv. és a Tpt. rendelkezéseinek
megfelel6 eszk6zok szerepelhetnek, a Kezelési Szabalyzat 14. pontjaban meghatarozott aranyokban.

13. Azon eszkézkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilén utalassal
arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasa

Az Alap kizarélag az alabbi eszkézékbe fektethet be:

a) Betét és betétjellegti eszkozok:

o Lekotott betétek, latra sz616 betétek, piaci indexalt betét, folyészamlapénz;

b) Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesité  értékpapirok,
nemzetk&zi pénziigyi intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:

e a Magyar Allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, gy tébbek
kozott a diszkontkinestarjegyek, kamatozé kincstarjegyek, kézép- és hossza lejaratd,
fix, illetve valtozo kamatozasa allamkotvények;

e amagyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok;

e az EGT vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantalt allampapirok, illetve
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok;

e nemzetk6zi pénzigyl intézmény altal kibocsitott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok;

¢) Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

e Belfoldi és kulfoldi tarsasagok, vagy egyéb jogalanyok dltal kibocsatott hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok;
d) Jelzaloglevelek:

e  Magyarorszagon székhellyel rendelkezd jelzdlog-hitelintézet —altal kibocsatott
jelzaloglevelek, — valamint  kilféldi  jelzalog-hitelintézetek — 4ltal  kibocsatott
jelzaloglevelek;

e) Részvények:
e hazai és nemzetkozi t6zsdére vagy szabdlyozott piacra bevezetett részvények;
f) Kollektiv befektetési értékpapirok:

e nyiltvégl és zartvégl befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal
kibocsatott befektetési jegyek (ideértve a nyersanyagokhoz kapcsolt befektetési
alapokat is);

e ETF-ck;

e cgyéb kollektiv befektetési értékpapirok;

@) Szarmaztatott Ggyletek:
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o fedezeti és befektetési célbdl nyitott hataridés, opcids, swap, FRA és egyéb
szarmaztatott vételi és eladasi tigyletek, amelyek részvényre, kbtvényre, devizara, arura,
kamatldbra, indexre és egyéb instrumentumokra vonatkozhatnak.

Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott tigyletek alkalmazasa.

A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is
lehet6ség van.

Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét csak a Kbftv., illetve a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairol szol6 78/2014. (111. 14.) Korm. rendelet rendelkezéseinek megfeleld eszkozokbe fektetheti be.

14. Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Eszko6zok, eszk6zcsoportok M1n1'm alis Maxlrmahs
arany arany

Betét és betétjellegl eszk6zok 0% 100%
Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok, nemzetkézi

L oo . . D 0% 100%
pénziigyi intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0% 100%
Jelzaloglevelek 0% 25%
Részvények 0% 90%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ideértve a
nyersanyagokhoz kapcsolt befektetési alapokat és az 0% 80%
ETF-cket is)
Szarmaztatott tgyletek -200% 200%

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkéz
vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhatd, ideértve a
t6keattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszk6zok Gjboli felhasznalasara vonatkozo
megallapodasokat és az alkalmazhato tékeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy ABA
esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6
informaciokat

A szarmaztatott tgyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is
lehet6ség van.

Az Alapkezel6 az Alap t6keattételét az ABAK-rendelet 6-11. cikkének megfelel6en a brutt6 és kotelezettség
modszer szerint szamitja ki. A t6keattétel mértékét az Alap kitettsége és nett6 eszkozértéke kozotti arannyal
fejezi ki. Tokeattételt képez minden olyan médszer, amellyel az Alap noveli a kitettségét, akar készpénz vagy
értékpapir kolesonvételével, akar szarmaztatott pozicidkba agyazottan, vagy barmilyen egyéb attételes
modon.

Az ABA brutté médszer szerint szamitott kitettsége a 2011/61/EU iranyelv 19. cikkével és az annak alapjin
elfogadott, felhatalmazason alapuld jogi aktusokkal 6sszhangban értékelt valamennyi pozicié abszolut
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értékének Osszege. Az Alap kitettségének brutté moédszer szerinti kiszamitasanal az Alapkezel6 az ABAK-
rendelet 7. cikkének megfelelSen:

a) kizarja azon pénzeszk6zok és a pénzeszkoz-egyenértékesek értékét, amelyek magas likviditasu, az
ABA bazisdevizajaban tartott befektetések, amelyek koénnyen ismert Osszegl pénzeszkozre
valthatdk, amelyeknél elhanyagolhaté az értékvaltozas kockazata, és hozamuk legfeljebb a harom
hénapos magas besorolast allamk&tvények hozamat éri el;

b) a szarmaztatott termékeket az ABAK-rendelet 10. cikkben meghatirozott atvaltasi modszerek,
valamint az ABAK-rendelet I. melléklet 4-9. és 14. pontjaban rogzitett médszerek alkalmazasaval
az adott szarmaztatott termék egyenértékd mogottes eszkdzpozicidjava alakitja;

c) kizarja a készpénzkolesondket, amelyek az a) pontban emlitettek szerint pénzeszkozokben vagy
pénzeszkoz-egyenértékesekben maradtak, és amennyiben az emlitett fizetend Osszegek ismertek;

d) figyelembe veszi a készpénzkolesondk Gjrabefektetésébdl eredd, a realizalt befektetés piaci értéke
vagy az 1. melléklet 1. és 2. pontjaban emlitett kblesénzott készpénz teljes Gsszege kozil a magasabb
értéken kifejezett kitettséget;

e) figyelembe veszi az ABAK-rendelet I. melléklet 3. és 10-13. pontjaval Osszhangban allé
visszavasarlasi vagy a forditott visszavasarlasi megallapodasokon és értékpapirok kélesdnbe adasan
vagy kolesonbe vételén vagy egyéb megallapodasokon belili pozicidkat.

Az Alap kitettségének kotelezettség modszer szerinti kiszamitasanal az Alapkezel6 az ABAK-rendelet 8.
cikkének megfeleléen jar el. A kételezettség modszer hasonlé a brutté modszer szerint szamitott
kitettséghez, azonban a f& kilénbség, hogy a szarmaztatott pozicidk nettositasra kerllnek, illetve a
fedezetinek mindsiil6 szarmaztatott poziciokat kizatja.

Tovabbi részleteket a kotelezettség modszer szerinti tékedttétel szamitasrol, tovabba a nettdsitasi és fedezeti
megallapodasok alkalmazasarél az ABAK rendelet tartalmaz.

A tékeattétel brutté mbdszer szerint szamitott maximalis mértéke: 400%
A tSkeattétel kotelezettség modszer szerint szamitott maximalis mértéke: 200%

Az Alapkezel6 az alabbi leegyszertsitett, fiktiv példak segitségével kivanja elésegiteni kiilonb6z6 t6kedttétel
szamitasi modszerek kozotti kilonbségek kénnyebb megértését:

Fiktiv példa a befektetési alap Tdoékeattétel a brutto  Tdkeattétel a kotelezettség

eszkozosszetételére modszer szerint modszer szerint

50% 3 honapnal révidebb futamidejd kétvény

0/ ot s
50% trészvény 50% 100%

Hatdridis digyletekkeel  lefedezett  részvénykitettség
ardnya ag, dssges részvényen beliil: 0%

100% részvény

Hataridis digyletekkeel  lefedezett  részvénykitettség 100% 100%
ardnya ag, dssges részvényen beliil: 0%

100% kiilfsldi devizaban denominalt részvény

Hatdridds digyletekkel  lefedezert  részvénykitettség 180% 100%
ardinya az, 0sses résgvényen beliil: §0%
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100% kiilfoldi devizaban denominalt részvény

Hataridis iigyletekkel  lefedezett  részvénykitettség
ardnya ag. 0ssges részvényen beliil: 80%-os fedezés
40%-nyi ellenirdanyi hatdridds iigylette!

220% 100%

Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott tigyletek alkalmazasa.

A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is
lehet6ség van. Az Alap — szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az Alap nettd eszkézértékének kétszeresét.

Az Alap nem koéthet fedezetlen eladasi tgyleteket.

Az Alap nem kétott a tékeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszk6z6k Gjboli felhasznalasara
vonatkoz6 megallapodasokat.

A tékeattétel maximalis mértéke és szamitdsi mddja megegyezik a 78/2014. Korm. rendeletben
meghatirozott mértékkel, a jelen Kezelési Szabalyzat 24.4 pontjaban foglaltaknak megfelelGen.

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informaciokat.
15. A portfolié devizalis kitettsége

Az Alap szamara az Alapkezel6 nem hataroz meg célaranyokat a devizakitettségre vonatkozéan. Az Alap
nem hazai devizaban térténé befektetéseit az AlapkezelS jellemz&en — de nem minden esetben — forintra
fedezi.

16. Ha a t6ke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva,
akkor a mogdéttes tervezett tranzakciok leirasa

Nem alkalmazandé. Az Alaphoz nem kapcsolédik téke- és hozamgarancia, téke- és hozamvédelem.

17. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkézeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt, 3 honapnal révidebb futamidére. Az Alap jogosult
a hitelfelvételhez biztositékot nydjtani. Az Alap kétvényt, mas hiteljogviszonyt megtestesité értékpapirt nem
bocsathat ki. Nem minéstl hitelfelvételnek az Alapot terhelS fizetési kotelezettségre vonatkozo, a
Forgalmazé altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénztgyi teljesités lehetSsége.

18. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, 6nkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkézeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap eszkozeinek akar 100%-at fektetheti valamely EGT-dllam, vagy az OECD tagallama altal
kibocsatott vagy garantalt értékpapirokba és nemzetkdzi pénzlgyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, azzal a korlatozassal, hogy eszkozeinek legfeljebb 35%-at
fektetheti egy adott sorozatba tartozé értékpapirba.

19. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatol valo eltérésének
maximalis nagysaga

Nem alkalmazandé.
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20.Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektetd befektetési
alap eszkoézeinek legalabb 20 szazalékat meghalad6 mértékben kivan befektetni

Nem alkalmazando.

21.A cél-AEKBY, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére
vonatkoz6 informaciok

Nem alkalmazandé.

22.Az adott targykérre vonatkozé egyéb informacidk, igy pl. a mogéttes alapok letelepedésére
vonatkozo6 informaciok, amennyiben az ABA alapok alapja

Az Alapnak az aldbbi intézmények, valamint jogutédjaik esetében az adott intézmény, valamint jogutddja
altal kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe t6rténé befektetésekbdl, az adott
intézménynél, valamint jogutddjanal elhelyezett betétekbdl és az adott intézménnyel, valamint jogutédjaval
kotott OTC szarmaztatott tgyletekbSl ered6 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap
eszkozeinek 20 szazalékat:

e  BNP Paribas SA

e CITIBANK EUROPE PLC. - Budapest

e Citigroup Global Markets Europe AG - Frankfurt
e Citigroup Global Markets Limited - London
o  Commerzbank AG London

e  Deutsche Bank AG

e ERSTE BANK HUNGARY ZRT.

e ING BANK NV (Amszterdam)

e ING BANK NV Magyarorszagi Fioktelepe
e Interactive Brokers Group, Inc

e Interactive Brokers LI.C

e JP Morgan AG

e KBC Bank NV

o Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

e Magyar Export-Import Bank Zrt. (Eximbank)
e MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt.

e MKB Bank Zrt.

e MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank

e  OTP Bank Nyrt.

e Raiffeisen Bank International AG

e Raiffeisen Bank Zrt.

e Saxo Bank

e Societe Generale Group

e  Takarékbank Zrt

e  Unicredit Bank Hungary Zrt.

A fenti lehet&ség egyértelmien néveli az Alap partnerkockazatat és kibocsatdi kockazatat:

Partnerkockazat
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Amennyiben az Alapkezel§ altal az Alap nevében kotott tigyletekben a kézremiikédé partnerek kozil egy
vagy tObb koételezettségeinek nem tesz eleget maradéktalanul, akkor az eszkdzeik portfélioban elfoglalt
jelentSs sulya miatt hatranyosan befolyasolhatja a befektetési jegyek arfolyamat.

Kibocsatoi kockazat

Az Alap portfélidjaban 1évs értékpapirok kibocsatoéi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd
vagy felszamolasi eljaras ala kertilhetnek. Ennek kévetkeztében eléfordulhat a kibocsatd részérdl a fizetési
kotelezettség elhalasztisa, részben vagy egészben torténé megtagadasa, még szélsGségesebb esetben a
fizetésképtelenség esete, ami az Alap portfélidjat és nettd eszkozértékét arfolyamveszteség vagy alacsony
likvidacios érték formajaban hatranyosan érintheti

23.Szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1. Szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkoz6 informacio, hogy a szarmaztatott
igyletek alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvalositasa érdekében van
lehet8ség

Az Alap szamara szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa engedélyezett. A szarmaztatott tigyletek alkalmazasara

fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is lehetSség van.
24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott tigyletek lehetséges kore

Jelen Kezelési Szabalyzat alkalmazasaban szarmaztatott tigyletnek minésiilnek a fedezeti és befektetési célbol
nyitott hataridés, opcids, swap, FRA és egyéb szarmaztatott vételi és eladdsi tgyletek, amelyek részvényre,
kotvényre, devizara, arura, kamatldbra, indexre és egyéb instrumentumokra vonatkozhatnak

24.3. Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetSséggel €élt
Nem alkalmazandé.
24.4. A szarmaztatott iigylettel kapcsolatos befektetési korlatok

A szarmaztatott Ugyletek alkalmazdsara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is
lehet6ség van.

Az Alap — szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettositott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg az Alap nett6 eszkozértékének kétszeresét. A teljes nettésitott kockazati kitettségen az Alap
egyes eszkozeiben meglévs nettdsitott kockazati kitettségek abszolut értékeinek Osszegét kell érteni. Az
Alapnak az egyes eszkéz6kben meglévs nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének,
tovabba az ugyanezen az eszk6zon alapulé szarmaztatott Ugyletekben meglévd kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, dgy hogy az ellentétes iranyt tgyletekben 1évé kitettségeket egymassal
szemben nettositani kell. Az Alap teljes nettésitott kockazati kitettségére vonatkozoé limitnek valé megfelelés
szempontjabol az Alap eszkdzeiben meglévd devizakockazatok fedezésé céljabdl kotdtt szarmaztatott
tgyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

Az Alapnak az egyes eszkézeiben meglévé nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a 78 /2014.
(I1I. 14.) Korm. rendeletben vagy a jelen Kezelési Szabalyzataban az adott eszkézre megallapitott befektetési
korlatokat. E szabaly alkalmazasa sorain nem kell figyelembe venni az indexhez kotétt szarmaztatott
tgyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy atruhazhat6 értékpapir vagy pénzpiaci eszkéz az
adott eszk6z6n alapuld szarmaztatott lgyletet is tartalmaz.
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24.5. Az egyes eszk6zokben meglévd pozicidk nettositasi szabalyai

A devizak, az azonos jogokat megtestesité értékpapirok, valamint az azonos devizara, illetve befektetési
eszkozre és lejaratra sz616 hataridSs tigyletek, opcidk, opcids utalvanyok hosszu (révid) pozicidinak a révid
(hosszt) pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkoz nettd pozicidja.

A befektetési alapkezel6 az alap devizaban, illetve befektetési eszk6zben meglévé nem szarmaztatott hosszu
(t6vid) pozicidjat az ugyanezen devizan, illetve befektetési eszkézon alapuld révid (hosszit) szarmaztatott
pozicidjaval szemben, valamint a szirmaztatott - ugyanazon alapul szolgilé eszkézben meglévé - hosszua és
r6vid pozicidkat egymassal szemben nettosithatja.

Ugyanazon alapul szolgalé értékpapiron meglévd pozicidk az alabbi feltételek egyidejd teljesiilése esetén
nettosithatok:
1. az értékpapirok kibocsatoi, a névleges kamatlab, a lejarat idépontja megegyeznek, és

2. az értékpapirok ugyanazon devizdban denominéltak.

Az atvalthato értékpapir pozicidja nem nettdsithatd olyan értékpapir ellentétes pozicidjaval, amelyre az
értékpapir atvalthato.

A befektetési alap nettd pozicidjat devizanemenként is meg kell allapitani. A netté nyitott deviza pozici6 a
kovetkezé elemek egyiittes 6sszege:

a) anem szarmaztatott iigyletekbdl ered6 pozicio,

b) a netté hataridés pozicié (a hataridGs devizalgyletek alapjan fennallé kévetelések és fizetési
kotelezettségek kozotti killonbség, ideértve a t6zsdei hatiridés devizatigyletek és a deviza swap
tgyletek t6kedsszegét is),

©) a felmerilt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovSbeni bevételek/kiadasok,

d) azugyanazon devizara k6tott opcids tigyletek nett6 delta kockazata (A nettd delta kockazat a pozitiv
és a negatfv deltakockazatok abszolut értékének kiilonbsége. Valamely opcids tgylet delta kockazata
az alapul szolgal6 deviza piaci értékének és az opcid delta tényezbjének szorzata),

e) egyéb, devizaban denominalt opcidk piaci értéke.

Az indexre szO0l6 szarmaztatott Ugylet nettdsithaté az indexkosarban szereplé értékpapirokkal, ha az
értékpapirok sszetétele legalabb nyolcvan szazalékban fedi az indexkosar Ssszetételét.

A szallitasi kotelezettséggel vagy annak vevé altal valaszthaté lehetSségével jard rovid pozicié nem

nettdsithaté nem-szallitisos szarmaztatott hosszu poziciéval.
24.6. Az indexekben, egyéb Osszetett eszkdzokben meglévd poziciok kezelése

Az indexre sz6l6 szarmaztatott Ugylet nettOsithaté az indexkosarban szereplé értékpapirokkal, ha az
értékpapirok Gsszetétele legalabb 80 szazalékban fedi az indexkosar 6sszetételét.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

Reuters, Bloomberg, Interactive Brokers, MNB honlapija, AKK Zxt. honlapja, BAMOSZ honlapja, BET
hivatalos honlapja.
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24.8. Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzdi, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilénboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkoz6an meghatarozott altalanos
jellemz6ktél, az erre vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet
jellemz@it és kockazatat

Az Alap portféliéjdban talilhaté sziarmaztatott tUgyletek a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 2. § (1)
bekezdésének g) pontjaban felsoroltak ala tartoznak, igy az Alap vonatkozasiaban kilon figyelemfelhivas
nem sziikséges.

24.9. Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informaciok

Az Alap jogosult az eszkozel terhére szarmaztatott tigyleteihez biztositékot nyujtani.

24.Ingatlanalapra vonatkozo specialis rendelkezések

25.1. Annak megjelolése, hogy hozamtermel6 vagy értéknovekedési céllal kivalasztando
ingatlanokba fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazandé.

25.2. Annak megjelolése, hogy milyen funkcidju (lakas, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazando.
25.3. Annak megjel6lése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap
Nem alkalmazando.

25.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsoléd6 vagyoni értékii jog értékének maximuma
Osszegszeriien

Nem alkalmazandé.

25.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédé vagyoni értékii jog értékének maximuma az
osszes eszk6zhoz viszonyitottan

Nem alkalmazando.

25.6. Az épités alatt all6 ingatlanok maximum aranya
Nem alkalmazando.

25.7. Az ingatlanalapra harulé kockazatok

Nem alkalmazando.

25.8. Az ingatlanalapra harulé kockazatok kezelésének moédja, a kockazatkezelés stratégiaja és
megvalo6sitasanak f6bb elvei

Nem alkalmazando.
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25.9. Az alap nyilvantartasba vételét megel6z6 forgalomba hozatal kapcsan toértént apportalas
esetén az apportalandé ingatlanok részletes bemutatasa

Nem alkalmazando.

IV. A kockazatok

25.A kockazati tényezdk, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16. § (5)
bekezdésben elbirt feltételeknek

Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésben hivatkozott kockazatok fedezésére, olyan tovabbi
szavatolotokével rendelkezik, amely képes fedezni a szakmai gondatlansagb6l adédéd potencialis
telel6sséggel kapcsolatos kockazatokat.

A Befektetési Jegybe torténd befektetéshez kapcsoldédd kockizatokat a BefektetSknek sajat maguknak kell

felmérniuk.

Az Alapkezel§ ezuton hivja fel a BefektetSk figyelmét arra, hogy az Alap befektetési politikaja
alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhato6
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe torténé befektetésekbdl, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott tigyletekbdl eredd
osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkdézeinek husz szazalékat, ezért az ebbél
fakadé specialis partnerkockazatrol részletesen a lenti 26.15. pontban tajékozodhatnak.

Az Alap Befektetési Jegyeibe t6rténd befektetésbdl eredé kockazatokat, illetve az azokbdl ered6 karokat
kizarélag a BefektetSk viselik.

Az Alappal, az Alapra kibocsatott Befektetési Jegyekkel kapcsolatos t6bb kockazatok az alabbiak:
1. Politikai kockazat

A befektetések egyedi kockazata

Nemzetkozi tékepiaci kockazat

Szarmaztatott termékekbdl eredd kockizat

Befektetési kockazat

Reilhozam kockazata

Tarsasagok kockazata

Devizaarfolyam-kockazat

R S A A

Az Alap eszkozeinek likviditasi kockazata

[EN
e

. A Befektetési Jegyek forgalmazasa felfiiggesztésének kockazata

—_
—_

. Netto eszkozérték szamitasabol eredd kockazat

—
[\

. Az Alap esetleges hatarozott futamidejivé alakitasanak kockazata

—_
SN

. Az Alap megsziinésének kockazata

—_
o

. A Letétkezel6 kockazata

—_
U

. Partnerkockazat

—_
(@)

. Adoszabalyok valtozasanak kockazata

—_
-

. A tranzakcios ar ismeretének hianyaban t6rténé megbizas kockazata

—_
oo

. Kibocsatdéi kockazat

—_
O

. Szakmai kockazat

[\
)

. Fenntarthat6sagi kockazat
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Az Alap Befektetési Jegyeibe torténd befektetés részletesebben az alabbi kockazatokat hordozza
magaban, amely egyben az Alap kockazati tényezbirdl vilagos és kozérthet6 magyarazatként is
szolgal:

1. Politikai kockazat

A magyarorszagi és kilfoldi monetaris és gazdasagpolitikai szervek (jegybank, kormany) altal kévetett
monetaris, jovedelmi és koltségvetési politika alapvetGen befolyasolja a piacokat, kiilonbsen az
allampapirpiacok hozamszintjét és a részvények, vallalatok értékelését, operativ mtikodését. Ezért a
Befektetési Jegyek hozamat is erésen befolyasolja a hatésagok altal valasztott arfolyamrendszer, jovedelem-
,6s kamatpolitika stb. Mindemellett a befektet6k koétvényektdl, részvényektSl és egyéb befektetési
eszk6z6ktdl elvart hozamara (kockazati prémiumra) is szamottevé hatassal van a mindenkori kormany és
jegybank gazdasagpolitikdja. Koézvetlentl a magyarorszagi, kdzvetetten pedig a kilféldi orszagok politikai
helyzete befolyasolhatja az Alap Befektetési Jegyeinek arfolyamat.

2. A befektetések egyedi kockazata

Az Alap befektetéseinek hozamait déntSen befolyasoljdk az orszagban zajlé makrogazdasagi folyamatok.
Az elérhet6 hozamokat alapvetéen meghatirozza, hogy a gazdasag a konjunkturaciklusnak éppen melyik
szakaszaban van. Ezen tdlmenden az egyes vallalatok gazdilkodasi tevékenysége is hordoz magaban
kockazatokat (pl. veszteséges gazdalkodas, cséd, felszamolas stb.), ami a részvények aralakulasiban
titkroz6dik és attételesen hat az Alap eszkézeinek arfolyamara, amely egyedi kockazatok kdzvetetten
kedvezétlentl is érinthetik a Befektetési Jegyek arfolyamat.

3. Nemzetkoézi t6kepiaci kockazat

A kulfoldi tékepiaci trendek koézvetetten szintén befolyasoljak az Alap eszkdzeinek hozamait. A kilfoldi
befektetSk kereslete az altaluk elvart hozamfelar mellett fiigg a kiilfoldi tékepiacok kamatszintjétdl is. Ezaltal
a kilféldi kamatok is befolyasoljdk kbzvetetten a Befektetési Jegyek arfolyamat. Hasonld hatas érvényesiilhet
a nemzetkozi részvénypiaci hangulat esetében is. A részvénypiaci tendencidk meghatirozé eleme a
nemzetkdzi tézsdéken uralkodd befektetéi hangulat. Ennek koézvetett hatdsai idénként erételjesebbek
lehetnek az egyes részvények arfolyamara - ezaltal a Befektetési Jegyek arfolyamara is -, mint az a

fundamentumokbdl kovetkezne.
4. Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat

Az Alap mikodése soran arupiaci, deviza és egyéb szarmaztatott termékek széles korét veheti igénybe, annak
termékek mindig az alaptermék arfolyamvaltozasanak felnagyitasaval, illetve a pozicié finanszirozasanak
megkonnyitésével teszik lehetévé, hogy akar az alap nett6 eszkbzértékénél nagyobb pozicidkat vegytink fel.
A t6keattétel alkalmazasa jelentGs kockazati faktort jelenthet turbulens piaci kérnyezetben, amikor az
alaptermék aranak véltozdsa hatvanyozédva jelentkezhet a szarmaztatott termék araban és czaltal a
befektetési jegy arfolyamaban is.

5. Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 az Alap portfélidjat a torvényi szabalyozas betartasaval és az Alap befektetési politikajat
kovetve sajat belatasa szerint allitja Gssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetést részletes
elemzést kévetSen hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszteséget. A
Befektetési Jegy tulajdonosoknak tudomasul kell venniiik, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar és az
Alapkezel6nek nem all moédjaban garantalni az Alap teljesitményét, vagy jovébeni hozamat.
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6. Realhozam kockazata

A fogyasztoi arindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, {gy el6fordulhat, hogy az
inflacié — bizonyos multbeli id8szakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel atra,
hogy a Befektetési Jegyek nominalis hozama alapvetSen az allampapir- és részvénypiaci hozamoktol,
egységesen a kamatkornyezettdl fugg, az Alap nominalis teljesitménye egyes id&szakokban az inflacié alatt
maradhat. Bz pedig a negatfv realhozam kockazatat hordozza magaban.

7. Tarsasagok kockazata

Az Alap befektetési politikaja lehetéséget nyujt gazdalkodo szervezetek altal kibocsatott értékpapirokba
torténs befektetésre, {gy az ezen instrumentumokbdl eredd arfolyam-, és vallalati kockazatokat az Alap
kozvetlenil viseli.

8. Devizaarfolyam-kockazat

Az Alap forintban denominalt eszk6zokon kivil egyéb devizaban kibocsatott vagy elszamolt
instrumentumokba is fektethet, ezért az Alap a nem forintban t6rténé befektetések soran arfolyam-

kockazatot vallal fel, mely kézvetleniil érinti az Alap eszkdzeinek forintban kifejezett értékét.
9. Az Alap eszkoézeinek likviditasi kockazata

Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszk6zok likviditdsat. A portféliéban
1év6 eszkozok likviditdsa valtozhat. Ez esetben elképzelhetS, hogy ha jelentésen romlik egy eszkéz
likviditasa, akkor azt a nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezel6 értékesiteni, ami kedvezétlentil

befolyasolja az Alap nettd eszkozértékét, igy a Befektetési Jegy arfolyamat.
10. A Befektetési Jegyek forgalmazasa felfiiggesztésének kockazata

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasat a Kbftv. alapjan az Alapkezel§ kizarélag elharithatatlan kiilsé
ok miatt a Befektet6k érdekében akkor fiiggesztheti fel, ha
a) az Alap adott sorozata szerinti nettd eszkozértéke nem allapithaté meg, igy kiléndsen, ha az Alap
sajat tékéje tobb mint 10 %-ara vonatkozodan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy
egyéb ok miatt nem 4ll rendelkezésre értékelésre alkalmas piact arfolyam-informacio,
b) az Alapkezel6, a letétkezel6 vagy a Vezeté Forgalmazé — a Befektetési Jegyek folyamatos
forgalmazasanak legfeljebb 3 munkanapra térténé sziinetelésének kivételével — nem képes
tevékenységét ellatni,

c) az Alap nett6 eszkozértéke negativva valt.

A fenti esetben a Feliigyelet az Alapkezel6 intézkedésének hidnyaban a Befektetési Jegyek folyamatos
forgalmazasat felfiiggesztheti.

Az Alapkezel6 a Befektetési Jegyek visszavaltasat a BefektetSk érdekében kizardlag akkor fiiggesztheti fel,
ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a Befektetési Jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak
visszavaltani, amely miatt az Alap likviditasa — figyelembe véve az Alap eszkOzeinek értékesitésére
rendelkezésre all6 id6t — veszélybe kertl. A fenti esetben a Feliigyelet az Alapkezelé intézkedésének
hianyaban a Befektetési Jegyek visszavaltasat felfiiggesztheti.

A Feliigyelet a BefektetSk érdekében meghatarozott idére, de legteljebb 30 napra szintén felfiiggesztheti a
Befektetési Jegyek forgalmazasat, amennyiben

a) az Alapkezel6 nem tesz eleget a tdjékoztatasi kotelezettségének, vagy

b) az Alap mikédésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.
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OF.

A Felugyelet indokolt esetben az Alapkezel kérelmére a felfiiggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

A Magyar Nemzeti Bankrél sz616 2013. évi CXXXIX. térvény 172. § (1) bekezdése alapjan felhatalmazast
kapott az MNB elntke, hogy a Monetaris Tanacs altal meghatarozott stratégiai keretek kozott, a Pénziigyi
Stabilitasi Tanacs dontésének megfelelben a pénziigyi kozvetitérendszer biztonsigos mikoddése érdekében
az érintett tevékenység folytatisara jogosult valamennyi, az emlitett tOrvény 39. §-dban meghatarozott
torvények hatalya ala tartozé személyre és szervezetre kiterjedSen hatarozott idére, de legfeljebb 90 napra
egyes, a 39. §-ban meghatarozott térvények hatalya ald tartozé tevékenységek végzését, e tevékenységek
korébe tartozo szolgaltatasok nydjtasat, tgyletek kotését, termékek forgalmazasat rendeletben tiltsa meg,
korlatozza vagy feltételekhez kosse abban az esetben, ha az érintett tevékenység végzése a pénziigyi
kozvetitérendszer egészének mikodése szempontjabdl a pénziigyi kézvetitSrendszer stabilitasat
veszélyeztets jelentés kockazattal jar, azzal, hogy a tevékenység végzése megtiltasanak tovabbi feltétele, hogy
ez a kockazat mas médon nem harfthat6 el. Jelentés kockazattal jar azon tevékenység végzése, amely alapjan
- az érintett tevékenységet végz6 személyek és szervezetek szama vagy az érintett tevékenységet végzé
szervezet vagy személy Ugyfeleinek, hitelez6inek szama, illetve a tevékenységgel érintett tgyleti érték alapjan
- megalapozottan feltehets, hogy

a) nagyszamy, a 39. §-ban meghatarozott szervezet és személy tigyfelének, hitelezGjének érdeke séril,

vagy

b) a pénzigyi kdzvetitérendszer mikodésének atlathatdsaga csokken.

Az egyes tevékenységek végzésének feltételeit a rendeletben ugy kell meghatirozni, hogy az a jelentGs
kockazat elharitasara alkalmas legyen, és ne eredményezze a jelentés kockazat mérsékléséhez feltétlentil

sziikséges mértéknél jobban a szerz8dési szabadsag korlatozasat.
11. Netto eszkozérték szamitasabol eredd kockazat

Az AlapkezelS célja az volt az eszk6zok értékelési szabalyainak kialakitiasakor, hogy a nettd eszkdzérték a
leheté legpontosabban titkrézze a portfélié pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal
azonban el6fordulhat, hogy azok utolsé piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem
tikrozi helyesen az adott eszkdz piaci értékét. Ekkor - miutan a nettd eszkozérték enyhe felil-, vagy
alulértékeltséget mutathat - a netté eszkozértéken vald forgalmazas miatt a BefektetSk altal realizalt hozam

minimalisan eltérhet az Alap portfolidjat alkotd piaci eszk6zok tényleges értékének valtozasatol.
12. Az Alap esetleges hatarozott futamidejiivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatarozatlan id6re jon létre. Az Alapkezel6 a Feliigyelet engedélyével az Alapot hatirozott
futamidejivé alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamidé végén végelszamolassal megszlnik, ezért a
BefektetSk esetleg az altaluk szandékolt id6 lejarta el6tt kénytelenck Befektetési Jegyeiket visszavaltani.

13. Az Alap megszilinésének kockazata

Az Alap megszinik abban az esetben, ha sajat nettd eszk6zértéke 3 hénapon keresztil atlagosan nem éri el
20.000.000,- Ft-ot, azaz hiszmillié forintot.

14. A Letétkezel$ kockazata

Az Alap portfolidjaban szereplé befektetési eszkézoket a Letétkezeld elkiilonitett szamlan tartja nyilvan. A
Letétkezel6 a meghatirozott torvényi szabalyoknak és tGkekévetelményeknek megfelel.

15. Partnerkockazat
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Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében kotott tgyletekben kozremtikédd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap nett6
eszkOzértékét és a Befektetési Jegy arfolyamat. Az Alap brutté eszkozértékének 20%-anal nagyobb
kitettséggel rendelkezhet partnerei felé a stratégianak megfelel6 portfélié kialakitasakor. A betéti és egyéb
tgyletek soran eléfordulhat, hogy a brutté eszkézérték 20%-anal nagyobb 6sszegli kévetelés keletkezik az
egyes partnerekkel szemben, ami kiemelt kockazatot jelenthet a befektet§ szamara. Az Alapkezels ezért
kiemelt figyelmet fordit a partnerek tSkehelyzetének vizsgalatara.

16. Adoszabalyok valtozasanak kockazata

A befektetési jegyekre, befektetési alapokra vonatkozé addzasi szabédlyok a befektet6k szempontjabol
kedvezétlen iranyban is valtozhatnak a j6vSben.

17. A tranzakcios ar ismeretének hianyaban torténé megbizas kockazata

A Befektetési Jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizas megaddsanak idépontjaban a Befektet6k nem
ismerik a Befektetési Jegyek pontos drfolyamat, amelyen a megbizas teljesiilni fog. Az Alap arazasa
,utdlagos” megallapitisd, azaz a teljesiiléskori arfolyam csak a megbizast kévetSen valik ismertté. A

teljesitési arfolyam pontos ismeretének hianya ezért bizonyos foku kockazatot jelent.
18. Kibocsatéi kockazat

Annak kockazata, hogy az értékpapir kibocsatoéja fizetési kételezettségét nem tudja a szerz6dési feltételeknek
megfelel6en teljesiteni sem esedékességkor, sem egy késébbi idépontban, melynek révén az alapnak
vesztesége keletkezhet.

19. Szakmai kockazat

Az Alapkezel$ az esetlegesen felmertlé szakmai kockdzat kezelésére megfelel$ belsé mikodési kockazat-
kezelési politikat és eljarasrendet dolgoz ki. Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében el6irtaknak
megfelel6en rendelkezik olyan tovabbi szavatolot6kével, amely képes fedezni a szakmai gondatlansagbél
ad6dé felel8sséggel kapesolatos kockazatokat.

Az Alap kiilonb6z6 kockazattipusoknak valo kitettségét a kovetkez tablazat foglalja 6ssze:

Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alap
ook
1.  Politikai kockazat
Skkok
2. A befektetések egyedi kockazata
ook
3. Nemzetkézi t6kepiaci kockazat
sokotok
4.  Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat
*
5.  Befektetési kockazat
ok
6. Redlhozam kockazata
ok
7.  Tarsasagok kockazata
skkok
8. Devizaarfolyam-kockazat
ok
9. Az Alap eszkozeinek likviditasi kockazata
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10. Befektetési Jegyek forgalmazasa felfuggesztésének kockazata

11. Netto eszkozérték szamitisabol eredé kockazat

12. Az Alap esetleges hatarozott futamidejivé alakitasanak kockazata

13. Az Alap megszinésének kockazata

14, LetétkezelS kockazata

ok
15.  Partnerkockazat
*
16. Adéjogszabalyok valtozasanak kockazata
*
17. A tranzakcios ar ismeretének hidnyaban t6rténé megbizas kockazata
kK

18. Kibocsatéi kockazat

19. Szakmai kockazat

Magyardzat: *¥%*%*: jelentls; ***:szamottevs; **: nem elhanyagolhat6; *: nem jelentés, minimalis

20. Fenntarthat6sagi kockazat

Az Alapkezelé fenntarthatésagi kockazatként azonositja az olyan koérnyezeti, tirsadalmi vagy irdnyitdsi
(,Environmental, Social, Governance”, roviditve ,,ESG”) kockazatokat, amelyek a befektetések értékére

negativ hatassal lehetnek.

A kornyezeti kockazatok olyan, a kdrnyezettel kapcsolatos események, beleértve az éghajlatvaltozasbol és
az egyéb kornyezeti karosodasbol ered6 tényezbket, amelyek a befektetések hozamat negativan
befolyasolhatjdk. Tarsadalmi kockazatoknak olyan tarsadalmi tényez8ket (pl. munkatigyi vitdk) tekinthettink,
amelyek a befektetések hozamat negativan befolyasolhatjak. Az iranyitasi kockazatok kozé pedig olyan
vallalatiranyitasi tényezéket (pl. atlathaté vallalati struktdra hianya) sorolhatunk, amelyek a befektetések

hozamat negativan befolyasolhatjak.
Ezen kockazatok eltéré jellegiiek, attdl fiiggben, hogy milyen idétavon tekintiink rajuk:

e Rovid tavon a fenntarthatésagi kockazat jellemzéen eseménykockazat. Az ilyen kockazatok
altalaban csak akkor befolyasoljak a befektetés megtériilését, ha egy esemény ténylegesen
bekovetkezik. Ilyen esemény lehet példaul egy baleset (amely példaul egy kornyezeti karosodas
hatasainak kompenzalasa érdekében peres eljarast eredményez); birdsagi tgyek és bintetések
(példaul a szocialis jogszabdlyok be nem tartdsa miatt); botranyok (példaul, ha egy vallalatrol
kedvezétlen hirek jelennek meg, mert az emberi jogokat nem tartjak tiszteletben az eléallitasi lanc
egészében, vagy mert egy vallalat termékel nem tartjak be az igért ESG szabvanyokat). Az ilyen
tipusu fenntarthatésagi kockazatok akkor tekinthetSk jelent6sebbeknek, ha egy kibocsatod kevésbé
szigoru az BESG-szabvanyok betartatasa soran.

e Hosszabb tavon a fenntarthatésagi kockazat olyan kockazatokra utal, amelyek hossza tivon
alakulhatnak ki, mint példaul: az éghajlatvaltozas miatt nyomas ala keriil§ tzleti tevékenységek
(példaul az autdipar egyes részei); a fogyasztok termékpreferencidinak megvaltoztatasa (példaul a
fenntarthatobb termékek iranti nagyobb érdeklédés); nehézségek a munkaeré toborzasban;

megnoévekedett koltségek (példaul biztositotarsasagok, amelyek a valtozé id6jarasi viszonyok miatt
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nagyobb karigényekkel szembesiilnek). Mivel ezek a kockazatok hosszd tavon alakulnak ki, a
vallalatok 1épéseket tehetnek annak mérséklésére, példaul termékkinalatuk megvaltoztatasaval,
el6allitasi lancaik atszervezésével stb.

Az SFDR rendelet 6. cikk (1) bekezdése szerint a fenntarthatosagi kockazatokat az Alapkezel6 nem 6nallé
kockazati kategoriaként integralja a befektetési dontéshozatalaba. Ennek oka, hogy az Alapkezel6 gy tekinti,
hogy a fenntarthatésagi kockazatok az alapok hozamat biztosité ingatlanok és pénziigyi eszk6zok egyéb
kockazatai k6zott jelennek meg. Az alapokban levé ingatlanok és pénziigyi eszkézok értéke, arfolyama
nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, politikai, t6kepiaci, egyedi vallalati események stb., hanem a
fenntarthatdsagi kockazatok hatasara is jelentésen csokkenhet, tehat a fenntarthat6sagi kockazatok az alapok
hozamara valoszinUsithetSen negativ hatast gyakorolnak. Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala
el6tt a hozam és kockazati szempontokon belil mérlegeli az adott eszkdz fenntarthatésagi kockazatat is. A
dontések meghozatala a portféliokezel6k elérik egyes piaci adatszolgaltatok ESG  mindsitésének
eredményeit, hogy ezeket az informaciokat a befektetési dontési folyamat soran felhasznalhassak, és ezaltal
kialakithassak az alapok megfelel6 hozam-kockazat profiljat. Az AlapkezelS folyamatosan értékeli az alapul
szolgald befektetéseket a kibocsatok szintjén, és (ahol relevans) az eszkozallokacié és a regionalis vagy
agazati szintd allokacié szintjén is. Ezen rendszeres felilvizsgalatok a fenntarthatésagi kockazatot a
befektetés megtériilését befolyasold szamos elem egyikeként veszik figyelembe.

Az SFDR rendelet 7. cikk (2) bekezdése szerinti fenntarthatésag szempontjabdl karos hatasok atlathatosaga
a pénzigyi termékek szintjén: az Alapkezel6 az alapjai tekintetében kiilénbséget tesz a fenntarthat6sagi
szempontokat figyelembe veve, és mas hagyomanyos befektetési alapjai (ezek kozé tartozik a Takarék
Abszolut Hozamu Befektetési Alap is) k6zott azzal, hogy a fenntarthatdsagi szempontokat figyelembe vevé
alap szamara ESG kritériumokat hatiroz meg, mig a hagyomanyos alapok esetén nem veszi figyelembe a
fenntarthatdsagi tényezSkre gyakorolt f6bb karos hatdsokat. Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban nem
alkalmaz fenntarthatésagi szempontokat alapul vevd kizarasi kritériumokat. Az Alap, mint hagyomanyos
befektetési alap tekintetében az Alapkezels jelenleg nem veszi figyelembe a befektetési déntéseknek a
fenntarthatosagi tényezOkre gyakorolt f6bb karos hatasait, mert az Alapkezelé az Alap portfolidjanak
optimalis eszkézallokdcidjat meghatarozé belsé modellek kialakitisa soran nem kezeli strukturélis célként a
fenntarthatdsagi tényezdkre gyakorolt f6bb karos hatdsok figyelembevételét.

26.1 Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektet6kkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alapkezel$ az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kdvethesse az
Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap
kotelezettségeinek.

Az Alapkezel§ rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi feltételek
mellett, ami lehet6vé teszi szamara, hogy értékelje és nyomon kdvesse az Alap likviditasi kockazatat.

Tekintettel arra, hogy az Alap nyilt végl és hatirozatlan id6re jott létre, a befektetési jegyek az Alap
futamideje alatt a Kezelési Szabdlyzat 42. pontjaban foglaltak szerint visszavalthatok.

Az Alap éves és féléves jelentése a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelelGen tartalmazza az Alap olyan
eszkozeinek aranyat, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok vonatkoznak, az Alap
likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott 4j megallapodast, valamint az Alap
aktualis kockazati profiljat és az Alapkezel6 dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszereket.
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V. Az eszk6zok értékelése

26.A nett6 eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas nett6é eszkoézérték
szamitas esetén kévetend§ eljaras

Az Alap eszkozei értékelésének, illetve az Alap nettd eszkozértéke szamitasanak feladatat a Letétkezels latja
el, amely tevékenysége soran a letétkezel6i szerz6dés és a vonatkozé jogszabalyok — igy kilénosen a Kbftv.
38. § valamint a 124-126. § — rendelkezései szerint jar el.

A Befektet6knek az Alappal szemben fennallé kévetelése értékét az Alap nettd eszkozértéke hatarozza meg.
A Befektetési Jegyek forgalomba hozatala, folyamatos forgalmazasa vagy bevonasa soran a Befektetési
Jegyek vételi és visszavaltasi arfolyamat a Befektetési jegyek aktualis egy jegyre jutdé nettd eszkozértéke
alapjan kell megallapitani.

Az Alap nettd eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre juté nettd eszkozértéket Befektetési jegy
sorozatonként, az Alap eszkozeire vonatkozoé lehet§ legfrissebb piaci arfolyam-informaciék alapjan, a jelen
Kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint kell meghatarozni.

Az Alap netté eszkozértékének kiszamitasat a Letétkezel§ végzi oly médon, hogy a nettd eszkoézérték
kiszamitasaval kapcsolatban a Kbftv. 38. §-dban részletezett értékelési tevékenységgel kiszervezés keretében
az Alapkezelé a MTB Zrt.-t bizta meg, amely feladatokat ellenérzési céllal az Alapkezeld a sajat rendszerében
is folyamatosan ellat.

Az Alap nettd eszkozértéke és egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkoézértéke minden forgalmazas
elszamolasi napon megallapitasra keriil.

Az Alap T napra érvényes netté eszkozértéke az Alap T napi vagyondban szerepls eszkézok értéke —
ideértve az aktiv id6beli elhatarolasokat is — cs6kkentve az azt terhel6 6sszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv idébeli elhatarolasokat is.

A LetétkezelS az Alap egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértékét 6 tizedes jegy pontossiggal szamitja
ki, igy az eladasi és visszavaltasi ar is 6 tizedes jegy pontossagu.

A piaci érték megallapitasanak szabalyai

Az Alap 1 Befektetési Jegyre jut6 nettd eszkozértékét a LetétkezelS adott (T) napra vonatkozoéan a T+1
napon allapitja meg és teszi kézzé az alabbi alapelvek figyelembevételével:

e T napi arfolyamadatokkal a 28-29. pontban részletezett szamitasi eljarasok alapjan meghatarozza az
Alap T napi eszkozeinek piaci értékét.

e A piaci értékhez hozzdadja a T napig az Alapnak jard kéveteléseket, és levonja a T napig az Alapot
terhel6 kotelezettségeket.

e Az Alap kételezettségeit ndvelik az Alap mikodésével kapcsolatos koltségek (pl. az alapkezel6i dij,
a letétkezel6i dij, a feligyeleti dfj, a kbnyvvizsgaléi dij stb.) T napig kalkulalt id6aranyos része.

e A Letétkezel$ a portfélioba be/kikertlés napjanak a kotés napjat tekinti.

o Az Alap eszkOzértékét az egyes értékpapirok/portfolidelemek értékelési szabdlyok szerint
kiszamitott arfolyama és darabszamuk szorzata adja.
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o A Letétkezels a T forgalmazas-elszamolasi napra érvényes egy Befektetési Jegyre juté nettd
eszkozértéket ugy allapitja meg, hogy a fent leirt alapelvek és a 28-29. pontban részletezett szamitasi
eljarasok alapjan az Alap T napon birtokolt eszkbzeibdl és kotelezettségeibdl szamitott nettd
eszkozértékét elosztja a T napon forgalomban 1évé Befektetési Jegyek darabszamaval.

A nett6 eszkozérték kozzététele

A Letétkezel6 az altala T+1 napon kiszamitott, az Alap T forgalmazas-elszamolasi napra vonatkozo6 nettd
eszkOzértékét és az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket T+1 napon az Alapkezel6 sajat honlapjan
(www.diofaalapkezelo.hu) naponta kézzéteszi (emellett a BefektetSk szélesebb kord tédjékoztatdsa céljabol a
Letétkezel6 kozremikodésével lehetség szerint a www.bamosz.hu honlapra is naponta feltolti).

A hibas nett6 eszkézérték szamitas miatt szitkséges elszamolasi kételezettség részletes eljarasi
szabalyai

Az Alapkezel6 kételes minden, az Alap nettd eszkozértékének megallapitasahoz szitkséges dokumentumot
késedelem nélkill, a netté eszkozérték megallapitasanak rendszerességéhez igazodva megkiildeni a
Letétkezel6nek.

Az Alap nettd eszkdzértéke szamitasdban bekévetkezett hiba esetén a hibas nett6 eszkézértéket a hiba
feltarasat kévetS legkdzelebbi nettd eszkozérték megallapitasakor, a hiba bekévetkezésének id6pontjara
visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap nettd
eszkozértékének egy ezrelékét. A javitas soran megallapitott hiba bekbvetkezésének idépontjaban érvényes
mértékének megfelelen kell médositani a netté eszkozértéket a helyes értékre minden olyan napra
vonatkozoéan, amelyet a feltart hiba érintett.

Az Alapkezel§ a javitott nett6 eszkozérték(ek)et a hiba feltardsat és javitasat kovetSen hivatalos kozzététel
keretében haladéktalanul kézzéteszi az Alapkezeld internetes honlapjan (www.diofaalapkezelo.hu).

Nem mindsil hibanak az olyan hibds piaci arfolyam és adatkézlés, amely nem az Alapkezel§ vagy a
Letétkezel6 érdekkorében mertlt fel, feltéve, hogy az Alapkezel6 és a Letétkezel6 a téle elvarhato
gondossaggal jart el a nett6 eszkozérték megallapitisa soran.

Ha a Befektetési Jegy forgalmazasara hibas netté eszkozértéken kerilt sor, a hibas és a helyes nett6
eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti killonbséget a Befektet6vel legfeljebb 30 napon belil
el kell szamolni kivéve, ha

a) a hibas nett6 eszkozérték szamitds miatti egy Befektetési Jegyre vonatkozé forgalmazasi ar
kilonbség mértéke nem éri el a helyes netté eszkozértéken egy Befektetési Jegyre szamitott
forgalmazasi ar egy ezrelékét;

b) a hibas és a helyes nettdé eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kilénbségbdl szarmazéd
elszamolasi kotelezettség Gsszegszeriien nem haladja meg Befekteténként az egyezer forintot;

c) az Alapkezeld a nettd eszkdzérték szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa eredményeképpen
a Befektetési Jegy forgalmazasi araban keletkezé kiilonbségbdl adddé elszamolasi kotelezettség
kapcsan a Befektet6t terhel6 visszatéritési kotelezettségtol eltekint azzal, hogy ez esetben az Alapot
ért vagyoncsokkentést az Alapkezeld vagy a Letétkezel6 potolja az Alap szamara.
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27.A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszko6zok értékelése soran
hasznalt arképzési mdédszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhetd eszk6zok értékelése
soran a Kbftv. 38. §-nak megfelel6en alkalmazott médszereket

A nehezen értékelhets eszkozok értékelésének moédjardl, az ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdésének
megfelel6en az Alap Kezelési Szabalyzata rendelkezik.

Az Alap nchezen értékelhet6 eszkozeinek értékelési szabalyainak meghatarozasa az alabbi esetekben
indokolt:

a)  az értékelés kizardlag egyetlen tizletfél vagy broker altal biztositott forrasbol rendelkezésre all6 arakon
alapul;

b)  az értékelés illikvid tézsdei arakon alapul;

c) az értékelést az Alapkezel6héz kapesolodo felek befolyasoljak;

d) az értékelést mas jogalanyok befolyasoljak, akiknek pénziigyi érdekeltséglik lehet az Alap
teljesitményében;

e) az értékelés azon tzletfél altal rendelkezésre bocsatott arakon alapul, aki létrehozott egy eszkozt,
kilénésen akkor, ha ez a személy az Alap ezen eszkézben fenndllé pozicidjat is finanszirozza;

f)  az értékelést az Alapkezel6n belili egy, vagy tobb személy befolyasolja.

Az értékelési szabalyok magukban foglaljak tovabba a feltlvizsgalati folyamatot, beleértve az egyedi értékek
ésszerliségére vonatkozo elegendé és megtelel6 vizsgalatokat és ellenérzéseket. Az ésszerliséget a megfelels
szintd objektivitas fennalldsa szempontjabdl kell értékelni. Ezek a vizsgalatok és ellenérzések kiterjednek
legalabb a kévetkezokre:

a) az értékek ellenbrzése az tzletfelektSl beszerzett arak egymassal torténd és kilonb6z6 idészakok kézotti
Osszehasonlitasaval;

b) az értékek validaldsa a realizalt arak és a legutébbi kényv szerinti értékek Gsszehasonlitdsaval;

©) az értékelési forras hirnevének, kovetkezetességének és mindségének figyelembevétele;

d) Osszehasonlitds harmadik félt6] szarmazoé értékekkel;

e) kivételek vizsgalata és dokumentacioja;

f) azoknak az eltéréseknek a kiemelése és tanulmanyozasa, amelyek szokatlannak tinnek, vagy amelyek az
eszkoztipusra meghatarozott értékelési referencia szerint valtoznak;

@) elavult arak és azokkal kapcsolatos paraméterek keresése;

h) 6sszehasonlitas a kapesoldédod eszkézok vagy az azokkal Osszefiiggs fedezeti tigyletek araval;

i) a modellalapi arképzésben alkalmazott inputok felilvizsgalata, kiilonosen azoké, amelyekkel

kapcsolatban a modellben szerepl6 ar jelentSs érzékenységet mutat.

A befektetési eszk6z6k aranak forrasai, az arazas modszerei, a poziciok méretével és likviditasaval,
a piaci feltételek valtozasaival kapcsolatos kiigazitasok értékelése, modellek alkalmazasa az
értékeléshez

A nettd eszkozérték kiszamitasaval kapesolatban a Kbftv. 38. §-dban részletezett értékelési tevékenységgel
kiszervezés keretében az Alapkezels a MTB Zrt.-t bizta meg, az értékelés helyességét az Alapkezels
folyamatosan ellendrzi.

Az Alap befektetési eszkdzeit azok aranak elérhetésége alapjan az Alapkezel6 négy csoportba sorolja:

o DPénziigyi eszk6zk, amelyek esetében likvid t6zsdei kereskedésbl szarmazé, Fair Ertéket ad6 ar érhetd
el
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e DPénzigyi eszk6z6k, amelyek esetében a piaci ar nem likvid t6zsdei kereskedésbdl szarmazik, ezért az
OTC ar megbizhat6bb, vagy nem tézsdei termékek és csak OTC ar érhet6 el

e DPénzigyi eszk6zOk elérhetd, piaci tranzakcioban kialakult ar nélkil, vagy az ar 90 napnal régebbi (illikvid
eszk6z0k)

e  Specialis eszk6zok: ingatlanok, befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok (kivéve a
t6zsdén kereskedetteket), egyéb specialis eszk6z6k

A Kbftv. 128. § (2) bekezdése értelmében illikvidnek mindsiil az az eszkoz, amely az adott piaci kérilmények
kozott nem, vagy a piaci forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelentés visszaesése miatt csak
aranytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek visszavaltasi szabalyaira
is.

Az illikviddé valt befektetési eszk6zok azonositisa az Alapkezel6 Operaciés vezetSjének feladata kozé
tartozik. Mivel az illikviditas gyakran relativ fogalom, azaz csak az adott piaci kérilmények fliggvényében
azonosithato, ezért az Alapkezel6 nem hataroz meg objektiv kritériumot, csak tampontot ad az értékeléshez.
Ugyanakkor az Operacios vezetének az illikviddé valt eszk6zok azonositisa soran mindenkor az Alap
valamennyi befektetSjének érdekeit szem elStt tartva kell eljarnia. Dontését minden esetben ald kell
tamasztania és dokumentalnia kell.

A likviditds, illetve illikviditas eldéntéséhez az alabbi szempontok figyelembe vétele sziikséges:

e a tranzakcidk atlagos gyakorisaga és mérete, figyelemmel az adott pénziigyi eszkdz életciklusara is,
e  a piaci szereplSk szama és tipusa,

e avételi és eladasi arfolyamok kozotti atlagos killonbség (spread).

Az Alapkezel6 az olyan pénzigyi eszkézoket, amelyek piaci ara 90 napnal régebbi és a 90 nap elteltével sem
hatarozhaté meg ra ar, atsorolja az illikviddé valt eszkézok kozé.

Ertékelés rendkiviili helyzetekben

Rendkiviili helyzetek adédnak olyankor, amikor a kialakult piaci viszonyok nem teszik lehet6vé egyes
befektetési eszkozok Fair Ertékének megbizhaté médon térténd megallapitasat. Az ilyen helyzetek
jellemz&en mesterséges, nem fenntarthatd arakhoz, arazashoz vezetnek, ezért megkdvetelik az egyébként
alkalmazott arazasi, értékelési moédszerek felfiiggesztését és mas, alternativ arazas alkalmazasat.

Az alabbi, a teljesség igénye nélkil felsorolt események potencialisan rendkiviili helyzetnek mindsiilnek:

e jelentSs hatast bejelentés a jegybank, a kormany vagy a szabalyozé oldalardl;

e természeti katasztrofak, zavargasok, amik a piaci kereskedés felfiiggesztéséhez vezetnek;
e a kereskedés hidnya egy adott eszk6z esetében;

e a tékepiacon kialakul6 jelentds aringadozas

e  a hitelpiacok likviditasanak 6sszeomldsa, jelentGs visszavaltisi nyomas

Mivel ezen események rendkivilinek szamitanak, piaci hatasuk pedig nem egyértelmi, nem létezik altalianos
maédszer az érintett befektetési eszkézok Fair Ertékének meghatarozasara ilyen helyzetekben. A rendkiviili
helyzetek azonositasa és figyelemmel kisérése az Alapkezel6 Front Office vezetSjének a feladata. Az el6irt

alternativ értékelési modszerek a rendkivili események fennallasa idején folyamatosan alkalmazandok.

A rendkiviili események esetén az értékelési politikdban el6irtaktdl valo eltérést dokumentalni kell, a dontést
ezen felll haladéktalanul k6zzé kell tenni az Alap kézzétételi helyein.
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Az eszko6zok értékelési szabalyai

Az Alap egyes eszkozeinek T napi piaci értékét —ahol T a nettd eszkozérték vonatkozasi datuma— az alabbiak

szetrint kell meghatarozni.

Latra szolo betét

A bankszamla pozitiv egyenlegének T napig — ezt a napot is beleértve — megszolgalt idéaranyos kamata
plusz a bankszamla T napi zaré allomanya Gsszegeként kertl értékelésre. Amennyiben a kamatperiddus
végén a szamitott idGaranyos kamat és a jovairt kamat kézott killénbség mutatkozik, a kamatkilénbség a
jovairas napi nett6 eszkézértékben kertil elismerésre.

Lekotott betét

A bankbetét a lekotott betét T napig — ezt a napot is beleértve — jard idbaranyos kamattal megnovelt
Osszegeként kertil értékelésre.

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Elsédleges forgalmazdi rendszerben szerepls, Magyar Allam dltal kibocsitott dllampapirok:

A fix és valtoz6 kamatozasu kotvények a T napi elsédleges forgalmazoéi arjegyzés keretében megjelentetett,
az AKK altal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és eladasi arfolyam kozépértékébdl kalkuldlt netté
arfolyam és a T napra vonatkozo felhalmozott kamat sszegeként kertilnek értékelésre

Amennyiben az elsédleges forgalmazok még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, a T napra vonatkozé
arfolyamot a bekertilési netté arfolyamon, kétvények esetében az idéaranyos — T napig — felhalmozott
kamattal névelve kertilnek értékelésre.

Ha az értékpapirok kikeriiltek az AKK arfolyamjegyzésébél (3 honapnal révidebb hatralevé futamidejiek),
akkor ezen értékpapirok T napi brutté arfolyama az AKK altal T napon nyilvanossagra hozott 3 hénapos
referenciahozambdl kalkulalt netté arfolyam és T napig jard felhalmozott kamat Gsszegeként kertl
megallapitasra.

Elsdleges forgalmazdi rendszerben nem szerepls, Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsitott forintban
denomindlt allampapirok:

Az elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szereplé és 3 hénapnal révidebb hatralévs futamidejd
allampapirok T napi brutté arfolyama az AKK altal T napon nyilvinossigra hozott 3 hénapos
referenciahozambdl kalkulalt netté arfolyam és T napra vonatkozoé felhalmozott kamat dsszegeként keriil
megallapitasra.

A Kamatozé Kincstarjegyek, a Prémium Magyar Allamotvények, Bonusz Magyar Allamkétvények és
minden egyéb elsédleges arjegyzésbe nem bevont magyar allampapir T napi értéke a bekertilési érték és a'T
napig felhalmozott kamat Gsszegeként kertil értékelésre.

Elsidleges forgalmazdi rendszerben nem szereplé, Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsitott, nem
Sforintban denomindlt dllampapirok illetve kiilfoldi dllampapirok:

Nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé allampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legf6bb
masodlagos piacanak tekinthet6 OTC piacon - a Bloomberg, illetve a Reuters képernySin vagy mas
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megbizhaté adatszolgaltaté altal - kozzétett T napi zardarfolyam alapjan kell T napra vonatkozdan
meghatarozni.

Amennyiben ilyen arfolyamkézlés nem hozzaférhetS, a fenti szamitasokat az utolsé napi zardarfolyam
alapjan kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek arat az adott kétvényre, akkor az értékelés a
beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutté értéken torténik.

Ha az adott értékpapirra netté arfolyamot k6zolnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési netté arfolyam alapjan kertl kiszamitasra, ugy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat Gsszegét hozza kell adni az adott értékpapir nettd
arfolyamértékéhez.

Egyéb, nyilvanosan forgalomba hozott (163sdén jegyzett), hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

Pénzintézet, gazdalkodo szervezet, magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvények és jelzaloglevelek piaci értéke a Bloomberg, illetve a Reuters képerny6in vagy mas megbizhaté
adatszolgaltat6 altal - kézzétett T napi zardarfolyam alapjan kell T napra vonatkozdan meghatarozni. Ha
ilyen arfolyamkozlés nem hozzaférhetd, a fenti szamitasokat az utolsé napi zardarfolyam alapjan kell
elvégezni, amennyiben az 30 napnal nem régebbi.

Ha a fenti 4r nem elérhet6 a Budapesti ErtéktSzsdére bevezetett kotvények és jelzaloglevelek esetén, akkor
azok T napi piaci értékét 30 napnal nem régebbi utolsé t6zsdei zarbarfolyam alapjan kell kiszamitani.

Ha az adott értékpapirra netté arfolyamot kézolnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési nettd arfolyam alapjan kertil kiszamitisra, ugy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat Gsszegét hozzd kell adni az adott értékpapir nettd

arfolyamértékéhez.

Ha a fenti médszerek nem alkalmazhatdk, akkor az értékelést a beszerzési nettd arfolyam alapjan kell

elvégezni.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:
e a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot,
e diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség
idSaranyos részét.

r s

Egyéb, zdrtkiri forgalombahozatal sordin értékesitett (ti3sdén nem jegyzett), bitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

Tézsdén nem jegyzett kibocsatiasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok T napi piaci értékének
meghatirozasira a Bloomberg, illetve a Reuters képernySin vagy mas megbizhaté adatszolgaltaté altal -
kozzétett T napi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni. Ha az adott értékpapirra
netté arfolyamot kézolnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté arfolyam
alapjan kertil kiszamitasra, gy az adott értékpapirok piaci értékének meghatirozasakor a T napig
felhalmozott kamat &sszegét hozza kell adni az adott értékpapir nett6 arfolyamértékéhez.

Ha a fenti médszerek nem alkalmazhaték, akkor az értékelést a beszerzési netté arfolyam alapjan kell

elvégezni.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:
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e a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot,

e diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség

id6aranyos részét.
To6zsdére bevezetett részvények

A tbézsdére bevezetett részvények T napi piaci értékét az adott értékpapirra k6zolt t6zsdén kialakult, T
tézsdenapi zardarfolyam alapjan kell T napra meghatarozni.

Ha az adott napon nem volt izletk6tés, vagy a T napra vonatkozoéan az arfolyamadatok nem hozzaférhet6ek,
a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal
kozzétett legutolsé zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

Kollektiv befektetési értékpapirok

A befektetési jegyek T napi piaci értékét az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltatd cégek (példaul Reuters,
Bloomberg) altal T napra kdzzétett zaréarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott napra vonatkozéan
az adatszolgaltaté cégek éltal nincs kdzzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket az alap kezelGje altal
kozzétett legutolsé (de T napnal nem frissebb) egy jegyre jutd nettd eszkozérték felhasznaldsaval kell
meghatarozni.

A tbézsdére bevezetett ETF-ek T napi piaci értékét az adott értékpapirra kézolt tézsdén kialakult, T
tézsdenapi zardarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott napon nem volt tizletkétés, vagy a T napra
az arfolyamadatok nem hozzaférhetGek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piact hir- és adatszolgaltat6 cégek
(példaul Reuters, Bloomberg) altal kbzzétett legutolsé zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

A fenti szabalytdl eltéréen a magyarorszagi kibocsatasu és a BAMOSZ honlapjan szerepl6 befektetési jegyek
piaci értékét a letétkezel6k altal a BAMOSZ hivatalos honlapjan T napra kdzzétett egy jegyre jutd nettd
eszkozérték felhasznalasaval kell kiszamitani. Ha az adott napra vonatkozdan a BAMOSZ honlapjan nincs
kozzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket a BAMOSZ honlapjan kézzétett legutolsé (de T napnal nem
frissebb) egy jegyre jutd nettd eszkbzérték felhaszndlasaval kell meghatarozni.

28. A szarmaztatott ligyletek értékelése

Az bsszetett szarmaztatott tgyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

To6zsdei szarmaztatott iigyletek:

Tézsdel szarmaztatott tgyleteket az adott tézsde — mely t6zsdén a tranzakcid lebonyolitasra kerilt —
hivatalos, T napi elszamoldara szerint kell értékelni.

Tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek:

Deviza forwardok és swapok esetében az adott devizaparra vonatkozo, Bloomberg vagy mas professzionalis
adatszolgaltat6 altal sztenderd lejaratokra k6zolt FX swappont jegyzésekbdl linearis interpolacioval kell
meghatirozni az adott swappont értéket, majd ezt kell hozzaadni a T napi MNB 4rfolyamhoz. Ezt kévetSen
a forward kotési arfolyam és a kiszamolt aktualis piaci forward arfolyam killénbsége adja az tUgylet
jovéértékét. Bzt diszkontalva az elszamolasi devizanemben jegyzett megfelel6 bankkézi kamatlabbal kapjuk
az Ugylet aktualis értékét.
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Kamatswapok esetében amennyiben tobb ar is elérhet6 egy t6zsdén nem kereskedett (OTC) cseretigyletre,
akkor az alabbi sorrend szerint kell figyelembe venni az arakat:

e bank vagy befektetési vallalkozas altal jegyzett kétoldali arfolyambol szamitott kézéparfolyam,

e az adott szarmaztatott eszkoz elismert értékelési moédszerével szamitott elméleti arfolyam az

alaptermékek arfolyamanak figyelembe vételével, valamint a szamitds médszerének dokumentalasaval.
Opcios tigyletek (amennyiben t6zsdei ar nem all rendelkezésre):

A vasarolt opcidk értékelése az adott opcidra arjegyzést nyljt6 tizletk6t6i partner mint befektetési szolgaltatd
altal jegyzett (pl.: Interactive Brokers UK. Ltd,, Saxo Bank A/S) vagy a letétkezel$ dltal meghatirozott
professziondlis adatszolgaltaté — REUTERS, BLOOMBERG altal ko6zolt vételi és eladasi arakbol
meghatirozott kézéparfolyam alapjan torténik. Amennyiben az arjegyzés T napnal régebbi vagy nem
elérhets, akkor vagy a BLOOMBERG-en taldlhat6 opcié arazasi modellek koziil Letétkezelé altal
kivalasztott médszerrel vagy az alabbi médon kell az opcidk értékét meghatarozni:

Eurdpai opci6 esetén: a legutolsé elérhetd arjegyzés alapjan szamitott implikalt volatilitas (implied volatility)
felhasznalasaval a Black-Scholes modell alapjan szamitott érték

Amerikai opci6 esetén:
e vételi opcid: az alaptermék T napi prompt arfolyama minusz a kotési ar, amennyiben az eredmény
pozitiv, kiilénben nulla;
e cladasi opcid: a kotési ar minusz az alaptermék T napi prompt arfolyama, ha az eredmény pozitiv,
egyébként nulla.

29.Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informaciok

Az Alap illikviddé valt eszkozeinek elkilénitése, valamint az ,,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek
arfolyamanak megallapitasa:

Nyilt végt értékpapir-befektetési alap esetében, ha az Alap eszkézeinek 5 szazalékat meghaladd része
illikviddé valt, az Alapkezel§ a befektet6k kozotti egyenld elbanas elvének biztositisa és a folyamatos
forgalmazas fenntartasa érdekében dénthet az illikviddé vélt eszkézoknek az Alap portfélidjan, illetve az
azokat megtestesité befektetési jegyeknek a befektetési jegyek allomanyan belil t6rténé elkiilonitésérdl.

Az elkiilonitésrol szolo dontést kovetben az illikvidnek mindsitett eszkdzoket a nettd eszkdzérték-szamitas
soran az Alap egyéb eszkozeitdl elkiilonitetten kell nyilvantartani. Ezzel egytitt az Alap altal forgalomba
hozott befektetési jegyeket befekteténként olyan aranyban kell megosztani, amilyen ardnyt az illikvid
eszk6zok az alap nettd eszkozértékén belil képviselnek. A megosztast kdvetSen az illikvid eszkozoket
megtestesité befektetési jegyeket ,,IL” sorozatjellel kell ellatni.

Az illikviddé valt eszkézoket a nettd eszkdzérték-szamitas szempontjabdl elkiilonitetten kell nyilvantartani,
az eszkozok kezelésével kapcsolatos koltségeket ezen eszkézportfélioval szemben lehet elszamolni.
Amennyiben a felmeriilé koltségek az illikvid eszkozportfolioval szemben nem teljesithetSk, dgy e
koltségeket atmenetileg az Alapkezel§ viseli. Az illikvid eszkézporttélié terhére sem alapkezel6i, sem
letétkezeldi, sem forgalmazasi dij vagy jutalék nem szamithato fel. Az ,,IL” sorozatjellel ellatott befektetési
jegyek arfolyamat az illikvid eszkézportfolioban nyilvantartott  eszkozok és  kotelezettségek
figyelembevételével kell megallapitani és kozzétenni a nettd eszkozérték-szamitasra vonatkozé altalanos
szabalyok szerint.
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VI. A hozammal kapcsolatos informacidk

30.A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap t6kenévekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap a befektetések hozamat (kamat, osztalék,
arfolyamnyereség stb.) folyamatosan visszaforgatja, azokbdl ujabb befektetéseket hajt végre az Alap — jelen
Kezelési Szabalyzat III. fejezetében részletezett — befektetési politikijanak megfeleléen. Ennek
eredményeképpen a BefektetSk a befektetések hozaméhoz kizarélag a Befektetési Jegyek visszavaltasakor,
illetve az Alap megsziinésekor juthatnak hozza.

31. Hozamfizetési napok

Nem alkalmazandé.

32.Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

VII. A befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozoé
igéret és teljesitésének biztositasa
33.A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkoz6 igéret

34.1 A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo6 igéret teljesiilését biztosité hitelintézet altal
vallalt garancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazandé.

34.2. A t6ke megoévasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet alatamaszté befektetési politika
(t6ke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazandé.

34. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

VIII. Dijak és koltségek

35.A befektetési alapot terheld dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésitk médja

Az Alapot terhel6 dijakat és koltségeket az Alapkezel lehet6ség szerint idSardanyosan terheli az Alapra,
csokkentve ezaltal az egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték koltségelszamolds miatti esetleges
ingadozasat. Elére ismert mértéki koltségeket a szamla beérkezését és pénziigyi teljesitését megel6zGen a
Letétkezel6 egyetértésével a koltségek kotelezettségként torténd elhatarolasaval fokozatosan, illetve
folyamatosan terhelhet az Alapra. Az egyes id&szakok koltségeinek részletes bemutatasat az Alap féléves és
éves jelentései tartalmazzak. Az Alapkezel6 a kezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat
tékéje legalabb 3 hoénapon keresztll nem érte el az indulasakor érvényes torvényi minimum 50 %-at,
mindaddig, ameddig az utolsé 3 hénapra szamitott atlagos sajat téke ismételten el nem éri az indulasakor
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érvényes torvényi minimum 50 %-at. A mentes id6szakban felmeril6 kezelési dij utélagosan sem terhelheté

az Alapra.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezel$ tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek 6sszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Alap mukédtetésével kapcesolatos dijak, koltségek:
Az Alapkezel6t az Alap befektetéseinek kezelésével kapcsolatosan alapkezelési dij illeti meg.

A forgalmazasi dij a Forgalmazé, valamint annak megbizottjai szolgaltatasanak dija, mértéke az Alapkezelé
és Forgalmaz6 kozott 1étrejott egyedi szerz6désben keriil meghatarozasra.

A forgalmazasi dij az alapkezelési dijjal egyttt kertl kiszamitisra és elhatarolasra. Az alapkezelési és
forgalmazasi dijat az Alapkezel6 és a Letétkezel6 naponta szamolja és hatarolja el. A dij vetitési alapja az
Alap netté6 eszkézértéke. A dij megfizetése szamla ellenében, az Alap folydszamlajanak terhére torténik. Az
Alap alapkezelési és forgalmazasi dfja egylittesen (éves szinten): maximum 2,00 % + sikerdyij.

Az alapkezelési dij kiszamitisa koévetkez6 képlet alapjan torténik: alapkezelési dij="alapkezelési és

forgalmazasi dij” — forgalmazasi dij.
Sikerdij:

Az Alapkezel6 az Alap kezeléséért sikerdijat is jogosult felszamitani. Az Alap sikerdij modellje minimum
hozamkorlattal kiegészitett High-Water Mark struktaran alapszik. Az Alap altal alkalmazott sikerdijkiiszob:

HWM + 3%

Az Alap esetében alkalmazott referencia-id6szak hossza 5 év, amely az id6 el6rehaladtaval gbrgetéses alapon
keriil meghatarozasra. Abban az esetben, ha az Alap indulasa 6ta még nem telt el 5 év, a referencia-idészak
az Alap indulasa 6ta eltelt id6szak.

Sikerdij csak abban esetben kertilhet kifizetésre, ha az Alap a referencia-idészak soran felmertlt esetleges
alulteljesitést a minimum hozamkorlattal névelt HWM-mel (sikerdijkiiszob) szemben teljes mértékben

ledolgozta.
A sikerdij mértéke, szamitasa, elhatarolasa és levonasa az alabbiak szerint torténik:

A sikerdij csak abban az esetben illeti meg az AlapkezelSt, ha az Alap sikerdij levondsa, illetve elhatarolasa
elétt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkézértéke meghaladja a High-Water Mark minimum hozamkorlattal
névelt értékét (sikerdijkiiszob). A minimum hozamkorlat értéke 3%. A High-Water Mark értéke az utolsé 5
év legmagasabb év végi egy jegyre jutd netté eszkozértéke. A sikerdfj mértéke a sikerdijkiiszéb feletti
tobblethozam 20%-a.

Ev kézben a sikerdijkiiszob feletti teljesitmény esetén az Alapkezelé folyamatosan, azaz minden nap
elhatarolja az Alapbél az adott évre fizetendd sikerdfjat, mig a sikerd{jkiiszobtél elmarado teljesitmény esetén
az adott évre vonatkozé esetlegesen mar elhatarolt sikerdij-allomanybdl felold az Alap javara. Ev kézben a
minimum hozamkorlat idéaranyosan keril figyelembevételre. Az elhatarolt sikerdfjak elszamolasara évente
egyszer, az adott naptari év végén kerill sor. A sikerdij szamitasanak modszere a kovetkez6:

H

ha ——=—— > 1, akkor:
HWMx*(1+5)
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0.2 ( Hy 1) !
2 % — * — .
HWM * (1 + S) N

N
=1

2 —N < 1, akkor 0
HWM=(1+5)

A t. forgalmazasi napon az elhatarolt sikerdij dllomanyanak szamitasa a kévetkezo:

. a Lt > 1, akkor
HWM*(1+S*(N))
t
H, 1
K, =02 x ——1]+2) xp,
HWM * (1 + S = (§)) b=
. il < 1, akkor K:=0

A - =
HWM*(1+S*(N))

Ahol a jeldlések a kovetkezok:

HWM: High-Water Mark. A sikerdij levonasa, illetve elhatirolasa utdn szamitott legmagasabb egy jegyre jutd
nettd eszkoézérték az adott napot megel6z6 elmult 5 naptari év utolsé nettdeszkdzérték-megallapitasi napjai
kozil. Ha az Alap induldsa 6ta még nem telt el 5 év, a HWM a legmagasabb egy jegyre juté netté eszkbzérték

az Alap induldsa 6ta eltelt id6szakban az adott évek utolsé nettéeszkézérték-megallapitasi napjai kozil.

Hnx: a sikerdij levonasa, illetve elhatirolasa el6tt szamitott egy jegyre juté Nettd eszkodzérték az adott naptari

év utolsé napjan.

Hy: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre juté Nettd eszkozérték a t. naptari napon
(amennyiben az adott napra vonatkozéan nem keriilt nettd eszkozérték meghatarozasra, akkor a legutolsé

kiszamolt nett6 eszkozérték)
N: az adott év naptari napjainak szama.

vi: a sikerdij levonasa, illetve clhataroldsa el6tt szamitott nettd eszkdzérték a i. naptari napon (amennyiben
az adott napra vonatkozéan nem kerilt nettd eszkozérték meghatarozasra, akkor a legutolsé kiszamolt nett6

eszkOzErték)

K a t. naptari napon elhatarolt teljes sikerdij-allomany amennyiben az forgalmazasi nap (ha K> K1,
akkor az adott napon tartalékot kell képezni, azonban ha K. < Ky akkor a tartalékot K mértékéig fel kell
oldani)

t: annak a naptari napnak a sorszama az adott évben, amelyre a szamitast végezzuk.

S: minimum hozamkorlat, melynek értéke 0,03.
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Az Alapkezeld a sikerdfj modell meghatarozasakor térekedett a konzisztencia biztositasara. Az Alap altal
alkalmazott minimum hozamkorlatot az Alapkezels belsé megtériilési szamitasok eredményeképpen, elére
meghatirozott, fix megtériilési rata alapjan hatarozta meg. Az Alapkezelé alldspontja szerint az Alap
esetében a HWM felett alkalmazott 3%-0s minimum hozamkorlat védi a befekteték érdekeit és ésszerti
6sztonzét jelent az Alapkezel$ szamara.

Az Alapkezel6 a sikerdijrél vagy annak egy részérdl lemondhat, ekként dénthet dgy, hogy nem ¢l a sikerdij
vagy a sikerd{j meghatarozott része levonasa és elhatarolasa lehetéségével. Az Alapkezeld vallalja, hogy 2022.
januar 1. napjat kévetSen a 2022. januar 1. napja és az Alap Magyar Nemzeti Bank 11/2021. (VIL.1.) szamu
a befektetési alapkezelSk altal alkalmazott sikerdfjakrol sz616 ajanlasanak (Ajanlas) megfeleltetett sikerdij-
modelljét r6gzité Kezelési szabalyzat modositasa hatalyba lépésének napja kozotti id6szak vonatkozasaban
sikerdfjat nem szamol el, vagy a sikerdij elszamolasara kizarélag akként kertl sor, hogy az Alap Ajanlas
szerinti sikerdij-modellje és az Alap hatdlyos kezelési szabalyzataban szerepl$ sikerdij (Sikerdijak) egyarant
kiszamitasra kertl s a két modell alapjan kiszamitott Sikerdfjak kiillonb6zetérdl az Alapkezel6 lemond. Az
Alapkezel6 vallalja, hogy amennyiben ezen id6szak tekintetében a sikerdij egészérél nem mond le, abban az
esetben a sikerdij levondsa és elhatarolasa kizardlag a Befektet6i érdekek szem el6tt tartasaval, a Befektet6k

tekintetében kedvezSbb szamitas szerint valésulhat meg.

Mintapélda sikerdij kiszamitasara

Az alabbi fiktfv mintapéldak arra szolgalnak, hogy a befektetSk szamara jobban attekinthetS legyen az Alap
kezelése soran alkalmazott sikerdij modell. Az egyszertség kedvéért a mintapéldakban alapfeltételezés, hogy
az Alapnak 1 db befektetési jegye van forgalomban. Az elsé tablazatban egy 17 éves idészakon keresztiil
keriil bemutatasra az Alap altal alkalmazott sikerdfj modell. A tablazatban lathato, hogy sikerdij csak abban
esetben kertlhet kifizetésre, ha az Alap a referencia-idészak sordn felmerilt esetleges alulteljesitést a
minimum hozamkorlattal névelt HWM-mel (sikerdijkiiszob) szemben teljes mértékben ledolgozta.

bk 3 Egy jegyre jut6 netto Egy jegyre juté nettd Egy
ke eszkézérték a sikerdij . e eszkozérték a sikerdij jegyre
Ufizzi%?e levonasa, illetve ] HWM Sikerdijkiisz6b levonasa, illetve ] ellsziymolt
elhatarolasa utan elhatarolasa elGtt sikerdjij
1. év 4,000 4,000 - Nincs
vége
2. év 1,000 4,000 4,120 1,000 Nincs
vége
3. év 2,000 4,000 4,120 2,000 Nincs
vége
4. év 3,000 4,000 4,120 3,000 Nincs
vége
5. év 3,000 4,000 4,120 3,000 Nincs
vége
6. év 5,624 4,000 4,120 6,000 0,376
vége
7. év 6,759 5,624 5,793 7,000 0,241
vége
8. év 7,792 6,759 6,901 8,000 0,208
vége
9. év 7,500 7,792 8,026 7,500 Nincs
vége
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10. év 8,000 7,792 8,026 8,000 Nincs
vége
11. év 5,000 8,000 8,240 5,000 Nincs
vége
12. év 4,000 8,000 8,240 4,000 Nincs
vége
13. év 3,000 8,000 8,240 3,000 Nincs
vége
14. év 3,000 8,000 8,240 3,000 Nincs
vége
15. év 4,000 8,000 8,240 4,000 Nincs
vége
16. év 5,830 5,000 5,150 6,000 0,170
vége
17. év 7,601 5,830 6,005 8,000 0,399
vége

A tejes id6szakot attekinté tablazat utin négy mintapélda levezetésén keresztiil kertil bemutatasra az Alap
sikerdij modelljének mikoédése. Mind a négy példa esetében a lenti tablazatok két csillaggal (**) jel6lt mezbje

tartalmazza a targyév utolsé napjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértéket a sikerdij levondsa, illetve

elhatarolasa el6tt. A tablazatokbdl lathato az Alap teljesitménye a referencia-idészak évei alatt.

bee B s S 6 6 e végen egy jegyre

év vége ¢évvége ‘ év vége ¢évvége ‘ év vége ¢évvége elszamolt sikerdij

Bgy jegyre juto netto | 4 3,00¢ | 6,000 (6-4,12)%0,2=0,376
eszkozérték
HWM
Sikerdijkiiszob 441,03=4,12

Az els6 mintapéldaban a 6. év utols6 napja a vizsgalt nap. Ekkor az egy befektetési jegyre
jut6 nettd eszkozérték a sikerdij levonasa el6tt 6. A referencia-idészak ebben az esetben az 1.
végétol a 6. év végéig tart. A sikerdij kalkulacional alkalmazott HWM értéke igy az 1. év végi

4, hiszen ekkor volt a legmagasabb az egyre jegyre jutd nettd eszkozérték az aktudlis évet
megel6zGen a referencia-id6szakban. A HWM ismerétben meghatirozhaté a sikerdijkiiszob,
Szbveges magyarazat | aminek értéke HWM +3%, jelen esetben 4,12. A sikerdij elszdmolasara akkor van lehetéség,
ha az adott év végén az egy jegyre jutd nett6 eszkozérték meghaladja a sikerdijkiiszobot. Ez a
feltétel jelen mintapéldaban teljestl, hiszen a 6 nagyobb, mint a 4,12. Az elszamolt sikerdij a

két érték kilonbségének, vagyis a sikerdfjkiiszobhoz képest elért feliilteljesitésnek a 20%-a,
ami ebben az esetben a tdblazat utols6 oszlopaban lathat6 szamitas alapjan 0,376 egy
befektetési jegyre vetitve.

* A sikerdij levonasa, illetve elhataroldsa utan ** A sikerdij levondsa, illetve elhatdrolasa el6tt

4. 5. 6. 7. 8. 9. R 9
Id6szak ‘ ‘ 9. év végén egy jegyre

év vége ¢évvége ‘ évvége évvége ‘ évvége évvége elszamolt sikerdij

Egy jegyre jutd nettd
eszkozérték

HWM

3,00% Nincs

79



Sikerdfjkiiszéb

7,792%1,03=8,026

Szoveges magyarazat

A masodik mintapéldaban a 9. év utolsé napja a vizsgalt nap. Ekkor az egy befektetési jegyre
jutd nett eszkozérték a sikerdij levonasa el6tt 7,5. A referencia-id6szak ebben az esetben az

4. végétdl a 9. év végéig tart. A sikerdij kalkulacional alkalmazott HWM értéke igy a 8. év végi
7,792, ekkor volt ugyanis a legmagasabb az egyre jegyre jutd nett6 eszkozérték az aktualis évet
megel6zGen a referencia-idészakban. A HWM ismerétben meghatarozhaté a sikerdijkiiszob,

aminek értéke HWM +3%, jelen esetben 8,026. A sikerdij elszamolasara akkor van lehet6ség,
ha az adott év végén az egy jegyre jutd nettd eszkozérték meghaladja a sikerdijkiiszobot. Ez a

feltétel jelen mintapéldaban nem teljesiil, hiszen a 7,50 kisebb, mint a 8,026. Ennek

megfeleléen ebben az esetben nem keril elszamolasra sikerdi].

* A sikerdij levonasa, illetve elhatdroldsa utan

Idészak

eszkozérték

Egy jegyre jutd nettd

* A sikerdij levondsa, illetve elhatirolasa el6tt

5. 6. 7o 8. 9. 10.

10. év végén egy jegyre
elszamolt sikerdij

Nincs

HWM

7,792 -

Sikerdijkiisz6b

7,792%1,03=8,026

Sz6veges magyarazat

A harmadik mintapéldaban a 10. év utolsé napja a vizsgalt nap. Ekkor az egy befektetési
jegyre jutd nett6 eszkozérték a sikerdij levonasa el6tt 8. A referencia-id6szak ebben az esetben
az 5. végétdl a 10. év végéig tart. A sikerdij kalkuldcional alkalmazott HWM értéke {gy az
el6z6 példahoz hasonldan a 8. év végi 7,792, ekkor volt ugyanis a legmagasabb az egyre jegyre
jut6 nettéeszkozérték az aktudlis évet megel6z6en a referencia-idészakban. A HWM
ismerétben meghatirozhato a sikerdijkiisz6b, aminek értéke HWM +3%, jelen esetben 8,026.
A sikerdij elszamoldsara akkor van lehetSség, ha az adott év végén az egy jegyre jutd nettd
eszkozérték meghaladja a sikerdijkiiszobot. Ez a feltétel jelen mintapéldaban nem teljestl,
hiszen a 8 kisebb, mint a 8,026. Ennek megfeleléen ebben az esetben nem kertl elszamoldsra
sikerdij. Ebben a mintapéldaban annak ellenére nem kertl elszamolasra sikerdij, hogy a 10. év
végi arfolyam meghaladja a HWM értékét. A sikerdij elszamos feltétele ugyanis a

sikerdijkiisz6b, és nem a HWM meghaladasa.

* A sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan

Idészak

Egy jegyre juté nettd
eszkozérték

** A sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt

16. év végén egy jegyre

évvége ¢évvége ‘ évvége évvége évvége évvége elszamolt sikerdij

(6,0-5,15)%0,2=0,170

HWM

Sikerdfjkiiszob

5,00%1,03=5,150

Szoveges magyarazat

A negyedik mintapéldaban a 16. év utolsé napja a vizsgalt nap. Ekkor az egy befektetési
jegyre jutd nett6 eszkozérték a sikerdij levonasa el6tt 6. A referencia-id6szak ebben az esetben
az 11. végétdl a 16. év végéig tart. A sikerdij kalkulacional alkalmazott HWM értéke igy az 11.

év végi 5, hiszen ekkor volt a legmagasabb az egyre jegyre juté nettd eszkozérték az aktudlis
évet megel6z6en a referencia-idészakban. A HWM ismerétben meghatarozhat6 a
sikerdijkiisz6b, aminek értéke HWM +3%, jelen esetben 5,15. A sikerdij elszamoldsara akkor

van lehetéség, ha az adott év végén az egy jegyre jutd nettd eszkézérték meghaladja a
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sikerdijkiisz6bot. Ez a feltétel jelen mintapéldaban teljesiil, hiszen a 6 nagyobb, mint az 5,15.
Az elszamolt sikerdij a két érték kilonbségének, vagyis a sikerdijkiisz6bhoz képest elért
felilteljesitésnek a 20%-a, ami ebben az esetben a tablazat utolsé oszlopaban lathaté szamitas
alapjan 0,17 egy befektetési jegyre vetitve.

* A sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan ** A sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt

Az alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza a befektetési jegyek nyilvanos forgalomba
hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak koltségeit. Az Alapkezel6 a Kbftv. 26. § (3) és 32. § (1) bekezdése
alapjan jogosult arra, hogy az alapkezelési dij egy részét a Forgalmazé, a kbzvetit6 vagy a Befektet részére
egyedi megallapodas alapjan atengedje (visszatérités).

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap koézvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6
részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésitk modja

A Letétkezel6t szolgaltatasaiért letétkezelési dfj illeti meg. A letétkezelési dijat az Alapkezel§ és a Letétkezeld
naponta szamolja és hatarolja el. A letétkezelési dij szabad- és munkasziineti napok utan is felszamitasra
keril. A dij vetitési alapja az Alap netté eszkozértéke. A dij megfizetése szamla ellenében, az Alap
foly6szamlajanak terhére torténik. Az Alap letétkezelési dija (éves szinten): maximum 0,20%. Letétkezelési
dij= "letétkezelési és értékeldi dij”

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendd dijak, koéltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alap kdényvvizsgaldjanak fizetendd dij az Alapkezel és a konyvvizsgald kozott 1étrejott szerz6dés alapjan
éves fix Gsszeg. A dij elhatarolasa naponta torténik, mig megtizetése a szerzédésben foglaltak szerint, két
egyenld részletben torténik. Az elhatarolt dij megfizetése szamla ellenében, az Alap folyészamlajanak terhére
torténik. Az Alap kényvvizsgaléi dija (éves szinten): maximum 1.900.000,- HUF+AFA

Az Alap a hatalyos jogszabalyok szerint az MNB részére negyedévente valtozé mértékd dijat kételes fizetni.
Az Alap altal fizetend§ feliigyeleti dij szamitasanak vetitési alapja az Alap nett6 eszkozértéke. Az MNB felé
fizetend§ dij mértéke (éves szinten): 0,035%

Szamviteli, konyvvezetési koltségek az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujté féllel kbtétt mindenkor
hatalyos megallapodas értelmében. Az Alap altal ilyen szolgaltatasokkal kapcsolatban kifizetett dijak éves
szinten maximum 3.000.000,- HUF + AFA.

36. A befektetési alapot és a befektetSket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez utébbiak
legmagasabb &sszege), kivéve a 36. pontban emlitett kéltségeket

Az Alapot terhelheti minden egyéb, a 36. pontban meghatarozottakon tuli kiadas és koltség, amely az Alap
kezelésével kapcsolatban mertil fel, és az Alap teljes koltségstruktirdjahoz viszonyitva elhanyagolhatd
mértékd, nem rendszeresen visszatérd, vagy el6re nem kalkulalhato.

Az Alapot terhelik az Alap kezelésével kapcsolatosan felmeriild

e clszamolbhazak altal felszamitott koltségek (értékpapir transzfer dij, értékpapirszamla vezetéssel
kapcsolatos dijak);

e a szamlavezetS bankkal kotétt mindenkor hatalyos kondicids listaban feltiintetett bankkoltségek
(szamlavezetési dij, bankon kiviili utalas tranzakcios dija);
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e  befektetési szolgaltatasok (pl. értékpapirok adasvétele, tranzakcids koltségek, tézsdei megbizasok)
koltségei az azt nyujto féllel kétott mindenkor hatalyos megallapodas értelmében;

e befektetéssel kapcsolatos kutatas és elemzés, vagy pénziigyi eszkozokkel végzett tigyletekhez
kapcsolodé altalanos ajanlasok dija, koltsége;

e a befektetési szolgaltatoknak, tigynékoknek fizetett egyéb dijak;

e az Alap nevében felvett hitelek utan fizetendd hiteldijak, rendelkezésre tartdsi jutalékok és
bankkoltségek;

e az Alap esetleges felszamoldsaval kapcsolatos minden egyéb koltség és dij;

e jogerds birdsagi/hatésagl hatdrozat alapjan az Alapot terheld fizetési kotelezettség;

e az Alaphoz kapcsolédé6 MNB eljarasok soran felmerilé minden kéltség és kiadas (kivéve a
befektetési alapok egyestilése soran felmertil6 koltségek);

e az cljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmertilé minden egyéb kiadas;

e jogiszolgaltatasok (az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujté féllel k6tott mindenkor hatalyos
megallapodas értelmében);

e marketing és kommunikaciés koltségek (az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nydjté féllel
kotétt mindenkor hatdlyos megallapodds értelmében);

e az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges igényérvényesités kdltségei;

e az Alap mikodésével kozvetlentl Osszetiiged egyéb dijak, jutalékok, koltségek (pl. fenti dijak
esetleges AFA vonzata, a befektetésekhez kapcsolodé esetleges adofizetési kbtelezettség stb.);

e minden olyan adéfizetési kdtelezettség, melynek alanya az Alap.

A jelen pont szerinti kéltségek egy naptari évben, nem haladhatjdk meg az Alap nettd eszkézértékének 2%-
at azzal, hogy ezen koltségek vonatkozasiban az Alapnak az adott kdltség felmeriilésének napjan meglévd
netté eszkozértéket kell figyelembe venni.

Az Alapkezel6 a Kbftv. 26. § (3) és a 32. § (1) bekezdése alapjan jogosult arra, hogy a kezelési dij egy részét
a forgalmazd, a kézvetits vagy a befektetd részére egyedi megallapodas alapjan atengedje (visszatérités). Az
Alapkezel6 csak olyan visszatéritésre vonatkozd egyedi megéallapodast kothet, amely megfelel a hatalyos
jogszabalyi rendelkezéseknek, kiléndsen az ABAK-rendelet harmadik fél, illetve a harmadik fél nevében
eljaré személy dltal vagy neki fizetett dijra, jutalékra vagy nyujtott nem pénzbeli juttatdsra vonatkozo
eléirasainak (ABAK-rendelet 24. cikk (1) és (2) bekezdés). A visszatérités kiszamitasinak moédja és mértéke
az egyedi megillapodasban el6re meghatirozasra kertll, azonban a visszatérités mértéke legfeljebb az
alapkezelési dfj 100%-a lehet. Tekintettel ezen megallapodasok eseti és el6re nem tervezhetd jellegére, az
Alapkezel6 nem tud a j6vében esetlegesen felmertil$ visszatéritések pontos 6sszegérdl a jelen Szabalyzatban
beszamolni. Az Alapkezeld felhivia a befektetSk figyelmét, hogy amennyiben ilyen tipusu 6szténzét kivan
nyujtani, arrél a honlapjan (a www.diofaalapkezelo.hu oldalon) az érintett szolgaltatas nyujtasa el6tt az adott
megallapodéasok lényeges pontjainak ésszefoglalasaval tajékoztatast nydjt. Igy a befektetSk szamara az Alap
befektetési jegyeinek megvétele és visszavaltisa elStt biztositott a tdjékozddas lehetsége. Az egyedi
megallapodasok soran fizetett visszatéritésekrdl az Alapkezel6 az Alap befektet6jének kérésére a honlapon
kozzétett nyilvanossagra hozatalon tdl, a kérés Alapkezel6hdz beérkezésétdl szamitott 30 napon beldl,
részletes tajékoztatast nyujt.

A Befektet6t terhel6 egyéb koltségek, dfjak az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez valamint az
addigazolashoz kapcsol6dé dijak, melyeket a Forgalmazé a vonatkozé Uzletszabélyzata szerint, az ahhoz
kapcsol6dé mindenkor hatalyos Kondiciés Listaban meghatarozott mértékben szamit fel. Amennyiben a
Befektet6 a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott befektetési jegyeit a Forgalmazonal
vagy mas befektetési szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferalja, akkor a
kapcsol6dé dijakat a Forgalmazé a vonatkozé Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel. A
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Forgalmazé a vonatkoz6 Uzletszabalyzatat a Forgalmazasi Helyeken a BefektetSk rendelkezésére bocsatja,
illetve honlapjan folyamatosan elérhetévé teszi. A visszavaltott befektetési jegyek ellenértékének atvételekor
a Forgalmaz6 mindenkor hatdlyos Kondiciés Listajaban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi dij a
Befektetot terheli.

37.Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szerepl6 egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési
dijak legmagasabb mértéke

A befektetési célként szereplé befektetési alapokat és egyéb kollektiv befektetési formakat terheld
alapkezelési dfjak legmagasabb mértéke (éves szinten) maximalisan 3,00% lehet.

38. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei

Az Alapban nem tallhaték részalapok, igy ez a fejezet az Alap vonatkozasiaban nem értelmezhetd.

39.Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

40.A befektetési jegyek vétele

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégt alap dltal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a BefektetSk a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak. A befektetési jegyek folyamatos és
nyilvanos forgalmazasara az Alapkezelé Forgalmazot biz meg. A Forgalmazé az értékesités soran vele
szerz6déses kapcsolatban allé kézvetitSt is igénybe vehet. A Forgalmazé az dltala igénybe vett kbzvetits

tevékenységéért a befektetSk felé, mint a sajatjaért felel.
41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak alapja a forgalmazasi- elszamolasi napra vonatkozd egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték. Az egy jegyre jutd nettd eszkézérték szamitasi modja és gyakorisaga
a 27. pontban kertil bemutatasra. A Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint - a befektetési jegyek forgalmazas
felftiggesztésének és sziinetelésének eseteit, és a Forgalmazé tgyfélfogadasanak sziinetelését kivéve - a
Forgalmaz6 az Alap dltal kibocsatott befektetési jegyekre a forgalmazasi napokon az tgyletek befogadasi
ideje alatt koteles a befektetési jegyekre vonatkozé adasvételi megbizasokat befogadni. A befektetési jegy
tulajdonosok a forgalmazas részletes feltételeirdl, a forgalmazasi napokrol, az tgyletek befogadasi idejérdl,
illetve az esetleges alternativ értékesitési csatorndkrdl (internet banki, telefonos szolgaltatas, stb.) a

forgalmazasi helyeken, illetve a Forgalmaz6 honlapjan, a www.takarekbank.hu oldalon tdjékozédhatnak.

A Forgalmaz6 az adott forgalmazasi napon tajékoztatja az Alapkezel6t és a Letétkezel6t az adott
forgalmazasi napon felvett vételi és visszavaltasi megbizasok Gsszegérdl vagy darabszamardl. A befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasanak id&szakaban a befektetd a befektetési jegyeket a forgalmazoénak adott
vételi megbizassal és az értékesitési ar megfizetésével szerezhetik meg. A befektetési jegyek vasarlasa soran
a befekteté a befektetni kivant forintOsszeget hatarozza meg. A jovairasra kerilé befektetési jegyek
darabszama megegyezik a felszamithat6 vételi jutalékkal cs6kkentett rendelkezésre all6 fedezeti 6sszeg és a
forgalmazasi napra érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték hanyadosanak egész részével a
T+2 forgalmazas-teljesitési napon az adasvételi szerzédés megkotését kovetben. A befektetni kivant
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forintdsszeget a vételi megbizas alkalmaval a Befektetének a Forgalmazonal vezetett, elszamolasra kijelSlt
pénzszamlijan az tgylet fedezeteként rendelkezésre kell bocsatani. A megbizas teljesitésének feltétele, hogy
a teljes, a vasarlast terhel6 értékesitési ar rendelkezésre alljon a Befektetének a Forgalmazonal vezetett,
elszamolasra kijelolt pénzszamlajan és a befektetS érvényes megbizasi szerz6dést kossén a Forgalmazoval.

A befektetési jegyek forgalmazasa a MTB Zrt., mint Vezet forgalmazé székhelyén és fidkhalbzataban a
Forgalmazé vonatkozé Uzletszabalyzatiban meghatérozott id6pontokban lehetséges. A befektetési jegyek
forgalmazasat a Forgalmazo6 elektronikus csatornain keresztil is lehetévé teheti a Forgalmazé vonatkozé
U-zletszabalyzatanak Kondiciés Lista mellékletében meghatirozott médon és idSben.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozdan megallapitott nettd eszkozérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a
BefektetSknek teljesitéskor jovairandé befektetési jegy darabszamot. Vételi megbizas esetén forgalmazas-
elszamolasi napnak a T nap mindsiil.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a forgalmazasi nap, amelyen az elszamolt vételi megbizasok ellenértékét
(befektetési jegy darabszamot) a BefektetSk felé jovairjak. Vételi megbizas esetén forgalmazas-teljesitési

napnak a T+2 nap mindsl.

41. A befektetési jegyek visszavaltasa

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégti alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektetk a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt visszavalthatjak. Az Alapkezel6 a befektetési jegyek
visszavaltasi feltételeit a befektetGk szamara hatranyosan kizardlag gy médosithatja, hogy a BefektetSket a
médositas hatalybalépését legalabb 30 nappal és legalabb 1 forgalmazasi nappal megelézéen tajékoztatja.

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

A befektetési jegyek visszavaltisanak alapja a forgalmazasi-elszamolasi napra vonatkozo egy befektetési
jegyre jut6 nettd eszkozérték. Az egy jegyre jutd nettd eszkézérték szamitasi modja és gyakorisaga a 27.

pontban kertil bemutatésra.

A Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint - a befektetési jegyek forgalmazas felfliggesztésének és szlinetelésének
eseteit, és a Forgalmazé Ugyfélfogadasanak sziinetelését kivéve - a Forgalmazé az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyekre a forgalmazasi napokon az ligyletek befogadasi ideje alatt kdteles a befektetési jegyekre
vonatkoz6 visszavaltasi megbizasokat befogadni. A befektetési jegy tulajdonosok a forgalmazas részletes
feltételeirdl, a forgalmazasi napokrdl, az tgyletek befogadasi idejérdl, illetve az esetleges alternativ
értékesitési csatornakrdl (internet banki, telefonos szolgaltatas, stb.) a forgalmazasi helyeken, illetve a

Forgalmazé honlapjan, a www.takarékbank.hu oldalon tajékozédhatnak.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak idészakdban a Befektet6 a tulajdondban 4allo és a
Forgalmazoénal vezetett értékpapirszamlajan a Forgalmazé rendelkezésére bocsatott befektetési jegyeket a
Forgalmazoval a befektetési jegyek visszavasarlasara vonatkozé szerz6dés megkotésével valthatja vissza. A
Befektets altal a T napon — a befektetési jegyek egyideji rendelkezésre bocsatasa mellett - visszavonhatatlan
formaban adott megbizasokat a Forgalmaz6 a megbizas napjat kéveté masodik forgalmazasi napon (T+2
napon) a T napra érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan, a visszavaltasi dij egyideja felszamitasa
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mellett teljesiti. Visszavaltaskor a befektet6 a visszavaltani kivant befektetési jegyek darabszamat hatarozza
meg.

A Forgalmaz6 a visszavasarolt befektetési jegyek ellenértékét a visszavaltas lebonyolitasanak napjan (T+2
nap) a Befekteté Forgalmazonal vezetett, elszamolasra kijelolt pénzszamlajara irja jéva a visszavaltasi dij
egyidejti levonasaval.

A befektetési jegyek forgalmazasa a MTB Zrt., mint Vezet forgalmazé székhelyén és fidkhalbzataban a
Forgalmazé vonatkoz6 Uzletszabilyzataban meghatirozott id6pontokban lehetséges. A befektetési jegyek
forgalmazasat a Forgalmazé elektronikus csatornain keresztil is lehet6vé teheti a Forgalmaz6 vonatkozé
Uzletszabalyzatanak Kondiciés Lista mellékletében meghatirozott médon és idSben.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozdan megallapitott netté eszkozérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a
BefektetSknek teljesitéskor jard ellenértéket. Visszavaltasi meghizas esetén forgalmazas-elszamolasi napnak
a T nap mindsil.

A befekteté altal a T napon — a befektetési jegyek egyidejd rendelkezésre bocsitisa mellett -
visszavonhatatlan formaban adott megbizasokat a Forgalmazé a megbizas napjat kéveté masodik
forgalmazasi napon (T'+2 napon) a T napra érvényes egy jegyre juté nettd eszkozérték alapjan, a visszavaltasi
dij egyideji felszamitdsa mellett teljesiti.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a forgalmazasi nap, amelyen a visszavaltandé befektetési jegy darabszamot a
BefektetSk értékpapirszamlajan terhelik. Visszavaltasi megbizas esetén forgalmazas-teljesitési napnak a T+2

nap mindsil.

42. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1 A forgalmazasi maximum mértéke

A folyamatos forgalmazas soran a befektetési jegyek mennyisége feliilrél nincs korlatozva.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését kovet§ eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos
feltételei

Nem alkalmazandé.
43. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa
44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

A befektetési jegyek folyamatos adasvétele a forgalmazasi-elszamolasi napra vonatkozo egy jegyre jut6 nettd
eszkozértéken torténik. Az egy jegyre jutd nettd eszkézérték szamitisi modja és gyakorisaga a 27. pontban

kertl bemutatasra.
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44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez — részben vagy egészben — a
befektetési alapot vagy a forgalmazot vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasahoz, és visszavaltasdhoz kapcsol6dé jutalékot a
BefektetSknek kell megfizetni a vasarlas, illetve visszavaltas id6pontjaban, mely a Forgalmazét illeti meg.

A befektetési jegyek forgalmazasa soran a Forgalmazoé altal felszamithatd forgalmazasi jutalék a vasarlasi,
illetve visszavaltasi tranzakcié arfolyamértékének maximum 3%-a. A dij a Befektet6 pénzébdl a befektetés,
illetve a befektetés hozamanak kifizetése el6tt maximalisan levonhaté Osszeg. Ezeknél a Befektetd
kevesebbet is fizethet, a Forgalmazé sajat dijszabasaban a jutalék mértéke tekintetében a Befektet6k szamara
kedvezobb feltételeket allapithat meg. A Forgalmazé altal a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran
felszamitott forgalmazasi jutalékok mértékét a Forgalmazé mindenkor hatalyos Dijjegyzéke tartalmazza.

Az értékpapirszamla megnyitisahoz, vezetéséhez valamint az addigazolashoz kapcsolodd dijakat a
Forgalmazé a vonatkozé Uzletszabalyzata szerint, az ahhoz kapcsol6dé mindenkor hatélyos Kondicids
Listaban meghatarozott mértékben szamitja fel. Amennyiben a Befektet6 a Forgalmazoénal vezetett
értékpapirszamlan nyilvantartott befektetési jegyeit a Forgalmazénal, vagy mas befektetési szolgaltatonal,
hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferalja, akkor a kapcsolédé dijakat a Forgalmazé a
vonatkoz6 Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmazé a vonatkozé Uzletszabalyzatat a
Forgalmazasi Helyeken a Befektet6k rendelkezésére bocsatja, illetve honlapjan folyamatosan elérhetévé
teszi.

A vételi és visszavaltasi jutalékok maximadlis mértékét az Alapkezel6 egyoldalian csokkentheti, a Feliigyelet
jovahagyasaval emelheti, melynek tényét — a visszavaltasi jutalék esetében 30 nappal - a hatdlyba lépés el6tt
koteles kézzétételi helyein kézzétenni.

44.Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak

Az Alap befektetési jegyei nincsenek bevezetve szabalyozott piacra.

45.Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak

Az Alap befektetési jegyeit Magyarorszagon forgalmazzak.
46.Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informaciok

Az Alap folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld, illetve a Feliigyelet a befektetSk érdekében felfiiggesztheti.
A folyamatos forgalmazas szlineteltetésére illetve felfiggesztésére a Kbftv. forgalmazas sziineteltetésére,
illetve felfiggesztésére vonatkozé szabalyai rendelkeznek, gy kiléndsen a Kbftv. 76. § (2) bekezdés b)
pontja, a 95. § (2) bekezdése, a 108. § (1) és (4) bekezdése, a 113-115. §-ok, valamint a 128. § (8) bekezdése.

X. A befektetési alapra vonatkozoé tovabbi informacio

47.Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informacié szerepelhet a kezelési
szabalyzatban vagy ahhoz csatolhat6

Az Alap befektetési politikaja és elnevezése 2015. junius 26. napjatdl megvaltozott. Az alabbi adatok a
valtozasok utani befektetési politika szerint mikodé Alap maltbeli teljesitményét tikrozik.

86



Az Alap létrehozasanak éve: 2009
Adott évi hozamok:
2016: 1,43%
2017: 8,11%
2018: -4,86%
2019: 4,43%
2020: 1,50%
2021: 2,5%
48. Amennyiben az adott alap esetében moéd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei

Nem alkalmazandé.

49. A befektetési alap megsziinését kivalté kériilmények, a megsziinés hatasa a befektet6k jogaira

Az Alap megszinésére, az Alap eszkbzeinek értékesitésére és a vagyon kifizetésére vonatkozé szabdlyokat
a Kbftv. 75. §-79. § -1 tartalmazzak.

50.Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befektet6k kell§ tajékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkinalt befektetési lehet6ségrol

Az Alapkezel6 kijelenti, hogy az értékpapir-finanszirozasi iigyletek és az djrafelhasznalas atlathatésagardl,
valamint a 648/2012/EU rendelet médositasardl szol6 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai patlamenti
és a tanacsi rendelet el6irasai az Alap vonatkozasaban nem értelmezhetéek, mert nem alkalmaz értékpapir-
finanszirozasi tigyleteket és teljeshozam-cseretigyleteket.

Az e pénzigyi termék alapjaul szolgalé befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

XI. K6zremiik6dd szervezetekre vonatkozé alapinformaciok

51. A befektetési alapkezelGre vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Cégnév: Di6ta Alapkezels Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-046307

52.A letétkezelSre vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Cégnév:MTB Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodo részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: Cg.01-10-041206
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A letétkezel6 a Kbftv. 64. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3), 124. § (3). 136. § (1)-(2) bekezdésben meghatarozott
feladatokat latja el, tovabba az Alapkezel6vel kotétt megallapodas alapjan megallapitja az Alap nettd

eszkozértékét.

53.A konyvvizsgalora vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Cégnév: TRUSTED ADVISER Kényvvizsgald és Tanacsad6 Kit.

Cégjogi forma: korlatolt felelGsségi tarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-279282

A Koényvvizsgal6 a Kbftv.-ben, igy kiilénosen a 135. § (1) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el.

54.Az olyan tanacsaddra vonatkozo6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszko6zeibdl torténik

Nem alkalmazandé.

55.A forgalmazora vonatkozoé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Vezet6 forgalmazo:

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkortien Mikods Részvénytarsasag

Roviditett elnevezés: MTB Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodo részvénytarsasag

Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041206

A Forgalmazé a Kbftv-ben, {gy killéndsen a 106-108. §-ban meghatirozott feladatokat latja el.

56.Az ingatlanértékelére vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

Nem alkalmazandé.

57.A prime brékerre vonatkozé informaciok
58.1 A prime broker neve

Nem alkalmazandé.

58.2 Az ABA prime brokerrel koététt megallapodasa lényegi elemeinek, a felmeriilé
osszeférhetetlenségek kezelésének leirasa

Nem alkalmazandé.

58.3 A letétkezel6vel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirasa, amely az ABA eszkozei
atruhazasanak és ujrafelhasznalasnak lehet8ségére vonatkozik, tovabba a prime brokerre
esetlegesen atruhazott felel6sségre vonatkozo informacio leirasa

Nem alkalmazando.
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58.Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges Osszeférhetetlenségek
bemutatasa

Az Alapkezel6 tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében feladatanak ellatisara harmadik személyt
vehet igénybe.

Az Alap nettd eszkozértékének kiszamitasat a Letétkezel$ végzi oly médon, hogy a nettd eszkézérték
kiszamitasaval kapcsolatban a Kbftv. 38. §-dban részletezett értékelési tevékenységgel kiszervezés keretében
az Alapkezel6 a MTB Zrt.-t bizta meg. A MTB Zrt. a letétkezeldi és fuggetlen értékbecsléi tevékenység
szétvalasztasainak Kbftv. jogszabalyi kovetelményének megfelel.

Budapest, datum digitalis alairas szetrint
Diofa Alapkezeld Zrt.

Jelen dokumentum sajatkezi alairasképet biztonsagi okokbdl nem tartalmaz, de tartalma az eredeti, cégszerd
alairassal ellatott dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és sajatkez(i alairas nélkil is cégszertien
aldirtnak és hitelesnek tekinthetd.

89



