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Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alap elsédleges célja, hogy globalis, abszolit hozaml szemlélet keretében az éven belilli magyar allampapirokat ROMANI5 3/8 03/22/31, MNB 0 10/03/24, Bank o

reprezentald RMAX indexnél magasabb tokenovekedést érien el tobblet kockazatok vallalasaval hosszu tavon. A potencialis  Millennium SA, PKOBP 0 03/27/28, TVLRO 0 09/30/30  MPTI Befektetési jegy | (TER: 1,62%)
befektetési terllet ezért a lehetd legszélesebb és globalis: részvények; kotvények; bankbetétek és egyéb pénzpiaci
instrumentumok; szarmaztatott tigyletek. Az Alap dinamikusan valtoztathatja az eszk6zok, eszkdzcsoportok sulyat a befektetési
stratégia figgvényében. A tdkeattételes szarmazékos Ugyletek alkalmazasa soran kiemelt figyelmet forditunk a lehetséges
vesztesége minimalizalasara és a megfelelé kockazatkezelésre. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Abszolut Hozamu 50%
Szarmaztatott Alap volt, mely 2015. junius 26. napjatol Takarék FHB Abszolut Hozamu Alapra médosult.) 40%
Az atlagos nettd eszkdzérteke 2024. szeptember 30.-an 509 655 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 673 780 Ft volt, azaz

30%
a sikerdij szazalékos mértéke 0,13% volt. Az Alap sikerdij modellje minimum hozamkorlattal kiegészitett High-Water Mark

Az Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

strukturan alapszik, amely HWM+6%. A sikerdij mértéke a sikerdijkiiszob feletti tdbblethozam 20%-a. 20%
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e Piaci jelentés
Elszamolasi L2 T+2 nap Szeptemberben mind a Fed, mind az EKB tartott kamatdoénté Ulést. Mindkét esetben az volt a piaci varakozas, hogy az adott intézmény lazit a monetaris
Ajénlott befektetési idétav 1-3 év politikajan — az EKB esetében ez a masodik kamatcsokkentés volt az elmult id6szakban, mig a Fed most el6szor hajtott végre kamatcsokkentést. A Fed esetében

a gyenge munkaerdpiaci adatok miatt a kamatcsdkkentési varakozasok felerésddtek — bar az elemzék inkabb 25 bazispontos vagasra szamitottak, a piaci arazas
inkabb az 50 bazisponthoz volt kdzelebb. A Fed végul 50 bazisponttal csokkentette iranyado ratajat, igy az a 4,75-5,00 szazalékos savba kerilt. A lazitast

Kockézati proﬂl tamogattak az inflaciés adatok is: augusztusban a pénzromlas Gteme 2,5 szazalék volt, ami 2021. februarja ¢ta a legalacsonyabb dragulas. Ugyanakkor Jerome
Powell, a Fed elndke tajékoztatdjaban nem adott egyértelmi iranymutatast arra vonatkozoéan, hogy a kdvetkezd kamatdontések soran milyen Gtemben csokken

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat (ha csokken) az alapkamat, tehat tovabbra is az adatvezérelt lzemmddot hangsulyozta. Késébbi megszolalasaiban ugyanakkor probalta hiteni a felfokozott piaci
< o varakozasokat, jelezve, hogy az idén még két lazitas varhatd. A dontés indoklasaban elmondta, hogy a lefelé mutaté munkaerépiaci kockazatok er6sédése és a
‘Alacsonyabb varhatd hozam Magasabb varhaté hozam " felfelé mutaté inflaciés kockazatok gyengiilése jarultak hozza a déntéshez. A szokatlanul nagy, 50 bazispontos lazitas egyben annak beismerését is jelenti, hogy a

Fed tul sokaig vart a kamatcsokkentések megkezdésével — bar ezt az értelmezést Powell igyekezett eloszlatni. Kevésbé volt izgalmas az EKB dontése, ahol az
iranyado rata a varakozasokkal 6sszhangban 25 bazisponttal mérséklédott, igy a betéti kamat 3,5 szazalék lett. A kamatcsokkentést az eurézénaban egyarant
segitette az augusztusban 2,2 szazalékra csokkend inflacié és a gyenge gazdasagi teljesitmény. Bar Lagarde is hangsulyozta az adatvezérelt Gzemmaodot, de a
tovabb mérséklédé inflacio és a tovabbra is gyenge makrogazdasagi adatok alapjan az idén az eur6zénaban is varhatd két kamatcsdkkentés.

Kockazati mutatok Szeptemberben az augusztus elejét jellemzé turbulenciat kdvetéen a legtobb fontosabb részvényindex emelkedni tudott: az Eurostoxx 0,86, az MSCI Wi 1,83, az
MSCI EM 6,45, a DAX 2,21, mig az S&P 500 2,02 szazalékkal. Alig valtozott a francia CAC arfolyama, igy a részvényindex tovabbra is alulteljesité, mikdzben

£ . . S : ismét csOkkent a Nikkei arfolyama, ezuttal 1,88 szazalékkal.
Netto Osszesitett kockazati kltettseg 100’00% Augusztusban a hazai inflacié kedvezden alakult: az elé6z6 havi 4,1 szazalékrol 3,4 szazalékra csokkent, azaz a juliusi magasabb értékben egyszeri hatasok
P (példaul a kotelezd akcidzas kivezetése) jatszottak szerepet. Az egyes fogyasztasi fécsoportok kdzul tovabbra is a szolgéaltatdsok esetében a leggyorsabb az éves
Szoras bazisu dragulas, 9,5 szazalék, mikdzben az élelmiszerek aremelkedése atlagosan 2,4 szazalékot tett ki. A magyar inflacié régios 6sszehasonlitasban nem szamit
* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve sem alacsonynak, sem magasnak: a cseh inflacio 2,4, a lengyel 4,0, a szlovak 3,2, a roman pedig 5,3 szazalékot tett ki. A Magyar Nemzeti Bank augusztusi
‘ i llésén négy szempontot hatarozott meg, amelyek alapjan szeptemberben déntést hoz az alapkamat mértékérél. Ez alapjan két forgatokényv volt elképzelhetd:
AZ AI ap te I J esitm énye** vélto_zatlan alapkamat vagy 25 bazispontos kamatcsfj_kkentés. A szempontok kézétt_ szerepelt a nemzetkdzi monetaris politikai kdrnyezet valtozasa, a beérkez6
hazai inflaciés adat, a kockazati megitélés valtozasa, illetve a lakossagi és véllalati bizalom alakulasa. Az inflacié augusztusban a vartnal kedvezdbben alakult, ez

xk sk xx xk xx e e ik a kamatkondiciok lazitdsa mellett szolt. Szintén a kamatcsokkentést indokolta a kulféldi monetaris politika kérnyezet valtozasa: a Fed 50, mig az EKB 25

- PANRY) 2020 2021 2022 2023 2024.09.30 Indulastol bazisponttal csdkkentette iranyadoé ratajat. A lakossagi és vallalati bizalom nem véltozott érdemben az el6z6 hénaphoz képest. A hazai kockézati megitélés
ugyanakkor némileg romlott, mig a nemzetkozi kockazati kdrnyezet javult. Ezek alapjan tehat az alapkamat 6,5 szazalékra vald csOkkentése megfelelt a piaci

4,43% 2,50% 0,64% 13,20% 5,50% 3,47% varakozasoknak. Ugyanakkor oktéberben nem szamitunk a kamatkondiciok tovabbi csdkkentésére, tekintettel a Kdzel-Keleten kialakult helyzetre és a forint

arfolyamanak alakulasara.

2024. szeptember 30.-an az Alap egy jegyre jut6 sikerdijkliszob értéke: 1,827830 HUF. Szeptemberben a hazai kétvényhozamok minden futamidén csdkkentek, am ennek mértékében nem volt jelentés eltérés az egyes futamidék kézétt. Legnagyobb
mértékben a 3 éves allampapirok hozama mérsékl6détt, 25 bazisponttal, mikézben az 5, illetve 10 éves papiroké 18 és 16 bazisponttal lett alacsonyabb. A 3, 6,
**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap mikdodési koltségeivel csokkentett netté hozamok. illetve 12 honapos DKJ hozama 14, 20 és 15 bazisponttal lett alacsonyabb, Igy a h¢ végén a 3 honapos hozam 5,32, mig a 10 éves 6,13 szazalékot tett Ki.

Szeptemberben a forint az euréhoz képest nagyobb, a dollarhoz képest kisebb mértékben, 1,26, illetve 0,1 szazalékkal gyengiilt. )

A CETOP régios részvényindex arfolyama szeptemberben 2,26 szazalékkal csdkkent, mikdzben a BUX 1,41 szazalékkal emelkedni tudott. Erdekesség, hogy a
blue chipek kézil 3 nagyon hasonlé névekedést tudott elérni a honapban: az OTP arfolyama 2,02, az MTelekomé 2,14, a Richteré pedig 2,04 szazalékkal
emelkedett. mikézben a MOL 0.97 szazalékot veszitett értékébdl.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min&sil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az
Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciébdl megismerheték. Az Alap befektetési politikgjardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi
helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kdzzétett Hirdetménybél, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobdl. A Takarék FHB Abszolut Hozamu Befektetési Alap neve 2018. junius 1. napjatol Takarék Abszolut
Hozamu Befektetési Alapra médosult. A kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. ! Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjiik fel.

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
*ekx 2009.07.09 — 2024.09.30 id6szakra szamitott, évesitett adat.



