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Az Alap bemutatasa

Az Alap elsédleges célja, hogy globalis, abszolut hozamu szemlélet keretében az éven bellli magyar allampapirokat
reprezentald RMAX indexnél magasabb tékendvekedést érjen el tdbblet kockazatok vallalasaval hosszu tavon. A potencialis
befektetési terilet ezért a lehetd legszélesebb és globalis: részvények; kotvények; bankbetétek és egyéb pénzpiaci
instrumentumok; szarmaztatott tigyletek. Az Alap dinamikusan valtoztathatja az eszk6zok, eszkdzcsoportok sulyat a befektetési
stratégia fuggvényében. A tdkeattételes szarmazékos Ugyletek alkalmazasa soran kiemelt figyelmet forditunk a lehetséges
vesztesége minimalizalasara és a megfelel6 kockazatkezelésre. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alap volt, mely 2015. junius 26. napjatol Takarék FHB Abszolut Hozamu Alapra médosult.)

Az atlagos nettd eszkdzértéke 2024. marcius 31-én 503 830 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 324 ezer Ft volt, azaz a

sikerdij szazalékos mértéke 0,06% volt. Az Alap sikerdij modellje minimum hozamkorlattal kiegészitett High-Water Mark
strukturan alapszik, amely HWM+6%. A sikerdij mértéke a sikerdijkliszdb feletti tobblethozam 20%-a.

Alap fébb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
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Elsédleges forgalmazé
Referenciaindex

Befektetési jegy devizaneme
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkdzérték
Elszamolasi nap

Ajanlott befektetési id6tav

2024.03.31.

1,779286 HUF

Ertékpapir befektetési alap
Nyilvanos, nyiltvégi, hatarozatlan ideju
HUO0000707997

Granit Alapkezeld Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt.
HWM+6%

Magyar forint

2009. julius 09.

507 455 604 HUF

T+2 nap

1-3 év

Kockazati profil

~Alacsonyabb kockazat

Magasabb kockazat

‘Alacsonyabb varhaté hozam

Kockazati mutatok

Nettd dsszesitett kockazati kitettség
Szoéras*
* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve

Az Alap teljesitménye**

2021*** 2022***

Magasabb varhaté hozam

100,00%
3,86%

4.43% 1.50% 2 50% 0.64% 13,20% 2 15% 3.32%

2024. marcius 31-én az Alap egy jegyre juto sikerdijkliszob értéke: 1,775577 HUF.

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadod levonasa elétti, az alap mikodési kdltségeivel csdokkentett nettd hozamok.

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***% 2009.07.09 — 2024.03.31 id6szakra szamitott, évesitett adat.

TAKAREK ABSZOLUT HOZAMU BEFEKTETESI ALAP

Alapban tartott sajat befektetési alapok

MPTI Befektetési jegy | (TER: 1,32%)

10%-nal nagyobb aranyu eszkozok

2035/A MAK, 2051/G MAK, ROMANI 5 3/8
03/22/31, PKOBP 0 03/27/28

Az Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol
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Az Alap portfélidjanak osszetétele

Szarmaztatott Ugyletek 0,13%

Részvények, ETF-ek I 4,15%

Kollektiv befektetési értékpapirok | 5.26%

Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

I 20,09%

Allampapirok, allami garancia mellett
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd

I 23,47%

Betét és betétjellegli eszkdzok

I 46,90%
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Piaci jelentés

Marciusban tovabbra is kedvezé hangulat jellemezte a tengerentuli piacokat, a részvényarfolyamok tovabb tudtak folytatni emelkedéstiket, ami a
kedvez6 gazdasagi kdrnyezettel magyarazhato. Marciusban bar a Fed és az EKB dontéshozo testllete is Ulésezett, a monetaris kondicidk egyik
esetben sem valtoztak — 6sszhangban a varakozasokkal. Nem is a mostani dontés volt tehat az, amiért érdemes volt figyelni a jegybankokra,
hanem az, hogy mit kommunikalnak a varhat6é lazitas idépontjaval és mértékével kapcsolatosan. Az EKB elndke, Christine Lagarde a
kamatdontést kovetd tajékoztaton elmondta, hogy aprilisban sem varhaté kamatcsokkentés, annak megkezdéséhez még tobb kedvezd adat
beérkezésére van sziikség, igy a lazitdas megkezdése legkorabban juniusban térténhet, addig az iranyadé kamat a mostani 4,5 szazalékos
szinten maradhat. Ennél sokkal lazabb hangnemet Gttt meg kamatdontést kdvetd tajekoztatdjan Jerome Powell, a Fed elndke. A tajékoztaton
egyrészt elhangzott a mennyiségi szigoritas kivezetésére vald utalas, masrészt pedig az elmult id6szak vartnal rosszabb inflaciés adatait sem
ertékelte Powell olyan tragikusnak, mint a piac, azaz kevésbé kell tartani attdl, hogy ennek nyoman a kamatemelés a vart nyari idépontrdl
késébbre tolddik. A jegybanki vezetés ugyanakkor konkrét idépontot tovabbra sem nevezett meg, hangsulyozta a dontések adatvezéreltségét. A
jegybanki elérejelzés alapjan azonban az idei évben tovabbra is 3 kamatvagas varhaté az Egyesiilt Allamokban, ami végsé soron befolyasolja a
hazai jegybank mozgasterét is. Marciusban a fontosabb t6zsdék mindegyike emelkedni tudott: az S&P 3,10, az Eurostoxx 4,22, az MSCI WI
3,18, a DAX 4,61, a CAC 3,51, a Nikkei 2,56, mig az MSCI EM 1,91 szazalékkal. Februarban tovabbra is a jegybanki célsavban tartézkodott a
hazai inflacié, mértéke az el6z6 havinal minimalisan kisebb, 3,7 szazalék volt. Ez az érték nem log ki a régios trendekbdl: a cseh inflacio az év
masodik honapjaban 2,2, a lengyel 3,7, a szlovak pedig 3,8 szazalékot tett ki, mikdzben a roman inflacio jelentésen magasabb, 7,1 szazalék volt.
A mérsékelt inflacié lehetévé tette a jegybank szamara a monetaris kondiciok tovabbi lazitasat. Tekintettel azonban a forint arfolyamanak
alakulasara és arra, hogy az el6z6 kamatddntés 6ta a jegybanki vezetésnek meg kellett nyugtatnia a piacokat az arfolyam stabilizalasa
érdekében, a jegybank az el6z6 havinal kisebb mértékben, 75 bazisponttal, 8,25 szazalékra mérsékelte az irdnyado ratat. A Monetaris Tanacs
marciusi dontése bar egyhangu volt, de a korabbi két forgatokdnyv (75, illetve 100 bazispontos lazitas) helyett mar harom forgatokdnyvet targyalt
a Tanacs (50 bazispontos mérséklés volt a harmadik lehet6ség) és egyben jelezte, hogy a masodik negyedévtél mérséklédik a lazitas iteme. A
lazitas mértékét tekintve az inflacio alakulasa mellett tekintettel kell lenni az arfolyam alakulasara, illetve a nagy és a régios jegybankok
kamatszintjéhez képesti kamatkuldnbozetekre. A hazai kotvénypiacokon a rovid lejaratokon alig valtoztak a hozamok, mig a hozamgérbe hosszu
végen inkabb ndvekedés volt tapasztalhatd. Marcius végén a 3, 6, illetve 12 honapos DKJ hozama rendre 2-2 bazisponttal lett alacsonyabb,
illetve 5 bazisponttal magasabb, mint egy honappal kordbban, mig a 3, 5, illetve 10 éves allamkotvények hozamai 58, 66, illetve 32 bazisponttal
emelkedtek. Ezen novekedésben a hazai kockazati felar emelkedése jatszott els6sorban szerepet. A 3 hénapos hozam igy a honap utolso
napjan 6,59, mig a 10 éves 6,74 szazalékon allt. Marciusban a régios indexek vegyesen teljesitettek: a CETOP 2,34 szazalékkal emelkedett,
mig a BUX 0,84 szazalékkal csokkent. Ez utdbbiban elsésorban az OTP 3,53 és a Richter 4,24 szazalékos arfolyamesése jatszott szerepet,
mikézben a MOL részvényei 2,42, az MTelekomé pedig 8,86 szazalékkal lettek dragabbak.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min&sil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az
Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciébdl megismerheték. Az Alap befektetési politikgjardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi
helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kdzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobdl. A Takarék FHB Abszolut Hozamu Befektetési Alap neve 2018. junius 1. napjatél Takarék Abszolut
Hozamu Befektetési Alapra modosult. A kimutatasban szereplé pénzeszkozok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. * Teljes koltség mutatd. A mutatod a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.



