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Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok
Az Alap elsédleges célja, hogy globalis, abszolit hozamu szemlélet keretében az éven belilli magyar allampapirokat ROMANI 5 3/8 03/22/31, MNB 0 08/01/24, MNB 0 . _ o
reprezentald RMAX indexnél magasabb tékendvekedést érjen el tobblet kockazatok vallaldsaval hosszu tavon. A potencidlis  08/08/24, Novo Nordisk B, PKOBP 0 03/27/28 MPTI Befektetési jegy | (TER: 1,62%)

befektetési terllet ezért a lehetd legszélesebb és globalis: részvények; kotvények; bankbetétek és egyéb pénzpiaci
instrumentumok; szarmaztatott Ugyletek. Az Alap dinamikusan valtoztathatja az eszkdzok, eszkdzcsoportok sulyat a befektetési  WAWAANFTe te|jesitménye a fo|yamatos forga|mazés kezdetétol
stratégia fuggvényében. A tdkeattételes szarmazékos Ugyletek alkalmazasa soran kiemelt figyelmet forditunk a lehetséges
vesztesége minimalizalasara és a megfelel6 kockazatkezelésre. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alap volt, mely 2015. junius 26. napjatol Takarék FHB Abszolut Hozamu Alapra médosult.)

Az atlagos nettd eszkdzértéke 2024. julius 31.-én 507 779 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 867 821 Ft volt, azaz a 35%
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sikerdij szazalékos mértéke 0,17% volt. Az Alap sikerdij modellje minimum hozamkorlattal kiegészitett High-Water Mark 2202
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Alapkezelb neve Granit Alapkezel6 Zrt. Szérmaztatott Ugyletek | 0.02%
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N Piaci jelentés
Elszamolasi NP T+2 [t Juliusban egyarant tartottak kamatdonté (lést a Fed és az EKB dontéshozdi is, am egyik esetben sem kertilt sor a kamatkondiciok médositasara — 6sszhangban
Ajénlott befektetési idétav 1-3 év az elézetes varakozasokkal. Igy az eurézona alapkamata tovébbra is 4,25 szézalék, mig a Fed iranyadd rataja az 5,25-5,5 szazalékos savban talalhatd.

Ugyanakkor a kovetkezd, szeptemberi Ulésre mindkét esetben 25-25 bazispontos lazitast varunk. Mind az EKB, mind a Fed dontéshozoi hangsulyoztak
iranymutatasukban az adatvezérelt jelleget, azaz nem kotelezédtek el egy el6re meghatarozott kamatpalya mellett. A monetaris politika lazitdsara a ndvekedési

Kockézati prof|| adatok alapjan szintén az eurézénéban van nagyobb sziikség. Bar a méasodik negyedévben az eur6zéna gazdasagi teliesitménye a véartnal kedvezébben alakult,
a 0,3 szazalékos negyedéves alapu és a 0,6 szazalékos éves alapu bdvulése még igy is alacsonyabb az amerikai 0,7, illetve 3,1 szazalékos értéknél. Ugyanakkor

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat az eurdzona gazdasagi teljesitménye nem mutat egyenletes képet: a hazank szempontjabdl kiemelkedd jelentéséggel birdé Németorszag gazdasaga ugy
< »  nhegyedéves, mint éves alapon 0,1 szazalékkal mérséklédott — ez pedig kedvezétlen hatast gyakorol a magyar kiilsé keresletre is. Az inflaciét tekintve juliusban az
‘Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhatdé hozam g Egyesiilt Allamokbdl érkeztek kedvezébb adatok, ahol a pénzromlas lteme juniusban az eléz6 havi 3,3 szazalékrol 3,0 szazalékra mérséklédott, ami minimalisan

kedvezdbb a 3,1 szazalékos varakozasnal. Az el6z6 honaphoz képest az arak 0,1 szazalékkal alacsonyabbak lettek. A maginflacié éves alapon 3,3 szazalékot ért
el. Az eurdzdénaban az inflacio az amerikainal alacsonyabb, ugyanakkor a juliusi inflacio az el6z6 havinal és a piaci varakozasnal is 0,1 szazalékponttal magasabb,
2,6 szazalék lett, mikdzben a maginflacio 2,9 szazalék maradt. Azonban a havi alapon stagnalé arszinvonal nem jelez inflaciés nyomast, azaz ez az adat egyel6re
nem kell, hogy elriassza az EKB-t a szeptemberi lazitastol.
Kockézati mutaték A fébb tézsdeindexek juliusban is vegyesen teljesitettek: legnagyobb mértékben, 1,22 szazalékkal a japan Nikkei értéke csokkent, de veszitett értékébdl az
Eurostoxx (0,43 szazalék) és az MSCI EM (0,14 szazalék is). A legnagyobb ndvekedést az MSCI WI érte el (1,76 szazalék), ezt kdvette a DAX 1,50 szazalékos,
az S&P 500 1,13 szazalékos és a CAC 0,70 szazalékos emelkedése.
Juniusban a magyar inflacio a vartnal kedvez&bben alakult, az el6z6 havi 4,0 szazalék utan 3,7 szazalékra csokkent. Ez bar a legtébb régids orszagnal (Szlovakia
e 2,4 szazalék, Csehorszag 2,2 szazalék, Lengyelorszag 2,9 szazalék) magasabb, a jegybanki célsavban van és alacsonyabb az 5,3 szézalékos roman értéknél.
Szoras Juliusban a Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa tovabb csdkkentette az iranyado ratat, 25 bazisponttal 6,75 szazalékra. Ez némileg meglepetést jelentett,
* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve hiszen az el6z6 Ulést kovetden a jegybanki vezetés arrdl beszélt, hogy a monetaris politika Uj fazisba lépett, immaron nem lesz minden tlésen kamatcsokkentés —
i i ez pedig azt jelentette, hogy juliusra nem volt varhatod Ujabb lazitas. Ugyanakkor a javulé kockazati megitélés (viszonylag erds forintarfolyam) és a vartnal
AZ Alap te I jesitm énye** ked\’/lezébt_J infleilcié r_1yor_nén a jegybank mégis lazitott - ez’t peqig eléz_etesen _L'ng komr_nurlikéltaz hggy’a véltozqtlan ka_matszint ’és a Igzités valészinﬁs’ég’e azonos,
ebbdl pedig mar sejteni lehetett, hogy az alapkamat ismét cskkenni fog. A jegybanki el6retekinté iranymutatas alapjan az idén tovabbi 1-2 kamatvagas varhato

xk ek ok xk xx xx e ik még, ez pedig az év végeére 6,25-6,5 szazalékkos ratat jelez elére. A vartnal kedvez6tlenebbll alakult a magyar gazdasag teljesitménye a masodik negyedévben:

- 2019 2020 2021 2022 2023 2024.07.31 Indulastol negyedéves alapon 0,2 szazalékkal csokkent, mig éves alapon a nyers adatok szerint 1,5, a kiigazitott adatok alapjan 1,3 szazalékkal emelkedett. A gyenge
teliesitményben nagy szerepe volt az ipar alacsony kiils6 kereslet miatti gyengélkedésének, de vélhetdn a szolgaltatasok teljesitménye is rosszabbul alakult a

Alap 4,43% 2,50% 0,64% 13,20% 4,65% 3,45% vartnal. A kedvezétlen masodik negyedéves adat alapjaiban irja at az idei gazdasagi varakozasokat, a bévilés mértéke a korabban vartnal kisebb, legfeljebb 1,5-

2,0 szazalék lehet.

Nettd dsszesitett kockazati kitettség 115,90%

2024. julius 31.-én az Alap egy jegyre juto sikerdijklszdb érték 810412 HUF. A hazai kétvényhozamok juliusban minden lejaraton mérsékladtek, ami a monetaris politika lazitasa mellett a nemzetkézi kamatkdrnyezet csokkenésével, illetve a
bankokra vonatkozé kilénadd szabalyok moédosulasaval magyarazhatd. Ennek megfeleléen a 3, 6, illetve 12 honapos DKJ hozama rendre 118, 41, illetve 62
**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadod levonasa elétti, az alap mikodési kdltségeivel csdokkentett nettd hozamok. bazisponttal lett kisebb, mikézben a 3, 5, illetve 10 éves allampapirok hozama 69, 73, illetve 42 bazisponttal marad el az egy hénappal korabbitdl.

Juliusban a régids részvényindexek teljesitménye is vegyesen alakult: a CETOP 0,46 szazalékot veszitett értékébdl, mikdézben a BUX 2,71 szazalékkal

. oo L, B 3 emelkedett. A magyar t6zsdén a blue chipek arfolyama eltéréen alakult: lennagyobb mértékben, 8,35 szazalékkal a Richter arfolyama emelkedett, de ndvelni tudta
2009.07.09 — 2024.07.31 iddszakra szamitott, évesitett adat. értekeét az OTP (1,75 szazalék) és az MTelekom (4,41 szazalék) is. Ismét alulteljesits volt a Mol, melynek arfolyama 1,39 szézalékkal elmaradt az egy honappal

korabbitol.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az

Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciébdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikgjardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi

helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kdzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobdl. A Takarék FHB Abszolut Hozamu Befektetési Alap neve 2018. junius 1. napjatél Takarék Abszolut

Hozamu Befektetési Alapra modosult. A kimutatasban szereplé pénzeszkozok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. * Teljes koltség mutatd. A mutatod a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.



