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10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alap bemutatasa

Az Alap elsédleges célja, hogy globalis, abszolit hozamu szemlélet keretében az éven beliili magyar allampapirokat 2035/A MAK, MPTI Befektetési jegy | (TER: Lo o

reprezentalé RMAX indexnél magasabb tékenovekedést érjen el tibblet kockazatok vallalasaval hosszu tavon. A potencidlis  1,32%"), 24/06/26 DKJ MPTI Befektetesi jegy | (TER: 1,32%)
befektetési terilet ezért a lehetd legszélesebb és globalis: részvények; kotvények; bankbetétek és egyéb pénzpiaci
instrumentumok; szarmaztatott tigyletek. Az Alap dinamikusan valtoztathatja az eszk6zok, eszkdzcsoportok sulyat a befektetési
stratégia fuggvényében. A tdkeattételes szarmazékos Ugyletek alkalmazasa soran kiemelt figyelmet forditunk a lehetséges

Az Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

vesztesége minimalizalasara és a megfelel6 kockazatkezelésre. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Abszolut Hozamu 45%
Szarmaztatott Alap volt, mely 2015. janius 26. napjatol Takarék FHB Abszolut Hozamu Alapra modosult.) ;‘ng
Az atlagos nettd eszkdzértéke 2024. januar 31-én 499 534 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 506 ezer Ft volt, azaz a 300/2
sikerdij szazalékos mértéke 0,10% volt. Az Alap sikerdij modellje minimum hozamkorlattal kiegészitett High-Water Mark 25%
strukturan alapszik, amely HWM+8%. A sikerdii mértéke a sikerdijkiiszob feletti tdbblethozam 20%-a. fgz;:
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Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan ideji
ISIN kéd HUO0000707997 Az Alap portfélléjénak osszetétele
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Betét és betétjellegd eszkozok I
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 20009. julius 09.
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Osszesitett nettd eszkozértek 502 866 651 HUF —— "
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Az év elsb honapjaban tovabb emelkedtek a részvénypiacok. Az emelkedést katalizalta, hogy tovabbra is a ,soft landing”
Ajanlott befektetési id6tav 1-3 év narrativat erésitd adatok lattak napvilagot az idészak soran. Az EKB januari kamatddntése soran az iranyado ratat valtozatlanul
= - . hagyta, azonban kiemelte, hogy tovabbra is fenn kivanja tartani a jelenlegi szigord monetaris politikajat. A Fed kamatdéntd
Kockazati profil lilése héja hangvétellibbre sikeredett a vartnal, ugyanis a sajtotajékoztaton Jerome Powell kiemelte, hogy nincs redlis esélye a

marciusi kamatvagasnak, amire a piac a sajtétajékoztatd el6tt mar 50% korlli valoszinlséget arazott. A piacok likviditasi
< » helyzetét javitotta a Janet Yellen vezette Treasury negyedéves kotvénykibocsatasi tervezete, mely az elmezdk altal vartnal
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam  kisebb mennyiségi kotvénykibocsatast tervez az elsé negyedévre. A jelentési szezon is megkezdédétt, ahol az elemzéket
leginkabb a tech szektor jelentései foglalkoztattak, ugyanis ez a szektor cipeli a hatan a részvénypiaci rally-t, ami azért is
alakult igy mert ettél a szektortdl jelentés mennyiségl ndvekedést var a piac. Alapvetéen elmondhaté az, hogy 0sszességében

~Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

c - c jot jelentett ez a szektor, mely az egyik alappillére volt a tovabbi részvénypiaci emelkedésnek. Osszességében az elmult
Kockazati mutatok honapban az S&P 1,59%, a Eurostoxx 2,81%, az MSCI WI 1,20%, a DAX 0.91% a CAC 40 1,58%, a Nikkei pedig 8,43%-kal
Netto dsszesitett kockazati kitettség 100,00% emelkedett, mig az MSCI EM 4,68%-kal csbkkent. Januarban a Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa meglepte a

piacokat. A piaci varakozas az alapkamat 100 bazisponttal valoé csékkentése volt, am a jegybank ennél kisebb, 75 bazispontos

Széras* 3,88% lazitast hajtott végre, ami igy 10 szazalékos alapkamatot eredményezett. A gyorsabb lazitds mellett szélt volna az elmalt

* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve hénapok érdemi dezinflacidja, am a forint elmult hetekben bekdvetkezett gyengulése miatt indokolt volt a jegybank 6vatossaga.

., , e A kovetkez8 honapok jegybanki dontéseit a kockazati megitélés alakulasan kivil befolyasoljak a beérkezd inflacidés adatok is.
Az Alap teljeS|tmenye A kovetkezd honapokban tobb tényezd (realbérek emelkedése nyoman visszatéré kereslet, izemanyagarak), is felfelé hajtja az

- 201.9%** 2020%*+ 202 **+ 202 2%*x 202 3%** 2024.01.31.*** Indulastol*** inflaciot, igy a jegybank 6vatossaga a jov8ben is indokolt lesz. Decemberben azonban az 5,5 szdzalékos magyar inflacio a
B régios orszagok kdzil immar a legalacsonyabb volt. A forint januarban ugy a fébb, mint a régiés devizakkal szemben gyenglilt.
4,43% 1,50% 2,50% 0,64% 13,20% 1,09% 3,27% A forint leértékelddésében a hitelkamatok esetleges valtoztatasanak hire, illetve az Eurépai Uniéval val viszony alakulasa

: ) P ; . i jatszott szerepet, mig a hénap végén a jegybank dontése er@sitette a hazai fizetéeszkdzt. Januarban az el6zd havi jelentds
2024. januar 31-én az Alap egy jegyre juto sikerdijkiiszob erteke: 1,753590 HUF. esést kovetéen a hazai kétvényhozamok emelkedésbe valtottak, melynek mértéke a révid oldalon volt jelentésebb. A 3, 6,

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap mikdodési koltségeivel csokkentett netté hozamok. illetve 12 honapos DKJ hozama rendre 63, 45, illetve 28 bazisponttal lett magasabb, mig a 3, 5, illetve 10 éves allamkétvények
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. hozamai 5, 8, illetve 23 bazisponttal emelkedett. A régiés CETOP index 0,59%-kal emelkedett, mikdzben a BUX 5,65%-kal
**xx 2009.07.09 — 2024.01.31 idészakra szamitott, évesitett adat. nétt. Az OTP 4,11%-kal, a MOL 2,97%-kal, az MTelekom arfolyama 12,76%, mig a Richter arfolyama 9,54%-kal emelkedett.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min&sil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az
Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciébdl megismerheték. Az Alap befektetési politikgjardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi
helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kdzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobdl. A Takarék FHB Abszolut Hozamu Befektetési Alap neve 2018. junius 1. napjatél Takarék Abszolut
Hozamu Befektetési Alapra modosult. A kimutatasban szereplé pénzeszkozok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. * Teljes koltség mutatd. A mutatod a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.



