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Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok

Az Alap elsédleges célja, hogy globalis, abszolit hozamu szemlélet keretében az éven belilli magyar allampapirokat 2035/A MAK, 2051/G MAK, ROMANI 5 3/8 o

reprezentaldé RMAX indexnél magasabb tékendvekedést érjen el tdbblet kockazatok vallalasaval hosszu tavon. A potencidlis  03/22/31, 24/06/26 DKJ MPTI Befektetési jegy | (TER: 1,32%)
befektetési terilet ezért a lehetd legszélesebb és globalis: részvények; kotvények; bankbetétek és egyéb pénzpiaci
instrumentumok; szarmaztatott tigyletek. Az Alap dinamikusan valtoztathatja az eszk6zok, eszkdzcsoportok sulyat a befektetési
stratégia fuggvényében. A tdkeattételes szarmazékos Ugyletek alkalmazasa soran kiemelt figyelmet forditunk a lehetséges
vesztesége minimalizalasara és a megfelel6 kockazatkezelésre. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alap volt, mely 2015. junius 26. napjatol Takarék FHB Abszolut Hozamu Alapra médosult.)

Az Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

Az atlagos nettd eszkozértéke 2024. februar 29-én 502 275 ezer Ft volt, melyben az sikerdij dsszege 391 ezer Ft volt, azaz a 30%
sikerdij szazalékos mértéke 0,08% volt. Az Alap sikerdij modellje minimum hozamkorlattal kiegészitett High-Water Mark 25%
strukturan alapszik, amely HWM+8%. A sikerdij mértéke a sikerdijkiiszob feletti tdbblethozam 20%-a. fggf
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Februarban tovabb folytatédott az amerikai részvényindexek emelkedése. Ebben szerepe volt a kedvezé munkaerdpiaci adatoknak, illetve
Ajanlott befektetési id6tav 1-3 év akamatpalyaval kapcsolatos varakozasok alakulasanak. Ebben a honapban sem az EKB, sem a Fed nem tartott kamatdonté dlést, igy ez
kézvetlenul nem befolyasolta a folyamatokat. Jelentds hatasa volt ugyanakkor egy-egy beérkez6 adatnak, mint példaul a januari amerikai
Kockézati prof|| inflaciés adatnak. Januarban az inflacié az Egyesiilt Allamokban 3,4 szazalékrol 3,1 szazalékra csdkkent, mikdzben a havi alapu arindex
] ] 0,3 szazalékot tett ki. Ez els6re kedvezdnek is tlinhet, &m a piac ennél kedvezdbb eredményt vart: havi alapon 0,2 szazalékos, éves
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat  alapon pedig 2,9 szazalékos pénzromlast. A beérkezd adat igy igen heves piaci reakciokat valtott ki: a piac azt kezdte arazni, hogy a Fed

a korabban vartnal késébb kezdi meg kamatvagasi ciklusat, ami a hozamok emelkedéséhez vezetett — bar ezt révid idén belll némi
korrekci6 kovette. A piaci — talan tulzé — varakozasok alapjan az idén 3-4, egyenként 25 bazispontos vagas varhaté ugy az Egyesult
Allamokban, mint az eurézénaban. Ugyanakkor az Egyesiilt Allamokban a kedvezé gazdasagi adatok miatt kevésbé siirgés a lazitas
végrehajtasa, mint a stagnalé eurézénaban. Az amerikai piacrél érdemes lehet kiemelni a Magnificent Sevenbe tartozé Nvidia

‘Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhato hozam

1 2 3 5 6 7

Kockézati mutaték arfolyamanak alakulasat, mely mar a gyorsjelentés megjelenése el6tt is jelentés mozgasokat hajtott végre. A gyorsjelentés jelentésen
felilmulta az elemz6i varakozasokat (kedvezéi szama jelent8sen), mely felfelé hajtotta az arfolyamot. A részvény ara 1 hét alatt 8,5

Nettd dsszesitett kockazati kitettség 110,29% szazalékot emelkedett, ami a Nasdagra is jol lathatd pozitiv hatassal volt. Februarban a fontosabb tézsdék jél teljesitettek: az S&P 5,17,

az Eurostoxx 4,93, az MSCI W1 4,24, a DAX 4,58, a CAC 3,54, a Nikkei 7,94, mig az MSCI EM 4,63 szazalékkal emelkedett. Januarban

Széras* 3,87% az inflacié a varakozasoknal kedvezébben alakult és igy 2021. marciusat kovetéen elészor kerdilt vissza a jegybanki célsavba a 3,8

* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve szazalékos értékével. Ezzel a hazai pénzromlas lUteme belesimult a régios atlagba: a cseh inflacié 2,7, a lengyel 4,5, a szlovak 4,4
szzalék volt. Februarban a Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa gyorsitott kamatcsokkentési Gtemén és igy az alapkamat 100

Az Alap teljesitménye** bazisponttal 9,00 szazalékra mérseklédott. A gyorsabb lazitast az alacsony januari inflacio mellett a negyedik negyedéves gyenge

— gazdasagi teljesitmény indokolta, mig a 75 bazispontos lazitds mellett a nagy jegybankok kivardsa és a korabbinal gyengébb

- 2019*** 2020*** 2021%** 2022%** 2023*** 2024.02.29.%** Indulastor™*** forintarfolyam szolt volna. A kdvetkezé idGszakban a jegybank tovabbra is adatvezérelt izemmaodban maradhat, amennyiben az inflacio
4.43% 1.50% 2 50% 0.64% 13.20% 1.63% 3 290 gs az arfolyam alakulgsa' Ieﬁetoye teszl, nehany h_onaplg Ifltarthat"a .ha’l’w 100 ba2|s;?ontos IaZ|taS|’ Utem. Ebbdl .E.i szempon}bol kocka!zatot
jelent az, hogy az inflacié varakozasaink szerint a kovetkezé idészakban mar nem fog érdemben csokkenni, s6t, egy kisebb

2024. februar 29-én az Alap egy jegyre juté sikerdijkiiszob értéke: 1,764631 HUF. visszapattanas az Uzemanyagarak alakuldsa, illetve a bazishatasok miatt sem kizart. A hazai kétvénypiacokon a hozamgérbe révid végén

inkabb csokkentek, a hosszi végén inkabb ndvekedtek a hozamok februar soran. A ho végén tehat a 3, 6, illetve 12 honapos DKJ

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadod levonasa elétti, az alap mikodési kdltségeivel csdokkentett nettd hozamok. hozama rendre 25, 6, illetve 16 bazisponttal lett alacsonyabb, mig a 3, 5, illetve 10 éves allamkdtvények hozamai 4, 21, illetve 33
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. bazisponttal emelkedtek. Februarban a régiés CETOP index 1,59 szdzalékkal, mig a BUX 2,96 szazalékkal emelkedett. A f6bb hazai
**% 2009.07.09 — 2024.02.29 id6szakra szamitott, évesitett adat. részvények vegyesen teljesitettek: az OTP arfolyama 5,87 szazalékkal, a Richteré 0,89 szazalékkal, mig az MTelekomé 7,15 szazalékkal

lett magasabb, mikézben a MOL 0,69 szdzalékot veszitett értékébdl.
Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min&sil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az
Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciébdl megismerheték. Az Alap befektetési politikgjardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi
helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kdzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobdl. A Takarék FHB Abszolut Hozamu Befektetési Alap neve 2018. junius 1. napjatél Takarék Abszolut
Hozamu Befektetési Alapra modosult. A kimutatasban szereplé pénzeszkozok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. * Teljes koltség mutatd. A mutatod a sajat alapok tekintetében tlintetjik fel.



