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Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszk6zok Alapban tartott sajat befektetési alapok
Az Alap elsédleges célja, hogy globalis, abszolit hozamu szemlélet keretében az éven bellli magyar allampapirokat  Novo Nordisk B, ROMANI 5 3/8 03/22/31, PKOBP , . _ o
reprezentald RMAX indexnél magasabb tékendvekedést érjen el tobblet kockazatok vallalasaval hosszu tavon. A potencidlis 0 03/27/28, MNB 0 09/05/24 MPTI Befektetési jegy | (TER: 1,62%)

befektetési terllet ezért a lehetd legszélesebb és globalis: részvények; kotvények; bankbetétek és egyéb pénzpiaci
instrumentumok; szarmaztatott igyletek. Az Alap dinamikusan valtoztathatja az eszkdzok, eszkdzcsoportok sulyat a befektetési  WAWAAFETe te|jesitménye a fo|yamatos forga]mazés kezdetétol
stratégia figgvényében. A tdkeattételes szarmazékos Ugyletek alkalmazasa soran kiemelt figyelmet forditunk a lehetséges
vesztesége minimalizalasara és a megfelelé kockazatkezelésre. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Abszolut Hozamu 50%
Szarmaztatott Alap volt, mely 2015. junius 26. napjatol Takarék FHB Abszolut Hozamu Alapra médosult.) 40%
Az atlagos nettd eszkdzertéke 2024. augusztus 31.-én 508 732 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 1 781 425 Ft volt, azaz
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a sikerdij szazalékos mértéke 0,35% volt. Az Alap sikerdij modellje minimum hozamkorlattal kiegészitett High-Water Mark i
strukturan alapszik, amely HWM+6%. A sikerdij mértéke a sikerdijkiiszob feletti tdbblethozam 20%-a. 20%
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ISIN kod e rarecyd Az Alap portfoliojanak osszetétele
Alapkezelb neve Granit Alapkezel6 Zrt. Szérmaztatott tgyletek | 0.59%
Letétkezel6 neve MBH Befektetési Bank Zrt. Kollekv befektetési értékpapirok I 5.26%
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Osszesitett nettd eszkozértek 520 767 766 HUF —— "
Elerdmolasi Piaci jelentés
e T+2 nap Ha az amerikai t6zsdeindexek nyitd- és zardarfolyamat nézzik, akkor ugy tlinhet, hogy ez egy nyugodt hénap volt — az S&P 500 értéke 2,28 szazalékkal
Aianlott befektetési idéta 1-3 € novekedett augusztusban. A honap elsé napjaiban azonban egy kisebb t6zsdepanik alakult ki, igy az index néhany nap alatt tbb mint 6 szazalékot veszitett
Janio erektetesi ijaotav "0 €V grekebsl. A panik alapvetéen harom tényezére volt visszavezethet6: julius végén a japan jegybank 15 bazispontos kamatemelést hajtott végre, ami
, B B} atrendezddést okozott a piacon. Ez azt jelentette, hogy mig a befektet6k korabban jenben felvett hitelbél vasaroltak amerikai eszkdzoket, addig a kamatemelés
KOCkazatl proﬂl hatasara ezeket a pozicidkat zarni kezdték, ami az amerikai eszk6z6k aranak csokkenéséhez vezetett. Szintén hatassal volt a piacokra az augusztus 2-an
megjelent juliusi munkaerépiaci adat, mely szerint az Egyesiilt Allamokban juliusban az Gj nem mezégazdasagi alkalmazottak szama mindéssze 114 ezer fével
2 2 névekedett az el6z6 két havi 216 és 179 ezer utan. Ek6zben a munkanélkiliségi rata az el6z6 havi 4,1 és az egy évvel korabbai 3,5 szazalék utan 4,3 szazalékot
AAIacsonyabb kockazat Magasabb kOCkazat; tett ki. A kedvez6tlen munkaerépiaci adat hatasara a recesszios félelmek feler6sddtek, ez pedig a tézsdei arfolyamok csokkenéséhez vezetett. A harmadik,
‘Alacsonyabb varhatd hozam Magasabb varhato hozam' arfolyamesésben szerepet jatszo tényezé az amerikai techszektor részvényeinek korabbi szarnyalasa, melyet kovetéen a korrekcié varhaté volt. Bar

augusztusban sem a Fed, sem az EKB dontéshozoi nem Uléseztek, a ho eleji események — kulondsen is a recesszios félelmek feler6sddése — jelentds hatast
gyakoroltak a monetaris politikaval kapcsolatos varakozasokra. Mig julius kdzepén a piac atlagosan 2,4 25 bazispontos vagast vart az idei évre, addig a
munkaerdpiaci adat megjelenését kdvetéen a kamatcsokkentési varakozasok feler6sodtek, tébben mar arra szamitottak, hogy még a szeptemberi Ulés el6tt 50
bazispontos rendkiviili lazitas kovetkezhet be. Ez a varakozas tulzénak bizonyult, azonban a szeptemberi kamatddntésre vonatkozdan tovabbra is kérdés, hogy
Kockazati mutatok 25 vagy 50 bazispont lesz a lazitas mértéke — Jerome Powell Jackson Hole-ban tartott beszédében a bejové adatok fiiggvényében nem zarta ki az 50 bazispontos
lazitast, am inkabb a 25 bazispontos vagas tinik valoszinliinek. Szeptemberben az EKB doéntéshozoi is dontenek az iranyadd ratarol, itt szintén 25 bazispontos
lazitdsra szamitunk.
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Nettd Osszesitett kockazati kltettseg 119’14 Yo A ho végére a legtobb tézsdeindex le tudta dolgozni a ho eleji turbulencia soran elszenvedett veszteséget: az Eurostoxx 1,75, az MSCI WI 2,64, az MSCI EM

P 0 1,40, a DAX 2,15, a CAC 1,32 sz&zalékkal emelkedett, mig a Nikkei 1,16 szazalékkal csékkent.
Szoras 3182 Yo Juliusban a magyar inflacié a vartnal nagyobb ndvekedést mutatott — az el6z6 havi 3,7 szazalék utan 4,1 szazalékot tett ki, azaz a pénzromlas lteme fél év utan
* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve kllepett gjegybankl'cels’a\{bol. Az |nf’IgIC|o gyorﬁulasa’pan az u’zen?anyagok (;Iragulasa"mellett az ele!m_lszerek és a szolgaltgte_llsqk aremellfede’se ’jatszott slzergpet.
Az élelmiszerek draguldsahoz hozzajarult a kételez6 akcidzas kivezetése is. Jelent6sen gyorsult juliusban a lengyel inflacio is: 2,9 szazalékrdl 4,0 szazalékra,

AZ Ala tel'esitmén e** mikdzben a roman 5,3 szdzalékrol 5,8 szazalékra, a cseh 2,2 szazalékrdl 2,5 szazalékra, a szlovak pedig 2,4 szazalékrél 3,0 szazalékra emelkedett. A Magyar
p j y Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa juliusban a varakozasoknak megfelel6en nem véltoztatott a kamatkondicidékon, azaz az alapkamat tovabbra is 6,75 szazalékon

xk sk xx xk xx xx e ik all. Abban, hogy a jegybank nem valtoztatott az iranyadé ratan, szerepe volt a viszonylag gyenge forintarfolyamnak is: az arfolyam tovabbi gyengulése kockazatot

- PANRY) 2020 2021 2022 2023 2024.08.31 Indulastol jelentett volna az inflacios cél elérése szempontjabdl. A hénap elején kialakult pénzpiaci turbulencia szintén évatossagot indokolt. Ezzel bekdvetkezett tehat az,
amit a jegybank a janiusi Glésén igért, miszerint a monetaris politika Uj szakaszba lépett, hiszen 2023. majusa 6ta a mostani az elsé honap, hogy nem kertlt sor a

4,43% 2,50% 0,64% 13,20% 5,90% 3,53% monetaris politika lazitasara. Ugyanakkor varakozasaink szerint szeptemberben a jegybank ismét lazitani kezd a monetaris kondicidkon. Ezt tamogatja a nagy

jegybankok (EKB, Fed) varhat6 lazitasa is. A jegybank végsé dontését ugyanakkor tobb tényezé befolyasolja. Ezek kozll a jegybanki vezetés az augusztusi

2024. augusztus 31.-én az Alap egy jegyre juto sikerdijkliszob értéke: 1,819264 HUF. inflaciés adatokat, a meghatarozé nagy jegybankok szeptemberi déntéseit, hazank kockazati megitélésének alakulasat, valamint a lakossagi és vallalati bizalom
valtozasat emelte ki.
**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap mikdodési koltségeivel csokkentett netté hozamok. A hazai kdtvényhozamok augusztushban vegyesen alakultak. A 3 honapos DKJ hozama 43 bazisponttal emelkedett, mig a 6 és 12 honaposé 42, illetve 8

. F bazisponttal cstkkent. A hozamgdrbe hosszabb végén a 3, 5, illetve 10 éves allampapirok hozama 7, illetve 10-10 bazisponttal mérséklédétt. A forint arfolyama a
:::*Nz%rglgngl;sogofazrggz’oa‘SdgtI %%T:;Ik?;/rsez-éml'tott évesitett adat héna;‘)) soran az eu’ré.\{al s'zempe%. 0,78 szé}zalékkal,ga dpllérral szemben 3,05 szé’zaﬁékial erésédétt’. ] ] o p’ ) _ o Y _
VL. -VO. ) : Augusztusban a régiés részvényindexek arfolyama csokkent: a CETOP 0,88, mig a BUX 1,60 szazalékot veszitett értékébdl. A blue chipek kozil csak a Richter
arfolyama tudott ebben a hénapban emelkedni (3.76 szazalék). mikézben az OTP 1.90. a MOL 5.07. az MTelekom pedig 5.69 szazalékot veszitett értékébdl.
Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min&sil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az
Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciébdl megismerheték. Az Alap befektetési politikgjardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi
helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kdzzétett Hirdetménybél, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobdl. A Takarék FHB Abszolut Hozamu Befektetési Alap neve 2018. junius 1. napjatol Takarék Abszolut
Hozamu Befektetési Alapra médosult. A kimutatasban szereplé pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak. ! Teljes koltség mutatd. A mutatd a sajat alapok tekintetében tlintetjiik fel.



