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Az Alap bemutatasa

Az Alap els6dleges célja, hogy globdlis, abszolut hozamu szemlélet keretében az éven bellli magyar allampapirokat ,
reprezentald RMAX indexnél magasabb tokendvekedést érjen el tobblet kockazatok vallalasaval hosszu tavon. A potencialis MPTI Befektetési jegy |, 24/06/26 DKJ, MAEXIM 2025/2, 2026/B MBH, OTPHB 0 03/04/26

befektetési terulet ezért a lehetd legszélesebb és globalis: részvények; kotvenyek; bankbetétek és egyéb pénzpiaci

instrumentumok; szdrmaztatott (gyletek. Az Alap dinamikusan véltoztathatja az eszkdzok, eszkdzcsoportok sulydt a iV A|ap te|je5|'tményeafo|yamatos forgah‘nazés kezdetétdl

befektetési stratégia flUggvényében. A tdkeattételes szarmazékos ugyletek alkalmazasa soran kiemelt figyelmet forditunk a

lehetséges vesztesége minimalizalasara és a megfelel6 kockazatkezelésre. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Abszolut 40%
Hozamu Szarmaztatott Alap volt, mely 2015. junius 26. napjatol Takarék FHB Abszolut Hozamu Alapra médosult.) s §§Z;°
Az atlagos netto eszkozértéke 2023. szeptember 30-an 181 507 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 1 691 ezer Ft volt, )y 25(;;
azaz a sikerdij szazalékos mértéke 0,93% volt. Az Alap sikerdij modellje minimum hozamkorlattal kiegészitett High-Water Mark PO e 20%
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B S Az elmult egy hdnapban estek a globalis részvénypiaci indexek. Ennek hatterében tobbek kdzott az amerikai

Ajanlott befekteteési id6tav 1-3 év

hozamemelkedés allt. Az amerikai tizéves adllampapir hozama szeptember honapban 4,5% folé emelkedett,
a FED dontéshozok tovabbi kamatemelés szukségességet szorgalmazd kommunikacioi utan. Mindekdzben
az EKB a betéti kamatokat 25 bazisponttal emelte, ezzel elérve a 4%-os, torténelmi rekordszintet. Erezhetd
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat — a nyugati gazdasagokba vetett hosszUtavl bizalom némi csokkenése a befektet6ktdl. Az eurdzonas
:Alacsonyabb Varhaté hozam Magasabb varhato hozam: szeptemberi inflacids adat szerint az év/év inflacio 4,3%-ra csokkent az augusztusi 5,2%-rol. Ez ugyan pozitiv
hir, de a 2%-o0s céltdl még messze van. Globalisan folytatodik a reshoring (vagy friendshoring) és az ellatasi
lancok atrendezédése. Ez az olaj vilagpiaci aranak novekedésével (ami szeptemberben rovid idére atlépte a
91 dollar/hordd kiszobot), tovabbi inflaciés nyomast helyezhet a gazdaségokra. Osszességében az elmdult
hénapban az S&P 4,87%, az Eurostoxx 2,85%, a Nikkei 2,34%, az MSCI WI 4,31%, az MSCI EM 2,81% a DAX

Kockazati profil

Kockazati mutatok

Nettd Osszesitett kockazati kitettség 109,38% 3,51% a CAC 40 pedig 2,48% szazalékkal esett. A volatilitas nem valtozott az el6z8 honaphoz képest a

o 0 magyar kotvénypiacon. A magyar tizéves benchmark papirban a hdnap soran kozel 60 bazispontos mozgas

3,94% volt megfigyelhets, mely 7,45%-on zarta a szeptembert. A hozamemelkedést tovabbra is a core piaci
* Az Alap indulésa 6ta, heti adatokbél szdmolva, évesftve hozamemelkedés indukélta. Az Allamaddssag Kezeld Kozpont a féléves diszkontkincstarjegy kibocsatasi
Az Alap teljesitménye** Utemét heti rendszerességrél, kétheti rendszerességre valtotta, a hozamok tovabbi kontrollja végett. Az igy

o S v e — — S—— tovabb sz(kuld DKJ kinalat tovabbra is alacsonyan tartja a rovid oldali hozamokat. A szeptemberi hénapban
- 201 200° 2020 2021 —— 2023.09.30. Indulastdl Osszezérta az MNB 13%-on az irdnyadd- és az alapkamatot, tovabba a dontés uténi sajtétajékoztatdn ismét
-4,86% 4,43% 1,50% 2,50% 0,64% 10,45% 3,01% kiemelték, hogy adat vezérelt Gzemmaodban lesz a tovabbiakban a monetaris politika. Az id6szak soran a 3

) : o o hénapos DKJ] hozama 115 bazisponttal, a 6 honapos DKJ hozama 98 bazisponttal a 12 hénapos DKJ hozama
2023. szeptember 30-an az Alap egy jegyre Juto Sikerdijklszob erteke: 1,630756 HUFR pedig 57 bazisponttal esett. A 3-, a 5-, és a 10 éves allamkotvények hozamai pedig rendre 8 - 36 - 36

*Forgalmazési, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap mikadési koltségeivel csokkentett netté hozamok. bazisponttokkal novekedtek. A régids CETOP index 3,01%-kal csokkent, mikozben a BUX 0,11%-kal nétt. Az
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. OTP 7,41%-kal csokkent, mig a Mol, Richter és Telekom arfolyamai rendre 4,96 %- 1,02% - 15,38%-kal
***% 2009.07.09 - 2023.09.30 id6szakra szamitott, évesitett adat. néttek.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min&sul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos
koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetéi Informaciobdl megismerhetSk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhatd hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kdzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobdl. A Takarék FHB Abszoldt Hozamu
Befektetési Alap neve 2018. junius 1. napjatol Takarék AbszolUt HozamU Befektetési Alapra modosult. A kimutatasban szerepl6 pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak.



