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Az Alap bemutatasa

Az Alap els6dleges célja, hogy globdlis, abszolut hozamu szemlélet keretében az éven bellli magyar allampapirokat / L .
reprezentald RMAX indexnél magasabb tokendvekedést érjen el tobblet kockazatok vallalasaval hosszu tavon. A potencialis 2032/A MAK, MPTI Befektetesi jegy I (TER: 1,21%?)
befektetési terulet ezért a lehetd legszélesebb és globalis: részvények; kotvenyek; bankbetétek és egyéb pénzpiaci

instrumentumok; szarmaztatott Ugyletek. Az Alap dinamikusan véltoztathatjia az eszkdzok, eszkdzcsoportok stlyat a  [fiV4 A|ap te|jes|'tményeaf0|yamatos forga|mazés kezdetétdl

befektetési stratégia flUggvényében. A tdkeattételes szarmazékos ugyletek alkalmazasa soran kiemelt figyelmet forditunk a

lehetséges vesztesége minimalizalasara és a megfelel6 kockazatkezelésre. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Abszolut 30%
Hozamu Szarmaztatott Alap volt, mely 2015. junius 26. napjatol Takarék FHB Abszolut Hozamu Alapra médosult.) 25%
Az atlagos nettd eszkdzértéke 2023. marcius 31-én 135 041 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 339 ezer Ft volt, azaz a A.W 20%
sikerdij szazalékos mértéke 0,25% volt. Az Alap sikerdij modellje minimum hozamkorlattal kiegészitett High-Water Mark o\ N Il,_,_r"’w"J 15%
struktlran alapszik, amely HWM+3%. A sikerdij mértéke a sikerdijkiszob feletti tobblethozam 20%-a. f""‘*-"r M_,Y}"ﬁl r\'aqn‘/m/ 10%
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Kollektiv befektetési értékpapirok _ 18,02%

Referenciaindex HWM+3%
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint Sreerey p=
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2009. julius 09.
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Osszesitett nettd eszkozérték 128 070 664 HUF

Piaci jelentés

Az elmult egy hdnap meglehet8sen eseménydusra sikeredett a nemzetkozi piacokon. A harom amerikai kisbank csédje, valamint a
Ajanlott befekteteési id6tav 1-3 év  Credit Suisse megmentése miatt kis idére panikhangulat alakult ki a pénzigyi piacokon, elsésorban a nemzetkézi piacokon
lathattunk rovid id6 alatt, nagy atrendez&déseket. Azonban fontos megjegyezni, hogy az érintett bankok nem a magas kamatok,
vagy a makroinstabilitds miatt mentek csédbe, hanem a rossz stratégidjuk és a feleldtlen kockazatkezelési politikajuk miatt. Azaz
ezek elszigetelt esetek, szisztematikus kockazatot nem jelenternek. Raadasul az amerikai és a svajci hatdsagok gyorsan,
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat  hatérozottan avatkoztak kdzbe - szemben 2007-tel -, ezzel gyorsan minimalizalték a fertézési kockézatokat. A fenti
< » eseménysorozat hatdsa elsésorban az lett, hogy az amerikai kamatemelések nagyrésze kidrazédott, rdadasul a piac mar az év
masodik felére gyors kamatcsokkentést araz. Hasonld folyamatok mentek végbe az EKB esetén is, azonban ennek mértéke
elmarad az USA-ban tapasztaltaktol. Ennek ellenére a Fed 25 bazisponttal, az EKB pedig 50 bazisponttal emelte az alapkamatot.
Mindkét jegybank megjegyezte a dontés utani sajtétajékoztaton, hogy a bankokkal kapcsolatos kockazatok egyik hatasa varhatéan
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Elszamolasi nap

Kockazati profil

‘Alacsonyabb vérhaté hozam Magasabb vérhaté hozam

Kockazati mutatdk a hitelezési feltételek szigorodédsa lesz, ami hatdsat tekintve ekvivalens egy kamatemeléssel. Osszességében az amerikai
kamatdontést Ugy értékelte a piac, hogy most mar érdemi monetaris szigoritds nem varhatd. Ez indokolt is lehet abbdl a
Nettd dsszesitett kockazati kitettség 100.00% szempontbdl, hogy a varakozasok szerint év végére 3%-ra csokken az inflacié, amihez az 5% koruli jelenlegi alapkamat mar kellGen

szigorunak tdnik. Ekdzben a mar kijott, marciusra vonatkozd adatok alapjan az inflacié nagyot csokkent a bazishatasok kifutasa

SzAras* 4,02% miatt. Azonban hdé/hé alapon még mindig magas a novekedés, ami afelé mutat, hogy az inflaciés nyomas azért még magas.

* A7 Alab induldsa 6ta. heti adatokbél szamolva. éves Osszességében az elmult hdnapban az S&P 500 arfolyama 3,5%-kal, a Stoxx 50-é 1,8%-kal, mig az MSCl feltérekvépiaci indexe 3%-
ZAlap Indulasa ota, neti adatokbdol szamolva, evesitve kal emelkedett. Az eurdpai indexek kozul a DAX 1,7%-kal, a CAC40 0,75%-kal kerult feljebb. Magyarorszagon az MNB tovabbra is
A7 A|ap te|jes|’tménye** tartotta a kamatokat és a kommunikacioja alapjan még honapok kérdése a kamatcsokkentési ciklus kezdete. Az elsédleges feltétel,

hogy az inflacié honapok ota trendszerlen csokkenjen. Bar az inflacié tetézésérél mar beszélhetink, a trendszer( csokkenésre
|| 20180 | 2019w | 2020 | 2021%%+ | 2022+ | 2023.03.31.%** Indulastol++**

még varni kell. A januari termel8i arindex 35%-kal emelkedett éves alapon, mig a kiskereskedelmi forgalom 4,5%-kal csokkent
év/év alapon. Az ipari termelés 0,2%-kal csokkent, az épitSipari termelés 3,6%-kal csokkent év/év alapon. Az inflaciéd 25,4%-ra

2,50% 0,64% 2,98% 2,39% csokkent 25,7%-rél, mig a maginflacié 252%-ra 254%-rél. A bérek janudrban 16,1%-kal voltak magasabbak az egy éwel
» korabbihoz képest, ami az el6z8 havi 17,9%-hoz képest a dinamika mérséklését jelenti. Az id8szak soran a hazai hozamszintet

kismérték( hozamcsokkenés jellemezte. A 3 hdénapos DK] hozama 14 bazisponttal emelkedett, azonban a 12 hdnaposé 31
*Eorgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap miikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. bazisponttal csokkent. A 3 éves allamkotvény hozama 23 bazisponttal, a 10 évese 60 bazisponttal csokkent. A regios CETOP

o L Sszvényindex arfolyama 1,8%-kal csokkent, a BUX-é azonban 1,25%-kal tudott emelkedni. Az OTP arfolyama 0,37%-kal, a MOL-é
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. reSZ\genym £ 20 . ! . ) ' . . ; ) ' !
% 2009.07.09 - 2023.03.31 id6szakra szamitott, évesitett adat. 1,47%-kal, az MTelekom-é 2,3%-kal csdkkent, a Richter arfolyama azonban valamivel tébb, mint 8%-ot emelkedett.

2023. marcius 31-én az Alap egy jegyre juto sikerdijklszdb értéke: 1,569040 HUF.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobdl. A Takarék FHB Abszoldt Hozamu Befektetési Alap neve 2018. junius 1. napjatol Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alapra modosult.



