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Az Alap bemutatasa

Az Alap els6dleges célja, hogy globdlis, abszolut hozamu szemlélet keretében az éven bellli magyar allampapirokat , .
reprezentald RMAX indexnél magasabb tokendvekedést érjen el tobblet kockazatok vallalasaval hosszu tavon. A potencialis MPTI Befektetesijegy | (TER: 1,21%T), OTPHB 0 03/04/26
befektetési terulet ezért a lehetd legszélesebb és globalis: részvények; kotvenyek; bankbetétek és egyéb pénzpiaci

instrumentumok; szdrmaztatott (gyletek. Az Alap dinamikusan véltoztathatja az eszkdzok, eszkdzcsoportok sulydt a iV A|ap te|je5|'tményeafo|yamatos forgah‘nazés kezdetétdl

befektetési stratégia flUggvényében. A tdkeattételes szarmazékos ugyletek alkalmazasa soran kiemelt figyelmet forditunk a

lehetséges vesztesége minimalizalasara és a megfelel6 kockazatkezelésre. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Abszolut 30%
Hozamu Szarmaztatott Alap volt, mely 2015. junius 26. napjatol Takarék FHB Abszoldt Hozamu Alapra médosult.) 5%
AZ étlaﬁgos/nett/é eszkb/zé/rtéke 2023. majus 31-én MA 1@7 ezer Et volp me\yben az Sikerd/fJ Osszegg 652 ezer Ft volt, azaz a A‘""‘V""‘ pd 0%
sikerdij szazalékos mértéke 0,47% volt. Az Alap sikerdij modellje minimum hozamkorlattal kiegészitett High-Water Mark v \n e A,_‘fN o’ 15%
struktlran alapszik, amely HWM+8%. A sikerdij mértéke a sikerdijkiiszob feletti tobblethozam 20%-a. /"""vfr w . vfﬂ '\\qlwknj’ 10%
Alap f6bb adatai 2023.05.31. -~ i %
) 0%
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,621537 HUF 5%
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Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idejd
SIN kéd Mo eviovecyd Az Alap portfélidjanak Osszetétele
Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel6 Zrt.

Szarmaztatott Ugyletek

Letétkezeld neve MBH Befektetési Bank Zrt.
Elsédleges forgalmazé MBH Befektetési Bank Zrt. oo -
Referenciaindex HWM+8% Egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapiro | [ E
Befektetesi jegy devizaneme Magyar forint e s bereyelegs sz |
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 20009. julius 09. - oo s e o e e e eon oo
Osszesitett nettd eszkozérték 199123710 HUF

Piaci jelentés

y - A honap elején az amerikai piacokat a First Republic bank szanalasi hire mozgatta, majd az Amerikai addssag-plafon
Ajanlott befektetesi idétav 1-3 év  targyaldsok és a mesterséges intelligencidval kapcsolatos hirek réangtatték. A Fed 25 bézisponttal tovabb emelte az
, X , alapkamatot a majusi hdnapban. Az addssagplafon koruli vita az amerikai hozamgorbe szintjét feljebb tolta, a parhetes
Kockazati profil lejaratl amerikai kincstarjegyek hozamai a 7%-ot kozelitették, mig az amerikai 10 éves &llampapir elérte a 3.8%-0s
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
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Elszamolasi nap

hozamszintet is. Az elemz&k szerint az addssagplafon emelése utan meginduld kotvénykibocsatas korulbelul egy 25
< » Dazispontos kamatemelésnek feleltethetd meg. Emellé parosul, hogy a piac elkezdett bearazni egy Ujabb 25
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam  bézispontos kamatemelést, melyet még a nyar folyaman megléphet a Fed. Ezek a szigoribb monetéris kondicidk pedig
aggasztjak a befektetdket, mivel az amerikai gazdasag varhatdan technikai recesszioba sullyed az év masodik felében.
Emellett a globalis hangulat is fokozatosan romlik a Kinai novekedesi kilatasokkal kapcsolatos félelmek miatt. A kinai

Kockazati mutatdk feldolgozd ipari PMI értéke 48,8-ra esett majusban, amely az Ujranyitast kovetd euforia kifulladasanak és a globalis
kereslet csokkenésének eldjele lehet. Osszességében az elmult honapban az S&P 500 arfolyama 0,25%-kal tudott

Nettd Osszesitett kockazati kitettség 100,00% novekedni, mig a Stoxx 50-¢é 3,24%-kal, az MSCI feltorekvdpiaci indexe pedig 1,9%-kal kerult lejjebb. Az eurdpai indexek

kozul a DAX 1,62%-kal, a CAC40 pedig 5,24%-0s csokkenést tudhat magaénak ugyanezen idétavon. A hazai kdtvénypiac

4,00% tovabbra is nagyon volatilis. Mind a nemzetkozi, mind a hazai hirek jelent8s napi mozgasokat tudnak eredményezni. Az
* Az Alap induldsa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve inflacios kockazatok tovabb enyhultek, mind a kulsd, mind a belsd sokkok mérséklddtek: az energia arak tovabb estek, a
. s Sk belsé fogyasztas tovabb csdkkent, a forint minimalisan tovabb erdsodott az eurdval szemben. Az aprilisi inflacio 24%-ra

Az Alap teljesitménye lassult. Ennek kévetkeztében az MNB a kiilsé és belsé sokkok mérsékiédésére hivatkozva az O/N irdnyadd kamatot

P 18%-rol 17%-ra vagta. A magyar 10 éves kotvényhozam 8% felett is jart a majusi honapban. A magyar GDP az elsé

2018+ | 2019%+* | 2020%+* | 2021%%* | 20227 Induldstol*+ , 8 gyar 1t ynoz > Jart a majus P  magyar ;
--- Ao negyedévben zsugorodott, éves szinten 0,9%-kal csokkent a bruttd hazai termék. A ndvekedesi kilatasokat tovabb
Alap -4,86% 4,43% 1,50% 2,50% 0,64% 5,38% 2,60% mérsékeli, a német ipar gyengélkedése, amely hazank legnagyobb kulkereskedelmi partnere. Az id8szak soran a hazai

» ) , o e 3 hénapos DKJ hozama 88 bazisponttal-, a 12 hénaposé 157 bazisponttal kerult lejjebb. A 3 éves allamkotvény hozama
20225 MENS S-en e AR Gay isgyre Ml il Usadly dite: 12580612 bR 25 bazisponttal csokkent, a 10 évesé pedig 11 bazisponttal nétt. A régids CETOP részvenyindex arfolyama 1,48%-kal

*Forgalmazasi, szdmlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap miikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. csokkent, mig a BUX-e 5,44%-kal emelkedett. Az OTP arfolyama 4,81%-kal, a MOL-€ 2,84%-kal, a Richter arfolyama
**% Nominalis hozamok, adott naptéari évre. pedig 6,79%-kal értékelddott feljebb. Egyedul az MTelekom arfolyama csokkent a honap soran 1,88%-kal, azonban a
***% 2009.07.09 - 2023.05.31 id6szakra szamitott, évesitett adat. papir a honap soran osztalékot fizetett, igy a valds teljesitmeénye a papirnak +5,33% volt.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobdl. A Takarék FHB Abszoldt Hozamu Befektetési Alap neve 2018. junius 1. napjatol Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alapra modosult.



