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Az Alap bemutatasa

Az Alap els6dleges célja, hogy globdlis, abszolut hozamu szemlélet keretében az éven bellli magyar allampapirokat , .
reprezentald RMAX indexnél magasabb tokendvekedést érjen el tobblet kockazatok vallalasaval hosszu tavon. A potencialis MPTI Befektetésijegy | (TER: 1,21%), 24/06/26 DKJ, 2026/B MBH, OTPHB 0 03/04/26

befektetési terulet ezért a lehetd legszélesebb és globalis: részvények; kotvenyek; bankbetétek és egyéb pénzpiaci

instrumentumok; szarmaztatott Ugyletek. Az Alap dinamikusan véltoztathatjia az eszkdzok, eszkdzcsoportok stlyat a  [fiV4 A|ap te|jes|'tményeaf0|yamatos forga|mazés kezdetétdl

befektetési stratégia flUggvényében. A tdkeattételes szarmazékos ugyletek alkalmazasa soran kiemelt figyelmet forditunk a

lehetséges vesztesége minimalizalasara és a megfelel6 kockazatkezelésre. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Abszolut 35%
Hozamu Szarmaztatott Alap volt, mely 2015. junius 26. napjatol Takarék FHB Abszoldt Hozamu Alapra médosult.) 30%
Az atlagos netto eszkozértéke 2023. junius 30-an 153 493 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 903 ezer Ft volt, azaz a // 25%
sikerdij szazalékos mértéke 0,59% volt. Az Alap sikerdij modellje minimum hozamkorlattal kiegészitett High-Water Mark /NA‘””V""T\_‘J 20%
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Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idejd
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Els6dleges forgalmazo MBH Befektetési Bank Zrt. Kollekt befeldetési értékpapirok

Allampapirok, llami garancia mellett
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Refe reﬂCIaIﬂdeX HV\/M +8% kibocsatott hitelviszonyt megtestesité...
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Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
Betét és betétjellegli eszkdzok
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2009. julius 09.
B 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Osszesitett nettd eszkozérték 198 189 101 HUF

Piaci jelentés

Az elmult egy hénapban leginkabb az Al-el kapcsolatos Ujabb fejlemények és f8bb fejlett piaci jegybankok felél érkezd kommentarok
Ajanlott befekteteési id6tav 1-3 év mozgattdk a piacokat. A Fed nem véltoztatott a hénap sordn az irdnyadd ratdkon, azonban kildtdsba helyezett még két 25
bazispontos kamatemelést. A rovidebb lejaratd amerikai allampapirok hozamai a Fed fel8l érkezé kommentarok kovetkeztében
emelkedtek. A két éves benchmark Ujra megkozelitette az 5%-0s hozamszintet, mig az amerikai 10 éves allampapir érdemben nem
valtozott és 3.8%-os hozamszint kornyékén maradt. Bar a jegybank két kamatemelést kommunikal, azonban a piac tovabbra is
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Elszamolasi nap

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockdzat  csupan egy Gjabb 25 bazispontos kamatemelést araz, melyet varhatéan a jdliusi kamatdénté Glése soran fog meglépni a Fed. Igy
< - - - - » fundamentumok oldalardl tovabbra sem tlnik nagyon optimistanak a kép, hiszen az amerikai gazdasag varhatdan technikai
Alacsonyabb varhato hozam Magasabb varhato hozam  recesszidba siillyed az év masodik felében, tovabba a kinai novekedési kildtasok is folyamatosan romlanak és az eurdpai

feldolgozodipari BMI adatok is a csokkenés iranyaba mutatnak. Pozitiv hir volt azonban a hdnap végén, hogy a masodik negyedéves
amerikai GDP adat 0,6 szazalékponttal jobb lett az elemz&k 4ltal vart értéknél. Osszességében az elmult hénapban az S&P 500
’ - ’ arfolyama 6,47%-kal tudott ndvekedni, mig a Stoxx 50-é csak 4,29%-kal, az MSCI feltorekv8piaci indexe pedig 3,23%-kal kerdlt feljebb.
Kockazati mutatok Az eurdpai indexek kozul a DAX 3,09%-0s, a CAC40 pedig 4,25%-0s novekedést tudhat magaénak ugyanezen id6tavon. A hazai
L . 2 2 (s a . kotvénypiac tovabbra is nagyon volatilis. Mind a nemzetkozi, mind a hazai hirek jelent8s napi mozgasokat tudnak eredményezni. Az

Netto Osszesitett kockazati kitettseg 100,00% inflaciés kockazatok tovabb enyhiiltek, mind a kiilsé, mind a belsé sokkok mérséklédtek. Az majusi inflacié 21,5%-ra lassult. Ezen

398% folyamatok mentén az MNB az irdnyadd kamatot 17%-rol 16%-ra vagta. Azonban nem a kamatvagas volt a legjelentésebb esemény a
! hazai piacon. A juniusi kormanyrendeletek kdvetkeztében a rovid oldali hozamok beszakadtak, de a hozamgorbe vége is esett. A

* Az Alap indulasa 0ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve kormanyrendelet arra kotelezte a pénzigyi intézmények szereplit, hogy a likviditdsuk 20%-4t Magyar diszkontkincstarjegyben

Az Al liesf 7 ok tartsak, jelent8s keresletet generalva igy a rovid lejaratd papirok irdnt. Tovabba a kormanyrendelet lehetévé teszi a bankoknak a jovg
Z Alap te JeS|tmenye évi extra profitadojuk egy részének elengedését, abban az esetben, ha 2027-ben vagy azutan lejard atlagos allampapir allomanyuk nd

E— Py Ey s Py ke PR a bazis id6szak allomanyahoz képest. Mivel a bankok valdszindleg Ugy gondolkoztak, hogy a hozamgorbe vege lefele fog menni az
- 2 2 2020 2z  — 2023.06.30. Indulastol elkdvetkezd id@szakban, igy érdemesebb szamukra még most, magasabb hozamon betarazni a hosszabb papirokbdl. Igy a gorbe
4,86% 4.43% 1,50% 2,50% 0,64% 6,54% 2,70% vége sem kerUlte el a keresleti nyomast, mely a hozamokban csapddott le. A magyar cserearany tovabb tudott javulni a hdnap soran,

javitva ezzel a magyar gazdasag kulsd egyensulyat. A ndvekedési kildtasokat tovabbra sem javultak érdemben ugyanis a német ipar

2023. junius 30-an az Alap egy jegyre juto sikerdijklszob értéke: 1,599730 HUF. tovabbra is gyenge, melynek allapota jelentésen befolydsolja magyar névekedési kildtédsokat. Az idészak sorén a hazai 3 hénapos DK]

hozama 336 bazisponttal-, a 12 honaposé 234 bazisponttal kerult lejjebb. A 3 éves allamkotvény hozama 102 bazisponttal-, a 10

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa eldtti, az alap mUkodési kdltségeivel csokkentett nettd hozamok. évesé pedig 91 bazisponttal csékkent. A régiés CETOP részvényindex arfolyama 5,16%-kal nétt, mig a BUX-é 6,86%-kal emelkedett. Az

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. OTP arfolyama 12,37%-kal, a MOL-é 596%-kal nétt, mig a Richter arfolyama 3,5%-kal és az MTelekom arfolyama 3,23%-kal
***% 2009.07.09 - 2023.06.30 id6szakra szamitott, évesitett adat. értékelddott lejjebb, ugyanakkor ki kell emelni, hogy az Richter osztalékot fizetett juniusban ezért valddi teljesitménye + 0,99% volt.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobdl. A Takarék FHB Abszoldt Hozamu Befektetési Alap neve 2018. junius 1. napjatol Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alapra modosult.



