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Az Alap bemutatasa

Az Alap els6dleges célja, hogy globdlis, abszolut hozamu szemlélet keretében az éven bellli magyar allampapirokat , .
reprezentald RMAX indexnél magasabb tékendvekedest érjen el tobblet kockazatok vallalasaval hosszd tavon. A potencialis MPTI Befektetesijegy | (TER: 1,21%?), 24/06/26 DK, MAEXIM 2025/2, 2026/B MBH, OTPHB 0 03/04/26

befektetési terulet ezért a lehetd legszélesebb és globalis: részvények; kotvenyek; bankbetétek és egyéb pénzpiaci

instrumentumok; szarmaztatott Ugyletek. Az Alap dinamikusan véltoztathatjia az eszkdzok, eszkdzcsoportok stlyat a  [fiV4 A|ap te|jes|'tményeaf0|yamatos forga|mazés kezdetétdl

befektetési stratégia flUggvényében. A tdkeattételes szarmazékos ugyletek alkalmazasa soran kiemelt figyelmet forditunk a

lehetséges vesztesége minimalizalasara és a megfelel6 kockazatkezelésre. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Abszolut 35%
Hozamu Szarmaztatott Alap volt, mely 2015. junius 26. napjatol Takarék FHB Abszoldt Hozamu Alapra médosult.) s 30%
Az atlagos nettd eszkdzértéke 2023. julius 31-én 159 908 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 1 134 ezer Ft volt, azaz a e 25%
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Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idejd
ISIN kéd Mo eviovecyd Az Alap portfélidjanak Osszetétele
Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel6 Zrt. ittt ey etk
Letétkezel® neve MBH Befektetési Bank Zrt. Résavények, ETF-ek 1
Els6dleges forgalmazo MBH Befektetési Bank Zrt. Kollektiv befeldetési értékpapirok —
Refe renciaindex HWM+8% Allampapifrok, &llami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok ]
. ) . Betét és betétjellegli eszkozok ]
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok ]
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 20009. julius 09. . » o o . o .
Osszesitett nettd eszkozérték 197031332 HUF

Piaci jelentés

Az elmult egy hdnapban leginkabb a fébb fejlett piaci jegybankok kamatdontései mozgattak a piacokat amellett, hogy a szokasos
Ajanlott befekteteési id6tav 1-3 év nyari szezonalitdés miatt sokkal kisebb volatilitds volt jellemzé a piacokra. A piaci szereplék véarakozésanak megfelel6en 25
bazisponttal emelte iranyad6 kamatratajat a Fed. A kamatdontd ulés kozleményében pedig az szerepelt, hogy a tovabbiakban
adatvezérelt moédon tervezik meghozni a monetéris politikai dontéseiket. gy az elmdlt idészakban l4tott, a vartnal alacsonyabb
inflacios szamoknak kdszonhetéen a piaci konszenzus az, hogy nem varhatoé tobb kamatemelés. A Fed utan az EKB kamatdontése
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat — sem okozott meglepetést, 6k is 25 bézisponttal emelték az irdnyadd ratat, azonban a déntés utani sajtétajékoztatét galamb
¢ p p > p » hangvétellinek itélte meg a piac, aminek a kdvetkeztében jelentés mértékben csokkent egy Ujabb 25 bazispontos kamatemelés
Alacsonyabb varhat6 hozam Magasabb varhato hozam valészindsége. A kamatdontd Ulések kovetkeztében a 2 éves lejarati amerikai és eurdpai allampapirok hozamai nem valtoztak
érdemben. A hosszabb, 10 éves allampapir hozamok azonban 10 bazisponttal feljebb kertltek a hénap soran. A j6 hangulatot
fokoztak a juliusban megjelend USA és eurdpai GDP adatok is, melyek jobban alakultak a vartnal. Az elére tekinté adatok azonban

_{
+
N
)
Q
©

Elszamolasi nap

Kockazati profil

Z : 2 tovabbra is gazadasok lassulasat vetitik el6re. Eurdpaban mar nem csupan a feldolgozdipari BMI-k mutatnak gazdasagi
Kockazati mutatok visszaesest, hanem a kompozit BMI-k is. Mindemellett Kinaban tovabb romlottak a novekedési kilatasok, mely tovabb rontja a
Nettd dsszesitett kockazati kitettség 100.00% globdlis gazdasagi kilatasokat is. Osszességében az elmult hénapban az S&P 500 arfolyama 3,11%-kal tudott névekedni, mig a

Stoxx 50-é 1,64%-kal, az MSCI feltorekv@piaci indexe pedig 5,8%-kal kerult feljebb. Az eurdpai indexek kozul a DAX 1,85%-kal, a

3,97% CAC40 pedig 1,32%-0s emelkedést tudhat magaénak ugyanezen idétavon. A hazai kdtvénypiac tovabbra is nagyon volatilis volt, de

* A7 Alab induldsa 6ta. heti adatokbél szamolva. éves ez inkabb a napi szintl elmozdulasokat jellemezte, mig hd/hd alapon nem mozdultak el nagyon jelentésen a hozamok. A 3 és 10
ZAlap Indulasa ota, neti adatokbdol szamolva, evesitve éves papirokban kisebb hozamemelkedés volt tapasztalhatd, mig az 5 éves benchmark papir hozama csokkent. Az ellentétes
Az Alap teljesitménye**

mozgas azzal magyarazhatd, hogy a bankok az Uj kormanyrendelet miatt az 6t évnél hosszabb lejaratl papirok tartasaval ugyan
csokkenthetik a jové évi extraprofit addjuknak a mértékét, azonban nem kivantak extra duraciét felvenni a portfélidjukban. Ezért
- 2020%** 20271%** 2022%** 2023.07.371.*** az adocsokkentés kritériumainak megfelel§ de révidebb lejaratd papirokat keresték. Rovid oldalon az Uj diszkontkincstarjegy
rendelet utdn maradtak hozamban a 10% korUli szintek. Az inflaciés kockazatok tovabb enyhultek, mind a bels6, mind a kuls6
2,50% 0,64% 7,73% 2,79% nyomas mérsékel6dott. A juniusi inflacié 20,1%-ra lassult. Ezen folyamatok miatt az MNB 16%-rdl, 15%-ra vagta az iranyadd O/N

2023. julius 31-én az Alap egy jegyre juto sikerdijkuszob értéke: 1,610184 HUF.

kamatot. Az id6szak soran a hazai 3 hdnapos DK] hozama 21 bazisponttal-, a 12 hdonaposé 40 bazisponttal kerdlt lejjebb. A 3 éves
allamkotvény hozama 17 bazisponttal-, a 10 évesé pedig 28 bazisponttal emelkedett. A régiés CETOP részvényindex arfolyama

*Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa el6tti, az alap miikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. 4,82%-kal, mig a BUX-€ 5,68%-kal emelkedett. Az OTP arfolyama 5,61%-kal, a Richter arfolyama 546%-kal, az MTelekom arfolyama
*+% Nominalis hozamok adott naptari évre pedig 3,46% -kal értékel6dott feljebb. Csupan a MOL arfolyama csokkent a hénap soran 6,96%-kal, azonban a papir a hénap
*4% 2009 07.09 — 2023'07 31 idépszakra Szémftott évesitett adat soran osztalékot fizetett, igy a valds teljesitménye a papirnak +4,89% volt.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobdl. A Takarék FHB Abszoldt Hozamu Befektetési Alap neve 2018. junius 1. napjatol Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alapra modosult.



