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Az Alap bemutatasa

Az Alap els6dleges célja, hogy globdlis, abszolut hozamu szemlélet keretében az éven bellli magyar allampapirokat , .
reprezentald RMAX indexnél magasabb tokendvekedést érjen el tobblet kockazatok vallalasaval hosszu tavon. A potencialis MPTI Befektetesijegy I (TER: 1,21%), MNB 0 03/02/23
befektetési terulet ezért a lehetd legszélesebb és globalis: részvények; kotvenyek; bankbetétek és egyéb pénzpiaci

instrumentumok; szarmaztatott Ugyletek. Az Alap dinamikusan véltoztathatjia az eszkdzok, eszkdzcsoportok stlyat a  [fiV4 A|ap te|jes|'tményeaf0|yamatos forga|mazés kezdetétdl

befektetési stratégia flUggvényében. A tdkeattételes szarmazékos ugyletek alkalmazasa soran kiemelt figyelmet forditunk a

lehetséges vesztesége minimalizalasara és a megfelel6 kockazatkezelésre. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Abszolut 25%
Hozamu Szarmaztatott Alap volt, mely 2015. junius 26. napjatol Takarék FHB Abszolut Hozamu Alapra médosult.) 2 NN 0w
Az atlagos netto eszkozerteke 2023. februar 28-an 136 836 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 176 ezer Ft volt, azaz a A A A-/fN ks \_w__,_,/ ey
sikerdfj szazalékos mértéke 0,13% volt. Az Alap sikerdij modellje minimum hozamkorlattal kiegészitett High-Water Mark o o ’
struktlran alapszik, amely HWM+3%. A sikerdij mértéke a sikerdijkiszob feletti tobblethozam 20%-a. v~ MN M_, Vf_,«»’ 'hl{‘ \ 10%
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Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idejd
SIN kéd Mo eviovecyd Az Alap portfélidjanak Osszetétele
Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel® neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Kollektfv befektetési értékpapirok - 16,34%
Elsédleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Referenciaindex HWM+3%
Betét és betétjellegli eszkozok 83,66%
Befektetésijogy devizaneme iagyar foint - |
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2009. julius 09.
: 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%  100%
Osszesitett nettd eszkozérték 138651779 HUF

Piaci jelentés

Az elmult hdnapban tobb olyan adat is érkezett, ami alapjaban valtoztathatja meg azt a képet, amit a piac elkezdett arazni. Az

Ajanlott befektetési idotav 1-3 év  amerikai inflacié a konszenzusndl kisebb mértékben csokkent, a termel6i inflaciordl nem is beszélve, a kiskereskedelmi
. . : forgalom és a hasznalt autdk ara is érdemben emelkedett az el6z6 hdnaphoz képest. Tobb eurdpai orszagban emelkedett az
Kockazati proﬂl inflacio, illetve a kinai beszerzési-menedzserindexek is javulast mutattak. Ezek egylttesen pedig nem azt mutatjak, hogy az

] ) inflacio Ugy tudna lecsokkenni, hogy ezzel egyutt sikerulne elkerdlni a recessziot. Inkabb olyan kép rajzolddik ki a fenti adatok

‘Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat  gjapjan, hogy a gazdasag még mindig tal erés ahhoz, hogy az inflaciét gyorsan és tartdsan sikertljon a cél kozelébe
‘Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam  CsOkkenteni. Ezt tlkrozi az is, hogy az amerikai 2 éves allamkotveny hozama tobb, mint 70 bazispontot emelkedett az elmult
néhany hétben és az év masodik felére vart amerikai kamatcsokkentési varakozasok is kiarazédtak, mig az EKB esetében a

piac mar 4%-ot strold kamattetét var. Osszességében a fenti kép nem kedvez a kamatérzékeny eszkozoknek, és ezeknek a

fejlemények az eszkozallokacids dontéseke is hatassal lehet. Raadasul a januari részvénypiaci emelkedés hatasara a tézsdék
Kockazati mutatdk értékeltsége is magas, mig a profitkilatasok romlanak. Emiatt nem meglepd, hogy 6sszességében csokkenést mutattak a
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Elszamolasi nap

nemzetkozi részvényindexek februarban. A fentiek hatasara a nemzetkozi részvéenyindexek kozul az S&P 500 arfolyama 2,6%-

Nettd dsszesitett kockazati kitettség 100,00% kal, az eurdpai Stoxx 50 azonban 1,8%-kal tudott emelkedni. Az MSCI feltérekvd piaci indexe pedig 6,5%-kal kerult lejjebb.

P ) Ekozben a dollar er6sodott, a nemzetkdzi kotvényhozamok pedig emelkedtek az USA-ban és az eurdodvezetben is.

4,03% Magyarorszagon az elmult két hét legfontosabb eseménye az MNB kamatdonté Ulése volt. A jegybank nem valtoztatott a
* Az Alap induldsa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve kamatkondiciokon, azonban a kotelezd tartalékratat tovabb szigoritotta. A jegybanki kommunikacié alapjan gy tdnik, hogy az

Az Al liesf 7 Sk egy napos betéti kamat csokkentése marciusrdl juniusra tolddhat. Ez konzisztens a nemzetkdzi kamatvarakozasok
Z Alap te JeS|tmenye alakulasaval és a vartnal rosszabb el6z6 havi magyar inflacios adattal is. Az inflacios adattal kapcsolatban a jegybank kulon
- 2020*** 2021 *H* 20D H kiemelte, hogy a szolgaltatdi szektorban a vartnal erésebp az atarazas. A bejp’v{j adatok_at tekintye a 2022 utolsd negyedévére

vonatkoz6 GDP az el8z8 negyedévhez képest 0,4%-kal csokkent, ezzel technikai recesszioba kerult a magyar gazdasag. A bérel
novekedése decemberben tovabb gyorsult, év/év alapon kozel 18%-kal emelkedett, a munkanélkuliségi rata pedig

kismértékben, 4%-ra emelkedett. A januar havi termeldi inflacid 35% volt, ami az eurdpai orszagokkal szemben nem tudott
csokkenni az el8z6 honaphoz képest. Az elmult honapban a régios CETOP index arfolyama 1,8%-kal emelkedett, a BUX-é

_4.86% 4.43% 150% 250% 0,64% 1.81% 2.29%

2023. februar 28-an az Alap egy jegyre juto sikerdijkuszob értéke: 1,558586 HUF.

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa eldtti, az alap mUkodési kdltségeivel csokkentett nettd hozamok. pedig 1.2%-kal csé}fkent. Az QTP,érfquama O,4%—ka| esett, a MOL-€ 1,5%—k_a|, az I\/ITeI(?komé 2,4%—ka,| emelkedett, Richtere
++% Nomindlis hozamok, adott naptarl évre viszont 7,5%-kal csokkent. A kdtvénypiacon a 3 honapos DKJ] hozama 14 bazisponttal csokkent. A 12 hénapos DKJ hozama 31
k% 200907 09_2023’02 28 idészakra szémitott 6vesitett adat bazisponttal emelkedett, a 3 éves allamkdtvény hozama 23 bazisponttal emelkedett, a 10 éves allamkotvényé pedig 60

bazisponttal kerult feliebb.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobdl. A Takarék FHB Abszoldt Hozamu Befektetési Alap neve 2018. junius 1. napjatol Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alapra modosult.




