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Az Alap bemutatasa

Az Alap els6dleges célja, hogy globalis, abszolut hozamu szemlélet keretében az éven beldli magyar allampapirokat L L
reprezentald RMAX indexnél magasabb tokendvekedést érjen el tobblet kockazatok vallalasaval hosszu tavon. A potencialis MPTI Befektetesi jegy A, MPTI Befektetesi jegy I, 24/06/26 DKJ, QQQ
befektetési terulet ezért a lehetd legszélesebb és globalis: részvények; kotvenyek; bankbetétek és egyéb pénzpiaci

instrumentumok; szarmaztatott Ugyletek. Az Alap dinamikusan véltoztathatjia az eszkdzok, eszkdzcsoportok stlyat a  [fiV4 A|ap te|jes|'tményeaf0|yamatos forga|mazés kezdetétdl

befektetési stratégia flUggvényében. A tdkeattételes szarmazékos ugyletek alkalmazasa soran kiemelt figyelmet forditunk a

lehetséges vesztesége minimalizalasara és a megfelel6 kockazatkezelésre. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Abszolut 40%
Hozamu Szarmaztatott Alap volt, mely 2015. junius 26. napjatol Takarék FHB Abszolut Hozamu Alapra médosult.) /" 35%
Az atlagos netto eszkozértéke 2023. december 31-én 244 740 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 2 682 ezer Ft volt, azaz e ing’
a sikerdij szazalékos mértéke 1,10% volt. Az Alap sikerdij modellje minimum hozamkorlattal kiegészitett High-Water Mark g e 200/0
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struktlran alapszik, amely HWM+8%. A sikerdij mértéke a sikerdijkiiszob feletti tobblethozam 20%-a. e \a LA, /«,_/"N 15%
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Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idejd
ISIN kéd Mo eviovecyd Az Alap portfélidjanak Osszetétele
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eszvenyek, -€l _
Letétkezelé neve MBH BefektetéSi Bank Zrt Allampapirok, 4llami garancia mellett
., , L kibocsatott hitelviszonyt megtestesw’té..._
Els6dleges forgalmazo MBH Befektetési Bank Zrt. SR n—
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Refe renciaindex HWM+8% Kollektiv befektetési értékpapirok || | A AEEEIR
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint e
etet és betetjellegti eszkozok |

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2009. julius 09. - O
Osszesitett nettd eszkdzérték 497 543896 HUF

Piaci jelentés
Az év utolsé honapjaban tovabb emelkedtek a részvénypiacok. Az emelkedést katalizalta, hogy tovabbra is a ,soft
landing” narrativat er@sité adatok lattak napvilagot az id8szak soran, tovabba a decemberi Fed kamatdontd Ulés is
Kockazati proﬂl nagyon galamb hangvétell volt. A piacok likviditasa is folyamatosan javul, ugyanis a Janet Yellen vezette Treasury rovid
lejaratu diszkontkincstarjegyeket bocsat ki az allamadossag kezelése érdekében, mely eszkoz kiszivia a Fed forditott

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockdzat ~ repo eszk6zébdl a likviditast és azok a forrasok a rovid DKJ allomanyba vandorolnak, javitva ezzel a likviditasi
< » kondiciokat. Az EKB a Fed-del szemben azonban eléggé héja hangvétell kamatdontd ulést tartott december folyaman.
A monetaris kondiciokon az EKB nem valtoztatott és Christine Lagarde kiemelte, hogy nem is esett sz6 a kamatvagasrol
a kamatdontd Ulés soran és az inflacioval kapcsolatban pedig megemlitette, hogy ragaddsabb lesz és majd csak 2026-
. : . ban fog visszatérni a 2% alatti szintre. Osszességében az elmult honapban az S&P 4,42%, a Eurostoxx 3,18%, az MSCI
Kockazati mutatok WI 4.91%, az MSCI EM 3,71% a DAX 3,31% a CAC 40 pedig 3,18% szazalékkal nétt, a Nikkei -0,07% csokkent. Az év
. . Y y utolsd honapjaban is adatvezérelt Uzemmodba volt a magyar monetaris politika. A decemberi kamatdontd ulés

Neiio Geszesiiett odkezail Jistines 1000 alkalmaval is 75 bazisponttal vagta az alapkamatot a Monetaris Tanacs, mely értéke igy az év végét 10,75%-on zarta. Az

3,90% év utolsé honapjaban is magas volt a volatilitds a hazai kdtvénypiacon. A jelentds mozgas egyrészt az év vegi
* Az Alap induldsa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve profitrealizalasnak, masrészt a pozitiv befektetdi hangulatnak volt koszdnhetd. A hazai dezinflacios folyamatok tovabb
. s Sk gyorsultak a varakozasokhoz képest, ami javitotta a hazai kotvények iranti keresletet, csokkentve igy a hozamokat. A

AZ Alap telJeS|tmenye hazai inflacio a 2024-es esztendd elsd negyedévében mar a régios inflacio atlaga alatt alakulhat. A magyar 10 éves 6%

- 2018*%*%*% | 2019*** 2020*%** | 2021*** | 2022%** 2023.12.31 *** INdUlastd|**+* alatt, 5,86%-on zérta az évet, ami 90 bazispontos hozamcsokkenést jelentett a hénap sordn. Az Allamadéssag Kezeld
Kozpont minimalisan novelte a Diszkontkincstarjegyek kibocsatott mennyiségét az év végéhez kdzeledve, azonban az

~4,86% 443% 1,50% 2,50% 0,64% 13,20% 3,18% instrumentum irant tovabbra is magasabb volt a kereslet, mint a kindlat, igy a rovid oldali hozamok tovabbra is nagyon
2023. december 31-én az Alap egy jegyre juté sikerdijkiiszob értéke: 1,661109 HUF. alacsonyak a bankkozi piaci hozamokhoz képest. Az id8szak soran a 3, 6, és 12 hénapos DK] hozamok 117, 174, illetve

156 bazisponttal estek. A 3, 5, 10 éves allamkotvények hozamai rendre 127 - 97 - 90 bazisponttokkal csokkentek. A

régios CETOP index 4,26%-kal emelkedett, mikdzben a BUX 4,74%-kal n6tt. Az OTP 8,85%-kal, a MOL 1,65%-kal, az
MTelekom arfolyama pedig 15,59%-kal emelkedett, mig a Richter arfolyama 0,57%-kal csokkent.
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Elszamolasi nap

Ajanlott befekteteési id6tav 1-3 év

“Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa elbtti, az alap mdkodési koltségeivel csdkkentett nettd hozamok.

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
%% 2009.07.09 - 2023.12.31 id8szakra szamitott, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min&sul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos
koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetéi Informaciobdl megismerhetSk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhatd hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kdzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobdl. A Takarék FHB Abszoldt Hozamu
Befektetési Alap neve 2018. junius 1. napjatol Takarék AbszolUt HozamU Befektetési Alapra modosult. A kimutatasban szerepl6 pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak.



