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Az Alap bemutatasa

Az Alap els6dleges célja, hogy globdlis, abszolut hozamu szemlélet keretében az éven bellli magyar allampapirokat ,
reprezentald RMAX indexnél magasabb tokendvekedést érjen el tobblet kockazatok vallalasaval hosszu tavon. A potencialis MPTI Befektetési jegy |, 24/06/26 DKJ, MAEXIM 2025/2, 2026/B MBH, OTPHB 0 03/04/26

befektetési terulet ezért a lehetd legszélesebb és globalis: részvények; kotvenyek; bankbetétek és egyéb pénzpiaci

instrumentumok; szdrmaztatott (gyletek. Az Alap dinamikusan véltoztathatja az eszkdzok, eszkdzcsoportok sulydt a iV A|ap te|je5|'tményeafo|yamatos forgah‘nazés kezdetétdl

befektetési stratégia flUggvényében. A tdkeattételes szarmazékos ugyletek alkalmazasa soran kiemelt figyelmet forditunk a

lehetséges vesztesége minimalizalasara és a megfelel6 kockazatkezelésre. (Az Alap korabbi neve Takarék Invest Abszolut 35%
Hozamu Szarmaztatott Alap volt, mely 2015. junius 26. napjatol Takarék FHB Abszolut Hozamu Alapra médosult.) /’ 30%
Az dtlagos netto eszkozértéke 2023. augusztus 31-en 164 625 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 1 537 ezer Ft volt, azaz d 25%
a sikerdij szazalékos mértéke 0,93% volt. Az Alap sikerdij modellje minimum hozamkorlattal kiegészitett High-Water Mark jﬂ"“wx/u 20%
struktlrén alapszik, amely HWM+8%. A sikerdij mértéke a sikerdijkliszob feletti tobblethozam 20%-a A f“""'"‘ S f 15%
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L Piaci jelentés
Elszamolasi nap T+2 nap

Az elmult egy hdénapban lassulas volt megfigyelhetd a globalis piacokon. Tobb blue-chip cég negyedéves
jelentése vagy nem hozta meg a vart eredményeket, vagy meghozta, viszont a piacok ,tulhevilésének” egyik inté
Kockézati profil jele lehet, hogy mégse tortént nagy attorés. Mikozben az Al ,ralli” fundamentalisan kezd korvonalazddni. Az
p NVIDIA arbevétele 88%-kal, 13,51 mrd dollarra ndtt Q1 Ota, el6z8 év azonos idészakahoz képest pedig 101%-kal,
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat ~ @z addzott eredmény pedig rendre 148, illetve 422%-kal ndtt. Mindekdzben az arfolyam ,csupan” 6,12%-os
< » pluszban zarta augusztust. Az Amerikai t6ke kiaramlasa az ovilagbdl és az un ,reshoring” vagy ,friendshorign”
tovabb folytatddik, az ellatasi lancok atalakulasa miatt pedig tovabbi inflacids nyomast eredményez Eurdpanak. A
német gazdasag példaul technikai recesszioba kerUlt két negyedévnyi negativ. GDP novekedést kovetben a
magyar gazdasag pedig még a borus elemzGi varakozasokat is alul muldan a ll. negyedévben 2,4%-ot csokkent a
Kockazati mutatdk hazai GDP az el6z6 év azonos idészakdhoz képest. Osszességében az elmult hénapban az S&P 500, 1,77%
— - — - Eurostoxx, 3,9%, Nikkei, 1,67%, MSCI World, 2,39%, MSCI feltdorekvd piaci, 6,36%, a DAX, 3,04% és a CAC 40,
Netto Osszesitett kockazati kitettseg 100,00% 2,42% indexek, szazalékkal estek. Folytatédott a hulldmvasut a magyar kdtvénypiacon az augusztusi hénapban

3.96% is. A magyar 10 éves benchmark papfr 7,38%-rél kezdte az hénapot, mely a hénap kdzepén a 7,7%-ot is
* Az Alap indulasa ota, heti adatokbl szamolva, évesitve kozelitette, majd 7,03% kornyékén zarta az augusztust. Az augusztusban bekovetkezd hazai hozamemelkedéshez
. . jelentésen hozzajarult az amerikai hosszu oldali hozamok emelkedése. Az Allamaddssag kezeld Kozpont a

Az Alap teljesftménye** Diszkontkincstarjegyek hozamait tovabbra sem akarja 10% felett latni, az el6zetesen meghirdetett 15 Milliardos

— tervezett kibocsatast, ha szukséges levagja 5-6milliardra, hogy alacsonyan tarthassa a rovid oldali hozamokat. Az

*k*k *k* *k* *k* *k* *k* *khk*k 4 !
- 2018 2019 2020 2021 2022 — indulastol MNB tovabb vagta a korabbi kommunikacidjanak megfelel6en az iranyadd kamatot 100 bazisponttal, igy a
Alap -4,86% 4,43% 1,50% 2,50% 0,64% 9,37% 2,93% szeptemberi honapban varhatdan dsszezar az alapkamat és az iranyado kamat 13%-on. Azonban a szeptemberi

2023. augusztus 31-én az Alap egy jegyre jutd sikerdijkiiszob értéke: 1,620639 HUF. nonaptdl a Jegybank adat vezerelt izemmodba kapcsol, ami azt jelenti, hogy a monetaris politikai reakciok 4
jov8ben jovBbeli adatok fuggvénye lesz. Az id6szak soran a hazai 3 honapos DKJ hozama 50 bazisponttal-, a 12

Ajanlott befekteteési id6tav 1-3 év

‘Alacsonyabb vérhaté hozam Magasabb vérhaté hozam

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonésa elétti, az alap miikodési koltségeivel csokkentett nettéd hozamok. honaposé 80 bazisponttal kerult lejjebb. A 3 éves allamkdtvény hozama 68 bazisponttal-, a 10 évesé pedig 22
*** Nomindlis hozamok, adott naptari évre. bazisponttal csokkent. A régids CETOP index arfolyama 3,97%-kal esett, mig a BUX 4,49%-kal nétt. Az OTP
FH*%2009.07.09 - 2023.08.31 idGszakra szamitott, évesitett adat. emelkedése folytatodott 12,14%-al emelkedett, de a Telekom is 11,83%

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem min&sul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos
koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetéi Informaciobdl megismerhetSk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhatd hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kdzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobdl. A Takarék FHB Abszoldt Hozamu
Befektetési Alap neve 2018. junius 1. napjatol Takarék AbszolUt HozamU Befektetési Alapra modosult. A kimutatasban szerepl6 pénzeszkdzok a koveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak.



