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Az Alap bemutatasa

Az Alap els6dleges célja, hogy globdlis, abszolut hozamu szemlélet keretében az éven bellli magyar allampapirokat
reprezentald RMAX indexnél magasabb tokendvekedést érjen el tobblet kockazatok vallalasaval hosszu tavon. A potencialis
befektetési terulet ezért a lehetd legszélesebb és globalis: részvények; kotvenyek; bankbetétek és egyéb pénzpiaci
instrumentumok; szarmaztatott Ugyletek. Az Alap dinamikusan valtoztathatja az eszkozok, eszkdzcsoportok sulyat a
befektetési stratégia flUggvényében. A tdkeattételes szarmazékos ugyletek alkalmazasa soran kiemelt figyelmet forditunk a
lehetséges vesztesége minimalizalasara és a megfelel§ kockazatkezelésre. (Az Alap kordbbi neve Takarék Invest Abszolut
Hozamu Szarmaztatott Alap volt, mely 2015. junius 26. napjatol Takarék FHB Abszolut Hozamu Alapra médosult.)

Az atlagos nettd eszkozértéke 2023. aprilis 30-an 132 986 ezer Ft volt, melyben az sikerdij 6sszege 569 ezer Ft volt, azaz a

sikerdij szazalékos mértéke 0,43% volt. Az Alap sikerdij modellje minimum hozamkorlattal kiegészitett High-Water Mark
struktlran alapszik, amely HWM+8%. A sikerdij mértéke a sikerdijkiiszob feletti tobblethozam 20%-a.

Alap fébb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték

2023.04.30.
1,604493 HUF

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idejd
ISIN kod HU0000707997

Alapkezel6 neve
Letétkezeld neve

Elsédleges forgalmazo

Diofa Alapkezel6 Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt.

Referenciaindex HWM+8%

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
20009. julius 09.

118522019 HUF

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkozérték
Elszamolasi nap

Ajanlott befekteteési id6tav

Kockazati profil

‘Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

‘Alacsonyabb vérhaté hozam Magasabb vérhaté hozam

Kockazati mutatok

Nettd dsszesitett kockazati kitettség

SzOras*

* Az Alap induldsa ota, heti adatokbdl szamolva, évesitve

Az Alap teljesitménye**
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2023. aprilis 30-an az Alap egy jegyre juto sikerdijkuszob értéke: 1,579158 HUF.

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa eldtti, az alap mUkodési kdltségeivel csokkentett nettd hozamok.

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
%%+ 2009.07.09 - 2023.04.30 idBszakra szamitott, évesitett adat.

MPTI Befektetési jegy I (TER: 1,21%7)

Az Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
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Az Alap portfdlidjanak dsszetétele

Kollektiv befektetési értékpapfrok _
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Piaci jelentés

Az elmult egy hdnapban Ujabb, a fejlett gazdasagokra nézve erds piacbefolyasold hatasu hir nem érkezett, tovabbra is a korabbi
bankpanik és az arra adott reakciok mozgattak az arfolyamokat. A fejlett piaci részvényindexekre nézve pedig azt lathattuk,
hogy pozitiv hatast gyakorolt a Fed bankpanikkezelése. Azonnali beavatkozasként repo lehet8séget nydjtott a bankoknak,
amivel megnovelte a pénz - és tékepiacok likviditasat is, illetve a bankpanik elétti, Fed-tél vart kamatpalyaban is valtozast hozott
az esemény. A piaci szerepl6k lecsokkentették a kamatemelési varakozasaikat. Mig el6tte szeptemberre vartak az emelési ciklus
végét, addig a panik utan mar a juniusi kamatdontd ulésre 25 bazispontos kamatvagas volt a konszenzus. Ez a varakozasokban
bekovetkezett valtozas szintén tamogatta a részvénypiacokat. A befektet6k aprilisban a révid tavon megugré likviditasra, a
kamatpalya lefelé modosulasara, a csokkend inflaciora és az er8s munkaerdpiaci - és fogyasztasi adatokra koncentraltak.
Azonban ha a bankpanik hosszabb tavl hatasait vizsgaljuk, akkor joggal lehetlink pesszimistabbak a piacon latottaknal. Hiszen
ahogyan azt még a marciusi kamatdontések soran mind az EKB, mind a Fed megjegyezte, a bankokkal kapcsolatos kockazatok
egyik hatdsa varhatdan a hitelezési feltételek szigorodasa lesz. Ez pedig a redlgazdasagok novekedésének szempontjabol
negativ hirként értelmezhetd. Ekdzben a mar kijott, marciusra vonatkozé amerikai adatok alapjan a headline inflacié csupan
0,1%-ot nétt, azonban az élelmiszer - és energiaaraktol megtisztitott inflacié +0,4% volt hd/hé alapon, ami még mindig magas
és afelé mutat, hogy az inflaciés nyomas tovabbra is jelen van az amerikai gazdasagban. Osszességében az elmult hénapban az
S&P 500 arfolyama 1,46%-kal, a Stoxx 50-é 1,03%-kal emelkedett, mig az MSCI feltorekv8piaci indexe 1,34%-kal kerult lejjebb.
Az eurdpai indexek kozul a DAX 1,88%-kal, a CAC40 pedig 2,31%-kos emelkedést tudhat magaénak ugyanezen idétavon.
Magyarorszagon az MNB mar egy héttel a kamatdontd Ulése eldtt belengette -majd meg is Iépte- a kamatfolyoso felsd szélének
csOkkentését, igy az 20,5%-ra mérseklddott. A kommunikacidban ugyan még nem jelent meg egyértelmUen, hogy el fog indulni
a monetaris kondiciok lazitasa, azonban az el6re tekintd Uzenet sejteti ezt. A februari és marciusi termel&i arindex rendre 29-
és 21,7%-kal emelkedett éves alapon, mig a kiskereskedelmi forgalom mar 10,5% csokkenést mutat ugyanezen a bazison. Az
éves inflacid 25,2%-ra csokkent 25,4%-rdl, mig a maginflacid 25,7%-ra emelkedett 25,2%-rél. A bruttd bérek februarban
(fegyverpénz-hatastol megtisztitva) 14,8%-kal voltak magasabbak az egy évvel korabbinal, ami az el6z8 havi 16,1%-hoz képest a
dinamika tovabbi mérséklédését jelenti. Az id8szak soran a hazai hozamszintek csokkentek. A 3 hénapos DK| hozama 21
bazisponttal-, a 12 hénaposé 20 bazisponttal kerult lejjebb. A 3 éves allamkdtvény hozama 47 bazisponttal, a 10 évesé 66
bazisponttal csokkent. A régids CETOP részvényindex arfolyama 7,38%-kal, a BUX-é 592%-kal tudott emelkedni. Az OTP
arfolyama 3,19%-kal, a MOL-é 6,94%-kal, az MTelekom-¢é 6,37%-kal, a Richter arfolyama pedig 11,54%-kal értékel6dott feljebb.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobdl. A Takarék FHB Abszoldt Hozamu Befektetési Alap neve 2018. junius 1. napjatol Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alapra modosult.



