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A Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alap befektetdinek
Vélemény

Elvégeztiik a Takarék Abszolut Hozam( Befektetési Alap (tovabbiakban: az ,Alap”) 2020. évi éves
jelentésének I-XI. pontjaiban talélhatd szamviteli informacidk konywvizsgélatat.

Véleménylink szerint a Takarék Abszolit Hozamu Befektetési Alap 2020. december 31-ével
végzéds lizleti évre vonatkozd éves jelentésében kézdlt szamviteli informacick minden lényeges
szempontbdl a Magyarorszégon hatélyos, a szémvitelrdl sz616 2000. évi C, térvénnyel (a
tovabbiakban: ,szémviteli t8rvény”) 6sszhangban, valamint a kollektiv befektetési formakrs! és
kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi térgyd térvények mddositasardl szélé 2014, évi XVI.
tdrvénnyel &sszhangban keriiltek Ssszeallitésra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciokban szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral aldtémasztottak, Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informéacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelbje
dltal adott értékelés alapjan kerliltek elszadmolssra.

Vélemény alapja

Konywvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal Osszhangban és a
konywvizsgélatra vonatkozd - Magyarorszagon hatdlyos - torvények és egyéb jogszabélyok
alapjén hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felel6sségiink bévebb lefras4t
jelentésiink ,A konywvizsgéld éves jelentésben kézolt szamviteli informacidk kénywvizsgélataért
valé felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezelgjétél, a Didfa Alapkezel6 Zrt-t4l a vonatkozo,
Magyarorszdgon hatélyos jogszabélyokban és a Magyar Kénywvizsgsléi Kamara ,A
konyvvizsgalsi hivatds magatartdsi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrdl szélé
szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkézi
Etikai Standardok Testiilete éltal kiadott , Kényvvizsgaldk Etikai Kédexe"-ben (az IESBA Kédex-
ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen normékban szerepld tovébbi etikai
eldirdsoknak is,

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kénywvizsgélati bizanyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt véleményiinkhéz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett konywizsgélatunk kizardlag az éves jelentdsben
szerepld, az Alap szdmviteli nyilvantartasaibél levezethets szamviteli informacidkra terjedt ki.

Az Alap a szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C. toérvény (a tovébbiakban: ,szamviteli térvény™) és a
befektetési alapok éves beszdmold készitési és kényvvezetési kotelezettségének sajatosségairdl
sz6l6 215/2000. (XII. 11.) korményrendelet (a tovabbiakban: wkormdnyrendelet") el8irdsainak
megfeleld éves beszamol6t készitett 2020. december 31-ével végz8ds évre vonatkozdan. A
2020. december 31-i éves beszdmoldra kiillon konywvizsgéldi jelentést bocsétottunk ki 2021.
aprilis 28-i ddtummal az Alap befektetdi részére.
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Egyéb informacidk

Az egyéb informécick az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informéacidkbdl alinak. A Didfa
Alapkezel§ Zrt. Vezetdsége (a tovabbiakban: vezetés") felelés az egyéb informaciok
elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciokra a fluggetlen konyvvizsgaldi
jelentéstink ,Vélemény" szakaszdban adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb
informéacidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formajd
bizonyossagot nytijté kbvetkeztetést.

Az éves jelentésben kozélt szdmviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgdlataval
kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok tolvasasa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyeb informécidk lényegesen ellentmondanak-e
az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécioknak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként dgy tiinik-e, hogy azok |ényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha
az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok |ényeges
hibas 4llitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibés allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informécidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibds dllitds nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves jelentésben kozdlt
szamviteli informéacidkeért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidknak a kollektiv befektetési
formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl térvények médositasarél sz616 2014.
évi XVI. tdrvénnyel és a szamviteli térvénnyel Gsszhangban torténd elkészitéséért, kilonds
tekintettel az eszkozok és kdtelezettségek leltarral valé aldtdmasztdsdért, a kezelési
kéltségeknek az Alap letétkezelGje dltal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért,
valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
valjon az akér csalasbdl, akdr hibdbdl eredd lényeges hibas 4llitastél mentes éves jelentésben
kdz6lt szamviteli informéciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécick elkészitése soran a vezetés felel&s azért, hogy
felmérie az Alapnak a véllalkozés folytatdsdra valo képességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kozzétegye a villalkozas folytatésaval kapcsolatos informécidkat, valamint a
vezetés felel a véllalkozas folytatdsénak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szédmviteli
informaciok dsszeallitasaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatasénak elvébdl kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi
tevékenység folytatasénak ellentmondd tényezd, korlilmény nem all fenn.

Az irényitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzligyi beszdmolasi folyamatanak
felligyeletéért.

A kénywvizsgalénak az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk kényvvizsgélataért
valé feleléssége

A kdnywvizsgélat sordn célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamiteli informéaciok egésze nem tartalmaz akér csalasbdl, akar hibabol eredé lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kdnyvvizsgaldi
jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal ésszhangban elvégzett kbnyvvizsgalat
mindig feltérja az egyébként Iétez8 lényeges hibés allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbdl
vagy hibdbdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az a varakozés, hogy ezek
énmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentésben kdzolt
szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Trusted Adviser
Konyvvizsgalat + Tanécsadas
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A Magyar Nemzeti Kdnywvizsgélati Standardok szerinti kénywvizsgdlat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

* Azonositjuk és felmérjik az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk akar
csaldsbdl, akér hibabdl eredé lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és
végrehajtiuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgalati eljardsokat,
valamint elegendd és megfelel§ kénywvizsgalati bizonyitékot szerziink véleményiink
megalapozédsdhoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibas &llitds fel nem tdrdsdnak
kockdzata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalss magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat.

*  Megismerjiik a kdnywvizsgédlat szempontjdbdl relevans belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kénywvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kérllmények kozétt megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysdgéra
vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

»  Ertékeljiik a vezetés éltal alkalmazott szémviteli politika megfelelGségét és a vezetds
éltal készitett szémviteli becslések és kapcsolddd kdzzétételek ésszerliségét.

*  Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozés
folytatésanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
Osszedllitésa, valamint a megszerzett kdnywizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy
fennall-e lényeges bizonytalanség olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozds folytatasara
valé képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansdg 4ll fenn, fiiggetlen kdnywvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentésben k&zolt szémviteli informacidkban 1évé kapcsolédé
kozzétételekre, vagy ha a kézzétételek e tekintetben nem megfelelSek, minésitentink
kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a fiiggetlen kdnywvizsgéldi  jelentdsiink
datumaig megszerzett kdnywvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozést folytatni.

¢ Megvizsgdljuk az éves jelentésben kozélt szamviteli inform4cidkat, kiilénds tekintettel
az éves jelentésben bemutatott eszkdzék és kotelezettségek iddszak végi leltarara,
valamint az adott iddszakban elszamolt kezelési kdltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az
éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok minden Iényeges szempontbdl a
kollektiv befektetési formékrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénzligyi targyti to rvények
madositasardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban keriiltek-e 6sszedllitasra.
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e  Avezetés és az irdnyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kbnywvizsgalat tervezett hatdkorét és itemezését, a konyvvizsgélat jelentds
megéllapitasait, beleértve a Térsasag éltal alkalmazott belsd kontrollnak a
konyvvizsgélatunk sordn éltalunk azonositott jelent6s hianyossagait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2021. 4prilis 28.

/

i

Szovics Zsolt Liptékné Olah Eva
Trusted Adviser Kényvvizsgéld és Tandcsadé Kit. kamarai tag konyvvizsgéald
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11. nyilvantartasi szam: 001251

nyilvantartasi szam: 002588
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. Altaldnos informaciék
Takarek Abszollt Hozam( Befektetési Alap alapadatai

Nyilvantartasba vétel datuma(MNB) 2005.07.08

Lajstromszama 1111-339

Befektetési jegyek ISIN azonositdja HUO00C0707937

Tipusa nyilvanos, nyiltvég(i hatérozatlan futamidej(
abszoldt hozamu értékpapir befektetési
alap

Kockazati szint mérsékelt

Javasolt minimalis befektetési id6tav - ey

Referencia index 100% RMAX

Alapkezel6

Neve Didfa Alapkezeld Zrt.

Szekhetye 1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Cégjegyzékszam 01-10-046307

Tevékenység! kor befektetési alapkezelés, portfoli¢kezelés
FelUgyeleti engedély szama EN-II1./M-393/2008.

Feltigyeleti engedély kelte 2009. méjus 25.

Alapkezel& honlapja www.diofaalgpkezale.hu

Letétkezeld és Forgalmazo

Neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Székhelye 1122 Budapest, Pethényi kbz 10.

Az alap kdnywizsgéldja |

Cégnév Trusted Adviser Kdnywizsgald és
Tanacsado kft.

Székhely 1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3,
emelet

Cégjegyzékszam 01-09-279282

MKVK nyilvantartasi szém 002588

A kdnywizsgalatért személyében is feleids  Szovics Zsolt

személy adatal

MKVK tagszam 005784
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Il.  Vagyonkimutatas

2019.12.31* 20201231*
i . kategéria Eszkozértek - Ardny = Eszkbzérték C_Arany. i
Al ampaplrok allami garancia
mellett kibocsatett hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok,

AR 0Ft 0,00% 0 Ft 0,00%

nemzetkdzi pénzigyi intézmeny

altal kibocsatott hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok

Fgyeb hilelviszonyt megtestesito 23601350 Ft  4,13% 26073862 Ft  7,60%
értékpapirok

Jelzéloglevelek 25392 267 Ft 4,45% 0 Ft 0,00%
Magyar és kilféldi részvények 209177 015Ft  36,64% 113392985Ft  33,05%
Kollektiv befektetési értekpapirok 122004 140 Ft 21,37% 15360227 Ft 448%
| Atruhazhato értékpapirok 380174772 F . 6660% 154 827074 F - 4513%
Banki egyenlegek 126014181 Ft  22,08% 167144147 Ft  48,72%
Bankbetétek OFt 0,00% 0F 0,00%
Szérmazékos Ogyletek eredménye 5898 189 Ft 1,03% 5217480 R -1,52%
Egyébeszkoz  69572875Ft  1219%  29754295Ft 8,67%
|OQsszes eszkoz T 5B16B0017Ft - 101,90% 346508036 Ft  101,00%
Kotelezettségek — 10819052Ft -190%  -3431842F  -1,00%
iSajattéke : 570840965 Ft 100,00% 343076194 Ft _ 100,00%

* A szémviteli torveny rendeikezései szerint kimutatott adatok ala,ojan

. Aforgalomban |évd befektetési jegyek szdma és az egy jegyre jutd nettd
eszkozérték az év utolsd forgalmazasi napjan

2019.12.31* 2020.12.31*

Forgalomban |évé befektetési jegyek szama
(db)

Egy befekietési jegyre esd netté
eszkdzértek (F)

* Az Alapkezeld és a letétkezeld dital oz év utolso forgalmazdsi nopjdra szamolt nettd eszkozérték kimutatds

alapjdn, amely kis mértékben eltér szdmviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adotokidl, oz eltéré
efszdmoldsi igpbol addddan.

3869105646 228182 393

1.469584 1491564

Di6fa Alapkezel§ Zrt. | 1013 Budapest, krisztina tér 2, | +36 1 885 4120 | alapkezelo@diofaalapkezelo,h | yww.dicfaalapkezelo hi
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IV. A befektetési alap dsszetétele

o Kategbria
Bankl egyenlegek
Bankbetétek
A tézsdén hivatalosan
Jegyzett atruhazhatd
értékpapirok
Mas szabalyozott placon
forgalmazott &truhazhaté
értékpapirok
AkbzelmUltban forgalomba
hozott atruhdzhato
értékpapirok
Egyéb atruhazhaté
értékpapirok
Hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok
Szarmazékes Ugyletek
eredmenye
Egyen eszkoz

A szdmviteli romeny rende!kezeser szerint kimutatott adatok a/apjan

Kategoria

Pénzpiaci eszk&zdk
Allampapfrok, allami garancia
mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok,
nemzetkdzi pénzlgyl intézmény
altal kibecsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirck
Egyéb hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok
Jelzéloglevelek
Részvenyek, részvény ETF-ek
Kollektiv befektetési
értekpapirok

|Osszesen .-

* Az A!apkeze 6ésa .’eterkezefo dltal az év urofso forga/mazom n‘ifb}afa szdmolt nettd eszkizérték kimutatds a/apjan

581“‘660(5 7Ft

2019,12.31*
Eszkozérték ©
126014181 Ft

22,08%

0 Ft 0,00%

258 170 632 Ft 45,23%

0Ft 0,00%

0Ft 0,00%

122 004 140 Ft 21,37%

0 Ft 0,00%

5898 189 Ft 1,03%
69 572 875 Ft

Minimalis Maximélis

J‘ 2 1 9% B TT

167144147Ft
0Ft

139 466 847 Ft
OFt

0F

15360 227 Ft
0Ft

-5217 480 Ft
29754295 Ft

2019.12.31* 2020.12.31%

arany arany

000%  100.00%
0,00%  100,00%
0,00%  100,00%
0,00%  25,00%
0,00%  90,00%

0,00% 80,00%

33,14% 54,519%
0,00% 0,00%
4,15% 7,66%
4,47% 0,00%

26,79% 33,32%
21.465% 4,51%
{ . 100,00% -

2020 12.31*

43755
0,00%

40,65%
0,00%

- 0,00%
4,48%
0,00%

-1,52%

B0 1%aR | To000%

Valtozas

21,37%

0,00%

3,51%

-4,47%
-3,47%

16,94%
0,000

Didfa Alapkezeld Zrt. | 1012 Budapest, Krisztina tér 2. | +36 1 888 4120 | slapkezelo@diofaalapkerelo hu | voww. dlicfaalapkezel hu
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O.. ALAPKEZELD

V. A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a targyidGszakban

Az V. fejezetben szereplé adatok a 2020. december 31-re vonatkoz$ éves beszédmolé
szamviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott adataira épuinek.

| Pénziigyi miiveletek bevételel -~ T T 218616
| Pénzugyi miveletek rforditésal . o 0 185 3962
Befektetésbd| szarmazo Jox;éaei'em T T T 300
Kezelési koltségek 5730
Aletétkezeld dijai 434
Egyéb dijak és addk 7 462
Nettd [ovedelem 19594

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatérozottaknak megfeleléen nem fizetett hozamot

2020-ban, igy 6sszes bevétele Ujrabefektetésre kerult.

A t8keszamla valtozasai

2020.12.31
ndul6tske oo 228182
Kibocsatott befekteteS[ Jegyek neverteke - 4347 876
Visszavasarolt befektetési Jegyek neverteke 4_ : -4 119694

‘TékevaItozas (tokenovekmeny) e
Kibocsatott befektetési jegyek ertekku onbozete

Visszavasarolt befektetési jegyek értékkilonbdzete -932 649

Frtekelési kilenbozet tartaléka 4655

El6z6 av(ek) eredménye 299750

Uzleti év eredménye 19 594
Sajgtteke D 343076

A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsdkkenése

2020.12.31 Bekertlési  Ertékelési o qa

erték kildnbdzet
MINDOSSZESEN . . 144954 844 9872230 154827074
|Részvény e .7109279434 - 4113551, 113392985:
CADENCF DESIGN SYS INC 12 362 556 2445065 14807 621
CITRIX SYSTEMS INC 6553 487 487463 7040950
DR HORTON INC 10061 202 1084808 8976394
HCA HEALTHCARE INC 6 250 732 497996 6748728
HOLOGIC INC 9 955 441 71624 10027065
KINDER MORGAN INC 7 475 563 292865 7182698
NASDAQ INC 7781335 270865 8052200
PACKAGING CORP 7934 836 184930 8119 765

Di6fa Alapkezeld Zrt. | 1013 Budapest, Krisztina 15 2. | +36 1 885 4120 | alapkezelo@dicfaalznkerelahy | wwwedinfaalapkezelo.hu




. DIOFA Takarék Abszolt Hozemu Befektetési Alap

ALAPREZELD

2020.12.31 . Bekertilési = Ertékelési

Piaci érték

érték kllbnbézet

PULTEGROUP INC 7589131 -383 075 7 206 056
SYNOPSYS INC 12494 204 1998266 14492 470
TARGET CORP 10215534 73086 10288620
WESTERN UNION CO 6090 702 6 008 676
WILLIAMS cosiNe o - 4 514711 4447 741
Befektetésijegy. . 0000 -, 60227, 15360227
Torony Ingatlan B_efekteteSI Alap e 13 OOO OOO_"_“ 2360227 75 360227
Vallalati kbtveny -~ T T s 98 452 26 073 862
WINGHL 4 08/07/21 22 675410 3398452 26073862

Egyéb valtozas
A befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire hatést gyakorlé egyéb valtozads nem volt a
targyiddszakban.

VI.  Osszehasonlftd tablazat az elmualt harom Uzleti évbdl

2018.12.28* 2019.12.31% 2020.12.31*
Nettd eszkdzérték (E Ft) 1213345 568 528 34C 349
Egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkOzérték (Ft)

* Az Alapkezeld és o letétkezeld dital oz év utolsé forgaimazdsi nopjdro szdmolt netté eszkdzérték kimutotds olapjdn,

-amely kis mértékben eltér szdmviteli térvény rendelkezései szermt kimutatott adatoktd, oz eltérd elszdmoldsi napbdi
adédoan.

1,407222 1,469584 1,491564

Digfa Alapkezel§ Zrt. | 1013 Budapest, Krisztina tér 2. | +36 1 538 4120 | alapkezelo@diofaalapkezelo hu I wwyw diofaalapkerzelo hu
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DIOFA Takarék Abszolit Hozamu Befektetési Alap

ALAPKEZELG

VIIl. A befektetési alapkezel miikdédésében bekévetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politikdra hatd fontosabb tényezék

VIILLT. Az Alapkezel& miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2020. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hényad  Szavazatl hanyad

Tarragona Zrt. 95,91% 100%
Diofa Alapkezeid Zrt. (visszavésarolt sajat részvény) 4,04% 0,00%
Bird Gergely _ 0,05% 0,00%

2020-ban jelentds dtrendezédés tortént az Alapkezeld tulajdonosi struktrajaban. A korabbi
tobbségt tulajdonos Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. a teljes részvénycsomagjat értékesftette a
Tarragona Holding Zrt. részére. Hasonldan tett a tobbi befektetd is, fgy az év végére a Tarragona Holding
£rt. az §sszes részvény 95,91%-at birtokolta, aminek kdszénhetéer szavazati aranya elérte a 100%-ot.

A 2020-as évben az alapkezeld Ujabb intézményi és lakosségi alapokkal bévitette befekletés
alapjeinak palettdjdt. 2020-ban indult U] lakosségl alapként a Takarék Aranymetszés Abszollt Hozam
Alapok Alapja és a Takarék Lenddlet Vegyes Befektetési Alap, ezen kivll a hazal alapkezeldi piacon elsék
koz&tt ESG terméket is elérhetdvé tettlink a befekteték szaméra Didfa JovGkép ESG Részvény Befektetési
Alap néven. 2020 sorén egy lakosséagl alap kerllt megsziintetésre egyestléssel, a Magyar Posta Takarék
Pénzpiaci Alap augusztusban beolvadt a Takarék Révid Kotvény Alapba.

2020-as evben a tékeplaci hangulatot elsésorban a koronavirus jarvany alakuldsa hatérozta meg.
A kezdetl sokkhatds Jelent6s tokepiaci esést eredményezett marciushan, az év végére azonban a
tokeplacok tobbségén visszatértek az drfolyamok az év eleji szintre. Az alapkezel8k szaméra fgy &
legnagyobb kihivast az év elején a veszteségek minimalizalasa, mig az év masodik felében a dinamikus
arfolyamnovekedések minél hatékoriyabb kihasznélésa jelentette.

Sajét lakossagl alapjaink tobbségéné! sikerlilt a nettd eszkozértéket ndvelni az értékesitésnek és
az arfolyamnovekedésnek készonhetben. A legnagyobb novekedés a Magyar Posta Takarék Ingatlan Alap
A" sorozatandl volt megfigyelheté, mig a mésodik legnagyobhb allomanynivekedés a Takarék Euré
Ingatlan Alapok Alapja esetében toériént, JelentSsebb kidramlas a lakossagi alapjaink kézUl a Magyar
Posta Takarék Ingatlan Alap 1" sorozata és a Magyar Posta Takarék Harménia Vegyes Alap esetében volt
megfigyelhetsd.

Az Alapkezel® lakossagl befektetési alapokban kezelt dlloménya 2020 soran sszesen 29 milliard
forinttal ndvekedett, ami elsésorban az zlapok 4tlag feletti teljesitményének és a pozitlv értékesitésnek
volt koszonhetd. Az Alapkezeld év végén az alapokban kezelt dllomanyt tekintve, a BAMOSZ tagok altal
kezelt befektetési alapok dsszesitett netté eszkizértékéhez viszonyltva 4,43%-0s net:6 piaci
részesedéssel rendefkezett.
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VIIi.2. Az év tékepiaci eseményei

Globalis piacok

2020-ban a koronavirus év eleji megjelenését kévetben & globalis jarvany alakuldsa és annak
kezelése uraita a tékepiaci hangulatot, a részvénypiaci kereskedést. A Covid-19 februdr-marciusi
globdlis elterjedése, és azt kivetten az egészséglgyi ovintezkedesek, a kijarasi korlatozésok, a
karanténok, a szocidlis érintkezés szabélyainak &talakuldsa nagy hatdssal voltak a fogyasztdl
tarsasdalomra, és ezéltal a vildggazdasdg mikodésére is. A pandémia miatt 2020-ban & vilaggazdasag
GDP-je becslések szerint 4-5% kozétti visszaesést szenvedhetett el, ami a fejlett orszagokban meg
mélyebb is lehetett, akar 5-6% kozott is zsugorodhatott a gazdasag,

A jarvany februgr-marciusi kitdrését kévetéen a kormdanyzatok és a jegybankok globalis és
tsszehangolt akciokka! azonnal a vildggazdasag segitségére siettek, és a 2008-as globalis valsag
idején  hozott segélycsomagok  tobbszordsét  meghaladéd  gazdasagtémogetc  és  élenkitd
intézkedéseket jelentettek be. A fejlett orszagokban a koltségvetés Oszionzdk mérteke a GDP 10-
200%-4t is elérte, és a monetaris intézkedéseak is tehb ezer milliard dollarnak megfeleld sszeglek
voltak. A jegybankok fikviditasfokozd kétvényvasdrlédsokat jelentetiek be, az amerikal FED nulla
szazalékra vagta az alapkamatol. Az egészséglgyl céll dvintézkedések hatasara a jarvanyhelyzet
enyhliése utani nyari Gjranyitast egy masodik hulldm kévette, amely viszont mar felkeszultebben érte
az egyes orszagokat, viszont szikségessé tette Ujabb gazdasagélénkitd csomagok kidolgozasat és
elinditasat. A piacok széméra az igezan pozitiv hireket a keronavirus elleni védboltasck év végi
kifejlesztése jelentetie. Elészor a Pfizer és a BicNTech, majd a Moderna és késtbb az AstraZeneca
jelentették be, hogy sikertlt kifejlesztenitik és tesztelnitk nagy hatasosségl oltdanyagukat, amelyek
forgalmazésa a gyorsitott egészséglgyi jovahagyast kbvetden mar év végén elkezdodott.

A gazdasagélénkité csomagok és a rendkivil faza monetéris kondicidk hatasare, valamint a
védtoltasok év végi megjelenése nagyban segitette a vildggazdasdg V-alakd visszazarkdzasét, a
novekedési kildtdsok gyors javulasat. A részvénypiacok a februar-marciusi 30-40%-0s eseseket
kévetSen emelkedéshe kezdtek, és az amerikai tdzsdeindexeknek a technoldgia szektor kirobband
teliesitményével jabb tdrténelmi cslcsokat beéllitva sikerllt kétszamjegy( emelkedéssel zarni az
évet (Nasdag index: +43,64%, S&PS00 index: +16,26%). Bar az eurdzéna részvénypiacok tobbsegenek
ugyan nem siker(it ledolgozni a jarvany miatt elszenvedett tavaszi eséseket {Eurostox50 index:-
5,14%), de az eléz8 év végi értékeik kozelébe emelkedtek, és az dreg kontinensen is voltak pozitiv
teliesitménnyel zard borzék (DAX index: +3,55%). A régids piacok, kéztlk a hazai részvenyplac is,
gyengébben teljesitettek, de a februar-mérciusi esések ellenére vegll kevesebb, mint 10%-0s

értékvesztéssel fejezték be az évet.
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 Avezet§ részvényindexek alakulasa sajat devizéban mérve 2020-ban
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2020 eisC negyedévében a koronavf_rus okozta megbetegedések megjelenése és gyors globalis
elterjedése sokkolta a tékepiacokat, A fertézés Kinaban jelent meg elészor 2019 év végén, majd
januar-februdrban mér téregessé valtak a megbetegedések. A hatosagok janudr 23-4n a szitkséges
egészségligyl intézkedések keretében tdbb tizmillié embert érintd hetekig tarté karantént vezettek
be. A wirus néhdny hét alatt Atterjedt Eurdpara, aho! elsdként Olaszorszagban, majd
Spanyolorszagban alakult ki fert6zéses gdcpont. Marcius végére az USA-ban is tomegessé valt a

Jarvanyos meghetegedések szdma, ami maga utén vonta az eurdpaihoz hasonld intézkedéseket.

A virus eurépai megjelenése és gyors terjedése panikeladasokat ckozott & nemzetkszi
reszvénypiacokon, A részvényarak februar 20-4n kezdtek korrekciéba, a fejlett részvényindexek 30-40
szézalékkal estek egy hénap alatt. A gazdasagpolitikai dontéshozdk késlekedés nélkil a vildggazdasag
segitségére siettek. Els8 korben a jegybankok jelentettek be likviditasfokozd intézkedéseket. Az
amerikal FED marcius 3-an 1,5%-rdl 1,0%-ra vagta a kamatlébat, majd marcius 15-én egy rendkivili
tlest kdvetben 0%-ra csokkentette az irdnyadd ratat. A FED a rendkivili kamatdsntd Olésén egy 700
mitliard dollaros kotvényvésérlasi programot Is bejelentett, majd méarcius 18-dn az EXB is egy hasonld
Osszegl, 750 milliard eurds kétvényvésarlasi programrdl déntdtt, A kormanyzati segitség sem
keéslekedett: az USA egy kett8ezer milliard dollar értekl gazdasagélénkitd csomagot fogadott el, az
eurdpai orszagok gazdasagéiéniitésre szant intézkedéseinek bsszege is hasonlo nagysagrendd volt,

de a japan kormény is egy kzel ezer millidrd dollar értéki intézkedéscsomag kidolgozésaba kezdett,
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Az MSC! globélis fejlett részvénypiaci index 21,44%-kal eselt az elsé negyedévben
(osztalékhozammal 20,95%-kal), a fejlédé részvénypiaci index 23,87%-kal {osztalékhozammal 23,58%-
kal). Az amerikai S&PS00 index 20,00%-kal, az eurézéna EuroStoxx50 indexe 25,59%-kal, a japan
Nikkei értéke 20,04%-kat csikkent. A legjelentésebb négy fejiédd piaci tdzsdeindex kozll a kinai esett
a legkisebb mértékben (SHCOMP index: -9,38%), az ndiai SENSEX index 28,57%-kal, mig az orosz és a
hrazil tézsdeindex 30%-ot meghaladd mértékli csdkkenést szenvedtek el. A nyersanyagpiacck sem
kertilhették el a korrekciot, az olaj vilgpiaci ara ennél is kiugrébb mértékben, 65,85%-kal zuhant az

elsé negyedévben.

A koronavirus jarvany miatt elrendelt karantén okozta gazdasagi leallas kovetkeztében kialakuit
marcius végl mélypontok utén a pandémias helyzet fokozatos javuldsaval a masodik negyedévben
fordultak a részvénypiacok és lendiletes emelkedésbe kezdtek. Az eurdpai tagé\iqmok a
fertéz6dések tetbzését kovetden elkezdték az exit stratégidk megtervezését. Az USA-ban Is rhasonlé
id6ben tetézott a megbetegedési hulldm, igy az amerikai kormanyzat is bejelentette a gazdasag
majusra tervezett tobblépcsés megnyitasanak tervet,

A kormanyzatok és jegybankok folytattak a gazdaség talpraéllitésénak megtamogatasat. Az EU-
ban egy 750 millidrd eurés kozés finanszirozasd segélycscmagot véglegesitettek, az amerikai
kormanyzat - az elsé negyedéves 2,3 ezer millidrd dolldr értékl mentdcsomagot kévetBen -
janiusban egy UGjabb ezer milliard ddHér értékll infrastrukturdiis fejlesztécsomag kidolgozésébé
kezdett.

A jarvanyhelyzet folyamatosan javult a masodik negyedév soran, igy a makrogazdasagi
mutatokban is megmutatkozott a gazdasdgok gyorsabb talpradlldsa, er6sddott a  V-alakd
visszazérkdzds esélye. A munkanélkiiliség alakuldséban is trendfordulé tortént, a foglalkoztatasi
adatok rendre erds pozitiv meglepetést okoztak.

A javuld jarvanyhelyzet és a kedvezden alakulé gazdasdgl mutatok hatéséra az USA
részvénypiaci indexek kétszamijegy( emelkedest értek el a masodik negyedévben. Az amerikai
S&PS00 index értéke 19,95%-kal (osztalékhozammal: +20,54%) ndtt, és ezzel megkozelitette elbz8 év
végi értékét. A koronavirus jarvany és a karanténhelyzet miatt megvaltozott fogyasztdl szokasok
nyertese, a Nasdag technoldgia szektor indexe nemcsek a lavaly év végl értékénez képest kerUlt
pozitly tartomanyba (+12,74% osztalékhczammal), de megdonidtte a jarvany kitdrése elott felallitott
historikus cstcsat is. Az eurézona részvényindexe, az turoStoxx50 Index értéke 16,05%-kal
(osztalékhozammal: +17,78%) emelkedatt & mésodik negyedév soran. A dollar bazisd MSC! globalis

fejlett részvénypiaci index értéke 18,84%-kal (csztalékhozammal: +19,57%) ndtt. A fejl6dd piacok is
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hasonlé teljesitményeket értek el, a fejl6ds MSCI globalis részvénypiaci index értéke 17,27%-kal

emelkedett (csztalékhozammal: +18,14%).

A harmadik negyedévben a koronavirus tébh potencialis ellenszerének tesztelésérdl is pozitiv
hirek érkeztek, ami tovabb erésitette az optimista hangulatot. Az amerikai kormany egy jabb ezer
milliard dollar nagysagrend( gazdasag segélycsomag kidolgozésaba kezdett, de az expanziv fiskalis
politika mellett a laza monetaris politika is tamogatta a befektetdi hangulatot. A FED jUliusi
kamatmeghatarozé Ulésén stratégiavaltast jelentett be, amely szerint a jegybank a jovében az eddigi
2%-0s inflacids cél helyett attér az 4tlagos inflacidt kovetd monetaris politikara.

Az amerikai részvényindexek a technolégia szektor vezetésével szeptember elejére
torténelmi csicsra emelkedtek, amit egy kisebb korrekcid kévetett, de a negyedéy végével ismét
felfelé induitak az arfolyamok. Az S&P500 index 847%-kel, a technoldgia szektor NASDAQ indexé
11,02%kal nétt a negyedév sordn. Ezzel szemben az eurépai t6zsdék mérsékeltebb teljesitmeényekkel
zartak a harmadik negyedévet: ugyan a német DAX index 3,65%-kal emelkedett, de a FuroStoxx50
kompozit eurdzéna részvényplacl index értéke 1,25%-kal csdkkent, Az eurdzéna tagorszagok a
negyedev elején megallapodtak egy 750 miilidrd eurds Ujaépitési aleprdl, viszont az ezzel kapcsolatos
varakozasok mér az el6z6 hénapban bedrazadtak, igy inkibb a profitrealizalas jellemezte az eurdpai
tozsdéket. Az oreg kontinens alulteljesitéséhez az is hozzajarult, hogy az eurd toébb, mint 4%-kal
értékeJédétt fel a dollarral szemben (gyengilt a dollar), illetve a kbronavfrusos megbetegedések
elterjedésének egyes eurdpai orszagokban tértént augusztusi gyorsuldsa is aggodalommal toltotie of
a placokat.

Oktéberben éz eurdpaf Jarvanyhelyzet ismét romidsnak indult, de az amerikai elndkvéiasztassal
kapcsolatos bizonytalansag feleréstdése Is hozzjarult a részvénypiaci korrekcid kialakulasahoz, A
november 3-dn megtartott amerikai elndkvélasztason a republikdnus Donald Trump  elndkkel
szemben a demokrata jeldlt megszerezte a szavazatok tobbségét, igy Joe Biden lett az Egyesiilt
Allamok 46-ik elndke, amit kedvezéen fogadtak a piadi szereplék, A jarvanyhelyzet miatti aggodalom is
enyhllt, ugyanis az sz elején a megbetegedések gyorsuld névekedése miatt még aggaszid jeleket
mutaté pandémias helyzet stlyosbodését a varakozasokhoz képest enyhébb korlatozasokkal sikertlt
megfékezni.

A piaci szereplbk szamara az igazan pozith hireket a COVID-19 elleni véddoltasok kifejlesztése
jelentette. Novernberben el6szor a Pfizer és a BioNTech, majd a Moderna és késéhb az AstraZeneca
jelentették be, hogy sikerUlt kifejlesztenilik és tesztelnitk 90% falotti hatésossagu oltdanyagukat,
amelyek gyorsitott eljards keretében mar decemberben jévahagyasra kertltek a polgari lakossag

oltasa céljabal.
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A kedvezd nirek hatésara novemberben szarnyaltak a részvénypiacok, és a Mikuias-rali kisebb
lendilettel ugyan, de decemberben is folytatédott. A civil lakossag oltdsanak decemberi elkezdése
tovabb fokozta a jBvé évi, korabbi vérakozésckhoz képest gyorsabb gazdasagi kilabalés esélyeit,

Az amerikai részvényindexek a technolégia szektor vezetesevel Ui tdreéneimi cstcsot allitottak
fel a negyedik negyedévben. Az S&PS50C index 11,69%-kal, & technoldgia szektor NASDAQ indexe
15,41%-kal nétt a negyedév soran. Az eurdpai tézscék tékbbsége is kétszamjegydl emelkedéssel zarte
az oktéber-decemberi idészakot, az eurdzéna aggregéit Indexe, a FuroStoxx50 index értéke 11,24%-
kal emelkedett. Az MSCI dollar bazist globélis fejlett részvénypiaci index 13,63%-kal, a globalls feilddé
részvénypiac index 19,34%-kal nétt. Az eléz6 negyedévben sokat emelkedd kinai részvénypiac
mérsékeltebben teljesitett (SHCOMP index: +7,51%), viszont az indiai (Sensex index: + 25,44%), a
brazii (Bovespa index:+25,81%) és az orosz (RTS| index: +17,73%} thzsdeindexek felllteljesiték voltak.
A javul6 gazdasagi kilatasok hatdsara az olaj arjegyzese kozel 20%-kal emelkedett a negyedév soran.

A devizapiacon novermberben a doilar erbteljes gyengllésbe kezdett, a negyedév végére az
eurd arfolyama 1,23 kéruli szintre emelkedett a z6ldhastval szemben, mikozben a hosszl lejaratd
allampapirhozamok is emelkedésnek indultak az Ujabb amerikai koltségvetési  stimulusokkal

kapcsolatos varakozasok és a javulé vildggazdasagi kilatasok hatasara.

A negyedik negyedéves teljesitményekkel az amerikal részvénypiaci indexek a tavasii 30-40%
kGzott visszaesések ellenére kétszamjegyl emelkedéssel zartdk a 202C-as évet (S&P500 index:
+16,26%, Nasdaqg index; +43,64%). Az eurdzéna részvényindexnek is sikerUlt lecalgoznl az évkzi
esés jelentds részét (FuroStoxxSC index: -5,14%), de a német tézsdeindexnek sikerdit emelkedéssel

zarmi az évet (DAX index: +3,55%).

Hazai pénz- és kbtvénypiac

A januédr-februari makrogazdasagi szamokban meég nem volt érzékelhetd a jarvany negatlv
hatasa a hazai gazdaségra, viszont a forint és a kotvénypiac a fertézések gyors europai terjedésénelk
hatdsara mar gyengliléshe kezdett, amiben az is szerepet jdtszhatott, hogy év elején a hazai inflacio
kilépve az MNB toleranciasévjabd! meghaiadta a 4%-ot.

Februarban a jarvany globdlis terjedésének hatdsara feler6sédott a befekietdi kockézatkerliés,
A hénap végére a forint 340 folé Is gyengllt az eurdval szemben és a magyar katvények, elsGsorban a
révidebb lejaratok  esetében jelentésen emelkedtek a hozamok. Magyarorszagon az elsd

meghetegedéseket marcius elején regisztraltak, majd & Jarvany terjedésével bevezettek az
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eurdpaihoz hasonlé évintézkedéseket, thbbek kdzétt a kijarasi koridtozast, A nivekedési kilatasokat
tovabb rontotta, hogy mérciusban a hazal autogyarts vallalatok is ledllitottak termelésiiket,

Az MNB marciusi Ulesét felfokozott piaci vérakozasok elézték meg, amit a forint gyors
gyengllése tovabb erdsitett. A jegybank kordbbi jelzésével 0sszhangban sem az alapkamaton (0,20%),
sem az egynapos betéti- (-0,05%) és hitelkamaton (0,90%) nem véltoztatott, azonban jelentds, 2600
milligrd forint értékd, addiciondlis likviditds biztositasars! déntétt a bankrendszer szaméra, emeliett
dontés sziletett fix kamatozasy (0,90%) fedezett hiteleszkdz bevezetésérd! 3 hénap - 5 év kdzotti
lejaratokon.

Az MNB aprilis elején meghirdette a 0,50%-0s kamatozasy egyhetes hetétl eszkdz bevezetését
es szimmetrikussé tette a kamatfolyosat, mellyel lényegében kamatot emelt. A 2020.04.28- hé vegi
Ulésén g jegybank déntétt a kétvényvasérlasi program (@llampapir és jelzaloglevél) majus 4-
elinditasérdl, elsdsorban a hosszabhb lejératokra fékuszalva, Az MNB kétvenyvasarlasi programjanak
hatasara Jelentés csokkenésbe kezdtek a hosszd lejaraty allampapir-referencianozamok, JUniusban
Ujabb fordulat kovetkezett a jegybanki politikiban: az alelndki poziciéhan bekovetkezett jegybanki
személycserét kovetSen az MNB jUniusi kamatdontd (lésén 15 bézisponttal csokkentette az
alapkamnat szintjét, és tovabbi 15 bazispontos mérséklést helyezett kildtdsba, mellyel ismételten
gyengulésbe kezdett a forint is.

A bankkdzl kamatok és révid lejarat llampapir- hozamok a masedik negyedév elgjén
markansan az 1,00%-0s szint folé emelkedtek, sét az éves IeJaratu allampapirok esetében 1,40%-0s
hozamokat is lathattunk. Aprilis masodik felétsl kezdédéen Ujra csékkenés kovetkezett: a 3 hdnapos
BUBCR 0,74%-on zért a jegybanki kamatcstkkentéssel péarhuzamosan, mig az éven. bellli
asllampapirhozamok  egészen & 020-0,25%-0s szintig estek vissza. A hossz( lejaratu
dllampapirhozamok az &prilis eleji hozamemelkedést kivetSen lokalis cstcspontjaikrdl 50-100
bazispontial estek majus végéig a hozamgdrbe laposodéasa mellett, A het| rendszerességli jegybanki
allampapir-vasérlasi tencerek negyedév végi felfliggesztésének hataséra a tiz éves, és ennél hosszabh
szegmensek esetében viszont 40-75 bazispontos emelkedést tapasztaltunk 2 majus vég

mélypeontokral,

A globalis likviditésfokozd Intézkedésekkel parhuzamosan jlliusban a Monetaris Tanacs 15
bazisponttal, 0,60%-ra mérsékelte a jegybenki alapkamatot, és djrainditva programjét dontétt arrdl,
nogy a 15 év felettl szegmenshben allampapir-vésarlasokat hajt végre korldtozott mennylséghben,
melynek hatdsara e hosszabb lejaratokon csdkkenésnek indultak a hozamok. A Jegybank az
augusztusi és a szeptemberl (lésén nem valtoztatott az alapkamat szintjén, viszont szeptemberi

Ulését kovetben 15 bazisponttal megemelte az egyhetes betéti tender kamatlabat 0,75%-ra. A
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kamatemelés elsdsorban a révid, éven bellli leidratokra volt hatassal, de az éven tuli lejaratok
esetében is emelkedésnek indultak a hozamok, elsésorban a 3 és az 5 éves szegmensben.

Oktéber 20-i Diésén a jegybank megerSsitette, hogy a feltdrekvd piacokkal szemben
kockazatker(lés felerésédése jelenti a legnagyobb kockézatot az inflaciés kildtdsok szempontjabol, és
ameddig az inflaciés kockézatok indokoljak, addig az alapkamat és az egyhetes beteti eszkoz kamata
kozott kilonbséget tart fenn. Az MNB 50%-ra emelte az allampapir-vasariasok esetében az egy
sorozatra vonatkozé maximalis megvasarolhaté allamkatvény mennyiség aranyat. Novernberi Ulésén
a jegybank kijelentette, hogy tartds piaci jeleniétre rendezkedik be a7 dllampapfrpiacon, és az
dllampapir-vasarlasi programjanak legk:dzelebbi fellivizsgélatat a 2000 millidrd forintos allomany
eléréseker végzi el A negyedév sordn a Monetdris Tandcs a Novekedesi Hitelprogram Hajra

keretdsszegének 1000 millidrd forintos megemelésérdl is hatarozott.

A masodik félévben a nemzetkdzi kamat- és hozamkdrnyezet mindvégig tamogatd maradt. A
nagy jegybankok kotvényvasarlasi programja, és a 0% kordi vagy negativ nemzetkdzi kamatkdrnyezet
szupportiv volt a hazai laza monetaris politika szamara.

Kisebb volatilitas mellett, de a hosszU lejératt referencianozamok végig cstkkentek a negyedik
negyedéy soran. A 3 éves lejaraty allampapir referenciahozama a negyedév eleji 1,40% kérdli szintré!
0,70%-ig esett, mig az 5 éves referenciahozam érétke 1,36%-ig csdkkent a szeptember végi 1,82%-0s
szintjérél, A 10 éves iejarat referenciahozama 35 bézisponttal csékkeht, 2,08%-ra. A
hozamcsdkkeneést az is témogatta, hogy az EU kdvetkezd koltségvetési ciklusanak es a felzarkdztatasi
alap elfogadasénak elharultak a politikal akaddlyal, ezzel a régiohcz hasonléan varhatdan
Magyarorszag is jelentds finanszirozasi tobbletforrdshoz juthat a kivetkez6 evekben.

A pénzpiaci kamatok nem valtoztak a negyedik negyedév soran, viszont a diszkontkincstarjegy
hozamok érdemben cstkkentek negyedéy végére: a 3 és a 6 honapos BUBOR a szeptember végi
0,77% és 0,80% szintjérél miniméalisan csékkent december végére, mig az allampapirok esetében a 3
hénapos referenclanozam 20 bazisponttal, & 6 hénapos 22 bézisponttel és az éves 42 bézisponttal
csikkent.

Az RMAX éven belilli lejarat &llampapirpiaci index értéke 0,41%-kal, az éven tuli lejaratd

aliamkotvényeket magaban foglald MAX index értéke 1,41%-kal emelkedett a 2020-ban.
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A hazai dllampapfrindexek teljesitménye 2020-ban:

ZMAX; +0,44%
RMAX; +0,47%
MAX Comp.: A 37%
MAX: +1,41%

Az eurd-forint érfo[yaménak alakulasa 2020-han
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A hazal deviza mér az év elején lassi gyengliésbe kezdett, majd a korcnavirus fertézések
marciusi hazai megjelenését kivetden, a vildggazdasagl és a hazal gazdasagl kiigtasoknak a globalis
jarvany okozta drasztikus romlésara az év elejl 330-as kozeli szintrél 370-ig gyengillt az eurdval
szemben, ahonnan volatilisebb kereskedés mellet az MNB intervencick és a nemzetkdzi befektetdi
klima Javulasénak hatdséra augusztus végere visszaerdsodott a 345-6s szintig. Augusztus kozepétdl a
koronavirus jarvany masodik hulldménak hataséra ismét gyengliésbe kezdett a forint, és oktober
végére ismét az aprilis elej 370-es szint kdzelebe gyenglilt az eurdval szemben, ahonnan fokozatosan
erésddott, majd az év végét 365,13-0s MNB fixingen zarta, fgy tsszességében 10,47%-kal gyengllt a

kazos valutaval szemben.

Hazai és régids részvénypiac

A régids részvénypiacokon lekdvették a nemzetkdzi t6kepiaci trendet. A pozitlv évkezdetet
kévetben a koronavirus eurdpai megjelenése és gyors terjedése leftmenetbe kiidte a részvényarakat.
Az eurGpal orszdgokban bevezetett karantén, & turizmussal é€s vendéglatadiparral kapcsolatos
munkaerdpiaci helyzet drasziikus romldsa, valamint a reégioban is szitkségszerlien bevezetett
egészségiigyi CélU intézkedések a gazdasagl kilatasok gyors romldsahoz verettek. A régioba telepllt
autbgyarak ledliitottdk termelésiiket, és a kormanyzati intézkedések a lakosség mobilitdsat is
jelentésen korlatozték a betegség terjedésének megfékezese céljabdl. Ajegybankok a koltségvetéssel
dsszefogva a régidban is scrra jelenteiték be a gazdasageélénkitt intézkedéseket,‘ illetve a lakossag,
valamint a kis- és kozépvélialati szektor fikviditasi helyzetének erésitésére hozott akcidkat, A régidban
is marcius vége hozott némi megnyugvast, azt kdvetben, hogy az EKB és FED katvényvasérlasi akcidja,

valamint az amerikai dszténtdcsomag elfogadasat kovetden javult a globalis befektetdi hangulat.

A részvénypiacokon mércius végén megélit a csdkkenés, de a borzék gy is jelentds esésekkel
74rtak a7 elsd negyedévet. A cseh, lengyel és magyar piacot magaban foglaio CECE kdzép-europai
ourés index 36,26%-kal, a horvat és a romén piacot is magaban foglald CETOP kozép-kelet eurdpai
index értéke 32,42%-kai csdkkent az elsé negyedévben. A lengye! (WIG20 index: -29,64%), a cseh (PX
Index: -29,20%) és a magyar piac (BUX Index: -28,10%) kdzel hasonld mértékben veszitett értékébdl A
régidra és a hazai tSzsdére is jellemzé volt, hogy elséscrban a bankszektor részvényei és az
olajtarsasagok papiriai vezették sz esést. A bankszektor esetében az egyes orszagokban bevezetett

hitelfizetési moratérium, mig az olaiipari részvényel esetében az olajar els® negyedéeves 65,85%-05

szakadasa okozta a zuhanast.

21

Didfa Alapkeze!8 Zrt. | 1013 Budapest, Krisztina tér 2. | +36 1 888 4120 | alapkezelo@dinfzalapkezelo.hu | wwydiclaalapkezelo bu




B!KgLfA Takarék Abszollt Hozam(: Befektetési Alap

A magyar blue-chippek kézdl is az CTP és a MOL veszitett a legtébbet, A hazai bankpapir
arfolyama 38,43%-kal, 2 MOL hason!d mértékben, 34, 35%-kal Cstkkent, A defenzivnek szamité nagy
részvények kozll az MTelekom &rfolyama -18,05%-kal cstkkent, mig a Richter &rfolyamat érintette
legkevésbé a régios eladdsi hullam (-3,74%). A régiés szektortarsak hascnidan teljesitettek, a
bankrészvények arfolyama csékkent a legnagyobb mértékben, mind a lengyel bankck (PKO: -34,36%,
Pekao:-44,11%), mind a cseh pénzintézetek (Erste Préga: -45,73%) az esések élén jartak.

A hazai kisrészvények tébbsége s kétszamjegyl arfolyamcsokkenéssel zérta az elsé
negyedévet, csak néhany részvényt lehetne kiemelni az atlagosnai jobb teljesftrménnyel. A BIF enyhe
minusszal zarta a negyedévet (-0,33%), mig a Pannergy (-7,86%) ¢s az Allami Nyomda (-6,35%) csak
egyszamjegy( arfolyamcsdkkenést szenvedtek el. |

Majusban a régidban is elkezdddatt a gazdasagok fokozatos Ujranyitasa. A globalis optimizmus,
illetve a masodik féléves gyorsabb vildggazdasag felzarkdzéssal kapcsolatos felerésddd varakozasok
a reglos részvényplacokat is emelkedd paiyara allitottak. A kdzep-eurdpal régidt magdhan foglaléd
CECE eurCs index 17,83%-kal, mig a sz(kebb régié mellett a roman, a horvat és a szlovén piacot is
magaban foglald CETOP eurds index 16,45%-kal ndtt a masodik negyedéevben, A cseh (PX index:
+17,50%} es a lengyel (WIG20 Index: +16,40%) index teljesitettek a legjobban, mig a magyar tézsde
lemaradd volt (BUX index: +8,10%). Az hazai blue-chip részvények kozil szarnyalt az OTP (+1 6,00%),
viszont esett & MOL (-3,73%) darfolyama. A Magyar Telekom osztalékhozammal kétszamjegy(
emeikedést ért el (+10,03%), mig a Richter érfolyama szerenyebben, 6,53%-kal nStL. A kisrészvények
kozillk a 41G (+59,26%) és az OPUS {(+39,78%) emelkedtek a legnagyohbat a negyedév sorén.

A nyari [d8szak gazdaségl nyitasat kdvetten az 8szi honapokra ismét emelkedésnek indult a
koronavirus okozta megbetegedések szama. Szeptemberben a nyugat-eurcpaihoz  képest
gyorsabban romlé régids pandémids helyzet miatt eladdi nyomas ala kertiltek a részvénypiacok. Az
eurds aggregalt régids indexek 5%-ot meghaladd esésekkel 7arték a harmadik negyedévet: a cseh, a
lengyel €s a magyar piacot magaban foglaléd CECE index 7,61%-kal, az elébbiek mellett a roman placot
is tartalmaz¢ CETOP index értéke 5,87%-kal cstkkent, A hazai BUX kényvelte el a legnagyobb esést az
OTP és a MOL arfolyamcsokkenésének kivetkeztében. A legnagyobb magyar bankrészvényt az
alacsony eurépal kamatkérnyezet miatt nyomés alatt 1évé bankszektorral kapcsolatos pesszimizmus,
de a hazai hitelfizetési moratdrium meghosszabbitasa is negativan érintette, gy arfolyama 15,25%-kal
esett az iddszak alatt. A MOL. esetében az ola] alacsony vildgpiaci &ra és a gyenge hazal kereslete
okozott 8,99%-0s arfolyamcsokkenést. A blue-chip részvények koziil az MTelekom is kizel 5%-kal
veszitett értékéhdl, mig a Richternek sikeriilt minimafis emelkedésben zarni a negyedévet (+0,46%).

Az okioberl hénapot a gyorsan emelkedd koronavirusos fertézések miatti aggodalmak

hatésara még eséssel zértak a kizép-kelet-eurdpai tézsdeindexek, viszont novemberben fordulat
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kévetkezett, €5 a nyugat-eurdpai trendhez hasonléan erételjes emelkedésbe kezdtek az indexek, ami
év végéig kitartott. Az Covid elleni oltdanyagek széleskord forgalmazéasénak hire meliett az s
erésitette a vételi kedvet, hogy a régi¢ legnagyobb gazdasagaban, Lengyelorszaghan is javuit 2
jérvanynelyzet, valamint a vilaggazdasag konjunktirakilatésaival kapcsolatban sckkal optimistdbbak
lettek a befektetdk.
A kozép-eurépai régié részvényeit tdrmoéritd CECE eurds index 19,01%kal, a szlikebb régic
mellett a roman, a horvéat és a szlovén piacot is magaban foglalé CETOP eurds index értéke 19,30%-
kal szarnyalt a negyedik negyedévben. Az ermelkedést a magyar tédzsdeindex vezette, melyet az EU
kiliségvetésének és a felzarkéztatasi alap elfogadasanak koruli hirek is segitettek, A BUX index kozel
30%-0s névekedést ért el az utolsd negyedévben (BUX index: +27,71%), de a cseh (PX index:
+18,29%) és a lengyel piac (WIG20 index: +15,84%) is kétszamjegyl emelkedést kényvelhettek el. A
hazal piacon a blue-chip részvények kdzll legnagyobb mértékpben az OTP (+43,04%) és a MCL
(+29,51%) emelkedett, de pozitiv tartoméanyban zart a Richter (+1 3,59%) és az MTeiekom (+4,68%; is.
A lengyel részvénypiacon is eseménydisan telt az év utolsd negyedeve. Oktdberben debdtalt a
varséi i6zsdén a legnagychb lengyel kapitalizaciéju véllalat, az Allegro online keresked6haz, amely az
POt kdvetéen bekeriilt a régivs CECE indexbe s, majd néhany napon belll megduplazta piaci
ériékét és ezzel maga mogé szoritotta az addig legnagyobb elsé harom indextagot (OTP, CD Project
és ERSTE Préga). A decemberben kezd&dott globalis részvénypiaci rotacio a regidban is réiranyitotta a
ﬂgyelrhet a klasszikus szektorckra. A hazal piachcz hasonldan a Ieﬁgyel bank (PKO Bank: +35,41%) és
az olajszektor (PKN COrlen: +2589%) vallalatai felGlteljesitettek a negyedév soran, mikézben a
pandémias helyzet korabbi, jellemz&en a technologia szektorbdl kikerllé reprezenténsai, mint
példéul a lengyel jatékfejleszté CD Porjekt (-34,35%) Jelentds arfolyamveszteséget szenvedtek el,

utdbbi cégspecifikus okok miatt is.

Osszességében 2020-ban a negyedik negyedéves rali ellenére a régios részvénypiacoknak nem
sikertilt ledolgozni a mércius! koronavirus Jarvany, és az azt kovetd korlatozasok hatasara kialakult
elsé negyedéves érfolyamzuhandst. Az euréban szamolt szlikebb régict lefedd CECEEUR ndex
16,93%-kal, a roméan és horvat piacot Is magaban foglalé szintén eurdban szamolt CETOP index
11.62%-kal csdkkent 2020-ban. A kézép eurdpai tézsdeindexek egyméashoz hasonld cstkkenéssel
zartak az évet, A lengyel t6zsdeindex, a WIG20 Index 7,73%-kal esett, a cseh PX index 7,93%-kal, €s a
nazai BUX 8,76%-kal, csak a roman tézsdeindexnek sikerdlt felkapaszkednia az elézb évi zaroerteke
kézeldbe (BET index: -1,72%).

A hazai blue-chip részvények kizll a MOL (-25,51%) arfolyema csGkkent & iegnagyobb

mériékben, de 10% fiott értékvesztéssel zérta az évet az OTP (-13,42%) és az MTelekom (-14,80%)
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Is. Csak a Ricnternek (+15,98%) sikertit emelkednie, amit a gyogyszergyartok kedvezébb globalis
megitélése s a forint gyengulése is segitett.

A réglos részvényindexek alakulésa sajat devizaban mérve 2020
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IX. ABAK dltal adott id8szakra fizetett javadalmazas Osszege

Teljes Ebbdl: Ebbél: Kockazati profilra hatast

EF

javadalmazés Ugyvezetés gyakorlé munkatérsak
Régzitett javadalom 471 080 38 335 210530
Véltozd javadalom 153 953 26 631 86 259
Nyereségrészesedes 0 0 0
Ki:i;ne’]zamenyezettek 77 3 2

X.  Likviditas és likviditaskezeléssel kapcsolatos informaciok

Az Alap nem tartalmazott a targyidészakban olyan eszkozdket, melyekre likvid jellegliknél
fogva kildnleges szabdlyok vonatkoznak. Likviditaskezeléssel kapcsolatos megdllapodas  a
targyiddszakban nem tortént.

Az Alap Kiemelt Befektetdi Informécidkban kozzétett kockazatl besoroldsa 3-as. Az Alap 3.
kategdriaba sorolasét a befektetési jegyek arfolyamanak multbeli ingadozésa indokolja. A multbeli - a
hozam-kockézat mutaté szamitdsdhoz hasznalt - adatok nem szilkségszerlien megbizhaté mutatoi
az Alap jovébeli kockazat/nyereség profiljanak.

Az Alapkezelt a kockdzatkezelési tevékenységenek keretében meri és elemzi az Alapok
kockézati kitettségeit, az fgy nyert informaciokat feldolgozza, kockézatvallalasi szabélyokat alkot,
kockazatkezelési rendszert muikodiet. A kockdzatkezelési rendszer két fé pillére a monitering
rendszer, illetve a kockézatvallaldsck korlatozasanak érdekében létrehozott limitrendszer. A
kockazatvallalas mértékének monitoringolasa az Alapkezel§ Igazgatosaga altal elfogadott rendszeres
beszamolék keretében torténik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok altal vallalt kockézatok
tekintetében leginkdbb relevans mutatdészamok és stressztesztek, valamint a kockazati limitek
betartasardl szol6 tajékoztatas.
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Xl Tokeattétel

Az alap a befektetési célok megvaldsitisa érdekében és fedezeti célbdl is kothet
szarmaztatott (gyleteket. Az alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes
nettositott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg az alap netto eszkdzértékének a kétszeresét,

Az Takarek Abszoldt HozamU Befektetési Alap nettdsitott kockazati kitettsége* 2020.
december 31-én 100,00%,

* A telfes netidsitott kockdzati kitettségen az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettositott kockdzati
kitetiségek abszolit ériékeinek dsszegét kell érteni. Az alapnak oz egyes eszkdzokben meglévd nettdsitott
kockdzati kitettségét oz adott eszkéz aktudlis értékének, tovabbd az ugyanezen az eszkozon alapulo
szarmaztatott (igyletekben meglévé kitettségek értékének egybeszdmitdsaval kell megdllapitani, dgy, hogy
az elfentétes irdnyd (igyletekben 16vG kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az alap teljes
nettosftott kockdzati kitettségére vonatkozé limitnek vald megfelelés szempontjdbdl az alop eszkézeiben
megléva devizakockdzatok fedezése céljabol kétot szdrmaztatott lgyteteket figyelmen kivil hagyhatdak.

Budapest, 2021. 4prilis 28.

iofa Alapkezeld 7rt.
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FUGGETLEN KONYWIZSGALQOI JELENTES
A Takarék Abszolit Hozamy Befektetdsi Alap befektetSinek
Vélemény

Elvégeztiik a Takarék Abszolit Hozam( Befektetési Alap (az ,Alap") mellékelt 2020. évi éves
beszdmoldjanak a kénywvizsgélatat, amely éves beszdmold a 2020. december 31- fordulénapra
elkészitett mérlegbd| - melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végdsszege 346.508 eFt, a sajat
téke 343.076 eFt a targyévi eredmény 19.594 eFt (nyereség) -, és az ugyanezen idGponttal
végzddS évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl, valamint a szamviteli politika jelent8s
elemeinek 6sszefoglaldsat is tartalmazé kiegészitd mellékletbdl &ll.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmold megbizhatd és valds képet ad a Takardk
Abszollit Hozami Befektetdsi Alap 2020. december 31-én fennalld vagyoni és pénziigyi
helyzetérd, valamint az ezen id8ponttal végz&d6 lizleti évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a
Magyarorszdgon hatélyos, a szdmvitelrdl szdl6 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban:
nSzamviteli torvény") és a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési
kotelezettségeinek sajétossdgairdl szolé  215/2000. (XIl. 11) korményrendelettel (a
tovabbiakban: ,kormanyrendelet”) Osszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardokkal ésszhangban és a
kdnywvizsgélatra vonatkozd - Magyarorszdgon hatalyos - torvények és egyéb jogszabdlyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelSsségiink bévebb leirasat
jelentésiink ,A konywizsgald éves beszamold konyvvizsgalataért valé felel§ssége” szakasza
tartalmazza.

e

Fliggetlenek vagyunk az alaptdl és annak kezeljétdl, a Didfa Alapkezel§ Zrt-tsl a vonatkozd,
Magyarorszdgon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgdléi Kamara , A
kénywvizsgéldi hivatds magatartasi (etikai) szabélyairél és a fegyelmi eljdrésrdl szdld
szabélyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete &ltal kiadott ~Konywvizsgaldk Etikai Kédexe"-ben (az IESBA Kédex-
ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepl8 tovébbi etikai
el6irdsoknak is,

Meggy&zédésiink, hogy az altalunk megszerzett kénywvizsgélati bizonyfték elegendd és
megfeleld alapot nydjt véleményiinkhoz.,

Egyéb informdciék: Az iizleti jelentéds

Az egyéb informdcidk a Takarék Abszollt Hozam( Befektetési Alap 2020. évi lizleti jelentésébd|
dllnak. A Dicfa Alapkezel§ Zrt. VezetSsége (2 tovdbbiakban: ,vezetés") felelés az Uzleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabély vonatkozd el8irdsaival
osszhangban térténd elkészitéséért. A jelentéstink ,Vélemény" szakaszdban az éves
beszamoldra adott véleményiink nem vonatkozik az tizleti jelentésre.

Az éves beszdmold altalunk végzett konywvizsgalataval kapcsolatban a mifelel§sségink az lizleti
jelentés atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen
ellentmond-e az éves beszdmolénak vagy a konyvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyébkeént gy tlnik-e, hogy az lényeges hibds allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkénk
alapjén arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informéciék lényeges hibds allitast
tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibés 4llitds jellegérdl jelentést tenni.
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A szamviteli torvény alapjén a mi felel8sségiink tovabbd annak megftélése, hogy az lzleti jelentés
a szamviteli térvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozé el8irdsaival dsszhangban van-e, és
errél, valamint az Uzleti jelentés és az éves beszamold 8sszhangjardl vélemény nyilvanftasa.

Véleménylink szerint a Takarék Abszolut HozamU Befektetési Alap 2020. évi Uzleti jelentése
minden lényeges vonatkozdsban 6sszhangban van a Takarék Abszoltit Hozam( Befektetési Alap
2020. évi éves beszdmoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozé eldirasaival. Mivel egyéb més
jogszabaly az Alap szdméra nem ir el8 tovéabbi kivetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e
tekintetben nem mondunk véleményt.

Az (izleti jelentésben mas jellegi lényeges ellentmondés vagy lényeges hibés 4llitds sem jutott a
tudomasunkra, fgy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoldéért

A vezetés felelds az éves beszamolénak a szémviteli torvénnyel és a befektetési alapok éves
beszamold készitési és konyvvezetési kitelezettségeinek sajatossagairdl sz6l6 215/2000. (XII.
11.) korményrendelettel 6sszhangban torténd és a valds bemutatas kovetelményének megfeleld
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé véljon az akér csaldsbdl, akar hibébdl ered$ lényeges hibés &llitdstdl mentes éves
beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
vallalkozas folytataséval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vdllalkozas
folytatdsanak elvén alapuld éves beszamold dsszedllitasaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd rendelkezés
nem akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsénak ellentmondé tényezd,
korilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzligyi beszémolasi folyamaténak
felligyeletéért.

A konywvizegélé éves beszamold kényvvizsgélataért vald feleléssége

A konywizsgalat sordn célunk kell§ bizonyosségot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold
egésze nem tartalmaz akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas &llitést, valamint az,
hogy ennek alapjdn a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kdnywvizsgaldi jelentést bocséssunk
ki. A kell8 bizonyossag magas foku bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kénywvizsgélati Standardokkal &sszhangban elvégzett kdnywizsgdlat mindig feltérja az
egyébként létez6 lényeges hibas 4llitast. A hibas 4llitasok eredhetnek csaldsbél vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsiinek, ha ésszerii lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
eqyiittesen befolyésolhatjdk a felhasznalok adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kénywvizsgélati Standardok szerinti kénywvizsgalat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

* Azonosftjuk és felmérjiik az éves beszamold akar csalashdl, akar hibabél ereds
lényeges hibés allitdsainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockdzatok
kezelésére alkalmas kénywvizsgédlati eljdrasokat, valamint elegendé és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyftékot szerziink a véleménylink megalapozaséhoz. A csaldsbd|
eredd lényeges hibés 4llitas fel nem tarésanak a kockazata nagyobb, mint a hib4bdl
eredde, mivel a csalds magéban foglalhat &sszejatszast, hamisftast, szdndékos
kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belss kontroll felilirasat.

* Megismerjlk a kénywvizsgélat szempontjabdl relevéns belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan konywvizsgalati eljrasokat tervezziink meg., amelyek az adott
kérilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak
hatékonysdgéra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetds 4ltal alkalmazott szadmviteli politika megfeleléségét és a vezetéds
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kézzétételek ésszerliségét.

*  Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetds részérdl a véllalkozas
folytatdsanak elvén alapuld éves beszdmolé Osszedllitdsa, valamint a megszerzett
kdnywvizsgélati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel ka pcsolatban, amelyek jelents kétséget vethetnek fel
az Alap vallalkozds folytatdsara vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk e, hogy lényeges bizonytalansdg A&ll fenn, fliggetlen
konywvizsgéléi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évé
kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek,
mindsitenlink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fuggetlen kdnywvizsgalsi
jelentésiink datumdig megszerzett kdnywvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a
véllalkozast folytatni. :

o Ertékeljiik az éves beszamold atfogé bemutatésat, felépftését és tartalmat, beleértve a
kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljlik azt is, hogy az éves
beszamoldban teljestil-e az alapul szolgélo lgyletek és események valés bemutatdsa.

* Avezetés és azirdnyitassal megbizott szemelyek tudomdsdra hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kdnyvvizsgélat tervezett hatdkérét ds Utemezését, a kdnywvizsgdlat jelentds
megéllapitésait, beleértve az Alap &ltal alkalmazott belsd kontrollnak a
konyvvizsgélatunk soran &ltalunk azonositott jelentés hidnyosségait is, ha voltak
ilyenek.

Szovics Zsolt Liptakné Olah Eva

Trusted Adviser Kénywvizsgélé és Tandcsads Kit., kamarai tag kénywvizsgald
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11, " nyilvantartéasi szam: 001251

nyilvantartasi szdm: 002588
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Takarék Abszollt Hozamu Befektetési Alap
1013 Budapest, Krisztina tér 2.
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A" MERLEG

Elfz6 évek

Altétel megnevezése 2019.12,31 el 2020.12.:31
modositdsa

A, Befektetett eszkézok 0 0 o]
I ERTEKPAPIROK 0 0 0
1. Ertékpapirak 0 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killsnbozete 0 0 0

a. kamatokbdl, osztalékokbol 0 0 0

b. egyéb 0 0 0

B. Forgbeszkbzik 575,762 0 351,725
Il KOVETELESEK 69,573 0 29,754
1. Kévetelések 69,573 0 29,754

2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0 0

3. KUIfsldl pénzértékre sz6l6 keveteléserk értékelési kuldnh. 0 0 0

4. Forintkivetelések értékelési kilonbézete 0 0 0

1il. ERTEKPAPIROK 380,175 0 154,827
i Ertékpapirok 362,147 o] 144,955

2. Ertékpapirok ériékelési killsnbdzete 18,028 0 9,872

a. kamatokbdl, osztalékokbal 496 0 409

b. egyéh 17,532 0 9463

IV, PENZESZKGZOK 126,014 0 167,144
1. Pénzeszkdzok 126,014 ] 167,144

2. Valuta, devizabetét értékelési killnbézete 0 0 0

E Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0 0
1. Aktiv idébeli elhatdrolasok 0 0 0

2. Aktlv idobeli elhataroldsokértékvesztése (-) 0 0 0

D. Szdrmaztatott Ugyletek értékelési kildnbozete 5,898 0 -5,217
Eszk6zok Gsszesen 581,660 (0] 346,508

E: Sajét toke 570,841 0 343,076
I INDULG TOKE 386,911 0 228,182
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4,338,147 0 4,347,876

2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névériéke -3,951,236 0 -4,119,694

Il. TOKEVALTOZAS (t8kendvekmény) 183,930 0 114,894
1. Befektetési jegyek bevondsl értékkilonbazete -139,747 0 -209,105
Kibocsatott befektetési jegyek értékkilonbozete 719,621 0 723,844

Visszavasarolt befektetési jegyek értékkilonbozete -859,368 0 -932,949

2. Ertékelési kilonhdzet tartaléka 23,927 0 4,655

3. El6z6 éviek) eredménye 270,925 0 299,750

4. Uzleti év erecménye 28,825 0 19,594

F. Céltartalékok 0 0 0
G. Kételezettségek 180 0 1,443
. Hosszu lejératy kotelezettségek 0 0 0
Il Rovid lejératd kitelezettségek 190 0 1443
M. Kilfoldi pénzértékre szold kot. értékelési kilénbozete 0 0 0
H. Passzlv [débeli elhatarolasok 10,629 0 1,989
Forrasok Gsszesen ' 581,660 0 346,508

"A" EREDMENYKIMUTATAS

El6z6 &vek

Altétel megnevezése 201912.31 T 2020.12.31
l. Pénzlgy miiveletek bevételei 134,243 0 218,616
1. Penzligyi miveletek raforditdsai 80,346 0 185,396
. Egyéb bevételek 259 0 0
V. Mlkadési koltségek 24977 0 13,437
V. Egyéb réforditdsok 354 0 189
Vi, Fizetett, fizetendd hozamok 0 0 0

TARGYEVI EREDMENY 0

Keltezés: Budapest, 2021. aprilis 28.
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Cash flow kimutatés ‘ T : 1 2019.12.31 2020.12.31

E Ft EFt
|. Szokasos tevékenységbdél szarmazé pénzeszkoz-valtozés 37,014 48,597
(M(ikédési cash-flow, 1-13. sorok )
1. Targyevi korrigalt eredmény (értékelési kllonbazettel, befolyt berlet dijak,

kapott hozamok nélkil) + 1.255 11,510
2. Elszadmolt amortizacié + 0 0
3. Elszdmolt értékvesztés és visszalras + 0 c
4. Elszamolt értékelési kdlénbdzet + 23,926 4,655
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete + 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesftésének, bevaltasanak eredménye + 0 0
8. Befektetett eszkdzok dllomanyvéltozasa + 0 0
9. Forgdeszkdzok alloményvéltozasa + 3,084 39,819
10. Rovid lejaraty kdtelezettségek dlloméanyvaltozésa + -408 1,253
11. HosszU lejératy kételezettségek dllomanyvaltozésa + 0 0
12, Aktiv id6beli elhatérolasck allomanyvaltozasa + 0 0
13. Passziv idébeli elhatdroldsok allomanyvaltozasa + 9,157 -8,640
IIl. Befektetési tevékenységb8l szarmazé pénzeszkéz-valtozas -21,578 220,620
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése - 0 C
15. Ingatlanok eladésa + 0 0
16. Befolyt bérleti dfjak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -1,275,941 -843,954
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 1,250,718 1,061,145
19. Kapott hozamok + 3,645 3,429
IIl. Pénzlgyi miiveletekbdl szdrmazé pénzeszkdz-valtozéas -674,560 -228,087
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas + 14,467 155852
21. Befektetési jegy kibocsatas sorén kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -689,027 -242,039

23. Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - 0
24, Hitel, illetve kolcson felvétele + 0
25, Hitel, illetve kélcsén torlesztése - 0
0
0

26. Hitel, illetve kdlcsén utan fizetett kamat -

clojo|lo|lo

IV, Penzeszkozok valtozasa (I+[1+/1l. sorok) +

Keltezés: Budapest, 2021. 4prilis 28.
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ALAPKEZELG: DIOFA ALAPKEZELS ZRT.

LETETKEZELE: MAGYAR TAKAREKSZEVETKEZET) BANK ZRT,

2. sz, melléklet

PORTFOLIG [ELENTES
Targynap (T} 2020.12.31
Sajat t6ke (Ft) 343,076,194
NEE {Ft) 340,348,637
Egy jegyre jutd NEE (FO) 1491564
Darabszam {db) 228,182,383
A targynapi nettd eszkdzérték meghatarozasa (Ft):
l. KOTELEZETTSEGEK ’ Usszeg/Eriék (3)
11, Hiteléllomnény : Hitelezo Futamidé
172 Egyéb kbtelezettségek : 1,442,427 0.42%
Alapkezeldi di] miatt - 0.00%
Latétkezeld| dij miatt - 0.00%
Bizomanyosi di| - 0.00%
Forgalmi koltség - 0.00%
Rozzététali kig. miatt - 0.00%
Reklam kiliség miau - 0.00%
Kéltséghent elszdmolt epydb tétel miatt 128,780 0.04%
Epyéh-nem kig alapti-kot, 1,313,637 0.38%
143. Céltartalékok: - 0.00%
- G.00%
174, Passz(v ldébeli elhatéroldsak: 1,989,415 0.57%
Kétalezattségek dsszesen: 3,431,842
I, ESZKOZOK OsszagfForgalmi )
érték
171, Folydszdmila, készpénz : Bank Pénznem 167,144,147 48.24%
Takarékbank HUF 33,408,635 9.64%
Takarékbank ush 79,086,671 22.82%
Takarékbank EUR 54,029,845 15.59%
Takarékbanl GBP 518,956 0.18%
1172, Egyéb kévetelés ; 29,754,295 8.59%
SAXO Bank EUR 15,552,274 4.49%
SAXO Bank Usn 14,144,428 4.08%
Osztaldkkdvetelés 57.593 0.02%
PULTEGROUP INC LsD 16,379 0.00%
PACKAGING CORP UsD 41,214 0.01%
0.00%
1i/3. Lekétbtt bankbetétek : Futamidé Bank - 0.00%
11731, Max. 3 hé lekitési ; - 0.00%
- - 0.00%
11713.2, 3 hénapnal hosszabb lekdtés( | - 0.00%
- 0.00%
144, Ertékpapirok : Megnevezés Davizanem Névartak 149,608,594 43.18%
1174, Allampapirok (sszes) - 0.00%
441,71, Kdtvények (Bsszes) - 0.00%
0.00%
11/4.1.2.  Kincstarjegyek (Gsszes) 0.00%
- 0.00%
0413, Egyéb jegybankképes ép.(6sszes) - 0.00%
- 0.00%
11/4.1 4. Kilisldi &llampapirok (dsszes) - 0.00%
- 0.00%
11/4.2. Bazddlkoddi ds egylb hitelviszoryt meglestesitd &p(dsszas) 26,073,862 7.52%
- 0.00%
11/4.2.1,  Tdzsdére bevezetett (#sszes) - 0.00%
N 0.00%
/42,2, KUIFSII kévények (Bsszes) 26,073,862 7.52%
WINGHL 4 08/07/21 EUR 70,000 26,073,862 752%
144,23, Tzsdén kiviili (8sszes) - 0.00%
- 0.00%
11/4.3. Részvények (Gsszes) 113,392,985 32.72%
) - 0.00%
/4,31, Tézsdére bevezetett (Bsszes) 0.00%
- 0.00%
11/4.3.2.  KOIfSldi részvények (Bsszes) 113,352,985 32.72%
CADENCE DESIGN SYS INC Ush 365 14,807,621 4.27%
CITRIX SYSTEMS INC UsD 182 7,040,950 2.03%
DR HORTON INC UsD 438 8,976,394 2.55%
HCA HEALTHCARE INC uso 138 6,748,728 1.956%
HOLAGIC INC UsD 463 10,027,065 2.89%
KINDER MORGAN INC UsD 1,767 7,182,698 2.07%
NASDAQ INC UsSD 204 8,052,200 2,32%
PACKAGING CORP UsD 198 8,119,756 2.34%
PULTEGROUP INC Ush 562 7,206,056 2.08%
SYNOPSYS INC uso 188 14,452,470 4.18%
TARGET CORP Uso 196 10,288,620 2.97%
WESTERN UNION CO UsD 921 6,008,676 1.73%
WILLIAMS COS INC Uso 745 441,741 1.28%
- 0.00%
117433, Tozsdén kivilli (bsszes) - 0.00%
- -1.51%
/4.4 Jelzéloglevelek (5sszes) - 0.00%
- 0.00%
11/4.4.1.  T8zsdére bevezetett (Hsszes) - 0.00%
- 0.00%
1/4.4.2,  Tozsdén kivilli (sszes) - 0.00%
- 0.00%
/4,5, Belektetési jegyek (Osszes) 15,360,227 4.43%




0.00%

1451, Tézsdére bevezetett (bsszes) - 0.00%
0.00%

1114.5.2.  Tozsdén kivli (8sszes) 15,360,227 4.43%
Torony Ingatlan Befektetési Alap HUF 13,000,000 15,360,227 4.43%

0.00%

11/4.6, Hataridds iigyletek Devizanem - 5217480 -1.51%
HUF/EUR 267,000 - 2,545,459 -0.73%

HUF/USD 637,000 - 2,672,021 -0.77%

- 0.00%

11/6. Aktfv idébeli elhatarolasok: - 0.00%

Keltezés: Budapest, 2021. 4prilis 28,

Eszkozok tsszesen: 346,508,036




Takarék Abszoldt Hozamd Befektatést Alap
Lajstromszém: 1111-339
ALAPKEZELO: DIGFA ALAPKEZELS ZRT.
LETETKEZELO: MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZET! BANK ZRT.

Kétésnap

Lejérat napja

Tranzakcié

tipusa

Névérték

HATARIDGS UGYLETEK

Mogottes termék

Kotést
arfolyam

Pozicls eredménye
(Ft}
2020.12.31

Pozicid
eradménye (FY)

Mérlegkészftésig

3. sz. melléklet

Nyitatt pozfcid
&rtéke (F1)

2020.12.31

2020.01.14 20200114 hatdridds vétel 1 ESHO 3284.75 ) 0 4]
2020.01.14 20200114 hatdridss véte! 3 NORO 8070.25 0 0 0
202001.27 2020.01.27  hatéridés vétel 1 ESHG 3249.50 472,703 0 9]
2020.01.27 20200127  hataridés véte| 3 NQHO 3991.33 -1.269,927 0 0
2020.02.12 2020.02.12  hataridgs vétel 2 ESHO 337550 0 g s}
2020.02.12 2020.02.12  hatdridds vétel 2 NOHD 9606.75 0 0 0
2019.02.15 2020.02.19  hataridds eladas 200,000 deviza (EUR} 32045 Y Q ]
20200217 2020.02.19  hatarldds vétel 200.000 deviza (USD) 335.90 -3,090,000 4] 0
2020.02.24 2020.02.24  hatéridds eladés 2 NQHOQ §174,50 0 0 a
202002.24 2020.02.24 hatéridds eladas 2 ESHO 325875 ] 0 0
2020.02.24 2020.02.24  havaridés vétel 2 NQHO 9169.63 -4,685477 0 0
2020,02.24 20200224 hataridds vétel 2 ESHO 3257.00 -3,178,170 0 0
2020.02.28 2020.02.28 hatéridés eladas 1 ESHO 294525 4,823,511 0 0
2020.02.28 2020.02.28 hatdridés eladas 1 NQHQ 8364.25 4,986,603 4] Q
2019.11.27 2020.02.28  hataridds eladas 140,000 deviza (USD) 303,99 Q 0 0
2020,02.26 20200228  hatdridds vétel 140,000 deviza (USD} 311.50 -1.051,400 0 ]
2019.11.27 2020.02.28 hatérldss eladas 620,000 deviza (USD) 303.95 0 t] 4]
2020.02.26 2020.02.28  hatdridés véte| 620000 deviza {USD) 311.50 -4,681,000 0 0
2020.03.02 2020.03.02  haréridés eladds 1 £5HO 250975 394431 0 0
2020.03,02 2020,03.02  hatdridds eladés i NQHO 861850 3,386,930 0 0
2020.03.06 2020,03.06 hetéridds eladés 2 NQHO 8461.50 0 ¢ 0
2020.03.06 2020.03.06 hatarid8s eladas 2 ESHO 2950.50 0 0 Q
2020.03.09 2020.03.09 _hatdridds eladas 2 NQHD 8093.25 4347412 o] 0
2020.03,09 2020,03.09 hatéridds eladés 2 ESHO 2815.00 3,881,091 o] 0
20200311 20200311 hatéridds eladés 2 ESHD 2781.25 0 0 0
2020.03.11 2020.03.11 hatéridds eladas 2 NQHO 8114,13 0 0 0
2020.03.12 2020.03,12  hatdridés eladds 2 NQHO 7633.25 5773,193 [ 1]
2020.03,12 20200312 hatdridds eladés 2 ESHO 2617.50 4,914,793 0 0
2020.02.26 2020.0312  hatéridés eladas 68,000 deviza (USD) 37253 0 0 0
2020.0312 2020.03.16  hatéridds vétel 63,000 deviza (USD} 330.88 2,220,480 ] 0
2020.02.26 2020.03.12  hatéridds efadas 620,000 deviza {USD) 311.33 0 0 0
2020.063.10 20200312 hatérldds vétel 620,000 deviza (USD) 29545 9,845,600 ] 9]
2020.03.31 2020,03.31 hatérid8s vétel 3 CLKD 2119 0 0 o]
2020.03.31 2020.03.31 hatdridds vétel 3 SXOMO 31650 Q 0 o]
20200310 2020.04.14 hatérid6s eladas 140,000 deviza (USD) 295,08 a Q 0
2020.04.08 20200414 hataridés vétel 140,000 deviza (USD) 330.43 -4,943,000 0 0
2020.03.10 2020.04.14  hataridés eladés 620,000 deviza (USD) 29530 0 0 0
2020.04.08 2020.04.14  hatdridés vétel 620,000 deviza (USD) 33030 -21,700,000 0 0
2020.04.20 2020.04.20  hatéridds vétel . 3 CLKO 5,58 o] 0 0
2020.04.20 2020.04.20  hatéridds vétel 3 CLKO 3.00 -2,083.128 0 Al
2020.04.20 2020.04.20  hatéridds vétel 3 CLKD 11.54 -1,.826,244 ] 0
2020.04.21 2020.04.21 hatérldds vétel 3 SXOMG 32340 367,518 0 o]
2020.04.28 20200428  hatérldds vétel 1 ESMO 2861.25 0 0 0
202004.28 2020,04.28  hatdridds vétel 2 NQMO 8697.00 ] 0 0
2020.05.14 2020.05.14  hatdridds vétel 2 NQMQ 3935.38 3,164,137 0 0
2020.04.08 2020.05.14  hatdridds eladés 140,000 deviza (USD) 330.49 0 Q 0
2020.04.08 2020.05,14  hatdrldés vétel 140,000 deviza (USDY) 324.28 869,400 0 0
2020.04.08 2020.0514  hataridés eladés 520,000 devlza (USD) 33037 0 0 0
2020.05.12 2020.05.14  hatéridds vétel 620,000 deviza (USD) 32400 3,949,400 0 0
2020.06.11 2020.06.11 hatarid8s vétel 1 ESMO 313450 8,233,432 0 0
2020.05.12 2020.06.15 hatéridds elaclas £20,000 deviza (USD) 324.10 Y 9 0
2020.06.11 2020.06.15  hatdridds vérel 620,000 deviza {USD) 303.20 12,958,000 0 0
2020.06.11 20200629 hatdridds eladas 620,000 deviza (USD) 303.24 0 9] Q
2020.06.25 20200629  hatdridds vitel 520,000 deviza (USD) 315.00 -7.291,200 0 o]
2020.07.08 2020.07.08 hatéridds eladas 3 ESUO 3140.50 0 0 0
2020.02.1 2020.07.21  hatéridds eladas 3 ESUD 3266.50 -6,284.628 0 0
2020.06.25 2020.07.29  hatéridds eladas 620,000 deviza (USD) 314.89 g 0 0
2020.07.27 20200728 hataridds vétel 620,000 devlza (USD) 295.10 12,265,800 0 0
2020.07.30 2020.07.30  hatdridgs eladés 3 ESUD 3222.00 0 ¢ 0
2020.08.05 2020.08.05 hatéridds eladés 3 ESUO 331825 4,800,902 9 0
202007.27 2020.08.07 _hatéridés eladas 620,000 deviza {USD) 295,08 0 0 0
2020,07.30 2020.08.07  hatérid5s vétal 620,000 deviza (USD} 294.01 663,400 0 ]
2020.09.03 20200803 hatéridds eladas 1 NGQUO 11899.25 0 0 0
2020.09.03 2020,09.03  hatéridds eladas 2 NQUO 1191763 0 g 0
2020,08.03 2020.09.03  hatéridés eladas 3 NQUQ 11758.33 2,777,953 0 0
2020,09.04 2020.09.04  hatérldés eladés 3 NQUO 11663.67 0 0 0
2020.09.04 2020.09.04  hatéridds eladds 3 NGQLO 11241.50 7,677,776 0 Q
2020.09.08 2020,09.08 hataridds eladds 2 NQUQ 11322.25 o] 0 0
2020.09.08 2020.09.08 hataridds eladés 2 Nouo 11115.13 2,527,174 0 [y
2020.09.08 2020.09.08  hatéridds vétel 2 NQUO 1135863 0 0 0
2023.09.08 2020.09.08  hatdridds vétel 2 NQUR 11311.25 606,843 0 0
2020.08.10 2020.08.10 _hataridds efadas 2 NQUQ 11388.25 0 Q 0
2020.08.11 20200811 hataridds eladés 2 NQUD 11008.38 4,339,517 0 0
2020.03.04 2020.08.14  hatéridés eladas 2 NQZ0 11198.00 ol i} 0
2020.08.09 2020,09.14  hatéridds eladis 27,000 deviza (USD} 302.07 0 0 Q
20200910 2020.09.14  hatdridss vétel 27,000 deviza (USD) 302.21 -3,780 0 a
2019.09.10 2020.03.14  hatdridis eladés 155,000 deviza (EUR) 333.74 0 0 0
2020.07.30 2020.09.14  hatdrids vétel 155,000 deviza (EUR) 346,08 -1,912,700 0 0
2020.08.27 2020,09.14  hatérids eladds 367.000 deviza {EUR} 35633 o] ] 0
2020.09.10 20200914 hatdridds vétel 367,000 deviza (EUR) 35770 -502,730 0 0
2020.08.27 2020.09.54  hataridds eladés 610,000 deviza {USD) 301.02 [\] 0 0
2020.09.10 2020.09.14  hatdridds vétai 610,000 deviza (USD} 302.21 -725,900 0 0
2020.09.17 2020.08.17 _hataridds efadas 2 NQZ0 11031.25 2,047,355 0 4]
2020.08.17 2020,08.17 _ hatdridés eladas 2 NQZD  10989.50 0 0 0
20200818 20200918 hatdridds eladas 2 NQZ0 10873.25 1415181 a 0




Katésnap

Lejarat napja

Tranzakci6
tipusa

Névértek

Mggattes termék

Kotési
arfolyam

Pozicit eredménye PozIcio Nyitott pozicio

(Ft) eredmenye (Ft) ertéke (Ft)
0:12.31

Meérlegkészitésig 20209231

2020.09.21 2020.09.21 _hatéridds eladés 1 NQZO0  10808.50 0 0 0
2020.09.21 2020.09.21  hatdridés eladas 1 NQZO  10696.00 0 0 0
2020.09.21 2020.09.21  hatéridds eladas 2 NQZD  10890.00 0 0 0
2020.09.21 2020.00.21  hatéridds eladas 2 NQZO  10744.00 0 0 0
2020.09.21 2020.09.21 hatéridds eladas 2 NQZD 1078350 -497,400 0 i
2020.00.21 2020.0921 hataridds eladés 2 NQZ0  10711.00 0 0 0
2020.09.21 2020.08.21 _hatéridés eladas 2 NQZD 1081000 -1,246,648 0 0
2020.09.21 2020.09.21  hatéridés eladas 2 NQZO 1076250 0 0 0
2020.09.21 2020.09.21  hatéridgs eladas 3 NQZ0 10700.00 0 0 0
2020.09.21 2020.09.21 hatéridds eladés 3 NQZ0  10873.50 -3,276,131 0 0
2020.09.21 2020.09.21  hatéridds eladas 3 NQZD 1074742 2,129,438 i 0
2020.09.21 2020.09.21  hatéridds eladas 3 NQZ0 10723.50 306,554 [l 0
2020,09.22 2020.09.22  hataridés eladds 2 NQZD  10959.00 0 0 0
2020.09.23 2020.09.23  hatdridés eladés 2 NQZD  11213.00 -3,197,454 D 0
2020.09.23 2020.09.23  hatéridés eladas 3 NGZ0 1108650 0 0 D
2020.09.24 2020.09.24 _hatéridds eladas 3 NQZO  10812.33 -2,272,206 0 0
2020,09.24 2020.09.24 hatérids eladas 3 NQZ0  10793.50 5,509,572 0 0
2020,09.24 2020.09.24  hatéridés eladas 3 NQZD  10692.00 0 0 0
2020.09.24 2020.09.24  hatéridds eladés 3 NQZO 1081333 0 0 0
2020.09.24 2020.09.24  hatéridds eladds 3 NQZO  10886.50 -1,381,577 0 0
2020.09.10 20201214 hataridés eladés 100,000 deviza (EUR) 358.64 0 0 0
2020.12.10 2020.12.14  hatéridés vétel 100,000 deviza (EUR) 35555 309,000 0 0
2020.09.10 2020.12.14  hataridés eladas 267,000 deviza (EUR} 358.64 0 o 0
2020.12.10 2020.12.04  hataridds vétel 267,000 deviza (EUR) 355.30 891,780 0 Q
2020.09.10 2020.12.14 _ hatéridds eladés 537,000 deviza (USD) 302.41 0 0 0
20201210 20201214 hataridds vétel 637,000 deviza (USD) 293.15 5,898,620 0 0
2020.02.17 2021.02.19  hatdridés eladas 200,000 deviza (USD) 340.78 0 0 0
2020.07.30 2021.02.19  hatdridds vétel 200,000 deviza (EUR) 346.93 -1,230,000 0 0
2020.12.10 2021.03.16  hataridés elads 267,000 deviza (EUR) 356,25 0 0 -2,545,459
2020.12,10 2021.03.16  hataridés eladés 637,000 deviza (USD) 29320 0 0 -2,672,021
36,197,723 0

Keltezés: Budapest, 2021. 4prilis 28,
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Takarék Abszollt HozamU Befektetési Alap 2020. december 31.

| Az Alap adatai

Név: Takarék Abszolt Hozamu Befektetési Alap

MUkadési forma: nyilvanos

Tipus: nyilt végd

Futamidd: hatarozatlan

Elsédleges eszkbzkategdria tipusa: ertékpapir alap

AEKBV iranyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK-irdnyelv szerint
harmonizalt befektetési alap.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Addszam: 18626128-1-41

PSZAF lajstromszam: 1111-339

Nyilvantartasba vétel napja: 2009. julius 8.

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek szdma 2020.12.31-én: 228 182 393 db

ISIN azonositd: HU 0000707997

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a Letétkezeld kimutatasa szerint 2020.
december 31-én: 1.491564

Uzleti év idGtartama: 2020. 01. 01 - 2020. 12. 31.

Az alapkezeld:

Cégnév: Didfa Alapkezel8 Zartkorlen MUkddd Részvénytarsasag
Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Cégjegyzékszam: 01-10-046307 ‘

Tevékenységi kor:  befektetési alapkezelés, portfolidkezelés
Felligyeleti engedély szama: EN-I11./M-393/2009.

Feligyeleti engedély kelte: 2009, majus 25.

Alapkezel6 honlapja: www.dicfaalapkezelo.hu

Letétkezeld:

Cégnév: MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi kbz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206

Tevékenységi kor:  egyéb monetaris kdzvetités

Forgalmazo:

Cégnév: MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206

Tevékenységi kdr:  egyéb monetaris kdzvetités



Takarék Abszoldt Hozamu Befektetési Alap 2020. december 31,

A beszamold aléfrésara jogosult személyak:

- Pallos Noémi (1133 Budapest, Karpét utca 3. 3. em. 6.)

- Boka Krisztina (1103 Budapest, Csombor utca 3. Il. 9)

- Borbély Mikiés (1021 Budapest, Budakeszi it 71. G. ép. 1. em. 6.)

- Kelemen Bélint (1213 Budapest, Lankas utca 15.) .

- Balazs Bence Péter (1038 Budapest, Pusztakiti Ut 10. B. ép. 2. em.5))
- Barlai Rdbert (1039 Budapest, Métyas kiraly Ut 84.)

- Olah Marton {1145 Budapest, Columbus utca 56/B 3. em. 11.)

- Mikesy Almos (1148 Budapest, Bolgérkertész utca 20.)

A Didfa Alapkezeld Zrt. cégjegyzéséhez két képviseld egylttes alairdsa szUkséges.

A beszamol¢ dsszedllitdsaért felelés személy:
Darvas Gabriella
Regisztracids szam: 162966.

Konywvizsgalo:

Trusted Adviser Kdnywvizsgald és Tanacsado Kft.,
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3.em. 11.
Kamarai nyitvantartasi szam: 002588
Kdnywizsgalatért felelés személy: Liptakné Olah Eva
MKVK tagszam: 001251

Konywizsgélat éves dija: 514.000 Ft + AFA.

Il A szdmyiteli politika Jsszefoglaldsa

A Didfa Alapkezeld Zrt. kezelésében léve Takarék Abszolit HozamU Befektetési Alap
szamviteli politikéja
* 32000, evi C. sz. térvény a szamvitelrdl
* 215/2000. (XIl. 11.) Kormény-rendelet a befektetési alapok éves beszémold
készitési és kdnywvezetési kotelezettségének sajatossagairdl
o 2007. evi QOXVIIL, térvény a befektetési véllalkozasokrdl és az arutézsde
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek sza balyairdl -
o 2074. evi XVI. torvény & kollektlv befektetési formakrél és kezelSikrdl, valamint
egyes pénzugyi targyd térvények modositasardl
* 327/2008.(XII. 29.) Kormany-rendelet az egyes pénz- és tékepiaci szolgaltatésokat
is vegzd egyéb véllalkozasok éves beszamold készitési és kinywezetési
kételezettségének sajatosségairdl
figyelembe vételével kész(lt,



Takarék Abszolut Hozamti Befektetési Alap 2020. december 31.

A beszémold forméja és készitésének idbpontja

Az Alap kett6s konywvezetést alkalmaz, Eves beszamoldt készit, mely mérleghdl,
eredménykimutatasbdl és kiegészité  mellékletbdi  all. A kiegészité melléklet
tartalmazza a Cash Flowt és a portfdli6 jelentést is. A beszadmol6 ezer forintban készdl,
a portfélié jelentés forintban tartalmazza az adatokat.

Az éves beszamold mérlegét és eredménykimutatasat a Korm. rendelet 1-2. szamu
mellékleteiben meghatarozott tagoldsban késziti el.

Az Gzleti év id8tartama megegyezik a naptari éwel, a beszamold fordulonapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités iddpontja a targyévet kdvetd év januar 5-e.

A befektetdk tajékoztatdsa

Az Alap az éves beszamoldt az Uzleti év forduidnapjat kovetd 150 napon beldl
megkuidi a befektetdk részére és a Magyar Nemzeti Banknak. Tovabba, a beszamolo
megtekintheté az Alapkezel8 honlapjan:

Szamviteli elszdmolds sordn alkalmazasra kerUl6 besorolasi, mindsitési, értékelési
szabalyok

Az értékelési kilonbdzet:
Az eszkdzOk Tpt. és a Korm. rendelet szerinti értékeléssel meghatarozott piaci értéke
és beszerzési ériéke kdzotti kilonbézet, Az arfolyambdl, illetve hozambdl szarmazo
értékelési kuldnbozet elszamolsa a tSkevéltozassal szemben, a devizaarfolyam
valtozasabdl eredd értékelési kilonbozet pedig az eredmeny terhére kerdl
elszamolasra. A konyvekbdl kivezetett eszkozokre jutd értékelési kiidnbozet az
eszkoz kivezetéséve! egyidejlileg kivezetésre kerdl.

Besarolas! szabélyok

A kovetelések kdzott kell kimutatni:
o 2z eladott értékpapirok eladasi dranak pénzligyileg nem rendezett osszeget;
o a kolcsdnbe adott értékpapir kdlcsdnszerz8dés szerinti értékében fennalld
kévetelés dsszegét
o az dvadéki repdba vétel miatti kvetelés dsszeget;
e aforintra és killfsldi pénzértékre sz6i6 kovetelések értékelési kilonbozetét.

A kotelezettségek kozott kell kimutatni:
e a vasarolt értékpapirok bekerilési értékének pénzigylleg nem rendezett
Osszegét;
e 3 kblcsénbe vett értékpapir kolcstnszerzédés szerinti értékében fennalld
kdtelezettség Gsszegét
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* 2z Gvadéki repdba adés miatti kitelezettség Osszegét;
 aforintra és kilfldi pénzértékre széld kotelezettségek értékelési kiilonbézetét.

Az értékpapirokat (kétvény, kincstarjegy) bekerllési (beszerzési értéken) kell
allomanyba venni, az é&llomanycstkkendst FIFO-médszerrel kell elszdmolni. A
kamatoz6 kétvény tipusy értékpapirok esetén az iddaranyos kamatok elszamoldsanal
az Szt. szerinti eléirdsokat kell alkalmazni. A beker(ilési érték 2015-181, az elbz8 évek
gyakorlatatol eltéréen, nem foglalia magéban a tranzakcids dij Osszegét, azt az
Ugylettel kapcsolatban felmeriit kéltségként kell kezelni,

Devizaban vezetett pénzeszkdzék nyilvantartasa esetében az Alap az atlagér szamitas
modszerét alkalmazza.

Nettd eszktzérték

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkézértékét a letétkezeld — minden
forgalmazasi napra (T nap) T napon hatérozza meg, a kezelési szabdlyzatban
meghatarozottak szerint. A T. forgalmazési napra vonatkozo egy befektetési jegyre
vonatkozd arfolyamot letétkezeld forintban hatérozza meg. Az eladasi és
visszavasarlasi drfolyam a forgalmazasi napokon megegyezik és egyenld az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékkel. Az Alapkezelvel egyeztetett, egy jegyre
jutd nett6 eszkdzérték az Alapkezeld honlapjan megjelenitésre kerGl.

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy pontossaggal
allapitja meg.

. SPECIALIS RESZ

A Magyar Nemzeti Bank 2015. junius 25-étdl engedélyezte, hogy az FHB Abszoldt
HozamU Befektetési Alap (beolvadé alap, ISIN HUOD00708425) beleolvadjon a Takarék
Invest Abszollt Hozami Szdrmaztstott Befaktetési Alapba (4tvevé alap ISIN
HUO000707997), és neve Takarék FHB Abszoldt Hozam( Befektetési Alappa mddosuljon.

Az Takarék Abszolut HozamU Alap adatai 2020. december 31-én:

Sajat téke: 343 076 194 Ft
Befektetési jegyek szdma: 228 182 393 db

Nett6 eszkdzérték adatai 2020.12.31-én (T napi &llomany)
NEE: 340348 637 Ft
Egy jegyre jutd NEE: 1.491564
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1. KOVETELESEK

Az Alap a hatéridés Ugyletek tranzakciéihoz hasznalt elkulénftett szamlak egyeniegét
mutatja ki kévetelésként 29 697 e Ft értékben, valamint a mérlegfordulénapig jaro, de
pénzilgyileg még nem realizalt részvény-osztalék koveteléseit mutatja ki 57 593 e K

értékben.

2. Ertékpapir-allomény Gsszetétele és értékelési kilonbozete (adatok forintban)

Bekertilés] érték

Ertékelési

kiillonbdzet

Piaci ériék

MINDOSSZESEN 144,954,844 9,872,230 154,827,074
Befektetési jegy 13,000,000 2,360,227 15,360,227
Torony Ingatian Befektetésj Alap 13,000,000 2,360,227 15,360,227
- Véllalati kétvény 22,675,410 3,398,452 26,073,862
WINGHL 4 08/07/21 22,675410 3,398,452 26,073,862
Részvény 109,279,434 4,113,551 113,392,985
CADENCE DESIGN SYS INC 12,362,556 2,445,065 14,807,621
CITRIX SYSTEMS INC 6,553,487 487,463 7,040,950
DR HORTON INC 10,061,202 1,084,808 8,976,394
HCA HEALTHCARE INC 6,250,732 497,996 6,748,728
HOLOGIC INC 9,955,441 71,624 10,027,065
KINDER MORGAN INC 7,475,563 -292,865 7,182,698
NASDAQ INC 7,781,335 270,865 8,052,200
PACKAGING CORP 7,934,836 184,530 8,119,766
PULTEGROUP INC 7,589,131 -383,075 7,206,056
SYNOPSYS INC 12,494,204 1,998,266 14,492,470
TARGET CORP 10,215,534 73,086 10,288,620
WESTERN UNION CO 6,090,702 -82,026 6,008,676
WILLIAMS CQOS INC 4514,711 -72,970 4.441,741
3. Pénzeszkdz6k (adatok forintban)

2019.12.31 2020.12.31

Folyészamla 49,329,017 33,408,635
Devizabetétszamla 77,716,592 133,800,186
Lekdiott betétek 0 0
Pénzeszkozok értékelési kiilbnbdzete -1,031,428 -64,674
PENESZKOZOK OSSZESEN 126,014,181 167,144,147
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4, [d&beli elhat&rolasok

Az Alapnak 2020. évben aktiv idSbeli elhatarolasa nem volt.

: - 2019.12.31 2020.12.31
PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASCK 10,629,152 1,989,415
Forga'mazai jutalék 414,283 0
Korywizsgaldi dij 326,390 326,390
Alapkezel6i dfj 9,828,957 1,624,324
Eszkozértékelési szolgéltatas dija 8,509 8,500
Letétkezeldsi dij 51,013 29,592
KELER dfj 0 600

5. Szarmaztatott Ugyletek Ssszetétele és értékelési killonbozete (adatok forintban)

Mérlegfordulé napjan nyitott szérmaztatott tgyletek:

' Ktés| Ertékeldsi

Azonosftd Vételi/ Fladasi Erték Kétés nap Lejérat arfolvam killénbazet

Y 2020.12.31.
06DSP/011235 HUF/EUR  eladasi 267,000 EUR 20201210  2021.03.16 " 356.25 -2,545,459
06DSP/011213  HUF/USD  eladasi 637,000 USD 20201210  2021.03.15 293.20 2,672,021
{OSSZESEN -5,217,480

Lejérat Vétell/

£tk  Mégbttes Ktési Pozicié értéke (Ft)  Pozicié értéke (Ft)

Kotésnap napja Eladési termék arfolyam 20201231 Mérlegkészitéskor

20201210 2021.03.16 eladasi 267,000 EUR HUF/EUR 356.25 -2,545,459 1,523,567
20201210 2021.03.16  eladési 637,000 USD HUF/USD 293.20 2,672,021 -£18413
OSSZESEN 5,217,480 -2,341,980

A mérlegzaras idépontjdig a pozicidk nem zarultak.

Az ¢év folyaman lezért t8zsdei hatéridds Ugyletek realizalt eredményét,
mérlegkészitésig ismert eredményét és a nyitott pozicid értékét a 3. sz. melléklet
ismerteti, 1
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6. Sajat téke bemutatasa (adatok forintban)
2019.12.31 2020.12.31

SAJAT TOKE 570,840,965 343,076,194
INDULO TOKE 386,910,646 228,182,393
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke  4,338,146,595 4,347,876,679
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke  -3,951,235,949 -4,119,694,286
TOKEVALTOZAS (t6kendvekmény) 183,830,319 114,893,801
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiidnbozete 719,621,347 723,844,244
Visszavasaroit befektetési jegyek értékkilonbozete -859,367,770 -932,949,412
Ertékelési kildnbdzet 23,926,616 4,654,754
El6zé évek eredmeénye 270,925,233 298,750,126
Uzleti év eredménye 28,824,893 19,594,089
7. Pénzligyi mliveletek bevételel (adatok forintban)
2019.12.31 2020.12.31
PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 134,243,279 218,616,301
Devizakészletek és értékpapirok realizalt drfolyamnyeresége 58,960,208 80,489,672
Egyéb arfolyamnyereségek, opcios bevételek 31,138,032 126,602,077
Forgdeszkdzok kozétt kimutatott értékpapir arfolyamnyeresége 29,232,182 8,037,884
Kapott kamatok (értékpapirok, betétek kapott kamata) 7,230,114 1,848,038
Fordulénapi értékelés dsszevont arfolyamnyeresege 5,956,731 0
Kapott (jard) osztalék, részesedés 1,726,012 1,638,630
8. Pénzlgyi mlveletek réforditésai {(adatok forintban)
2019.12.31 2020.12.31
PENZUGY| MUVELETEK RAFORDITASAI 80,346,051 185,396,599
Egyéb arfolyamveszteségek, opcios dijak 39,474,418 90,404,354
Devizas készletek és ériékpapirok realizali &rfolyamvesztesége 27775472 87,465,037
Forgbeszkozok kbzott kimutatott értékpapir arfolyamvesztesége 13,096,161 6,500,295
Forduldnapi értékelés dsszevont drfolyamvesztesége 0 1,026,913

9. Egyéb bevételek (adatok forintban)

EGYEB BEVETELEK 258,474 77
Uzleti évhez kapcsolddd egyéb bevétel 258,474 0
Kerekftési kiilénbozet egyéb bevételként 0 77
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10. Targyévi m(ikdési kéitségek bemutatasa (adatok forintban)

2019.12.31 2020.12.31
MUKODESI KOLTSEGEK OSSZESEN 24,976,796 13,436,680
Alapkezel&i dij ' 12,646,207 5,730,097
Forgalmazdi jutalék 6,702,725 751,380
Konyveles, kénywizsgalat 1,719,580 1,817,370
Pénziigyi szolg-i dijak, bankkoltségek 1,637,232 2,288,747
Alapitési ktg, Keler d. 1,158,123 2,160,623
Letétkezeldi dij 809,821 434,355
Feliigyeleti dfj 200,000 152,000
Egyéb szoigdltatds kéltsége 102,108 102,108

11. Egyéb raforditisok (adatok forintban}

2019.12.31 2020.12.31

EGYEB RAFORDITASOK 354,013 189,010
Befektetési alapok kiilénadsja 354,000 189,000
Kerekftési killdnbézet 13 10

12. Kblcsénbe adott és kdélcsdnbe  vett értékpapirok Osszetétele és  értékelési
kildnbézete

Az alap nem kapott fedezetet, illetve nem kapott €s nem adott biztosftékot, dvadékot,
nem vallalt garanciat és kezességet.

2020.12.31-én az Alap nem rendelkezik z&rolt értékpapir szamlaval.

13. Egyéb

A NEE 2 728 e Fttal alacsonyabb, mint a beszdmoldban 2020.12.31-re kimutatott sgjat
tOke értéke. Az eltérés oka: :

A nettd eszkdzérték szamitdsénak sajatossagaibol adodd kerekitési kllénbozet, valamint
a szémviteli bizonylatok hidnyaban fordulénapon még szémviteli nyilvéntartdsba nem
vehetd kovetelések és kételezettségek Osszegebdl adddik az eltérés a két kimutatas
végisszegében.

A NEE-ben a kalkuldlt, a fokonyvben pedig a ténylegesen fizetends MNB fellgyeleti dij,
valamint befektetési alapok kilénaddja kertilt elszamolasra.
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Az Alapkezelé a befektetési alap befektetési jegyei utdn nem tett a hozamra és a toke
megdvasara vonatkozo igéretet.

1. sz. melléklet: Cash Flow kimutatas
2. sz. melléklet; Portfdli¢ jelentés
3. sz. melléklet: Hataridds Ugyletek

Budapest, 2021. aprilis 28.

Alairas
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L Az Alap megnevezése, tipusa

Név. Takarék Abszol(it Hozamu Befektetési Alap

ISIN azonositoja: HUQ000707997

Tipusa: nyilvanos, nyfltvégli hatarozatlan futamideji értékpapir befektetési
alap

Referencia index: 100% RMAX

il. Az Alap gazdélkodasanak bemutatasa

A mérleg lezérasa utdn lényeges esemény az alap targyévi gazdaikodasaval kapcsolatban nem
ker(lt felszinre.

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenyseget. Nincsenek telephelyei. Az Aiapkezelél a
torvényi szabalyozésnak és Felligyeleti eiéirasoknak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap
tevékenysége — pénzligyi befektetések - nem jart kirnyezeti terheléssel, és nem Is fog, igy erre kllon
figyelmet az aiapkezeldnek forditania nem kell.

Az Alap portfélisiaban az év sordn jellemzden koiletiv befektetési értékpapirok, egyéb
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, részvenyek, ilietve betét és betét jellegll eszkozdk kaptak
helyet. Szarmaziatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti célhdl és a befekietési célok megvaidsitésa
érdekében is sor kerult,

Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységének keretében meéri és elemzi az Alapok kockazati
kitettségeir, az gy nyert informaciokat feldolgozza, kockazatvallaldsi  szabdlyokat —alkot,
kockézatkezelési rendszert mlkodiet. A kockdzatkezeiési rendszer két 6 pillére a monitoring
rendszer, illetve a kockazatvallalasck korlatozésanak érdekében |étrehozott limitrendszer. A
kockazatvallalas mértékének monitoringolésa az Alapkezelé Igazgatésaga altal elfogadott rendszeres
beszamoldk keretében torténik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapck altal véllalt kockazatok
tekintetében leginkdbb relevans mutatészamok és stressztesztek, valamint a kockazati limitek

betartasardl szol6 téjékoztatas.

Diéfa Alapkezel§ Zrt. | 1013 Budapest, Krisztina tér 2. | +36 1 8884720 | alankezelo@diglazlapkezalo hu | wywy.diofaalapkezelo.hu
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l. Az Alapkezel6 miikddésében bekdvetkezett valtozdsok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2020. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hdnyad  Szavazati hanyad
Tarragona Zrt. 95,91% 100%

Diofa Alapkezeld Zrt. (visszavasarolt sajat részvény) 4,04% 0,00%
Bird Gergely 0,05% 0,00%

2020-ban jelentSs atrendezédés tértént az Alapkezeld tulajdonosi strukturajaban. A korabbi
tébbségi tulajdonos Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. a telies részvénycsomagjat értékesftette a
Tarragona Holding 7rt. részére. Hasonléan tett a tobbi befekteté is, igy az év végére a Tarragona Holding
Zrt. az 9sszes részvény 95,91%-4t birtokolta, aminek készénhetéen szavazati aranya elérte a 100%-ot,

A 2020-as évben az alapkezels Ujabb intézmeényi és lakossagi alapokkal bévitette hefektetési
alapjainak palettajat. 2020-ban indult Uj lakossagi alapként a Takarék Aranymetszés Abszolt Hozamt
Alapok Alapja és a Takarék Lenduilet Vegyes Befektetési Alap, ezen kivil a hazai alapkezel&i piacon elsék
kozott ESG terméket is elérhetévé tettiink a befektetSk szémara Diofa Jovokép ESG Részvény Befektetési
Alap néven. 2020 soran egy lakosségi alap kerilt megsziintetésre egyeslléssel, a Magyar Posta Takarék
Pénzpiaci Alap augusztusban beolvadt a Takarék Rovid Kotvény Alapba.

2020-as évben a tékepiaci hangulatot elsésorban a koronavirus jarvany alakulasa hatarozta meg.
A kezdeti sokkhatés jelentés tokepiaci esést eredményezett marciusban, az év végére azonban a
tokepiacok tébbségén visszatértek az arfolyamok az év eleji szintre. Az alapkezel6k szamdra igy a
legnagyobb kihivast az év elején a veszteségek minimalizalasa, mig az év masodik felében a dinamikus
arfolyamnovekedések mingé| hatékonyabb kihasznélasa jelentette.

Sajat lakossagi alapjaink tobbségené! sikerilt a nettd eszkdzértéket névelni az értekesitésnek és
az arfolyamnévekedésnek készénhetéen. A legnagyobb novekedés a Magyar Posta Takarék Ingatlan Alap
A" sorozatdnal volt megfigyelhets, mig a masodik legnagyohb allomanynovekedés a Takarék Euré
Ingatlan Alapok Alapja esetében tortént. Jelent&sebb kidramlas a lakossagi alapjaink koz(l a Magyar
Posta Takarék Ingatlan Alap ,I" sorozata és a Magyar Posta Takarék Harménia Vegyes Alap esetében volt
megfigyelhetd.

Az Alapkezels lakossagi befektetési alapokban kezelt dllomanya 2020 soran dsszesen 29 milliard
forinttal novekedett, ami elsésorban az alapok étlag feletti teljesitményének és a pozitly értékesitésnek
volt kdszonhetd, Az Alapkezeld éy vegen az alapokban kezelt allomanyt tekintve, a BAMOSZ tagok altal
kezelt befektetési alapok Osszesitett nettd eszkozértékéhez viszonyitva 4,43%-0s netté piaci
részesedéssel rendelkezett.

Budapest, 2021, aprilis 28.

~. Didta Alapkezels Zrt.

Ditfa Alapkezelé zrt. | 1012 Budapest, Krisztina tér 2. | +36 | 888 4120 | dlapkezelo@diofaalapkezelg,hu | v, dicfaalapkezelo,hu



