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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES A TAKAREK ABSZOLUT HOZAMU
BEFEKTETESI ALAP EVES JELENTESEBEN SZEREPLO SZAMVITELI INFORMACIOK
FELULVIZSGALATAROL

A Takarék Abszoldt Hozamu Befektetési Alap befektet8inek
Vélemény

Elvégeztik a Takarék Abszolut Hozamd Befektetési Alap (tovabbiakban: az,Alap”) 2019. évi éves
jelentésének I.-XI. pontjaiban taldlhaté szamviteli informaciok konyvvizsgaélatat.

Véleménylink szerint a Takarék Abszolit Hozamu Befektetési Alap 2019. december 31-ével
végz8da6 Uzleti évre vonatkozd éves jelentésében kdzolt szamviteli informécidok minden [ényeges
szempontbdl a Magyarorszdgon hatélyos, a szamvitelrél szélé 2000. évi C. térvénnyel (a
tovébbiakban: ,,szamviteli torvény") 6sszhangban, valamint a kollektiv befektetési formakrdél és
kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyd torvények maddositédsardl széld 2014, évi XVI.
torvénnyel Osszhangban kerlltek Osszedllitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdcidkban szerepl6 eszkdzok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves
jelentésben kdzolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje
altal adott értékelés alapjan kerlltek elszdmoldsra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal 6sszhangban és a
kdnyvvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszagon hatélyos - torvények és egyéb jogszabélyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felel8sséglink b&vebb leirdsat
jelentéslink ,A konyvvizsgald éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk kdnyvvizsgélataért
valé felel8ssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezelGjétél, a Didfa Alapkezel§ Zrt.-t6l a vonatkozd,
Magyarorszagon hatélyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara ,A
konywvizsgéldi  hivatds magatartési (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrdl széld
szabdlyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Konyvvizsgaldk Etikai Kédexe"-ben (az IESBA Kédex-
ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepl§ tovébbi etikai
el6irasoknak is.

Meggybz&désiink, hogy az é&ltalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegend6 és
megfelel6 alapot nyujt véleménylinkhoz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett konyvvizsgalatunk kizérélag az éves jelentésben
szerepl8, az Alap szamviteli nyilvantartasaibdl levezethet6 szamviteli informécidkra terjedt ki.

Az Alap a szamvitelrél szdlé 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl
sz6l6 215/2000. (XIl. 11.) korméanyrendelet (a tovébbiakban: ,kormanyrendelet”) el6irdsainak
megfelel6 éves beszamoldt készitett 2019. december 31-ével végz&dd évre vonatkozdan. A
2019. december 31-i éves beszamoldra kilon kdnyvvizsgéldi jelentést bocsatottunk ki 2020.
aprilis 9-i ddtummal az Alap befektetbi részére.
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Egyéb informacidk

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szémviteli informécidkbdl allnak. A Didfa
Alapkezel§ Zrt. vezet6sége (a tovabbiakban: ,vezetés") felelés az egyéb informacidk
elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkra a fliggetlen kdnyvvizsgéldi
jelentéstink ,Vélemény” szakaszdban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informécidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formaju
bizonyosségot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szémviteli informacidk altalunk végzett konyvvizsgélataval
kapcsolatban a mi felel§sséglink az egyéb informacidk &atolvasdsa és ennek sorédn annak
mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacidk lényegesen ellentmondanak-e
az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidknak vagy a konyvvizsgélat sorén szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tlnik-e, hogy azok lényeges hibés allitast tartalmaznak. Ha
az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéacidk lényeges
hibés allitast tartalmaznak, kotelességlink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban Iényeges ellentmondds vagy lényeges hibas éallitds nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéacidkért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrdl és kezelSikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu térvények modositasardl szélé 2014.
évi XVI. torvénnyel és a szdmviteli torvénnyel Osszhangban torténé elkészitéséért, kilonos
tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek leltarral vald alatdmasztésaért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott értékelése alapjan torténé elszamolésaért,
valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
valjon az akar csaldsbdl, akér hibabdl eredd Iényeges hibas allitdstél mentes éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozas folytatdséra vald képességét és az adott helyzetnek
megfelel6en kozzétegye a vallalkozas folytatédsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a
vezetés felel a véllalkozas folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidk dsszeallitdsaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesllését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényezd, kdrilmény nem éall fenn.

Az irényitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzligyi beszémolési folyamaténak
fellgyeletéért.

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk konyvvizsgalataért
valo felelGssége

Akonyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyosségot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidok egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabdl ered6 1ényeges hibés
allitast, valamint az, hogy ennek alapjén a véleményliinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaldi
jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossadg magas fokud bizonyossdg, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgélat
mindig feltarja az egyébként étez8 Iényeges hibas éllitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl
vagy hibdbdl, és lényegesnek mindsllnek, ha ésszer( lehet az a vérakozds, hogy ezek
onmagukban vagy egylttesen befolydsolhatjék a felhasznaldk adott éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgélat egésze sordn szakmai
megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjik az éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidk akar
csalasbdl, akér hibabdl eredd Iényeges hibés éllitdsainak kockazatait, kialakitjuk és
végrehajtjuk az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljarésokat,
valamint elegendd és megfelel§ konyvvizsgaélati bizonyitékot szerziink véleménylnk
megalapozdsdhoz. A csaldsbdl ered6 Iényeges hibds éllitds fel nem térdsdnak
kockdzata nagyobb, mint a hibdbdl ered&é, mivel a csalds magéban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll felllirasat.

Megismerjik a konyvvizsgdlat szempontjabdl relevans bels6 kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnywvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kordlmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara
vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kézzétételek ésszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozas
folytatasdnak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
Osszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy
fenndll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentGs kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatasara
vald képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges
bizonytalansdg all fenn, fliggetlen kényvvizsgéldi jelentéslinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban 1év8 kapcsoléddd
kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitenlink
kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink
datumaig megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Joév6beli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informécidkat, kilonods tekintettel
az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarara,
valamint az adott idészakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az
éves jelentésben kozolt szadmviteli informéacidk minden Iényeges szempontbdl a
kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrél, valamint egyes pénzligyi targyu torvények
maddositasardl szold 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban kertiltek-e 6sszeéllitasra.
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o Avezetésés azirdnyitdssal megbizott személyek tudoméséra hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett hatdkorét és litemezését, a konyvvizsgélat jelentbs
megallapitdsait, beleértve a Térsasdg altal alkalmazott bels6 kontrolinak a
kdnyvvizsgélatunk sorén altalunk azonositott jelentés hidnyosségait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2020. &prilis 9.

Szovics Zsolt

Trusted Adviser Konywvizsgald és Tanacsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgald

Trusted Adviser Konywvizsgald és Tandcsadd Kift.

1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet

nyilvantartasi szam: 002588

Kamarai tag konyvvizsgéldi tagszém: 005784
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Il.  Vagyonkimutatas

2018.12.31* 2019.12.31*

Kategoria Eszkozérték Arany Eszkozérték Arany
Allampapirok, allami garancia
mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok,

R 6107 214 Ft 0,50% 0 Ft 0,00%
nemzetkozi pénzlgyi intézmény
altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Egyeb hitelviszonyt megtestesito 122994 455Ft  10,14% 23601350 Ft  4,13%
értékpapirok
Jelzaloglevelek 23861 037 Ft 1,97% 25392 267 Ft 4,45%
Magyar és kulfoldi részvények 47 849 468 Ft 3,94% 209177 015 Ft 36,64%
Kollektiv befektetési értékpapirok 154 320 321 Ft 12,72% 122 004 140 Ft 21,37%
Atruhézhaté értékpapirok 355132495 Ft 29,27% 380174772 Ft 66,60%
Banki egyenlegek 785 138 698 Ft 64,72% 126 014181 Ft 22,08%
Bankbetétek 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
Szarmazékos Ugyletek eredménye 2 339061 Ft 0,19% 5898 189 Ft 1,03%
Egyéb eszkoz 72 657 040 Ft 5,99% 69572 875 Ft 12,179%
Osszes eszkoz 1215267294 Ft  100,17% 581660017 Ft  101,90%
Kotelezettségek -2 070 645 Ft -0,17% -10 819 052 Ft -1,90%
Sajat téke 1213196649 Ft  100,00% 570840965 Ft  100,00%

* A szamviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjdn.

lIl. A forgalomban lévd befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd nettd
eszkdzérték az év utolsé forgalmazasi napjan

2018.12.28* 2019.12.31*
862 227 216 386 910 646

Forgalomban |évd befektetési jegyek szama
(db)

Egy befektetési jegyre esé nettd
eszkozérték (Fr)

* Az Alapkezeld és a letétkezeld dital az év utolsé forgalmazdsi napjdra szdmolt nettd eszkozérték kimutatds
alapjdn, amely kis mértékben eltér szdmviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktdl, az eltérd
elszdmoldsi napbol adéddan.

1,407222 1,469584
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IV. A befektetési alap Osszetétele

2018.12.31* 2019.12.31*

Kategoria Eszkozérték Arany Eszkozérték Arany
Banki egyenlegek 785138 698 Ft 64,72% 126 014181 Ft 22,08%
Bankbetétek
A tézsdén hivatalosan
jegyzett atruhazhaté 53956 682 Ft 4,45% 258170 632 Ft 45,23%

értékpapirok

Mas szabalyozott piacon
forgalmazott atruhazhatd 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
értékpapirok

A kdzelmultban forgalomba

hozott atruhazhato 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
értékpapirok
Egyéb atruhazhato

L . 178 181 358 Ft 14,69% 122 004 140 Ft 21,37%
értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesitd

L . 122 994 455 Ft 10,14% 0 Ft 0,00%
értékpapirok

szarmazekos Ugyletek 2339061 Ft 0,19% 5898 189 Ft 1,03%
eredmeénye

Egyéb eszkoz 72 657 040 Ft 5,99% 69 572 875 Ft 12,19%
Osszes eszkdz 1215267 294 Ft 100,17% 581 660 017 Ft 101,90%
Kotelezettségek -2 070 645 Ft -0,17% -10 819 052 Ft -1,90%
Nettd eszkdzérték 1213 196 649 Ft 100,00% 570 840 965 Ft 100,00%

* A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan.

Minimalis Maximalis

Kategdria . ) 2018.12.28* 2019.12.31* Vdltozas
arany arany

Pénzpiaci eszkdzok 0,00%  100,00% 70,73% 33,14%  -37,60%
Allampapirok, allami garancia
mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok,

IO STEEPapIos, 0,00%  100,00% 0,50% 0,00%  -0,50%
nemzetkozi pénzigyi intézmény
altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
EgyeD hitelviszonyt megtestesitd 0,00%  100,00% 10,13% 415%  -598%
értékpapirok
Jelzaloglevelek 0,00% 25,00% 1,97% 4,47% 2,50%
Részvények, részvény ETF-ek 0,00%  90,00% 3,94% 36,79%  32,84%
Kollektiv befektetes| 0,00%  80,00% 12,72% 2146%  877%

értékpapirok
Osszesen 100,00% 100,00% 0,00%
* Az Alapkezeld és a letétkezeld dital az év utolso forgalmazdsi napjara szamolt netto eszkozérték kimutatds alapjan.
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V. A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyid6szakban

Az V. fejezetben szerepld adatok a 2019. december 31-re vonatkozd éves beszamold
szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adataira épulnek.

2019.12.31 E Ft

Pénzlgyi mUlveletek bevételei 134 243
Egyéb bevételek 258
Pénzlgyi mlveletek raforditasai 80 346
Befektetésbdl szarmazd jovedelem 54155
Kezelési koltségek 12 646
A letétkezeld dijai 810
Egyéb dijak és addk 11875
Netto jovedelem 28 824

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen nem fizetett hozamot

2019-ben, igy 6sszes bevétele Ujrabefektetésre kertilt.

A tOkeszamla valtozasai

2019.12.31 E Ft

Indulé téke 386 911
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4338147
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -3951 236
T6kevaltozas (t6kendvekmény) 183 930
Kibocsatott befektetési jegyek értékkulonbozete 719621
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkulonbozete -859 368
Frtékelési killonbozet tartaléka 23927
El6z6 év(ek) eredménye 270925
Uzleti év eredménye 28 825
Sajat téke 570 841

A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése
Bekertilési Ertékelési

2019.12.31 srték Kildnbézet Piaci érték

MINDOSSZESEN 362 146 343 18028 429 380174772
Részvény 197 373 192 11 803 823 209 177 015

AGILENT TECH INC 9 068 689 1994790 11063479
ALLISON TRANSMIS 8247075 1010119 9257194
AMAZON.COM INC 7817 274 352 212 8 169 486
Bristol-Myers SQ 603 594 35155 638 749
CADENCE DESIGN SYS INC 8 878 244 239 408 9117 652
Cisco Systems 9452 083 47 968 9500 051
ConocoPhillips 4 082 548 383 350 4 465 898
DANAHER CORP 11 700 369 1237326 12937695
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Bekertilési

Ertékelési

Piaci érték

IDEX CORP

Johnson & Johnson

MARATHON OIL CORP

NUCOR CORP

O'REILLY AUTOMOT
PACKAGING CORP
PULTEGROUP INC

RESOURCES CONNECTION INC
ROBERT HALF INTL

S&P GLOBAL INC

SYSCO CORP

T-MOBILE US INC

Walt Disney

ISHARES EDGE MSC

ISHARES EDGE MSCI MIN VOL US
Befektetési Jegy

Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési jegy A
Torony Ingatlan Befektetési Alap
Véllalati kotvény
WINGHL 4 08/07/21
Jelzaloglevél

FJ)28NFO1

érték

10 567 559
13203 504
2479790
5022 046
7317 339
7 866 531
9616 833
6262 652
7570 824
14 033 553
11310816
9 055 557
10 268 625
10302 248
12 645 389
119 826 305
93 850 560
25975745
22 675 408
22 675408
22 271 438
22271438

kilonbozet

636 098
1457 356
237 954
-45 656
1078 890
1078619
-376 666
-53 748
1475012
291 666
275879
-179 969
644 206
22 860
-39 006
2177 835
1001 680
1176155
925942
925 942
3120829
3120829

11203 657
14 660 860
2717744
4976 390
8396 229
8 945 150
9240 217
6 208 904
9 045 836
14325219
11 586 695
8 875588
10912 831
10325108
12 606 383

122 004 140

94 852 240
27151900
23 601 350
23601 350
25 392 267
25392 267

Egyéb valtozas
A befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire hatast gyakorld egyéb valtozas nem volt a
targyidészakban.

VI.  Osszehasonlité tablazat az elmult hdrom Uzleti évbdl

2017.12.29* 2018.12.28* 2019.1231*
Netto eszkozérték (E Ft) 1102 423 1213345 568 598
Fgy befekretesi jegyre juto 1479134 1407222 1,469584

nettd eszkdzérték (Ft)

* Az Alapkezeld és a letétkezeld dltal az év utolsd forgalmazdsi napjdara szdmolt nettd eszkozérték kimutatds alapjan,
amely kis mértékben eltér szamviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktdl, az eltéré elszdmoldsi napbdl
adoddan.
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VII.  Szarmaztatott Ugyletek részletes leirasa a targyidészakban

Meérlegforduld napjan nyitott szarmaztatott Ugyletek:

Pozicié értéke (Ft)

Pozici6 értéke (Ft)

Mogdbttes termék Vételi/ Eladasi Pozici6 értéke K6tés nap Lejarat K6tési arfolyam 2019.12.31 Mérleg-

" készitéskor
HUF/EUR 200 000 EUR 375000 EUR 2019.02.15 2020.02.19 320.45 -2 055 886 -1 846 929
HUF/EUR 155 000 EUR 193 400 EUR 2019.09.10 2020.09.14 333.74 292 939 452 302
HUF/USD 140 000 EUR 200 000 EUR 2019.11.27 2020.02.28 303.99 1415829 1267 054
HUF/USD 620 000 USD 978 000 USD 2019.11.27 2020.02.28 303.95 6 245 307 5586 445
OSSZESEN 5898 189 5458 872

A mérlegzaras idépontjaig a poziciok nem zarultak.

Az év folyaman lezart tézsdei hataridés Ugyletek:

Pozicié Pozicié Nyitott pozicié
Kotésnap L;iarzt Tranzakcié tipusa Névérték Mogottes termék Kotési arfolyam eredménye (Ft)  eredménye (Ft) értéke (R
Pl 20191231  Mérlegkészitésig  2019.12.31
2018.12.10 2019.03.12 hatarid6s eladas 200 000 deviza (EUR) 323.57 0 0 0
2019.02.15 2019.03.12 hataridds vétel 200 000 deviza (EUR) 318.10 1094 000 0 0
2018.12.10 2019.03.12 hatarid6s eladas 978 000 deviza (USD) 281.26 0 0
2019.03.12 2019.03.12 hatéridds vétel 978 000 deviza (USD) 277.71 3471900 0 0
2018.12.10 2019.03.12 hatarid6s eladas 193 400 deviza (EUR) 323.57 0 0
7
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Pozicié
eredménye (Ft)
Mérlegkészitésig

Pozicio
eredménye (Ft)
2019.12.31

Lejarat Nyitott pozicié
értéke (Ft)

2019.12.31

Kotésnap Tranzakcio tipusa Névérték Mogobttes termék Kotési arfolyam

napja

2019.03.12 2019.03.12 hataridés vétel 193 400 deviza (EUR) 316.39 1388612 0 0
2019.03.28 2019.03.28  hatéaridds eladas 12 CLK9 58.98 0 0 0
2019.03.29 2019.03.29  hatéridds eladas 12 CLK9 60.40 -4 441 590 0 0
2019.04.01 2019.04.07 hatarid&s vétel 6 MESM9 1072.50 0 0 0
2019.04.03 2019.04.03 hataridés vétel 8 VGM9 3347.00 0 0 0
2019.04.03 2019.04.03 hataridés vétel 2 NQM9 7565.00 0 0 0
2019.04.03 2019.04.03 hataridds eladas 3 RXM9 165.34 0 0 0
2019.04.03 2019.04.03 hataridds vétel 5 CLK9 62.58 0 0 0
2019.04.11 2019.04.11 hataridds vétel 5 CLK9 64.16 2251342 0 0
2019.04.11 2019.04.11 hataridés vétel 2 NQM9 7630.50 746 648 0 0
2019.04.11 2019.04.11 hataridds vétel 8 VGM9 3341.00 -150 206 0 0
2019.04.11 2019.04.11 hataridds vétel 6 MESM9 1090.57 1544 592 0 0
2019.03.29 2019.04.12 hataridds eladas 175000 deviza (USD) 285.29 0 0
2019.04.10 2019.04.12 hataridds vétel 175 000 deviza (USD) 285.30 -1750 0 0
2019.03.29 2019.04.29 hataridds eladas 100 000 deviza (EUR) 320.62 0 0
2019.03.29 2019.04.29 hataridés vétel 100 000 deviza (EUR) 320.62 0 0 0
2019.04.10 2019.05.14  hataridds eladas 175000 deviza (USD) 284.59 0 0
2019.05.10 2019.05.14 hataridds vétel 175 000 deviza (USD) 287.90 -579 250 0 0
2019.05.15 2019.05.15 hataridds eladas 3 RXM9 167.20 -1 746 149 0 0
2019.05.20 2019.06.05  hatéridés eladas 1216000 deviza (USD) 292.02 0 0
2019.06.03 2019.06.05 hataridés vétel 1216000 deviza (USD) 289.65 2881920 0 0
2019.05.10 2019.06.14 hataridds eladas 175 000 deviza (USD) 287.23 0 0
2019.06.12 2019.06.14 hataridds vétel 175 000 deviza (USD) 284.00 565 250 0 0
2019.06.18 2019.06.18 hataridés vétel 5 ESU9 2913.75 0 0 0
2019.06.03 2019.06.19  hatéridés eladas 1216000 deviza (USD) 289.36 0 0
2019.06.17 2019.06.19 hataridds vétel 1216000 deviza (USD) 286.60 3356 160 0 0
2019.07.01 2019.07.01 hataridds vétel 5 ESU9 2976.75 4 486 388 0 0
2019.06.17 2019.07.03  hatéridés eladas 1216000 deviza (USD) 286.32 0 0
2019.07.01 2019.07.03 hataridés vétel 1216000 deviza (USD) 284.90 1726720 0 0
2019.06.19 2019.07.03 hatarid6s eladas 200 000 deviza (USD) 288.91 0 0
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Pozicié
eredménye (Ft)

Pozicio
eredménye (Ft)

Lejarat Nyitott pozicié

Kétésnap Tranzakcié tipusa  Névérték Mogottes termek ertéke (Ft)

Kotési arfolyam

napja

2019.07.01
2019.06.12
2019.07.10
2019.07.01
2019.07.15
2019.07.01
2019.07.15
2019.07.10
2019.07.26
2019.07.15
2019.07.29
2019.07.15
2019.07.31
2018.08.09
2019.06.19
2019.08.09
2019.07.29
2019.08.26
2019.08.09
2019.09.10
2019.09.25
2019.08.28
2019.09.26
2019.09.12
2019.09.26
2019.09.26
2019.10.11
2019.09.26
2019.10.29
2019.11.04
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2019.07.03
2019.07.12
2019.07.12
2019.07.17
2019.07.17
2019.07.17
2019.07.17
2019.07.26
2019.07.26
2019.07.31
2019.07.31
2019.07.31
2019.07.31
2019.08.13
2019.08.13
2019.08.13
2019.08.26
2019.08.26
2019.09.12
2019.09.12
2019.09.25
2019.09.30
2019.09.30
2019.09.30
2019.09.30
2019.10.15
2019.10.15
2019.10.31
2019.10.31
2019.11.04

hataridds vétel
hataridés eladas
hataridds vétel
hataridds eladas
hataridds vétel
hataridés eladas
hataridds vétel
hataridds eladas
hataridds vétel
hataridés eladas
hataridds vétel
hataridds eladas
hataridds vétel
hataridés eladas
hataridds vétel
hataridds vétel
hataridés eladas
hataridds vétel
hataridds eladas
hataridds vétel
hataridés eladas
hataridds eladas
hataridds vétel
hataridés eladas
hataridds vétel
hataridds eladas
hataridds vétel
hataridds eladas
hataridds vétel
hataridds eladas

200 000 deviza (USD)
175 000 deviza (USD)
175 000 deviza (USD)
200 000 deviza (USD)
200 000 deviza (USD)
1216000 deviza (USD)
1216000 deviza (USD)
175 000 deviza (USD)
175 000 deviza (USD)
200 000 deviza (USD)
200 000 deviza (USD)
1216000 deviza (USD)
1216000 deviza (USD)
375000 deviza (EUR)
220000 deviza (EUR)
155000 deviza (EUR)
200 000 deviza (USD)
200 000 deviza (USD)
155 000 deviza (EUR)
155000 deviza (EUR)

5 ESZ9

620 000 deviza (USD)
620 000 deviza (USD)
140 000 deviza (USD)
140 000 deviza (USD)
140 000 deviza (USD)
140 000 deviza (USD)
620 000 deviza (USD)
620 000 deviza (USD)
5 ESZ9
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285.05
283.46
289.60
284.77
289.10
284.61
289.00
289.29
289.99
288.83
294.00
288.72
289.99
322.78
324.24
324.60
293.51
293.55
324.75
331.60
2972.50
297.03
306.00
300.44
306.24
305.92
299.90
305.42
296.30
3081.25

2019.12.31
771000

-1 074500

-866 000

-5338 240

-122 500

-1 034 000

-1 544 320

-603 300

-9 000

-1 062 525
0

-5561 400

-812 000

842 100

5654 400
-7 291 688

Mérlegkészitésig

oo ololololololNolNololNoNoNolNoNolNolNoNolNolNoNolNololNolNololololNe]

2019.12.31
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" Lejérat o L . . it Pozicié Pozici6 Nyitott pozicié
Kotésnap i Tranzakcio tipusa Névérték Mogobttes termék Kotési arfolyam SeEmane(E)  crEdmaeE értéke (Ft)
2019.12.31 Mérlegkészitésig 2019.12.31
2019.10.11 2019.11.15 hatarid6s eladas 140 000 deviza (USD) 299.40 0 0
2019.11.13 2019.11.15 hataridés vétel 140 000 deviza (USD) 304.08 -655 200 0 0
2019.11.13 2019.11.22 hatarid6s eladas 140 000 deviza (USD) 303.96 0 0
2019.11.20 2019.11.22 hataridds vétel 140 000 deviza (USD) 301.41 357 000 0 0
2019.10.29 2019.11.29 hatarid6s eladas 620 000 deviza (USD) 295.85 0 0
2019.11.27 2019.11.29 hataridds vétel 620 000 deviza (USD) 305.50 -5983 000 0 0
2019.11.20 2019.11.29 hataridds eladas 140 000 deviza (USD) 301.30 0 0
2019.11.27 2019.11.29 hataridds vétel 140 000 deviza (USD) 305.57 -597 800 0 0
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VIIl. A befektetési alapkezel6 mikddésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politikdra hatd fontosabb tényez&k

VIII.1. Az Alapkezel§ mikoddésében bekdvetkezett valtozasok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2019. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad Szavazati hanyad
Takarékbank Zrt. 88,29% 93,58%
STATUS Capital Zrt. 5,05% 5,35%
Diofa Alapkezel8 Zrt. (visszavasarolt 4,04% 0,00%

sajat részvény)
ABRAHAM Goldmann Bizalmi

B , B 1,56% 0,00%
Vagyonkezel8 Zrt. (egyéb befektetd)
A64 Vagyonkezel8 Zrt. (egyéb befektetd) 1,01% 1,07%
Bird Gergely (egyéb befektett) 0,05% 0,00%

2019-ben nem tortént valtozas az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében.

A 2019-es évben az alapkezeld megtartotta befektetési alapjainak palettajat, amit az év soran
Ujabb intézményi és lakossagi alapokkal bovitett.

A 2019-es évben altalanos emelkedés volt jellemzé a t8kepiacokon, amelynek hatasa az
Alapkezel® részvényalapjainak hozamaban is visszakoszont. Az alapkezel&k szamara a vagyonmegtartast
fenyegeté legnagyobb kihivast a szabalyozasi véltozasok és a MAP plusz megjelenése jelentette. Sajat
alapjainkat tekintve jelentds kiaramlas volt tapasztalhaté a Magyar Posta Takarék Ingatlan Alap A"
sorozatabdl. A legnagyobb mértékl novekedést pedig a lakossagi alapok kozul a Takarék Eurd Ingatlan
Alapok Alapja és a Magyar Posta Takarék Ingatlan Alap ,|” sorozata produkalta.

Az Alapkezel6 lakossagi befektetési alapokban kezelt allomanya 2019 soran dsszesen 24 milliard
forinttal csdkkent, legféképp a MAP plusz megjelenésének hatésara, melynek népszer(isége miatt junius
3-i bevezetése Ota a 2019-es év végéig a magyar alapkezel6k lakossagi alapjaibdl tobb, mint 200 milliard
forint aramlott ki. Az Alapkezel6 év végén az alapokban kezelt allomanyt tekintve, a BAMOSZ tagok altal
kezelt befektetési alapok Osszesitett nettd eszkdzértékéhez viszonyitva 4,59%-0s nettd piaci
részesedéssel rendelkezett.
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VIII.2. Az év tékepiaci eseményei

Globélis piacok

Kivalo teljesitménnyel zartak az évet a részvénypiacok. Az év elején még aggodalomra okot ado
amerikai-kinai kereskedelmi vitaban sikerdlt kompromisszumra jutni a feleknek, és év végével mar
korvonalazodni latszott a megallapodas. Az év eleji gyenge makrogazdasagi adatok és a romld
konjunktlra kilatasok a monetaris politikdban is kedvezd fordulatot hoztak. Az amerikai jegybank
felhagyott a 2018-ban elinditott szigoritassal és Ujra kamatvagasba kezdett. A kidrazddo
gazdasagpolitikai kockazatok és a monetaris lazitd lépések kedvezden hatottak a kotvény- és
részvénypiacokra egyarant. Az év soran a gazdasagi adatok is lassU trendforduldt jeleztek, ami
tovabb novelte a befektetdi optimizmust, de egyel6re nem olyan mértékben, hogy a jegybankoknak
valtoztatniuk kellett volna a lazitd monetaris politikdn vagy szigoritani a kondicidkan, igy a
részvénypiacok Mikulas-ralival zarhattak az évet. Az amerikai piacok (Dow Jones: +25,34%, S&P 500:
+31,48%, Nasdaqg: +36,74%) vezetésével szarnyaltak a fejlett piaci tézsdék. Az eurdpai
részvényindexek is kozel harminc szazalékos teljesitménnyel zartak az évet osztalékhozammal
kalkuldlva. Az eurdzdna oOsszesitett indexe, az EuroStoxx 50 index 29,36%-kal, a német DAX index
25,48%-kal emelkedett. A japan Nikkei index 20,73%-0s teljesitményével ,sereghajtoként” zart. A
fejl6édd piacok mérsékeltebben emelkedtek, mig a dollar elszamolast MSCI globalis fejlett piaci index
28,44%-kal emelkedett, addig a globalis fejl6dd piaci index 18,81%-0s ndvekedéssel zarta az évet, bar
az alacsonyabb teljesitményben a dollar fejl6d6 devizakkal szembeni er8sodésének jelentds szerepe
volt.

A vezetd részvényindexek alakuldsa sajat devizdban mérve 2019-ben

35,000%
30,000%
25,000%
20,000%
15,000%

10,000%

-5,000%
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% Ry %, %, R, %, R, R, R, Y %% R, %,
. 0, Q "9, "Q, 0, () =N : g : g
2, 9 v':—’ q?u? 5 J':P "5 > ", 5 a'o’ ?'u’ c')o’
7 4 E3 7 o 4 o 4 7 (2] 4 (2 4
e DJIA Index s DAX Index s NKY Index s UKX Index — smmSXSE Index — ssmSPX Index

12

Di6fa Alapkezel Zrt. | 1013 Budapest, Krisztina tér 2. | +36 1 888 4120 | alapkezelo@diofaalapkezelo.hu | www.diofaalapkezelo.hu



mailto:alapkezelo@diofaalapkezelo.hu
http://www.diofaalapkezelo.hu/

D|C')FA Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alap

ALAPKEZELO

A 2018-as év végi korrekciot kdvetben kivald negyedéves teljesitményekkel kezdték az évet a
részvénypiacok, az MSCl globdlis fejlett részvénypiaci index 11,88%-kal emelkedett az elsé
negyedévben (dollarban mérve). Az emelkedésben tobb globalis jelentéségli esemény is szerepet
jatszott. Els6ként emlithetd az amerikai-kinai kereskedelmi csatarozasban bekovetkezd kedvezd
fordulat: a felek elhalasztottak a marcius 1-vel esedékes importvamemeléseket, illetve a targyalasok
alakulasarol is pozitiv hirek érkeztek a negyedév soran. A jegybankok monetaris politikdja is tamogatta
a befektetdi optimizmust és erd@sitette a részvénypiaci emelkedést. Az amerikai indexek kétszamjegy(
emelkedéssel zartak a negyedévet, az 500 legnagyobb amerikai vallalat részvényeibdl képzett S&P
index 13,07%-kal emelkedett, és a technoldgia szektor is remekelt (NASDAQ index: + 16,49%). A
gyengébb konjunktira ellenére az 50 legnagyobb eurdzéna vallalatdbol képzett Eurostoxx50 is
11,67%-kal nétt, viszont a német DAX indexnek ,csak” 9,16%-kal sikerUlt feljebb kapaszkodnia az
eldzé év végi zard értékéhez képest. A fejl6dd részvénypiacok sem maradtak ki az optimizmushbdl, az
MSCI globdlis fejlédd részvénypiaci index dollarban szamolva 9,92%-kal emelkedett. A mérsékelt
javulast mutatd kinai makrogazdasagi adatok és a nagy jegybankok lazabb monetaris politikaja
tamogatta a kinai SHCOMP index 23,93%-0s szarnyalasat. Az olajar emelkedése az orosz tézsdére is

meghozta a vevéket, az RTSI index dollarban szamolva 12,38%-kal nétt.

A masodik negyedévben nagyobb volatilitassal ugyan, de folytatédott az elsd negyedéves fejlett
részvénypiaci emelkedés. A negyedév elsd felében kialakult pesszimista hangulatban estek a
részvényarak, majd a globalis kockdzatok mérséklddésével parhuzamosan az id&szak végére
lendUletes emelkedésbe kezdtek a részvénypiacok. Az optimista hangulatot ismét az amerikai-kinai
megallapodassal kapcsolatos kedvez& hirek, valamint a nagy jegybankok monetaris lazitassal
kapcsolatos tervei fltotték. Az amerikai és a kinai delegacid junius 30-ai csucstaldlkozdja a
varakozasoknak megfelel6en alakult, a vamtarifa emeléseket elhalasztottak, és az amerikai piacrol
korabban kitiltott Huawei telekommunikacids céggel kapcsolatos szankciok is enyhultek. A befektet&k
kitoré lelkesedéssel fogadtak a monetaris lazitasrol és a kereskedelmi konfliktus enyhulésérdl szold
kedvezd hireket. A masodik negyedévben az amerikai és az eurdpai részvények tobb mint 3%-kal
emelkedtek (osztalékfizetés nélkil). Az amerikai S&P500 Index 3,79%-kal, mig a technoldgia szektor
részvényindexe, a Nasdaq 3,58%-kal zart feljebb. Az Eurdzona SX5E részvényindexe 3,64%-kal nétt. A
gyenge globalis konjunktlra miatt sérulékenyebbnek ftélt fejlédd régid részvénypiacai lemaraddk
voltak a fejlett régidhoz képest, de végul nulla koruli teljesitménnyel sikerult zarniuk a negyedévet. Az

MSCI globalis fejlédd részvénypiaci index 0,31%-kal csdkkent (dollarban szamolva).
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A harmadik negyedév piacbefolyasold eseményei kozul a globalis gazdasag kilatasaival
kapcsolatos varakozasok alakulasat, a jegybanki kamatdonté Uléseket és az amerikai-kinai
kereskedelmi csatarozas folytatddasat lehetne kiemelni. A negyedév alatt némileg romlott a két
gazdasagi nagyhatalom kozti megegyezés esélye, igy a gazdasagi mutatokban is tetten érhetd volt a
lendUletvesztés, a konjunktUraadatok a legtobb régidban megkdzelitették vagy beestek a bdvilést
jelz6 50-es szint ald, ami arra 0sztdnozte a jegybankokat, hogy tovabbi monetaris lazito
intézkedéseket tegyenek. Az EKB élérdl oktoberben tavozd Mario Draghi — utddja Christine Lagarde
korabbi IMF vezér - szeptemberben bejelentette, hogy Ujabb hitelprogramot indit a bankrendszer
szamara (TLTRO), csokkentette a jegybanki betéti kamatlabat -0,50%-ra és Ujrainditja kdtvényvasarlasi
programot havi 20 milliard eurd értékben. A FED is lazitott a monetaris politikajan, 25 bazisponttal
2,00%-ra csokkentette az iranyado piaci ratat, és a japan jegybank is belengette a monetaris lazitas
lehetéségét. A bizonytalanabb gazdasagi-politikai kérnyezetben az amerikai részvénypiacnak csak
plusz nullas teljesitményt sikerult elérnie (S&P500 Index: +1,19%). Az Eurdzdna kevésbé kertlt
fokuszba a negyedév soran, igy az SX5E index nyugodtabb hangulatban 2,76%-kal emelkedett, viszont
a német tdzsdeindexnek a gazdasag jelentdsebb globalis kitettsége okan kisebb emelkedéssel kellett

beérnie (DAX index:+0,24%).

A negyedik negyedév hozta meg az attorést az amerikai-kinai kereskedelmi haboruban. A
harmadik negyedévben még a vamhaborl eszkaldlddasanak veszélyével fenyegetd kereskedelmi
vitaban sikerldlt kompromisszumra jutnia a feleknek, igy a korabban hatalyba léptetni kivant
vamemelések is elmaradtak, enyhitve ezzel a globdlis gazdasagi novekedés kockazatait. A két
nagyhatalom varhatéan 2020 januarjaban koti meg a megdllapodas elsd fazisat, amit tovabbi
egyeztetések kovetnek a jov6ben. A monetaris politika is tdmogatd maradt. A FED a negyedik
negyedévben folytatta a kamatvagd ciklust és Ujabb 25 bazisponttal cstkkentette a piaci kamatlabat,
2019-ben Osszességében 75 bazisponttal 1,75%-ra mérsékelve ezzel az iranyadd ratat. A piaci
varakozasokkal 6sszhangban az EKB élérél tavozd Mario Draghi jegybankelndk utddja, Christine
Lagarde személye sem hozott valtozast a valutadvezet monetaris politikajaban. Az Uj jegybankelnok
személyével biztositottnak latszik a laza monetaris kondiciok fenntartasa.

A negyedév soran a kiarazddé geopolitikai kockazatok, a bizalomra okot adé makrogazdasagi
kilatasok és a kedvez@ vallalati jelentések er8s municiot biztositottak a részvénypiacok szamara. A
novemberi torténelmi csucsokat kdvetéen decemberben ,Mikulas ralival” zartak a részvénypiacok. Az
amerikai S&P500 index 28,88%-0s (osztalékhozammal 31,48%-0s) éves teljesitményt ért el. Kissé
lemaradva, de az eurdzona EuroStoxx50 indexe is kivaldan teljesitett (+29,36%). AZ MSCI globalis

fejlett részvényindex 8,19%-ot emelkedett az utolsé negyedévben, ezzel 28,44%-0s éves teljesitményt
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ért el osztalékhozammal is kalkulalva. A feltorekvé piacok - bar az egész évet tekintve lemaradok
voltak a fejlett piaci indexektdl - nagy lendulettel emelkedtek a negyedik negyedévben, az MSCI

globalis fejl6dé piaci index a 11,35%-kal szarnyalt az utolsé negyedévben.

Hazai pénz- és kotvénypiac

Az év els6 negyedévében a kétszamjegy( bérinflacio, a munkanélkiliségi rata csokkenése és
a belsd kereslet dinamikus novekedése kovetkeztében a hazai inflacio elérte és meg is haladta a 3%-
ot. A piacon feler8sodtek a jegybanki szigoritassal kapcsolatos varakozasok, igy a befekteték nagy
érdeklédéssel vartak az MNB marciusi kamatdontd ulését. A kilsé monetaris kondicidk viszont a
lazitas iranyaba mutattak. Az amerikai FED nem emelte az iranyadd piaci kamatlabat, és az EKB sem
valtoztatott jegybanki politikajan, sét Ujabb olcsé finanszirozasi programot inditott a bankrendszer
szamara. A jegybanki kamatdontés a varakozasoknak megfelelen alakult (az egynapos jegybanki
betét kamata -0,15%-roél -0,05%-ra moédosult, az alapkamat és az egynapos hitel 0,90%-0s szintje nem
valtozott), de az Ulést kdvetbden a jegybank visszafogottabb nyilatkozatokat adott a hazai monetaris
politika szigoritasaval kapcsolatban. A kamatmeghatarozé Ulést kdvetden a forint piacan kiarazédtak
a korabbi szigorubb (,héjabb") varakozasok. A laza kilsé monetaris kondiciok fenntartasa, valamint az
MNB piaci varakozasokhoz képest mérsékeltebb kamatpalya-elképzelései pozitiv hatassal voltak a
hazai allampapir hozamgorbére.

A magyar gazdasag dinamikus novekedése a masodik negyedévben is folytatddott, a gyengulé
eurdpai konjunktira egyelére nem éreztette hatdsat a hazai gazdasag teljesitményén, és bar
fennmaradt az inflacids nyomas a kulsé lazuld monetaris kondicidk és az eurdzéna gazdasaganak
gyengélkedése miatt a jegybank a monetaris politikai kondicidk tartasa mellett dontott. A negyedév
soran - a nemzetkdzi trendekkel 6sszhangban - a hosszU lejaratd allampapir-piaci hozamok
csOkkentek, az éven bellli szegmensekben elérheté hozam - a jegybanki kamatpolitika
valtozatlansaga mellett - a 0% koruli szint kozelében maradt.

A harmadik negyedévben elérték mélypontjukat az eurdézéna novekedési kilatasaival
kapcsolatos varakozasok. Magyarorszagon mérséklédott az inflacids nyomas, a negyedév utolsd
honapjaban 2,8%-ra csokkent az év/év alapon szamitott arromlas Uteme, ami segitette az MNB-t a
kamatpolitika tartasaban. A nemzetkozi monetaris kornyezet is szupportiv maradt, a nagy globalis
jegybankok a gazdasagi aktivitas stimulalasa céljabol folytattak a laza monetaris politikat. A hazai
eladosodottsagi mutatok tovabbra is kedvezdek maradtak, és az inflacios kilatasok sem indokoltak a
nemzetkozi trendektdl elszakadd monetaris iranyvaltast. A jegybank egyéb monetaris intézkedésekkel

igyekezett tamogatni a forintlikviditast (deviza-swap allomany novelése, kotvényprogram). A forint
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gyenge negyedévet zart, a globdlis kockazatkerulés kovetkeztében a fejl6dd és régids devizakhoz
hasonldan gyengllt az eurdval (-3,43%) és a dollarral (-7,74%) szemben is.

A negyedik negyedévben a vildggazdasaggal kapcsolatos kockazatok csokkenése, illetve a
makrogazdasagi kilatasok alakulasaban bekovetkezett biztatd jelek mérsékelték a biztonsagosabb
eszkozok, a kotvények iranti befektetdi érdekl@dést. A konjunktiramutatdkban felerésodtek egy lassu
trendforduldra utald jelek. Az Eurdzona kotvénypiacan a negyedév elején hozamemelkedés
kovetkezett be, amit a hazai kotvénypiac is lekovetett. Az el6z8 negyedév végi, augusztusi
mélypontokrol tortént elrugaszkodast kovetben emelkedtek a hazai allampapirok elvart hozamai,
majd az utolsd negyedévben alapvetéen egy 40-50 bazispontos savban (a 10 éves allampapir
hozama 1,75 - 2,25% kozott) oldalazva tovabbi kismérték( emelkedés kovetkezett be. Az inflacid is
enyhe gyorsulast mutatott, az oktoberi 2,9%-rél decemberre 4%-ra ugrott az év/év alapu arromlas
mértéke. Az addsz(irt maginflacio viszont tovabbra is a jegybanki toleranciaszint alatt maradt, igy az

MNB az utolsd negyedévben sem valtoztatott a monetaris kondiciokon.

Osszességében a hazai laza jegybanki politika tartdsdban a kilsé monetéris politika tdmogatd
maradt 2019-ben. Az év elsd felében gyengll® eurdzéna konjunktlra negativ gazdasagi hatasai is
fékezték valamelyest a hazai arromlas Utemét, igy az MNB - a keresleti és bérinflacios nyomas
ellenére - tarthatta a laza monetaris politikdt. A rovid lejaratokra elsGsorban a jegybank
kamatpolitikdja volt meghatarozé hatassal, az 1 éves diszkontkincstarjegy hozama 37 bazisponttal
0,02%-ig esett év végéig. A hosszU lejaratok esetében jelentésen cstkkentek a hozamok: a 10 éves
allampapir hozama 100 bazisponttal, az 5 éves allamapapiré 129 bazisponttal-ponttal, mig a 3 évesé
93 bazisponttal. A rovid lejarati RMAX index 0,23%-kal emelkedett 2019-ben, mig a MAX index
7,74%-kal nétt.
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Az allampapirpiaci referenciahozamok alakulasa 2019-ben
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Az euro-forint arfolyamerdsddésében az elsd negyedév végén trendforduld kdvetkezett, majd
év végéig kisebb volatilitdssal folyamatosan gyengilt a forint. A gyengulésnek globalis és
orszagspecifikus okai is voltak. A fejl6dd devizak a kinai-amerikai kereskedelmi csatarozas okozta
geopolitikai  kockazatok feler@sddése miatt szintén veszitettek értékukbdl, masrészt a hazai
feszitettnek tlind inflacids folyamat ellenére a jegybank kitartott a laza monetaris politika mellett. A

forint 0sszességeében 2,80%-0s gyenglléssel zarta az évet az eurdval szemben.

Hazai és régids részvénypiac

A régios piacok is kovették az optimista globalis fejl6dé részvénypiaci trendet, bar a fejlett
piacokhoz képeset csak kisebb mértékben emelkedtek. Az euréban szamolt szlkebb régidt lefedd
CECEEUR index, valamint a roman és horvat piacot is magaban foglald szintén euréban szamolt
CETOP index 2,71%-kal (osztalékkal 6,63%) illetve 8,61%-kal (osztalékkal 13,08%) emelkedtek. A
lengyel piac 2019-ben is lemaradd volt, a WIG20 Index 5,56%-kal esett (osztalékhozammal -2,61%). A
kozép-eurdpai régioban osztalékhozammal szamolva a cseh PX index volt a legjobban teljesité
(+18,28%), de szorosan mogotte zart a hazai BUX index is (+17,74%). A tagabb kozép-kelet eurdpai
régibban a roman részvénypiac végzett az élen, a magas osztalékkifizetési rataju BET index

osztalékhozamokkal kalkulalva 46,26%-kal emelkedett.

A régiods részvényindexek alakulasa sajat devizaban mérve 2019
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A magyar blue-chipek vegyesen teljesitettek. A MOL osztalékhozam nélkul 4,48%-kal esett
(osztalékfizetéssel -0,16%-ban zart). Az Mtelekom 2019-ben 7,31%-0s teljesitményt ért el. Az év
nyertesei a Richter (+20,62%) és az OTP (+39,36%) voltak. A hazai gydgyszergyar, a Richter
emelkedését a kivald amerikai értékesitési szamok katalizaltak, mig az OTP Bank profitalt leginkabb a
hazai és régiés gazdasagok dinamikus ndvekedésébdl, a belsd kereslet és a fogyasztas felfutasabdl.

A Kkisrészvények kozll a 41G (+109,49%), a Graphisoft Park (+52,56%), a BIF (+48,18%) és az
Allami Nyomda (+14,03%) zartak emelkedéssel 2019-ben.

IX.  ABAK altal adott id6szakra fizetett javadalmazas ¢sszege

IGIES EbbdI: EbbdI: Kockazati profilra hatast

javadalmazas Ugyvezetés gyakorlé munkatarsak
Rogzitett javadalom 442 882 36 838 204 459
Valtozo javadalom 155 766 30838 92 633
Nyereségrészesedés 0 0 0
Ksej;/rizmenyezettek e 5 7

X.  Likviditas és likviditaskezeléssel kapcsolatos informacidk

Az Alap nem tartalmazott a targyiddszakban olyan eszkozdket, melyekre likvid jellegiiknél
fogva kulonleges szabdlyok vonatkoznak. Likviditaskezeléssel kapcsolatos megallapodas a
targyidészakban nem tortént.

Az Alap Kiemelt Befektetéi Informaciokban kdzzétett kockazati besorolasa 3-as. Az Alap 3.
kategoriaba sorolasat a befektetési jegyek arfolyamanak multbeli ingadozasa indokolja. A multbeli - a
hozam-kockazat mutatd szamitasahoz hasznalt - adatok nem szukségszerlien megbizhatd mutatoi
az Alap jovobeli kockazat/nyereség profiljanak.

Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok
kockazati kitettségeit, az igy nyert informacidkat feldolgozza, kockazatvallalasi szabalyokat alkot,
kockazatkezelési rendszert mudkodtet. A kockazatkezelési rendszer két f6 pillére a monitoring
rendszer, illetve a kockazatvallalasok korlatozasanak érdekében létrehozott limitrendszer. A
kockazatvallalas mértékének monitoringoldsa az Alapkezeld Igazgatdsaga altal elfogadott rendszeres
beszamoldk keretében torténik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok altal vallalt kockazatok
tekintetében leginkabb relevans mutatdészamok és stressztesztek, valamint a kockazati limitek
betartasarol szolo tajékoztatas.
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Xl. Tokeattétel

Az alap a befektetési célok megvaldsitasa érdekében és fedezeti célbdl is kothet
szarmaztatott Ugyleteket. Az alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét.

Az Takarék Abszolit Hozamu Befektetési Alap nettdsitott kockazati kitettsége* 2019.
december 31-én 100,00%.

* A teljes nettositott kockdzati kitettségen az alap egyes eszkdzeiben meglévs nettositott kockdzati
kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. Az alapnak az egyes eszk6zOkben meglévs nettositott
kockdzati kitettségét az adott eszkdz aktudlis értékének, tovabbd az ugyanezen az eszkdzén alapuld
szdrmaztatott tgyletekben meglévd kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megdllapitani, ugy, hogy
az ellentétes irdnyu Ugyletekben lévo kitettségeket egymdssal szemben nettositani kell. Az alap teljes
nettositott kockdzati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben
meglévd devizakockdzatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott lgyleteket figyelmen kivil hagyhatéak.

Budapest, 2020. aprilis 09.

Diofa Alapkezel6 Zrt.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alap befektetSinek
Vélemény

Elvégeztik a Takarék Abszolit Hozamu Befektetési Alap (az ,Alap”) mellékelt 2019. évi éves
beszdmoldjanak a kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2019. december 31-i fordulénapra
elkészitett mérlegbdl — melyben az eszk6zok és forrasok egyezd végosszege 581.660 EFt, a sajat
t6ke 570.841 EFt, a targyévi eredmény 28.825 EFt (nyereség) -, és az ugyanezen idéponttal
végz8ddé évre vonatkozd eredménykimutatasbdl, valamint a szémviteli politika jelentds
elemeinek 0sszefoglaldsat is tartalmazé kiegészité mellékletbdl &ll.

Véleménylnk szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Takarék
Abszolit Hozamu Befektetési Alap 2019. december 31-én fenndllé vagyoni és pénzigyi
helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végz&dd Uizleti évre vonatkozd j6vedelmi helyzetérdl a
Magyarorszdgon hatélyos, a szémvitelrdl szélé 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban:
.Szamviteli torvény”) és a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési
kotelezettségeinek sajdtossagairdl szl 215/2000. (Xl 11.) korményrendelettel (a
tovabbiakban: ,kormanyrendelet”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konywvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 0sszhangban és a
kdnyvvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb jogszabélyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felel8sséglink b&vebb leirdsat
jelentéslink ,A konyvvizsgéld éves beszamold konyvvizsgalataért vald felel6ssége” szakasza
tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az alaptdl és annak kezel8jétdl, a Didfa Alapkezeld Zrt.-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatélyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara , A
konywvizsgéldi hivatds magatartasi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarésrél széld
szabaélyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testllete éltal kiadott ,Konyvvizsgéldk Etikai Kédexe"-ben (az IESBA Kédex-
ben) foglaltak szerint, és megfeleltink az ugyanezen normékban szereplé tovébbi etikai
elirasoknak is.

Meggyd8z8désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegend6 és
megfelel6 alapot nyujt véleménylinkhoz.

Egyéb informaciok: Az zleti jelentés

Az egyéb informacidk a Takarék Abszolut HozamU Befektetési Alap 2019. évi Uzleti jelentésébdl
dlinak. A Didfa Alapkezel6 Zrt. vezet6sége (a tovébbiakban: ,vezetés”) felelbs az Uzleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabély vonatkozd el6irdsaival
Osszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény” szakaszdban az éves
beszdmoldra adott véleménylink nem vonatkozik az tzleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgaélataval kapcsolatban a mi felel8sséglink az izleti
jelentés atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az lzleti jelentés Iényegesen
ellentmond-e az éves beszamoldnak vagy a kdnyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként Ugy tlnik-e, hogy az lényeges hibés éllitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank
alapjan arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informécidk Iényeges hibas allitast
tartalmaznak, kotelességlink errél és a hibés allités jellegérdl jelentést tenni.
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A szamviteli torvény alapjan a mifelel6sséglink tovadbba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés
a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé el6irdsaival 0sszhangban van-e, és
errdl, valamint az Uzleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjardl vélemény nyilvénitasa.

Véleménylink szerint a Takarék Abszolit Hozamu Befektetési Alap 2019. évi Uzleti jelentése
minden lényeges vonatkozdsban 0sszhangban van a Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alap
2019. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozo el6irdsaival. Mivel egyéb més
jogszabély az Alap szdmara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az Uzleti jelentésre, ezért e
tekintetben nem mondunk véleményt.

Az lzleti jelentésben mas jellegl 1ényeges ellentmondés vagy lényeges hibés allitds sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves beszamoldért

A vezetés felelGs az éves beszdmoldnak a szamviteli torvénnyel és a befektetési alapok éves
beszamold készitési és konyvvezetési kitelezettségeinek sajatossagairdl szolé 215/2000. (XII.
11.) korméanyrendelettel 6sszhangban térténd és a valds bemutatés kovetelményének megfelels
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé véljon az akar csaldsbdl, akar hibabdl eredé 1ényeges hibés allitdstdl mentes éves
beszamolé elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfelel6en kdzzétegye a
véllalkozas folytatdsaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozéas
folytatasdnak elvén alapuld éves beszamold Osszeadllitdsaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilését eltéré rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényezd,
kordlmény nem all fenn.

Az irédnyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzligyi beszamolési folyamatanak
fellgyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamold konyvvizsgalataért vald felel6ssége

A konywvizsgélat sordn célunk kell§ bizonyosségot szerezni arrél, hogy az éves beszamold
egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgéldi jelentést bocsassunk
ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgélati Standardokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az
egyébkeént Iétezé 1ényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindslinek, ha ésszerl lehet az a varakozés, hogy ezek 6nmagukban vagy
egyUttesen befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamold alapjan meghozott gazdaséagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgélat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

Azonositjuk és felmérjik az éves beszamold akér csaldsbdl, akar hibdbdl eredd
Iényeges hibés éllitdsainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljdrasokat, valamint elegend6 és megfeleld
konyvvizsgélati bizonyitékot szerzink a véleményiink megalapozéséhoz. A csalasbdl
ered§ lényeges hibés éllités fel nem tardsanak a kockézata nagyobb, mint a hibabdl
ered6é, mivel a csalds magdban foglalhat Osszejatszast, hamisitdst, szdndékos
kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltilirasét.

Megismerjik a konyvvizsgdlat szempontjabdl relevans bels6 kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kénywvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott
kordlmények kozott megfelel6ek, de nem azért, hogy az Alap bels6 kontrolljanak
hatékonysagéra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kdzzétételek ésszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a véllalkozas
folytatasanak elvén alapuld éves beszamold Osszedllitdsa, valamint a megszerzett
kdnyvvizsgélati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennéll-e Iényeges bizonytalanség olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel
az Alap véllalkozds folytatdsara vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
kdnyvvizsgéldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évé
kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelel&ek,
mindsitenink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi
jelentéslink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a
vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamolé atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmét, beleértve a
kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves
beszamoldban teljestil-e az alapul szolgald tgyletek és események valds bemutatésa.

Avezetés és az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett hatdkorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentbs
megallapitasait, beleértve az Alap éltal alkalmazott bels6 kontrollnak a
konyvvizsgélatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyosségait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2020. aprilis 9.
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Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alap
1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Lajstromszém: 1111-339

"A" MERLEG
EFRt Atétel megnevezése 2018.12.31 rifég;:;‘; 2019.12.31
A Befektetett eszkdzok 0 0 0
l. ERTEKPAPIROK 0 0 0
1. Ertékpapirok 0 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0
b. egyéb 0 0 0
B. Forgbeszkdzok 1,212,928 0 575,762
Il KOVETELESEK 72,657 0 69,573
1. Kovetelések 72,657 0 69,573
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 koveteléserk értékelési kulonb. 0 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0 0 0
11l ERTEKPAPIROK 355,133 0 380,175
1. Ertékpapirok 336,924 0 362,147
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 18,209 0 18,028
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 2,077 0 496
b. egyéb 16,132 0 17,532
V. PENZESZKOZOK 785,138 0 126,014
1. Pénzeszkdzok 785,138 0 126,014
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0 0
C Aktiv id8beli elhatarolasok 0 0 0
1. Aktlv idébeli elhatarolasok 0 0 0
2. Aktiv id6beli elhatérolasokértékvesztése (-) 0 0 0
D. Szérmaztatott Ugyletek értékelési kuldnbdzete 2,339 0 5,898
z6k 8sszesen 1,215,267 0 581,660
E. Sajat téke 1,213,197 0 570,841
l. INDULO TOKE 862,227 0 386,911
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4,327,904 0 4,338,147
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -3,465,677 0 -3,951,236
Il TOKEVALTOZAS (t8kendvekmény) 350,970 0 183,930
1. Befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 59,497 0 -139,747
Kibocsatott befektetési jegyek értékkilonbozete 715,397 0 719,621
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkilonbozete -655,900 0 -859,368
2. Ertékelési kiilénbozet tartaléka 20,548 0 23,927
3. El6z6 év(ek) eredménye 347,541 0 270,925
4. Uzleti év eredménye -76,616 0 28,825
F. Céltartalékok 0 0 0
G. Kotelezettségek 598 0 190
l. HosszU lejaratu kételezettségek 0 0 0
1. Rovid lejaratd kételezettségek 598 0 190
1. Kulfoldi pénzértékre szol6 kot. értékelési kilénbozete 0 0 0
H. Passziv idébeli elhataroldsok 0 10,629

"A" EREDMENYKIMUTATAS

EFt A tétel megnevezése 2018.12.31 2019.12.31
I Pénzligyi mlveletek bevételei 79,952 0 134,243
1. Pénzligyi mlveletek raforditasai 131,815 0 80,346
. Egyéb bevételek 0 0 259
V. MUkodési kéltségek 24,102 0 24,977
V. Egyéb réforditasok 651 0 354
VI Fizetett, fizetendé hozamok 0 0 0

(=)

VI TARGYEVI EREDMENY 76,616 28,825

Keltezés: Budapest, 2020. aprilis 9.
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Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alap 2019. december 31.

l. Az Alap adatai

Név: Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alap

MUkodési forma: nyilvanos

Tipus: nyilt végl

Futamid®: hatarozatlan

Els6dleges eszkdzkategoria tipusa: értékpapir alap

AEKBV irdnyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK-irdnyelv szerint
harmonizalt befektetési alap.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Addszam: 18626128-1-41

PSZAF lajstromszam: 1111-339

Nyilvantartasba vétel napja: 2009. julius 8.

Forgalomban lévd befektetési jegyek szama 2019.12.31-én: 386 910 646 db

ISIN azonosito: HU 0000707997

Egy befektetésijegyre jutd nettd eszkdzérték a Letétkezel kimutatasa szerint 2019.
december 31-én: 1.469584

Uzleti év id6tartama: 2019. 01. 01 - 2019. 12. 31.

Az alapkezeld:

Cégnév: Diofa Alapkezeld Zartkorten M(kodd Részvénytarsasag
Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Cégjegyzékszam: 01-10-046307

Tevékenységi kor:  befektetési alapkezelés, portfoliokezelés
FelUgyeleti engedély szama: EN-111./M-393/2009.

FelUgyeleti engedély kelte: 2009. majus 25.

Alapkezel6 honlapja: www.diofaalapkezelo.hu

Letétkezeld:

Cégnév: MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206

Tevékenységi kor:  egyéb monetaris kozvetités

Forgalmazo:

Cégnév: MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi kdz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206

Tevékenységi kor:  egyéb monetaris kozvetités
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A beszamolo aldirasara jogosult személyek:

Biré Gergely Sandor (1026 Budapest, Ermelléki utca 5. 1.)

Pallos Noémi (1133 Budapest, Karpat utca 3. 3.em. 6.)
- Boka Krisztina (1103 Budapest, Csombor utca 3. l1l. 9.)
- Borbély Miklés (1021 Budapest, Budakeszi Ut 71. G.ép.1.em.6.)
- Czifra Balazs (1165 Budapest, Irinyi Janos utca 24.)
- Egerszegi Adam (1112 Budapest, Oltvany utca 41.)
- Martzy Antal (2016 Leanyfalu, S0lyom utca 5.)
- Ga&l Miklés (2000 Szentendre, Vessz§ utca 8.)
- Kelemen Balint (1213 Budapest, Lankas utca 15.)
A Didfa Alapkezel6 Zrt. cégjegyzéséhez két képvisel6 egyUttes alairasa szukséges.
A beszamolo Osszedllitasaért felel6s személy:
Darvas Gabriella
Regisztracios szam: 162966.
Konywvizsgalo:
Trusted Adviser Konywvizsgalo és Tanacsado Kift.
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3.em. 11.
Kamarai nyilvantartasi szam: 002588
Konywizsgalatért felel8s személy: Szovics Zsolt

MKVK tagszam: 005784
Konywvizsgélat éves dija: 514.000 Ft + AFA.

ll. A szamviteli politika 6sszefoglaldsa

A Didfa Alapkezel6 Zrt. kezelésében |évé Takarék Abszolut HozamU Befektetési Alap
szamviteli politikaja
e 32000. évi C. sz. torveny a szamvitelrdl
e 215/2000. (XII. 11.) Kormany-rendelet a befektetési alapok éves beszamold
készitési és konywezetési kdtelezettségének sajatossagairol
e 2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk vegezhetd tevékenységek szabalyairdl
e 2014, évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel8ikrdl, valamint
egyes pénzugyi targyu torvenyek modositasarol
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e 327/2009. (XIl. 29.) Kormany-rendelet az egyes pénz- és tékepiaci szolgaltatasokat
is végz6 egyéb vallalkozasok éves beszamold készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairl

figyelembe vételével készult.

A beszamold formadja és készitésének idépontja

Az Alap kettés konywezetést alkalmaz, Eves beszamoldt készit, mely mérlegbdl,
eredménykimutatasbdl és  kiegészité mellékletbdl all. A kiegészitd melléklet
tartalmazza a Cash Flowt és a portfolid jelentést is. A beszamolo ezer forintban készul,
a portfdlio jelentés forintban tartalmazza az adatokat.

Az éves beszamold mérlegét és eredménykimutatasat a Korm. rendelet 1-2. szamu
mellékleteiben meghatarozott tagolasban késziti el.

Az Uzleti év idGtartama megegyezik a naptari éwel, a beszamold forduldnapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités id6pontja a targyévet kdvetd év januar 5-e.

A befektettk tjékoztatdsa

Az Alap az éves beszamoldt az Uzleti év forduldnapjat kdveté 150 napon beldl
megkuldi a befektetOk részére és a Magyar Nemzeti Banknak. Tovabba, a beszamold
megtekinthetd az Alapkezel6 honlapjan.

Szamviteli elszdmolds soran alkalmazéasra kerllé besoroldsi, mindsitési, értékelési
szabalyok

Az értékelési kulonbdzet:
Az eszkozok Tpt. és a Korm. rendelet szerinti értékeléssel meghatarozott piaci értéke
és beszerzési értéke kozotti kulonbozet. Az arfolyambdl, illetve hozambdl szarmazo
értékelési kulonbozet elszamolasa a tdkevaltozassal szemben, a devizaarfolyam
valtozasabdl ered6 értékelési kulonbodzet pedig az eredmény terhére kerdl
elszamolasra. A konyvekbdl kivezetett eszkozokre jutd értékelési kulonbozet az
eszkoz kivezetésével egyidejlleg kivezetésre kerul.

Besorolasi szabalyok

A kovetelések kozott kell kimutatni:
e azeladott értékpapirok eladasi aranak pénzugyileg nem rendezett dsszegét;
e 3 Kkolcsonbe adott értékpapir kolcsonszerz8dés szerinti értékében fennalld
kovetelés Osszegét
e 3z Gvadéki repdba vétel miatti kovetelés dsszegét;
e aforintra és kulfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kulonbozetét.
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A kotelezettségek kozott kell kimutatni:
e a3 vasarolt értékpapirok bekerulési értékének pénzlgyileg nem rendezett
Osszegét;
e a kolcsonbe vett értékpapir kolcsonszerz6dés szerinti értékében fennalld
kotelezettség Osszegét
e az Gvadéki repdba adas miatti kotelezettseg dsszegét;
e aforintra és kulfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kulonbodzetét.

Az értékpapirokat (kotvény, kincstarjegy) bekerulési (beszerzési értéken) kell
allomanyba venni, az allomanycsokkenést FIFO-mddszerrel kell elszamolni. A
kamatozo kotvény tipusu értékpapirok esetén az idéaranyos kamatok elszamolasanal
az Szt. szerinti el6frasokat kell alkalmazni. A bekerulési érték 2015-t8l, az el6z6 évek

gyakorlatatol eltéréen, nem foglalja magaban a tranzakcids dij Osszegét, azt az
ugylettel kapcsolatban felmerult koltségként kell kezelni.

Devizaban vezetett pénzeszkdzok nyilvantartasa esetében az Alap az atlagar szamitas
modszerét alkalmazza.

Nettd eszkdzérték

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a letétkezeld - minden
forgalmazasi napra (T nap) T napon hatarozza meg, a kezelési szabalyzatban
meghatarozottak szerint. A T. forgalmazasi napra vonatkozo egy befektetési jegyre
vonatkozd arfolyamot letétkezeld forintban hatarozza meg. Az eladasi és
visszavasarlasi arfolyam a forgalmazasi napokon megegyezik és egyenl§ az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékkel. Az Alapkezelbvel egyeztetett, egy jegyre
jutd nettd eszkozérték az Alapkezeld honlapjan megjelenitésre kerdl.

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét hat tizedes jegy pontossaggal
allapitja meg.

IIl. SPECIALIS RESZ

A Magyar Nemzeti Bank 2015. junius 25-étél engedélyezte, hogy az FHB Abszolut
HozamU Befektetési Alap (beolvadd alap, ISIN HUO000708425) beleolvadjon a Takarék
Invest Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alapba (dtvevd alap ISIN
HU0000707997), és neve Takarék FHB Abszolut Hozamu Befektetési Alappa modosuljon.

Az Takarék Abszolut Hozamu Alap adatai 2019. december 31-én:

Sajat toke: 570 840 965 Ft
Befektetési jegyek szama: 386 910 646 db

Nettd eszkdzérték adatai 2019.12.31-én (T napi allomany)
NEE: 568 597 826 Ft
Fay jegyre jutd NEE: 1,469584
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1. KOVETELESEK

Az Alap a mérlegforduldnapig megkotott, de pénzugyileg még nem rendezett értékpapir-
és hataridGs ugyletekbdl keletkezett koveteléseit mutatja ki 69 573 e Ft értékben.

Bekertilési Ertékelési

érték kuldnbozet Piaci érték

MINDOSSZESEN 362 146 343 18 028 429 380174772
Befektetési jegy 119 826 305 2177 835 122 004 140
Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési

jegy A 93 850 560 1001 680 94 852 240
Torony Ingatlan Befektetési Alap 25975 745 1176155 27 151900
Vallalati kdtvény 22 675 408 925942 23 601 350
WINGHL 4 08/07/21 22 675 408 925 942 23601 350
Jelzaloglevél 22 271438 3120829 25392 267
FJ28NFO1 22271 438 3120829 25392 267
Részvény 197373192 11 803 823 209 177 015
Johnson & Johnson 13203 504 1457 356 14 660 860
S&P GLOBAL INC 14033 553 291 666 14325219
DANAHER CORP 11700 369 1237326 12937 695
ISHARES EDGE MSCI MIN VOL US 12 645 389 -39 006 12 606 383
SYSCO CORP 11310816 275879 11 586 695
IDEX CORP 10567 559 636 098 11203 657
AGILENT TECH INC 9 068 689 1994790 11063 479
Walt Disney 10 268 625 644 206 10912 831
ISHARES EDGE MSC 10302 248 22 860 10325108
Cisco Systems 9452 083 47 968 9 500 051
ALLISON TRANSMIS 8247075 1010119 9257194
PULTEGROUP INC 9616883 -376 666 9240217
CADENCE DESIGN SYS INC 8 878 244 239 408 9117 652
ROBERT HALF INTL 7570824 1475012 9 045 836
PACKAGING CORP 7 866 531 1078619 8945150
T-MOBILE US INC 9 055 557 -179 969 8 875588
O'REILLY AUTOMOT 7317 339 1078 890 8396 229
AMAZON.COM INC 7817274 352212 8 169 486
RESOURCES CONNECTION INC 6 262 652 -53 748 6 208 904
NUCOR CORP 5022 046 -45 656 4976 390
ConocoPhillips 4082 548 383 350 4 465 898
MARATHON OIL CORP 2479790 237954 2717744
Bristol-Myers SQ 603 594 35155 638 749
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3. Pénzeszkdzok (adatok forintban)

Folydszamla 373 811 448 49329017
Devizabetétszamla 416 821 296 77 716 592
Lekotott betétek 0 0
Pénzeszkdzok értékelési kilonbozete -5494 046 -1 031 428
PENESZKOZOK OSSZESEN 785 138 698 126 014 181

4. |d8beli elhatarolasok

Az Alapnak 2019. évben aktiv id8beli elhatarolasa nem volt.

2018.12.31 2019.12.31

PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1472160 10629 152
Forgalmazoi jutalék 890 107 414 283
Konywizsgaloi dij 317 500 326 390
Alapkezel8i dij 264 553 9828 957
Eszkozértékelési szolgaltatas dija 0 8 509
Letétkezelési dij 0 51013

5. Szarmaztatott Ugvletek dsszetétele és értékelési kiilbnbdzete (adatok forintban)

Mérlegforduld napjan nyitott szarmaztatott ugyletek:

Ertékelési

Vételi/ Kotési kulénbozet

Azonosité Eladasi Koétés nap Lejdrat  arfolyam 2019.12.31.
06DSP/008130 HUF/EUR eladasi 200 000 EUR  2019.02.15 2020.02.19 320,45 -2 055 886
06DSP/009024 HUF/EUR eladasi 155000 EUR  2019.09.10 2020.09.14 333,74 292 939
06DSP/009501 HUF/USD eladasi 140000 USD  2019.11.27 2020.02.28 303,99 1415829
06DSP/009508 HUF/USD eladasi 620000 USD 2019.11.27 2020.02.28 303,95 6 245 307
OSSZESEN 5898189

Lejarat Mogottes Kotési Pozicié Pozlcié értéke
Kétésnap napja Vételi/eladasi termék arfolyam értéke (Ft)  (Fb)
Mérlegkészités
2019.12.31 kor
2019.02.15 2020.02.19 eladasi 200 000 EUR HUF/EUR 320,45 -2 055 886 -1.846 929
2019.09.10 2020.09.14 eladasi 155000 EUR HUF/EUR 333,74 292 939 452 302
2019.11.27 2020.02.28 eladasi 140 000 EUR HUF/USD 303,99 1415829 1267054
2019.11.27 2020.02.28 eladasi 620 000 USD  HUF/USD 303,95 6 245 307 5 586 445
OSSZESEN 5898 189 5458 872
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A mérlegzaras iddpontjaig a poziciok nem zarultak.

Az év folyaman lezart td8zsdei hatarid6s Ugyletek realizdlt eredmeényét,
mérlegkészitésig ismert eredményét és a nyitott pozicid értékét a 3. sz. melléklet
ismerteti.

6. Sajat t8ke bemutatdsa (adatok forintban)

SAJAT TOKE 1213196 649 570 840 965
INDULO TOKE 862227216 386 910 646
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4327904 118 4338 146 595

Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -3 465676 902 -3951 235949

TOKEVALTOZAS (t6kendvekmény) 350 969 433 183930319
Kibocsatott befektetési jegyek értékkulonbdzete 715396 748 719 621 347
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkulonbodzete -655900 473 -859 367 770
Ertékelési kulonbozet 20 547 925 23926616
El6z8 évek eredménye 347 541 390 270925233
Uzleti év eredménye -76 616 157 28 824 893

7. Pénzlgyi mlveletek bevételei (adatok forintban)

2018.12.31 2019.12.31

PENZUGY!I MUVELETEK BEVETELEI 79 951 517 134 243 279
Devizakészletek és értékpapirok realizalt arfolyamnyeresége 34786 370 58 960 208
Egyéb arfolyamnyereségek, opcids bevételek 17 651 615 31138032
Forgbeszkdzok kozott kimutatott értékpapir arfolyamnyeresége 21467 513 29232182
Kapott kamatok (értékpapirok, betétek kapott kamata) 700 943 7230114
Fordulénapi értékelés dsszevont arfolyamnyeresége 1116271 5956 731
Kapott (jaro) osztalék, részesedés 4228 805 1726012

8. Pénzlgyi mlveletek raforditasai (adatok forintban)

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 131814979 80 346 051
Egyéb arfolyamveszteségek, opcids dijak 39 369 680 39474 418
Devizas készletek és értékpapirok realizalt

arfolyamvesztesége 71949774 27 775472
Forgbeszkdzok kozott kimutatott értékpapir

arfolyamvesztesége 20 495 525 13096 161
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9. Egyéb bevételek (adatok forintban)

2018.12.31 2019.12.31
EGYEB BEVETELEK 2 258 474
Uzleti évhez kapcsol6do egyéb bevétel 0 258 474
Kerekitési kiildonbozet egyéb bevételként 2 0

10. Targyévi miikoddési koltségek bemutatésa (adatok forintban)

2018.12.31 2019.12.31

MUKODESI KOLTSEGEK OSSZESEN 24101 694 24976 796
Alapkezel8i dij 4671090 12 646 207
Forgalmazdi jutalék 10 820 132 6702 725
Konyvelés, kdnywvizsgalat 1701 800 1719580
Pénzlgyi szolg-i dijak, bankkdltségek 2449013 1637232
Alapitasi ktg. Keler d. 855 225 1159123
Letétkezeldi di] 1828543 809 821
FelUgyeleti dij 361000 200 000
Egyéb szolgdltatas koltségei 1375817 102 108
Ugyletek tranzakcios dija 39074 0

11. Egyéb raforditasok (adatok forintban)

EGYEB RAFORDITASOK 651003 354013
Befektetési alapok kulénadoja 651 000 354 000
Kerekitési kilonbozet 3 13

12. Kdlcsénbe adott és kolcsénbe vett értékpapirok Osszetétele és értékelési
kilénbbzete

Az alap nem kapott fedezetet, illetve nem kapott és nem adott biztositékot, dvadékot,
nem vallalt garanciat és kezességet.

2019.12.31-én az Alap nem rendelkezik zarolt értékpapir szamlaval.

13. Egyéb

A NEE 2 243 e Ft-tal alacsonyabb, mint a beszamoléban 2019.12.31-re kimutatott sajat
téke értéke. Az eltéres oka:
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A nettd eszkozérték szamitasanak sajatossagaibol adodo kerekitési kulonbozet, valamint
a szamviteli bizonylatok hianyaban forduldnapon még szamviteli nyilvantartasba nem
vehetd kovetelések és kotelezettségek Osszegébdl adodik az eltérés a két kimutatas
végosszegében.

A NEE-ben a kalkuldlt, a fékonyvben pedig a ténylegesen fizetendd MNB felligyeleti dij,
valamint befektetési alapok kulénadoja kerult elszamolasra.

Az Alapkezel6 a befektetési alap befektetési jegyei utan nem tett a hozamra és a téke
megovasara vonatkozo igéretet.

1. sz. melléklet: Cash Flow kimutatas
2. sz. melléklet: Portfolio jelentés
3. sz. melléklet: HataridOs Ugyletek

Budapest, 2020. aprilis 9.

Aldiras
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1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Lajstromszam: 1111-339

Cash flow kimutatés 2018.12.31
5 EFt
|. Szokdsos tevékenységhdl szdrmazé pénzeszkdz-véltozés -162,707 37,014

(M(kodési cash-flow, 1-13. sorok )
1. Targyévi korrigalt eredmény (értékelési kilonbozettel, befolyt bérleti dijak,

kapott hozamok nélkul) + 101,492 1,255
2. Elsz&dmolt amortizacié + 0 0
3. Elszadmolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4. Elszamolt értékelési kulonbozet + 20,548 23,926
5. Céltartalékképzés és felhasznélas kulonbozete + 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltdsanak eredménye + 0 0
8. Befektetett eszkdzok dllomanyvaltozasa + 0 0
9. Forgbeszkozok dllomanyvéltozasa + -72,019 3,084
10. Rovid lejératd kotelezettségek allomanyvaltozésa + -10,307 -408
11. HosszU lejératy kotelezettségek allomanyvéltozasa + 0 0
12. Aktiv id6beli elnataroldsok alloméanyvaltozésa + 0 0
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 563 9,157
II. Befektetési tevékenységbdl szdrmazé pénzeszkdz-véltozés -16,131 -21,578
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapl’rok beszerzése - -2,366,720 -1,275,941
18. Ertékpapl’rok eladasa, bevaltasa + 2,346,261 1,250,718
19. Kapott hozamok + 4,328 3,645
Ill. Pénziigyi mlveletekbdl szdrmazé pénzeszkoz-véltozés 192,435 -674,560
(Finanszlrozési cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatads + 813,168 14,467
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -620,733 -689,027
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kolcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kdlcson utén fizetett kamat - 0 0

IV. Pénzeszkdzdk valtozdsa (l1illl. sorok) + 13,597

Keltezés: Budapest, 2020. aprilis 9.

alairas
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Lajstromszdm: 1111-339

ALAPKEZELO: DIOFA ALAPKEZELO ZRT.

LETETKEZELO: MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZETI BANK ZRT.

2. sz. melléklet

PORTFOLIO JELENTES
Sajat téke (Ft) 570,840,965
NEE (Ft) 568,597,826
Egy jegyre jutd NEE (F) 1.469584
Darabszam (db) 386,910,646
A targynapi nettd eszkdzérték meghatarozasa (Ft):
. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
1. Hiteléllomany : Hitelez6 Futamidé
172, Egyéb kotelezettségek : 189,900 0.03%
Alapkezel6i dij miatt - 0.00%
Letétkezeli dij miatt - 0.00%
Bizomanyosi dij - 0.00%
Forgalmi koltség - 0.00%
Kozzétételi ktg. miatt - 0.00%
Reklam koltség miatt - 0.00%
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 126,900 0.02%
Egyéb-nem ktg alapl-kot. 63,000 0.01%
173. Céltartalékok: - 0.00%
- 0.00%
/4. Passziv id&beli elhatdroldsok: 10,629,152 1.83%

Kotelezettségek Gsszesen:

10,819,052

Osszeg/Forgalmi

1. ESZKOZOK . (%)
érték

/1. Folyészamla, készpénz : Bank Pénznem 126,014,181 21.66%

Takarékbank HUF 49,329,017 8.48%

Takarékbank uUsb 3,569,629 0.61%

Takarékbank EUR 72,524,490 12.47%

Takarékbank GBP 591,045 0.10%

/2. Egyéb kovetelés : 69,572,875 11.96%

SAXO Bank EUR 45,147,687 7.76%

SAXO Bank Usb 24,263,253 4.17%

Osztalékkovetelés 161,935 0.03%

Walt Disney usb 46,480 0.01%

PULTEGROUP INC uUsb 20,004 0.00%

PACKAGING CORP uUsb 44,170 0.01%

DANAHER CORP Usb 10,030 0.00%

NUCOR CORP usb 24,911 0.00%

AGILENT TECH INC uUsb 16,340 0.00%

0.00%

11/3. Lekotott bankbetétek : Futamid® Bank - 0.00%

11/3.1. Max. 3 h¢ lekotés( : - 0.00%

0.00%

11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotés( : - 0.00%

- 0.00%

/4. Ertékpapirok : Megnevezés Devizanem Névérték 386,072,961 66.37%

11/4.1. Allampapirok (6sszes) - 0.00%

11/4.1.1. Kotvények (Osszes) - 0.00%

0.00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) - 0.00%

- 0.00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.(6sszes) - 0.00%

- 0.00%

11/4.1.4. Kulféldi dllampapirok (6sszes) - 0.00%

- 0.00%

11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.(0sszes) 23,601,350 4.06%

- 0.00%

11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) - 0.00%

- 0.00%

11/4.2.2. Kilfoldi kotvények (6sszes) 23,601,350 4.06%

WINGHL 4 08/07/21 EUR 70,000 23,601,350 4.06%

11/4.2.3. T6zsdén kivili (6sszes) - 0.00%

- 0.00%

11/4.3. Részvények (0sszes) 209,177,015 35.96%

- 0.00%

11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (Osszes) - 0.00%

- 0.00%

11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 209,177,015 35.96%

AGILENT TECH INC Usb 440 11,063,480 1.90%

ALLISON TRANSMIS Usb 650 9,257,194 1.59%

AMAZON.COM INC Usb 15 8,169,485 1.40%

Bristol-Myers SQ Usb 3 638,749 0.11%

CADENCE DESIGN SYS INC Usb 446 9,117,652 1.57%

Cisco Systems usb 677 9,500,051 1.63%

ConocoPhillips usb 233 4,465,898 0.77%

DANAHER CORP Usb 286 12,937,695 2.22%

IDEX CORP Usb 221 11,203,657 1.93%

Johnson & Johnson usD 341 14,660,860 2.52%

MARATHON OIL CORP Usb 679 2,717,744 0.47%

NUCOR CORP Usb 300.00 4,976,390 0.86%

O'REILLY AUTOMOT Usb 65.0000 8,396,229 1.44%

PACKAGING CORP Usb 271 8,945,150 1.54%

PULTEGROUP INC Usb 808 9,240,217 1.59%

RESOURCES CONNECTION INC Usb 1,290 6,208,904 1.07%

ROBERT HALF INTL Usb 486 9,045,836 1.56%




S&P GLOBAL INC usb 178 14,325,219 2.46%

SYSCO CORP Usb 462 11,586,695 1.99%

T-MOBILE US INC Usb 384 8,875,588 1.53%

Walt Disney Usb 256 10,912,831 1.88%

ISHARES EDGE MSC Usb 279 10,325,108 1.78%

ISHARES EDGE MSCI MIN VOL US Usb 652 12,606,383 2.17%

- 0.00%

11/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes) - 0.00%
- 1.01%

11/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes) 25,392,267 437%
- 0.00%

11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (Osszes) 25,392,267 4.37%
FJ28NFO1 HUF 25,590,000 25,392,267 4.37%

11/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes) - 0.00%
- 0.00%

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 122,004,140 20.98%
- 0.00%

11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (Osszes) - 0.00%
0.00%

11/4.5.2. T6zsdén kivili (Osszes) 122,004,140 20.98%
MPTI Befektetési jegy A HUF 80,000,000 94,852,240 16.31%

Torony Ingatlan Befektetési Alap HUF 25,975,745 27,151,900 4.67%

0.00%

11/4.6. Hatdrid6s Ugyletek Devizanem 5,898,189 1.01%
HUF/EUR 155,000 292,939 0.05%

HUF/EUR 200,000 - 2,055,886 -0.35%

HUF/USD 140,000 1,415,829 0.24%

HUF/USD 620,000 6,245,307 1.07%

- 0.00%

11/6. Aktlv id8beli elhatéroldsok: - 0.00%

Eszkozok 6sszesen: 581,660,017

Keltezés: Budapest, 2020. aprilis 9.

aléirés



Takarék Abszol(t Hozam( Befektetési Alap 3. sz. melléklet
Lajstromszém: 1111-339

ALAPKEZELG: DIOFA ALAPKEZELO ZRT.

LETETKEZELO: MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZETI BANK ZRT.

HATARIDOS UGYLETEK

Poz(ci6 eredménye Pozici6 eredménye  Nyitott pozicié
K&tési (Ft) (Ft) értéke (Ft)

Kotésnap Lejérat napja Tranzakci6 tfpusa  Névérték Mogottes termék P —
Vi 2019.12.31 Mérlegkészitésig 2019.12.31

2018.12.10 2019.03.12  hatdridds eladés 200,000 deviza (EUR) 323.57 0 0 0
2019.02.15 2019.03.12 hatdridds vétel 200,000 deviza (EUR) 318.10 1,094,000 0 0
2018.12.10 2019.03.12  hatdridds eladés 978,000 deviza (USD) 281.26 0 0
2019.03.12 2019.03.12 hatdridds vétel 978,000 deviza (USD) 277.71 3,471,900 0 0
2018.12.10 2019.03.12  hatdridds eladés 193,400 deviza (EUR) 323.57 0 0
2019.03.12 2019.03.12 hatdridds vétel 193,400 deviza (EUR) 316.39 1,388,612 0 0
2019.03.28 2019.03.28  hatdridds eladés 12 CLK9 58.98 0 0 0
2019.03.29 2019.03.29  hatdridds eladés 12 CLK9 60.40 4,441,590 0 0
2019.04.01 2019.04.01 hatdridds vétel 6 MESM9 1072.50 0 0 0
2019.04.03 2019.04.03 hatdridds vétel 8 VGM9 3347.00 0 0 0
2019.04.03 2019.04.03 hatdridds vétel 2 NQM9 7565.00 0 0 0
2019.04.03 2019.04.03  hatdridds eladés 3 RXM9 165.34 0 0 0
2019.04.03 2019.04.03 hatdridds vétel 5 CLK9 62.58 0 0 0
2019.04.11 2019.04.11 hatdridds vétel 5 CLK9 64.16 2,251,342 0 0
2019.04.11 2019.04.11 hatdridds vétel 2 NQM9 7630.50 746,648 0 0
2019.04.11 2019.04.11 hatdridds vétel 8 VGM9 3341.00 -150,206 0 0
2019.04.11 2019.04.11 hatdridds vétel 6 MESM9 1090.57 1,544,592 0 0
2019.03.29 2019.04.12  hatdridds eladés 175,000 deviza (USD) 285.29 0 0
2019.04.10 2019.04.12 hatdridds vétel 175,000 deviza (USD) 285.30 -1,750 0 0
2019.03.29 2019.04.29  hatdridds eladés 100,000 deviza (EUR) 320.62 0 0
2019.03.29 2019.04.29 hatdridds vétel 100,000 deviza (EUR) 320.62 0 0 0
2019.04.10 2019.05.14  hatdridds eladés 175,000 deviza (USD) 284.59 0 0
2019.05.10 2019.05.14 hatdridds vétel 175,000 deviza (USD) 287.90 -579,250 0 0
2019.05.15 2019.05.15  hatdridds eladés 3 RXM9 167.20 -1,746,149 0 0
2019.05.20 2019.06.05 hatdridds eladés 1,216,000 deviza (USD) 292.02 0 0
2019.06.03 2019.06.05 hatdridds vétel 1,216,000 deviza (USD) 289.65 2,881,920 0 0
2019.05.10 2019.06.14  hatdridds eladés 175,000 deviza (USD) 287.23 0 0
2019.06.12 2019.06.14 hatdridds vétel 175,000 deviza (USD) 284.00 565,250 0 0
2019.06.18 2019.06.18 hatdridds vétel 5 ESU9 2913.75 0 0 0
2019.06.03 2019.06.19  hatdridds eladés 1,216,000 deviza (USD) 289.36 0 0
2019.06.17 2019.06.19 hatdridés vétel 1,216,000 deviza (USD) 286.60 3,356,160 0 0
2019.07.01 2019.07.01 hatdridds vétel 5 ESU9 2976.75 4,486,388 0 0
2019.06.17 2019.07.03  hatdridds eladés 1,216,000 deviza (USD) 286.32 0 0
2019.07.01 2019.07.03 hatdridds vétel 1,216,000 deviza (USD) 284.90 1,726,720 0 0
2019.06.19 2019.07.03  hatdridds eladés 200,000 deviza (USD) 288.91 0 0
2019.07.01 2019.07.03 hatdridds vétel 200,000 deviza (USD) 285.05 771,000 0 0
2019.06.12 2019.07.12  hatdridds eladés 175,000 deviza (USD) 283.46 0 0
2019.07.10 2019.07.12 hatdridds vétel 175,000 deviza (USD) 289.60 -1,074,500 0 0
2019.07.01 2019.07.17  hatdridds eladés 200,000 deviza (USD) 284.77 0 0
2019.07.15 2019.07.17 hatdridés vétel 200,000 deviza (USD) 289.10 -866,000 0 0
2019.07.01 2019.07.17  hatdridds eladés 1,216,000 deviza (USD) 284.61 0 0
2019.07.15 2019.07.17 hatdridds vétel 1,216,000 deviza (USD) 289.00 -5,338,240 0 0
2019.07.10 2019.07.26  hatdridds eladés 175,000 deviza (USD) 289.29 0 0
2019.07.26 2019.07.26 hatdridds vétel 175,000 deviza (USD) 289.99 -122,500 0 0
2019.07.15 2019.07.31  hatdridds eladés 200,000 deviza (USD) 288.83 0 0
2019.07.29 2019.07.31 hatdridds vétel 200,000 deviza (USD) 294.00 -1,034,000 0 0
2019.07.15 2019.07.31  hatdridds eladés 1,216,000 deviza (USD) 288.72 0 0
2019.07.31 2019.07.31 hatdridds vétel 1,216,000 deviza (USD) 289.99 -1,544,320 0 0
2018.08.09 2019.08.13  hatdridds eladés 375,000 deviza (EUR) 322.78 0 0
2019.06.19 2019.08.13 hatdridds vétel 220,000 deviza (EUR) 324.24 0 0
2019.08.09 2019.08.13 hatdridds vétel 155,000 deviza (EUR) 324.60 -603,300 0 0
2019.07.29 2019.08.26  hatdridds eladés 200,000 deviza (USD) 293.51 0 0
2019.08.26 2019.08.26 hatdridds vétel 200,000 deviza (USD) 293.55 -9,000 0 0
2019.08.09 2019.09.12  hatdridds eladés 155,000 deviza (EUR) 324.75 0 0
2019.09.10 2019.09.12 hatdridds vétel 155,000 deviza (EUR) 331.60 1,062,525 0 0
2019.09.25 2019.09.25 hatdridds eladés 5 ESZ9 2972.50 0 0 0
2019.08.28 2019.09.30 hatdridds eladés 620,000 deviza (USD) 297.03 0 0
2019.09.26 2019.09.30 hatdridés vétel 620,000 deviza (USD) 306.00 -5,561,400 0 0
2019.09.12 2019.09.30 hatdridds eladés 140,000 deviza (USD) 300.44 0 0
2019.09.26 2019.09.30 hatdridds vétel 140,000 deviza (USD) 306.24 -812,000 0 0
2019.09.26 2019.10.15  hatdridds eladés 140,000 deviza (USD) 305.92 0 0
2019.10.11 2019.10.15 hatdridds vétel 140,000 deviza (USD) 299.90 842,100 0 0
2019.09.26 2019.10.31  hatdridds eladés 620,000 deviza (USD) 305.42 0 0
2019.10.29 2019.10.31 hatdridds vétel 620,000 deviza (USD) 296.30 5,654,400 0 0
2019.11.04 2019.11.04  hatdridds eladés 5 ESZ9 3081.25 7,291,688 0 0
2019.10.11 2019.11.15  hatdridds eladés 140,000 deviza (USD) 299.40 0 0
2019.11.13 2019.11.15 hatdridds vétel 140,000 deviza (USD) 304.08 -655,200 0 0
2019.11.13 2019.11.22  hatdridds eladés 140,000 deviza (USD) 303.96 0 0
2019.11.20 2019.11.22 hatdridds vétel 140,000 deviza (USD) 301.41 357,000 0 0
2019.10.29 2019.11.29  hatdridds eladés 620,000 deviza (USD) 295.85 0 0
2019.11.27 2019.11.29 hatdridds vétel 620,000 deviza (USD) 305.50 -5,983,000 0 0
2019.11.20 2019.11.29  hatdridds eladés 140,000 deviza (USD) 301.30 0 0
2019.11.27 2019.11.29 hatdridds vétel 140,000 deviza (USD) 305.57 -597,800 0 0
2019.02.15 2020.02.19  hatdridds eladés 200,000 deviza (EUR) 320.45 0 0 -2,055,886
2019.11.27 2020.02.28  hatdridds eladés 620,000 deviza (USD) 303.95 0 0 6,245,307
2019.11.27 2020.02.28  hatdridds eladés 140,000 deviza (USD) 303.99 0 0 1,415,829
2019.09.10 2020.09.14  hatdridds eladés 155,000 deviza (EUR) 333.74 0 0 292,939

-8,336,386 5,898,189

Keltezés: Budapest, 2020. aprilis 9.
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ALAPKEZELS Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alap

Az Alap megnevezése, tipusa

Név: Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alap

ISIN azonositdja: HU0000707997

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl hatarozatlan futamidejl értékpapir befektetési
alap

Referencia index; 100% RMAX

II. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

A mérleg lezdrasa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem
kerdlt felszinre.

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a
torvényi szabalyozasnak és Fellgyeleti eldirasoknak megfelelé foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap
tevékenysége - pénzlgyi befektetések — nem jart kdrnyezeti terheléssel, és nem is fog, igy erre kilon
figyelmet az alapkezel&nek forditania nem kell.

Az Alap portfélidjaban az év soran jellemz8en kollektlv befektetési értékpapirok, allamilag
garantalt egyéb kotvények, részvények, illetve jelzaloglevelek kaptak helyet. Szarmaztatott Ugyletek
alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is sor kertilt.

Az Alapkezel8 a kockazatkezelési tevékenységeének keretében méri és elemzi az Alapok kockazati
kitettségeit, az gy nyert informacidkat feldolgozza, kockazatvallalasi szabalyokat —alkot,
kockazatkezelési rendszert muikodtet. A kockazatkezelési rendszer két f6 pillére a monitoring
rendszer, illetve a kockazatvallalasok korlatozasanak érdekében létrehozott limitrendszer. A
kockazatvallalas mértékének monitoringoldsa az Alapkezeld Igazgatdsaga altal elfogadott rendszeres
beszamoldk keretében torténik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok altal vallalt kockazatok
tekintetében leginkabb relevans mutatdszamok és stressztesztek, valamint a kockazati limitek

betartasarol szold tajékoztatas.
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II. Az Alapkezeld m(ikodésében bekdvetkezett valtozasok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2019. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni héanyad Szavazati hanyad
Takarékbank Zrt. 88,29% 93,58%
STATUS Capital Zrt. 5,05% 5,35%
Diofa Alapkezel8 Zrt. (visszavasarolt 4,04% 0,00%

sajat részvény)

ABRAHAM Goldmann Bizalmi

1,56% 0,00%
Vagyonkezel8 Zrt. (egyéb befektetd)
A64 Vagyonkezel8 Zrt. (egyéb befektetd) 1,01% 1,07%
Bird Gergely (egyéb befektetd) 0,05% 0,00%

2019-ben nem tortént valtozas az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében.

A 2019-es évben az alapkezel6 megtartotta befektetési alapjainak palettajat, amit az év soran
Ujabb intézményi és lakossagi alapokkal bdvitett.

A 2019-es évben dltaldnos emelkedés volt jellemzé a t8kepiacokon, amelynek hatdsa az
Alapkezel8 részvényalapjainak hozamaban is visszakdszont. Az alapkezel8k szamara a vagyonmegtartast
fenyegetd legnagyobb kihivast a szabalyozasi véltozasok és a MAP plusz megjelenése jelentette. Sajat
alapjainkat tekintve jelentds kiaramlas volt tapasztalhatdé a Magyar Posta Takarék Ingatlan Alap ,A”
sorozatabdl. A legnagyobb mértékl ndvekedést pedig a lakossagi alapok kozul a Takarék Eurd Ingatlan
Alapok Alapja és a Magyar Posta Takarék Ingatlan Alap ,|” sorozata produkalta.

Az Alapkezel8 lakossagi befektetési alapokban kezelt dllomanya 2019 soran 6sszesen 24 milliard
forinttal csokkent, legféképp a MAP plusz megjelenésének hatdsara, melynek népszer(isége miatt junius
3-i bevezetése Ota a 2019-es év végeig a magyar alapkezeldk lakossagi alapjaibol tdbb, mint 200 milliard
forint aramlott ki. Az Alapkezel8 év végén az alapokban kezelt dllomanyt tekintve, a BAMOSZ tagok altal
kezelt befektetési alapok Osszesitett nettd eszkozértékéhez viszonyitva 4,59%-os nettd piaci
részesedéssel rendelkezett.

Budapest, 2020. aprilis 09.

Diofa Alapkezeld Zrt.
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