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A Takarék Abszolit Hozam Befektetési Alap befektetSinek
Vélemény

Elvégeztiik a Takarék Abszolt Hozamu Befektetési Alap (tovébbiakban: az ,Alap") 2018. éviéves
jelentésének |-XI. pontjaiban talalhaté szamviteli informaciok konyvvizsgalatat.

Véleménylink szerint a Takarék Abszolit HozamU Befektetési Alap 2018. december 31-ével
végz6dé lizleti évre vonatkozé éves jelentésében kozolt szamviteli informacick minden lényeges
szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrél szolé 2000. évi C. torvénnyel (a
tovébbiakban: ,szdmviteli tdrvény") 6sszhangban, valamint a kollektiv befektetési forméakrol és
kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositdsardl szolo 2014. évi XVI.
térvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az eves
jelentésben kdzélt szamviteli informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelSje
altal adott értékelés alapjén kerlltek elszdmoldsra.

Vélemény alapja

Kénywvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a
kbnyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelésségiink bévebb lefrdsat
jelentésiink ,A kénywizsgald éves jelentésben kézolt szamviteli informécidk kénywvizsgalatdert
vald felel8ssége" szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjetdl, a Didfa Alapkezeld Zrt.-t8l a vonatkozd,
Magyarorszdgon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Kénywvizsgaldi Kamara A
kdnyvvizsgédldi hivatds magatartasi (etikai) szabdlyaircl és a fegyelmi eljarasrdl szolo
szabélyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Knyvvizsgalok Etikai Kédexe"-ben (az IESBA Kodex-
ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai
el&irasoknak is.

Meggydzédésiink, hogy az éltalunk megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegendd és
megfelels alapot nyUjt véleménylinkhdz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett kénywvizsgélatunk kizardlag az éves jelentésben
szerepld, az Alap szamviteli nyilvantartasaibdl levezethetd szamviteli informéacickra terjedt ki.

Az Alap a szamvitelrél szélé 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: ,szamviteli tarvény”) és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kitelezettségének sajatosséagairdl
sz6l6 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelet (a tovabbiakban: ,kormanyrendelet") eléirasainak
megfeleld éves beszamoldt készitett 2018. december 31-ével végzédd évre vonatkozdan. A
2018. december 31-i éves beszamoldra kiildn kdnyvvizsgdldi jelentést bocsatottunk ki 2019,
gprilis 17.-i ddtummal az Alap befektetdi részére.



SZEKHELY:
TELEPHELY:

EMAIL:

1037 Budapest, 0

Iglice utca 3. fszt.3
1082 Budapest, o

Baross utca 66-68.3.emelet o o
” :

Egyéb informacidk

Az egyeb informdcidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacickbdl &linak. A Diéfa
Alapkezel8 Zrt. lUgyvezetése (a tovabbiakban: wvezetés") felels az egyéb informacidk
clkészitéséért. Az éves jelentésben kdzolt szamuviteli informacidkra a fliggetlen kénywvizsgéldi
jelentésiink ,Vélemény" szakaszédban adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb
informécidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju
bizonyossagot nydjté kdvetkeztetést,

Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informécidk 4ltalunk végzett kdnyvvizsgdlataval
kapcsolathan a mi felel6sségiink az egyéb informdcick atolvasasa és ennek sordn annak
mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacick lényegesen ellentmondanak-e
az éves jelentésben kézélt szamviteli informéacidknak vagy a kényvvizsgélat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tiinik-e, hogy azok Iényeges hibas allftast tartalmaznak. Ha
azelvégzett munkdank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéaciék lényeges
hibas allitdst tartalmaznak, kdtelességlink errél és a hibds 4llitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyeb informacidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibds 4llitdis nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidkért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidknak a kollektiv befektetési
formékrdl és kezelikrdl, valamint egyes pénzigyi targyd térvények médositasardl sz6l6 2014.
évi XVI. térvénnyel és a szamuviteli torvénnyel 6sszhangban térténd elkészitéséért, kilonos
tekintettel az eszkézok és kotelezettségek leltarral vald aldtdmasztdsaért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezeldje ltal megadott értékelése alapjan térténd elszdmolésaért,
valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé
vélion az akar csaldshdl, akér hib4bdl eredé lényeges hibés &llitéstdl mentes éves jelentésben
kozdlt szamviteli informacick elkészitése,

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok elkészitése sordn a vezetds felelés azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozds folytataséra vald képességét és az adott helyzetnek
megfelelben kdzzétegye a véllalkozés folytatésaval kapcsolatos informacidkat, valamint a
vezetés felel a véllalkozéds folytatdsénak elvén alapuld, éves jelentésben kdzolt szamviteli
informéacidk Gsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozds folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a véllalkozasi
tevekenység folytatdsanak ellentmondé tényezs, kérilmény nem &ll fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelfsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatdnak
feligyeletéért.

A kényvvizsgédlonak az éves jelentésben kézslt szamviteli informaciék konyvvizsgélataért
valé felelGssége

Akdnyvvizsgalat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kézolt
szamviteli informdacidk egésze nem tartalmaz akér csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazé fiiggetlen kényvvizsgéldi
jelentést bocsdssunk ki. A kell§ bizonyossdg magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kdnywvizsgélati Standardokkal Gsszhangban elvégzett kénywvizsgélat
mindig feltérja az egyébként Iétez6 Iényeges hibas 4llitast. A hibés llitdsok eredhetnek csalésbdl
vagy hibabdl, és lényegesnek minésiilnek, ha ésszer(i lehet az a vérakozas, hogy ezek
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dnmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a felhasznéldk adott éves jelentésben kozdlt
szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnywvizsgélati Standardok szerinti konywvizsgélat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar
csalasbdl, akdr hibabdl eredd lényeges hibas éllitdsainak kockazatait, kialakitjuk és
végrehajtiuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgélati eljarasokat,
valamint elegendd és megfelels kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerzlink véleménylink
megalapozéséhoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibds allitds fel nem térasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magdban foglalhat
dsszejdtszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll felllirasat.

o Megismerjiik a konywizsgalat szempontjabdl relevans bels6 kontrolit annak
érdekében, hogy olyan kénywvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kdriilmények kozott megfelelSek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysdgara
vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljik a vezetés éltal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kaposolddd kézzétételek ésszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli  informaciok
vsszeallitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyfték alapjan arrdl, hogy
fenndll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatéséra
valé képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag &ll fenn, flggetlen kényvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkban 1évS kapcsolddd
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitentink
kell véleménylinket. Koévetkeztetéseink a fuggetlen kénywizsgaloi jelentésiink
datumaig megszerzett konywvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

e Megvizsgéljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidkat, kiildnods tekintettel
az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kitelezettségek id&szak végi leltarara,
valamint az adott idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgéliuk, hogy az
éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok minden Iényeges szempontbdl a
kollektiv befektetdsiformakral és kezelikrdl, valamint egyes pénzigyitargyu torvények
maédositasardl szl6 2014. évi XVI. torvénnyel dsszhangban kerliltek-e 6sszeallitasra.
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* Avezetésésazirdnyitdssal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kdnyvvizsgédlat tervezett hatdkorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés
megéllapitdsait, beleértve a Tarsasdg 4ltal alkalmazott belsé kontrollnak a
konyvvizsgélatunk sordn éltalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2019. prilis 17.

Szovics Zsolt Buzas Ddra
Trusted Adviser Kényvvizsgéld és Tandcsadd Kt kamarai tag kdnyvvizsgald
1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3. nyilvantartasi szam: 005614

nyilvantartasi szam: 002588



DIOFA

ALAPKEZELO

Takarék Abszoldt Hozamu
Befektetési Alap

2018. évi jelentés

2019. aprilis 17.


marhofferb
Pencil

marhofferb
Pencil


: Takarék Abszolit Hozam( Befektetési Alap
@ DIOFA

AMAPKIZLEO

Tartalom
. AIBIANOS INFOITIIACIOK .o es s eeseesesseeseesee e ssesseeseees s 2
1. VAGYONKIMULBLAS ...c..oveioriererecret e et reiens e barst et bbb st 3
HH A forgalomban 1&v8 befektetési jegyek szdma és az egy jegyre jutd nettd
eszkdzérték az év utolsd forgalmazasi NARJAN ..o 3
V. A befektetési alap OSSZEIEIEIE ... 4
V. A befekietési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyiddszakban ..., 5
VI, Osszehasonlitd téblazat az elmult NArom GZIEt EVDSI......coooreoreorvereeeereereeeeeeeee e, 6
VILL Szarmaztatott Ugyletek részletes leirdsa a targyidBszakban .......covooeveeeeoneeceeen. 7

VI A befektetési alapkezelé mikédésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a

befektetési politikdra hatd fontosabb tENYEZEK ... 71

IX. ABAK 3ltal adott id8szakra fizetett javadalmazas BSSZEEE ..o, 17

X. Likviditas és likviditaskezeléssel kapcsolatos iNfOrmaciok. ..., 18

Xl. TOKEAMELR] ...iitii e e ses bt eess et ee e es e e 18
1

Ditfa Alapkezel§ Zrt. | 1013 Budapest. Kriszina tér 2. | +36 1 888 4120 | alapkezelo@dinfasiapkerelo iy | voww.diofzalapkezelohu




DIOFA

A APKE 2110

. Altal&nos informacick

Takarék AbszolUt Hozamu Befektetési Alap

Takarék AbszolGt HozamU Befektetési Alap alapadatai

Nyilvantartasba vétel datuma(MNB)
Lajstromszama
Befektetési jegyek ISIN azonositdja

Tipusa

Kockazati szint
Javasolt minimalis befektetési idétav
Referencia index
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Tevékenységi kor
Fellgyeleti engedély szama
Feltgyeleti engedély kelte
Alapkezeld honlapja

Letétkezeld és Forgalmazo
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Cégnév
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2009.07.08
1111-339
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. Vagyonkimutatas

Kategbria
Allampapirok, allami garancia
mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok,
nemzetkozi pénzigyi intézmény
altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok
Jelzaloglevelek
Magyar és kulfoldi részvények
Kollektiv befektetési értékpapirok
Atruhazhaté értékpapirok
Banki egyenlegek
Bankbetétek
Szarmazékos Ugyletek eredménye
Egyéb eszkiz
Osszes eszkoz
Kotelezettségek
Sajat téke

2017:12.34%

Eszkozérték

6235086 Ft

0Kt

0 Ft

172420 291 Ft
163 378 069 Ft
342 033 446 Ft
771541 214 Ft
0Ft

-124 538 Ft
637 500 Ft

1114 087 622 Ft

11813892 K

1102273730 Ft
* A szdmviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjdn.

Arany

0,57%

0,00%

0,00%
15,64%
14,82%
31,03%
70,00%

0,00%
-0,01%

0,06%

101,07%
-1,07%
100,00%

Takarék Abszollt HozamU Befektetési Alap

2018.12.31*

Eszkozérték Arany
6107 214 Rt 0,50%
122 994 455 Ft 10,14%
23861037 Ft 1,97%
47 849 468 Ft 3,94%
154320321 Ft 12,72%
355132495 Rt 29,27%
785138 698 Ft 64,72%
0 Ft 0,00%
2339061 K 0,19%
72 657 040 Rt 5,99%
1215267 294t  100,17%
-2 070645 Ft -0,17%
1213196649 Ft  100,00%

. Aforgalomban Iévé befektetési jegyek szédma és az egy jegyre jutd nettd
eszkozérték az év utolsé forgalmazési napjén

Forgalomban |évé befektetési jegyek szama

(db)

Egy befektetési jegyre esé nettd

eszkdzérték (Ft)

2017.12.29% 2018.12.28*
745316 704 862 227 216
1,479134 1,407222

* Az Alapkezeld és a letétkezeld dltal az év utolsé forgalmazdsi napjdra szdmolt nettd eszkbzérték kimutatds
olapjan, amely kis mértékben eltér szémviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktdl, az eltérd

elszamoldsi nophdl addddan.
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IV. A befektetési alap Gsszetétele

20170231 % 2018.12.31*

Kategoria Eszkozérték Arany Eszkozérték Arany
Banki egyenlegek 771541 214 H 70,00% 785138 698 =t 64,72%
Bankbetétek
Atdzsdén hivatalosan
jegyzett atruhazhato 222 413232 K 20,18% 53 956 682 ~t 4,45%
ertékpapirok
Mas szabalyozott piacon
forgalmazott truhazhato 0Ft 0,00% 0Ft 0,00%
értékpapirok
A kozelmultban forgalomba
hozott truhazhato 0Ft 0,00% 0 Ff 0,00%
értékpapirok
s e I 119 620 214 Ft 10,85% 178 181 358 Ft 14,69%
értékpapirok
HITEIVISZOTYE MEgHRstesiy 0Ft 0,00% 122 994 455 Ft 10,14%
értékpapirok
el 124538 Ft 0,01% 2339061 Ft 0,19%
eredménye
Egyéb eszkoz 637 500 Ft 0,06% 72 657 040 Ft 5,99%
Osszes eszkoz 1114 087 622 Ft 101,07% 1215267 294 Rt 100,17%
Kotelezettségek -11 813892 H -1,07% -2 070645 Ft -0,17%
Nett6 eszkdzérték 1102273730 Ft 100,00% 1213196649 100,00%

* A szdmvitell torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan.

Minimalis Maximalis

Kategoria Any 2017.12.29* 2018.12.28* Viltozas

arany aran
Pénzpiaci eszkozok 0,00%  100,00% 68,97% 70,73% 1,76%
Allampapirok, allami garancia
mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok,

s el P 5 0,00% 100,00% 0,57% 0,50% -0,06%
nemzetkdzi pénzugyl intezmeny
altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Eftyéeki';gs;fzom R 0,00%  100,00% 0,00% 10,13%  10,13%
Jelzéloglevelek 0,00% 25,00% 0,00% “,87% 1,97%
Részvények, részvény ETF-ek 0,00% 90,00% 19,61% 3,584%  -1567%
zft'éigévpiiffktetes' 0,00%  80,00% 10,85% 12,72%  1,87%
Osszesen 100,00% 100,00% 0,00%

* Az Alapkezeld és a letétkezeld dital az év utolsd forgalmazdsi napjdra szamolt nettd eszkozérték kimutatds alapjan.

Ditfa Alapkezel® Zrt. | 1013 Budapest, Krisztina tér 2. | +36 1 838 4120 | alapkezelo@diofaalapkezelo.hu | www.diofaalapkezelo fiu
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V. Abefektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyid6szakban

Az V. fejezetben szerepld adatok a 2018. december 31-re vonatkozd éves beszédmold
szamviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott adataira épiiinek.

2018.12.31 EFt

Pénzlgyi muveletek bevételei 79 952
Pénzlgyi mlveletek réfordftésai 131 815
Befektetésbdl szarmazé jovedelem -51 863
Kezelési kdltségek 4671
A letétkezeld dijai 1829
Egyéb dijak és addk 18 253
Netto jovedelem -76 616

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabdlyzatdban meghatérozottaknak megfeleléen nem fizetett hozamot

2018-ban, igy 6sszes bevétele Ujrabefektetésre kerdilt.

A t6keszamla valtozasai
2018.12.31 EFR

Indulé toke 862 227
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4327 904
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -3 465677
T6kevaltozas (t6kendvekmény) 350 969
Kibocsatott befektetési jegyek értékkilonbozete 715397
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkilonbozete -655 900
Ertékelési kulonbozet tartaléka 20548
El&z6 év(ek) eredménye 347 541
Uzleti év eredménye 76616
Sajat téke 1213197

A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsdkkenése

Bekerilési Ertékelési AR
2018.12.31 (ER) Areal Killonbézet Piaci érték

MINDOSSZESEN 336 924 18 209 355132
Részvény 52 643 -4793 47 849

Allami Nyomda 17735 790 2525
Richter 50 907 -5 583 45 324
Befektetési Jegy 134 364 19956 154 320
Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési jegy | 34000 1963 35963
Torony Ingatlan Befektetési Alap 100 364 17 993 118 358
Vallalati kotvény 121 476 1519 122 994
WINGHL 4 08/07/21 121 476 1.519 122 994
Jelzéloglevél 22 271 1590 23 861
FJ28NFO1 2227 1590 23 8617
5
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Bekerilési Ertékelési s
B Piaci érték

2018.12.31 (EF) érték kilonbozet
6169 -62 6107
6169 -62 6107

Allamkotvény
2019/C MAK

Egyéb valtozds
A befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire hatést gyakorld egyéb valtozas nem volt a

targyidészakban.

VI.  Osszehasonlitd tabldzat az elmult harom Uzleti évbél

2016.12.30% 2017.12.29% 2018.12.28%
Nett6 eszkozérték (E Ft 364 186 1102 423 1213 345
EEj aeishidies] [FEyTs] 1368139 1479134 1407222

nettd eszkozérték (Ft)
* Az Alapkezeld és a letétkezeld dital az év utolsé forgalmazdsi napjdra szdmolt nettd eszkézérték kimutatds alapjdn,

amely kis mértékben eltér szémviteli térvény rendelkezésel szerint kimutatott adatoktdl, az eltérd elszamoldsi napbof

adadddan.

Difa Alapkezeld Zrt. | 1013 Budapest, Krisztina tér 2. | +36 1 888 4120 | alapkezeln@diofaalapkezelo.nu | wvaw dinfaalapkezelo,hu
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VIIIl. A befektetési alapkezel6 m(ikddésében bekdvetkezett valtozésok, valamint a
befektetési politikdra hatd fontosabb tényez&k

VIIL.1. Az Alapkezel& mUikddésében bekdvetkezett valtozasok

Tarsasdag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2018. december 31-én:

Szavazati hanyad

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad

Takarékbank 7rt. 88,29% 83,58%
STATUS Capital Zrt. 5,05% 5,35%
Diofa Alapkezeld Zrt. (visszavasarolt 4,04% 0,00%

sajat részveny)
ABRAHAM Goldmann Bizalmi

. , ) 1,56% 0,00%
Vagyonkezeld 7rt. (egyéb befektetd)
Ab4 Vagyonkezeld Zrt. (egyéb befektetd) 1,01% 1,07%
Bird Gergely (egyéb befektetd) 0,05% 0,00%

20178-ban nem tortént valtozas az Alapkezelé tulajdonosi szerkezetéhen.

A 2018-as evben az alapkezel& megtartotta befektetési alapjainak palettajat, amit az év soran egy
Ujabb alappal bvitett. Juliusban elindult az Alapkezelé elsé dollar alapti terméke, a Takarék Dollar
ingatlan Alapok Alapja.

A tokepiacokra és a kezelt dlloményokra a 2018-as évben a globélisan alacsony realkamatok és a
laza monetéris politikék voltak a legnagyobb hatéssal. Sajét alapjainkat tekintve jelentds tékekigramlas
volt tapasztalhat6 az MPT Pénzpiaci Alapunkbdl, kisebb mérték( pedig a kotvény tipusl alapjainkbdl,
valamint az MPT Harmoénia alapunkbél. A legnagyobb mérték(i novekedést az év sikerterméke, az MPT
Ingatlan Alap produkalta, mig szintén jelents mértékben névekedett a Takarék Eurd Ingatlan Alapck
Alapja és a Takarék Adria Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap llomanya.

Az Alapkezel® lakosséagi befektetési alapokban kezelt &lloméanya 2018 soran dsszesen 24 milliard
forinttal emelkedett, év végére pedig elérte a 249 milliard forintot. Ez éves szinten 171%-o0s ndvekedést
jelent. Az Alapkezelt az év végén az alapokban kezelt &lloményt tekintve 4,6%-0s placi részesedéssel
rendelkezett, ami 0,49 szézalékponttal magasabb az eléz6 évi adatnal.

Di6fa Alapkezel® Zrt. | 1013 Budapest, Krisztina tér 2. | +36 1 888 4120 | alapkezelo@diofaalapkezelo.hu | wyw diofaalapkezelo hu
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VIIL.2. Az év tGkepiaci eseményei

Globalis piacok

Az év sorén a befekteték az amerikai-kinai kereskedelmi csatdrozas alakulasara, a fébb fejlett
placi jegybankok (EKB, FED) monetdris politikdjanak iranyara, a globalis konjunktura kilatasainak
valtozéséra és az eurdpal politikai eseményekre fokuszéltak. A globalis kockazatok felerésédese és a
gyenglle novekedési kildtasok kovetkeztében a fejlett részvénypiacok eséssel zartak az évet.

Az amerikai indexek értéke csokkent a legkevésbé (Dow Jones: -5,63%, S&P 500: -6,24%,
Nasdaq: -3,88%), mig Nyugat-Eurépaban a gyenge konjunktira és a politikai jellegl kockazatok
dllanddsuldsa - Brexit, olasz koltségvetés finanszirozhatdsaga, német belpolitikai folyamatok -
kétszamjegy(l eséseket eredményezett. Az 50 legnagyobb eurdzéna vallalataibol kepzett Stoxx 50
index 14,34%-kal, a német DAX index 18,26%-kal veszitett értékébdl. A japan Nikkel index is gyenge
évet zart, 12,08%-kal esett 2018-ban.

A vezet6 részvényindexek alakulasa sajat devizéban mérve 2018-ban
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Az elsé negyedévet remek hangulatban kezdték a fejlett piad tézsdék. Késébb azonban
fesziiltté valt az amerikal-kinal kereskedelmi csatarozas, melynek eredményeként Donala Trump
amerikai elnok aldirta azt a rendelkezést, mely szerint az acelimportra 25%-0s, mig az
aluminiumimportra 10%-os védévamot vetnek ki. A valaszlépésekre sem kellet sokaig varakozni, Kina
is hasonlé vamok kivetését jelentette be az amerikai termékekre. A jegybanki politikdk alakulasaval
kapcsolatban is bortsabbé valt a befektetdi hangulat, Az USA-ban megugrott a bérnovekedes Uteme,
ami elére vetitette az amerikai inflacid gyorsuldsat, és ezzel Osszefliggésben egy gyorsuld
kamatemelési palyat. Az amerikai jegybank szerepét betoltd FED el is kezdte a kamnatemelést, és
marciusban 25 bazisponttal emelte az irdnyad¢ ratat. Az els@ negyedévben még az Eurézénaban is
biztatéan alakultak a makrogazdasagi szémok, igy az 6reg kontinensen is felerésddtek a

12
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kamatermnelesi varakozasok. Az Eurdpai Kdzponti Bank is utaldsckat tett a monetaris politika
lehetseges jovdbeli szigoritdséra. A protekcionista kereskedelmi nézetek felerbsddése, és a kinai
placon kereszil Furdpat is érintd importvam-emelések negativ hatdsai mar az elsé negyedév sorén
megjelentek a makrogazdasagi szamokban.

A masodik negyedévben a kinal és az eurdzdna konjunktiramutatdkban mér egyértelmiien
tetten érhet6 volt a lassulds. A befektetSk elbizonytalanodtak a novekedési kilatasokkal kapcsolathan,
s az eurdpai és kinal piacoknak fgy nem sikerdlt visszaemelkedni a januér] szintekre. Fzzel szemben
az amerikal részvénypiacok a kedvez8bb makrogazdassgi kildtdsok eredményeként Gjra emelkedd
palydra alltak - az amerikai gazdasdg tovébbra is robusztus novekedést mutatott. Ezzel
parhuzamosan a munkaerd-piac tOlfitdttség és az inflacid alakuldsa tovabbi kamatemeiésekre
engedtek kovetkeztetni. Kiemelendd az olaj drdnak emelkedése is ebben a negyedévben, a WTI
+14,18%-0t emelkedett, ami az inflaciés vérakozasokat is tovabb erésitette. Kézben az Eurdpal
Kozponti Bank megerésitette az eszkdzvasarlasi program decemberi kivezetésés, de a latvanyosan
gyenguld makromutatok miatt az alacsony kamatszint hosszabb tévon torténd tartasarél dontdte. A
rmasodik negyedévben felentds csapkodd és sokkal nagyobb bizonytalanségot hordozo mozgasck
jellemeztek az egyes piacokat (deviza, részvény, kbtvény, nyersanyag egyarant),

A harmadik negyedév tokepiaci eseményeinek kézponti téméjat tovabbra is a Donald Trump
amerikai elndk és az USA, Kina és Eurdpa kozti kereskedelmi haborlrél szdio hirek szolgéltatidk. Az
USA kilatasba helyezte, hogy kinai importtermékek Ujabb korére emel; meg a vamtarifakat,
amennyiben az dazsial orszdg nem teljesiti a szabad kereskedelemmel kapcsolatos amerikai
elvardsolat. A kinai részvénypiac djabb esésekkel reagélt, de az eurépai piacokon is tovabb romilott a
hangulat. Az amerikai makrogazdaségi mutatdk tovdbbra sem jeleztek lassulast, s&t az elézd
negyedevhez hasonidan a munkaerépiac wilfliditségére utals jelek Giabb 25 bazispontos jegybanki
kamatemelést eredményeztek. A 2018-as évre vonatkozd kamatvarakozasok folfelé tolddtak. Az
amerikai hosszy lejaratt allampaplr szegmensben is elkezdtek lecsapadni a magasabb inflacids- és
kamatvarakozasok. A tiz éves amerikal dllampapirok hozama félfelé attdrte a 3%-os szintet
szeptember végén. Az amerikal hozamemelkedést a fejiddd ktvénypiacok is lekévették, és a vallalati
kétvények hozaimai is jelentdsen emelkedtek (esett az drfolyamuk). Az eurdpai kamatpalya tovabbra is
hatarozott divergenciat mutatott, Mario Draghi jegybankeinok kiemelte, hogy az eszkdzvasérlasi
programot ugyan leépitik az év végéig, de a lejaratokat megUijitjak és a kamatszinten sem kivénnak
valtoztatni. A negyedév sorédn még az olasz koltségvetés helyzete és a torok belpolitikal esemenyek
alekulasa borzolta a befekletdk kedélyeit. Az (j olasz kormany nem (0l piacbarat koltségvetdsi terve
az olasz dllampepirhozamokat és a szélesebb nyugat-eurdpal piacokat is nyomas alall tartotték. A
fejlddé piacok kozil (a kinai novekedési kép és Argentina meliett) Tordkorszag volt a fészereplé: a
tllhevdld gazdasdg, a magas inflacid, az egyes gazdasagpolitikai [épések és kuldndsen Erdogan elnok
nyilatkozatal a torok lira drasztikus gyengiiléséhez vezetiek,

A negyecik negyedév sordn tovabb erésddtek a globdlis ndvekedési félelmek. Az amerikai
jegybanki kamatemelések tdlzénak bizonyultak, méar az USA gazdasagi novekedése is a lassulas jeleit
mutatta. A konjunktOrakildtdsok romlédse elsésorban az elh(izddd amerikai-kinal kereskedelmi
konfliktusnak, valamint a FED kamatemelések negativ hatasanak volt betudhatd. Egyrészt az amerikai-
kinai kereskedelmi csatdrozés illetve az ezzel kapcsolatos magasabb importvémaok, masrészt az
amerikai karnatemelesek kovetkeztében a finanszirozas kdliségek megugrasa jelentdsen rontottak a
novekedes dinamikajét. Az dltalénos pesszimista hangulatban az év elefe Ota gyengélkedd eurdpal
tézsdéken begyorsult az esés, majd az addig 6! teliesité amerikai bérzék is leforduitak, A negativ
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nangulat ellenére a FED decemberben ismét kamatolt emelt - 2018-ban negyedszerre,
Gsszességében 1 szdzalékponttal. A jegybank viszont kiemelte, hogy 2019-ben czlneteltetheti a
kamatemelést. A romlé gazdasagi kiladtasok (és a felerdstdd recesszios félelmek) is a biztonsagosabb
eszkdzok, a kétvénypiacok irdnyadba terelték a befektetket. A kamatemelések kidrazéddsanak
natdsdra novemberben fordult az év eleje &ta tarté hozamemelkedési trend, valamennyt
szegmenshen csokkentek a hozamszintek. Az utolsé hénapok meredek hozamcsdkkenésének
ellenére a kotvénypiacok tébbsége ejlett, fefléds, vallalatl) arfolyamveszteséggel zarta az évet,

Hazai pénz- és kbtvénypiac

A Magyar Nemzeti Bank az év elsé felében még a laza monetaris politika fenntartasa meliett|
elkotelezetiségét hangsllyozta, az év vége viszont fordulatot hezott a jegybanki kommunikaciéban.
Az MNB szerint az erés hazai makrogazdasdgi fundamentumok hatasara a Monetaris Tanacs éaltal
irényadonak tekintett addészUrt inflacio tartdsan atlépheti a 3 %-os szintet, ami azt jelenti, hogy a
jegybank elkezdheti monetaris politikdjanak ,normalizalasat”.

Az elsé negyedévben még mérsékeltnek tint az infléciés nyomas annak ellenére, hogy a
gazdasagi novekedés meghaladta a 4%-ot (éw/év alapon). A GDP ndvekedeset legfbkeppen az
épitSipar és a piaci alapl szolgaltatdsok, kiemelten a kereskedelem dinamikus bdvilese fltotte.

A méasodik negyedév turbulensebben alakult. Az egyik legjelentésebb mozgas a negyedévben
a forint &rfolyamét tértént: a hazai fizetéeszkdz mind az eurdval, mind a dollarral szemben jelentdsen
gyengllt. Az okok kozétt egyrészt a régh-U] torok devizavalsag okozta riadalmakat emlithetjlk (a torék
fira az amerikai dollarral szemben 20%-os leértékel8dést mutatott méjusban, amire a térok jegybank
egy 300 bazispontos erneléssel reagalt), mely altaldnossagban nyomds alatt lartotta a feflGdd
piacokat. Mésrészt a nagy jegybankok, els@sorban az amerikai FED likviditasszdkitd monetaris
politikija eredményeként a piaci szereplék befekietéseik atcsoportositasaba kezdtek a jellemzden
kockazatosabb fejlddd piaci eszkizokbé! az emelkedd kamatozas( amerikai instrumentumok
irdnyaba. A forint gyenglilésével parhuzamosan az allampapirpiacon is hozamemelkedési hultam
indult meg, ami méar nem csak a hozamgérbe hosszi oldalén, hanem a révid lejaratd
nstrumentumok terén is jelentds hozamemelkedést okozott.

A diszkontkincstarjegyek és a rovid kotvények, de az ot- és tizéves kélvények hozama is
jelentésen megugrotl (azaz ezen instrumentumok egyben komoly arfolyamcsdkkenést szenvedtek el).

A harmadik negyedévben a volatiltas, a bizonytalanség uralta a hazai allampapirpiacot. Az
éven Gl Allampapirhozamok esetében pozitly filetve negativ iranyl mozgasok kévatték egymast. A
magyar kotvénypiac alapvetéen a globalis trendekkel és a fejlédd placokat dvezd aktudlis tokepiadi
hangulattal mozogtak egyltt. Az MNB szeptemberl kamatdéntd Ulése a moretaris eszkdztar
atalakitasat hozta magéval a kamatok véitozatlanséga mellett: megsziintetésre kerdlt a 3 honapos
betéti eszkdz és hangstlyosabb szerepet kapott a forintlikviditast nyQjtd swap-allomany mernyisége
és a kamatfolyosd alakitdsa, Az MNB kozleményeiben az infiacio folyamatok  alakulasanak
hangstlyosséga és az EKB monetéris politikajanak fontossaga mellett meger&sitette, hogy
vérakozasaik szerint a jelenlegl laza monetaris kondicick a kovetkez§ 5-8 negyedévre vonatkozoan
nem lesznek fenntarthatéak.,  Mérfoldkének szémitott az is, hogy az inflacié elsé izben atlépte az
MNB altal dekiaralt 3%-o0s celt.
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A negyedik negyedévben az amerikai monetéris politikai kilatasok véltozdsa - a FED

kamatemelesek 2019-es vérhaté szineteltetése - a hazai kotvénypizcon is fordulatot eredményezett,
a magyar dllampapirpiacon is csokkenésnek indultak a hozamok.

Az dllampapirpiaci referenciahozamok alakulésa 2018-ban
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Ahazai allampapirindexek teljesitménye 2018-ban:

ZMAX: 0,05%
RMAX: 0,31%
MAX Comp.: -1,03%
MAX: -0,95%

Az ev egészét tekintve a magyar gazdasagi fundamentumok folyamatos stabilitast mutattak. A
gazdasagi névekedés dinamikdja negyedévrél negyedévre novekedett, év/év alapen az utolsd két
negyedévben meghaladta az 5%-ot. A kedvez6 munkaerépiaci trend folytatédott az év soran, nétt a
foglalkoztatottak szama, csokkent a munkanélkiliség, erés maradt a bérdinamika és a belfsldi
kereslet élénkiilése. Az allamaddssdg csokkend trendje folytatédott, a koltségvetési hiany alacsony
szinten maradt. Az inflacids adatok az év masodik felében 3% folétti értékeket mutattak, de év végére
ez is a jegybank altal célzott 3% kornyékén alakult (év/év alapon). Osszességében nem tortént érdemi
valtozas az MNB monetaris politikdjaban, az alapkamat (és a kamatfolyosé) szintje véltozatlan maradt.
Ezzel egylitt az MNB részér6l év végén a varakozésokhoz képest szigoribb decemberi nyilatkozat
jelent meg, ami a monetaris politika jové évi szigoritdsanak kezdetére utalé jelzés lehet.
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Az euré-forint arfolyamanak alakuldsa 2018-ban
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Az eurd-forint arfolyama a forint mésodik negyedévben elszenvedett jelentds gyengllesét
kdvetden mar nem mutatott érdemi elmozdulasokat, a 320-325 kozotti savban tartézkodott. A hazai
fizetéeszkdznek valamennyit még sikerilt is ledolgoznia a gyengllésbél, igy az egy évvel korabbi
zaréértékéhez képest 3,67%-0s értékvesztést mutatott 2018 végen.

Hazai és régids részvénypiac

Hasonléan a globalis piacokhoz, a kelet-kézép-europai régios részvénypiacok is eséssel zartak az
évet, Legnagyobb mértékben - az egyes régios devizak értékvesziése miatt is - az eurdban mért
régios blue-chip részvényeket tomorité CECEEUR index értékelddott le, 11,12%-kal csdkkent az egy
éwel korabbi értékéhez képest. A magyar tézsdeindex vegzett a legjobb teljesitménnyel, a BUX index
csak 0.61%-0s csdkkenést kanyvelhetett el. A lengyel és a cseh piacok ennél nagyobb mértékben
estek, a lengyel WIG20 index sajat devizdban szamolva 7.50%-kal, mig a cseh PX 850%-kal
értékel6dott le.
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A régits részvényindexek alakulasa sajat devizdban mérve 2018
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A magyar blue-chipek vegyesen teljesitettek 2018-ban. Az MTELEKOM (-3,93%) és a RICHTER (-
19,91%) csokkenéssel zartak az évet, mig a MOL (+2,43%) és az OTP (+5,32%) emelkedni tudtak, Az
olajvallalat és a hazai bank is j6 negyedéves eredmeényekrél szamoltak be, igy fundamentalisan
megalapozott volt a két részvény arfolyamanak emelkedése. A Richter esetében az értékesités a
varakozasokhoz képest gyengébben alakult, a lednyvallalatok értékesitését a devizaarfolyam-
veszteség is rontotta (orosz rubel gyenglilése). A telekommunikiciés vallalat cash-flow termeld
keépessege tovabbra is kedvezéen alakult, viszont a véllalat nem emelte az osztalék kifizetési ratat, ami
kedvezdtlen hatéssal volt az arfolyamra. Az arfolyam csokkenésének trendjében év végével
kovetkezett be a fordulat, amikor felvésérldsi pletykak hatasara kezdtek emelkedésbe az MTelekom
részvényei. 2018-ban a hazal kispapirok 6sszességében alulteljesitették a blue-chip részvényeket.

X ABAK altal adott id&szakra fizetett javadalmazas 6sszege

Teljes Ebbdl: Ebbdl: Kockazati profilra hatast

EiE

javadalmazas Ugyvezetés gyakorlé munkatarsak
Régzitett javadalom 373326 30779 180 756
Valtozo javadalom 125130 24 500 74930
Nyeresegrészesedés 0 0 0
Ked’vezmenyezettek 24 5 27
szama
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X.  Likviditas és likviditaskezeléssel kapcsolatos informacidk

Az Alap nem tartalmazott a targylddszakban olyan eszkozéket, melyekre likvid jellegliknél
fogva kulonleges szabalyok vonatkoznak. Likviditdskezeléssel kapcsolatos megdllapodas  a
térgyid@szakban nem tortént.

Az Alap Kiemelt Befektetdi Informaciokban kozzétett kockazati besoroldsa 3-as. Az Alap 3.
kategoridba soroldsat a befektetési jegyek arfolyamanak multbeli ingadozasa indokolja. A multbeli - a
hozam-kockazat mutatd szamitdsahoz hasznalt - adatok nem szlkségszerlien megbizhatéd mutatoi
az Alap jovébeli kockazat/nyereség profiljdnak.

Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok
kockazati kitettségeit, az fgy nyert informacidkat feldolgozza, kockazatvallalasi szabélyokat alkot,
kockazatkezelési rendszert mikodtet. A kockazatkezelésl rendszer két f6 pillére a monitoring
rendszer, illetve a kockazatvallalasck korlatozésanak érdekében létrehozott limitrendszer. A
kockazatvallalas mértékének monitoringolésa az Alapkezeld |gazgatdsdga altal elfogadott rendszeres
beszamolok keretében torténik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok altal vallalt kockazatok
tekintetében leginkdbb relevans mutatdszamok és stressztesztek, valamint a kockazati limitek
betartasarol szolo tajékoztatas.

Xl.  Tokeattétel

Az alap a befektetési celok megvalositasa erdekében és fedezetl célbdl is kéthet
szarmaztatott Ugyleteket. Az alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes
nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alap netto eszkodzértékének a <étszeresét.

Az Takarék Abszolit HozamU Befektetési Alap nettdsitott kockdzati kizettsége* 2018,
december 28-an 31,78%.

* A telies nettositott kockdzoti kitettségen az alap egyes eszkozeiben meglévd nettdsitott kockazati
kitettségek abszoltt értékeinek Osszegét kell érteni. Az alopnak az egyes eszkbzdkben meglévd nettdsitolt
kockdzati kitettségét az adolt eszkdz aktudlis értékének, tovabbd az ugyanezen az eszkizin alapuld
szdrmaztatolt dgyletekben meglévs kitettségek értékének egybeszamitdsaval kell megdliapitani, Ugy, hog
az ellentétes irdnyd gyletekben 1éva kitetiségeket egymdssal szemben nettdsitani kell. Az alap telfes
nettasitott kockdzati kitettségére vonatkozd limitnek vald megfelelés szemponijabol az alap eszkézeiben
meglévd devizakockdzatok fedezése céligbdl kitéit szarmaztatott dgyleteket figyelmen kival hagyhatoak.

Budapest, 2019. &prilis 17.

%

Dicfa Alapkezel& Zrt.
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Konywvizsgalat + Tanacsadas

FUGGETLEN KONYWVIZSGALOI JELENTES
A Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alap befektetdinek
Vélemény

Elvégeztlik a Takarék Abszolit Hozam( Befektetési Alap (az ,Alap”) mellékelt 2018. évi éves
beszdmoldjanak a kdnyvvizsgalatat, amely éves beszémold a 2018, december 31-iforduldnapra
elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végosszege 1.215.267 EFt, a
sajat téke 1.213.197 EFt, a targyévi eredmény 76.616 EFt (veszteség) —, és az ugyanezen
idéponttal végzddd évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl, valamint a szamviteli politika
jelentés elemeinek dsszefoglaldsét is tartalmazd kiegészitd mellékletbdl &ll.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhaté és valds képet ad a Takarék
Abszolit Hozamu Befektetési Alap 2018. december 31-én fennéalld vagyoni és pénzigyi
helyzetérdl, valamint az ezen idSponttal végz8dd lizleti évre vonatkozd jévedelmi helyzetérdl a
Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrdl szdlé 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban:
nSzamviteli torvény") és a befektetési alapok éves beszamold készitési és konywvezetési
kotelezettségeinek sajdtossdgairdl szdlé 215/2000. (XIl. 11) kormanyrendelettel (a
tovébbiakban: ,korményrendelet”) 6sszhangban.

Avélemény alapja

Konywvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalls feleldsséglink bévebb leirasat
jelentéslink A kénywvizsgéld éves beszdmold konywvizsgalataért vald feleléssége” szakasza
tartalmazza.

v

Flggetlenek vagyunk az alaptdl és annak kezeldjétél, a Didfa Alapkezeld Zrt.-tél a vonatkozd,
Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara , A
konywvizsgaldi hivatds magatartési (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrél szdélé
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testulete &ltal kiadott ,Kdnywvizsgéldk Etikai Kédexe"-ben (az IESBA Kédex-
ben) foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen normékban szerepl6 tovabbi etikai
eléirasoknak is.

Meggydz6désiink, hogy az dltalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydjt véleménylinkhdz.

Egyéb informécidk: Az lizleti jelentés

Az egyéb informéacidk a Takarék Abszoldt Hozam( Befektetési Alap 2018. évi lizleti jelentésébdl
allnak. A Didfa Alapkezel§ Zrt. VezetSsége (a tovébbiakban: ,vezetés") felelds az Uzleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd el6irdsaival
Osszhangban torténé elkészitéseért. A jelentésink ,Vélemény" szakaszdban az éves
beszdmoldra adott véleménylink nem vonatkozik az Uzleti jelentésre.

Az éves beszamold ltalunk végzett kdnyvvizsgélatéval kapcsolatban a mifeleldsséglink az tzleti
jelentés atolvasdsa és ennek sorén annak mérlegelése, hogy az lzleti jelentés lényegesen
ellentmond-e az éves beszamoldnak vagy a kdnyvvizsgalat sorén szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként gy tlnik-e, hogy az lényeges hibas éllitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank
alapjan arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas allitast
tartalmaznak, kételességiink errél és a hibés éllitas jellegérdl jelentést tenni.
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Aszamviteli torvény alapjan a mifeleldsséglink tovdbbd annak megitélése, hogy az lizleti jelentés
a szamviteli térvény, illetve egyéb maés jogszabaly vonatkozd eldirdsaival 6sszhangban van-e, és
errél, valamint az lzleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Vélemeényiink szerint a Takarék Abszolit Hozam( Befektetési Alap 2018. évi Uzleti jelentése
minden Iényeges vonatkozdsban tsszhangban van a Takarék Abszolit HozamU Befektetési Alap
2018. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozd elSirdsaival. Mivel egyéb mas
jogszabdly az Alap szémara nem ir el§ tovdbbi kdvetelményeket az Uzleti jelentésre, ezért e

tekintetben nem mondunk véleményt,

Az (izleti jelentésben més jellegl lényeges ellentmondés vagy [ényeges hibas éllitds sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

Avezetés és az irdnyitdssal meghizott személyek felelGssége az éves beszdmoldért

A vezetés felelGs az éves beszdmoldnak a szamviteli torvénnyel és a befektetési alapok éves
beszdmold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl szdlé 215/2000. (X1
11.) korményrendelettel 6sszhangban térténd és a valds bemutatds kovetelményének megfeleld
elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés szlikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetdvé vélion az akér csalésbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibés allitdstdl mentes éves
beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
véllalkozas folytatasaval kapcsolatos informéacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatésénak elvén alapuld éves beszamolo Osszedllitaséért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényeslilését eltérd rendelkezés
nem akadéalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsdnak ellentmondd tényezd,
kérdlmény nem all fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénzlgyi beszamolasi folyamatanak
feligyeletéért.

A konywvizsgélé éves beszdmold kdnyvvizsgélataért valé feleldssége

A konywvizsgélat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmold
egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazd fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsdssunk
ki. A kell8 bizonyossdg magas foku bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kényvvizsgélati Standardokkal osszhangban elvégzett konywvizsgalat mindig feltdrja az
egyébként létezs lényeges hibéas éllitast. A hibés allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindstilnek, ha ésszer( lehet az a vérakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
egylttesen befolyasolhatjdk a felhasznéldk adott éves beszamold alapjan meghozott gazdaségi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgélat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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e Azonositjuk és felmérjlik az éves beszamolé akér csaldsbdl, akéar hibdbdl eredd
lényeges hibés allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljdrasokat, valamint elegendd és megfelelé
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csaldsbdl
eredd lényeges hibas éllités fel nem térdsanak a kockézata nagyobb, mint a hibabdl
ereddé, mivel a csalds magdban foglalhat Osszejétszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll fellilirasat.

e  Megismerjik a konyvvizsgélat szempontjabdl relevéns bels6 kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korilmények kdzott megfelelek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak
hatékonysdgéra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés éltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapesolddd kozzétételek ésszerliségét.

e Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozés
folytatdsénak elvén alapuld éves beszamold Gsszedllitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalanség olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel
az Alap vallalkozés folytatdsara valé képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag &ll fenn, fliggetlen
kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban lévd
kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelGek,
mindsitenlnk kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fuggetlen konyvvizsgaldi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovdbeli
események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a
véllalkozést folytatni.

° ErtékeljUk az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves
beszamoldban teljesil-e az alapul szolgéld Ugyletek és események valds bemutatasa.

e Avezetés és azirdnyitdssal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett hatdkorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds
megéllapitdsait, beleértve az Alap 4ltal alkalmazott belsé kontrollnak a
kényvvizsgalatunk soran dltalunk azonositott jelentSs hidnyossagait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 17.

Szovics Zsolt

Buzés Ddra
Trusted Adviser Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. kamarai tag kényvvizsgald
1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3. nyilvantartasi szam: 005614

nyilvantartasi szam: 002588
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"A" MERLEG

a1 Elz6 évek .
i mibdosfasa:

_ : __Afétél.'_ﬁ?e__ _e_ve;és.é".': _. .._2"017_.{2.;31
A Befektetett eszkozik .

¢ 0 0

l, ERTEKPAPIROK ¢ 0 0

1. Ertékpapirok o 0 0

2. Ertékpapirok &riékelési kilonbézate Y 0 0

a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0

b. egyéb 0 0 0

B. Forgdeszkdzok 1,114,212 0 *,212,928

I KOVETELESEK 638 ] 72,657

1. Kivetelések 638 0 72,657

2. Kiveteldsek értdkvesziése () 0 0 0

3, Kiilfoldi pénzértékre 57016 koveteléserk értékelési kilbnb, 0 v} 0

4. Forintkévetelések ériékelési kdidnbizete 0 o ol

In, ERTEKPAPIROK 342,033 0 355,133

1. Ertékpapirok 316,465 0 336,924

2. Ertékpapirok értékelési kiltnbézete 25,568 ¢ 18,209

a. kamatokbdl, osztalékokbé! 20 0 2077

b. egyéb 25,548 ¢ 16,132

. PENZESZKOZOK 771,541 0 785,138

1. Pénzeszkdzok 771,541 0 785,138

2. Valuta, devizabetét értékelési kiliinbézete 0 0 0

C. Aktfv id6bell elhataroldsok 0 0 0

1. aktividdbeli elhataroldsok 0 0 0

2. Aktiv iddbeli elhatarolasokértékvesztése {-) 0 0 0

3} Szérmaztatott Ugyletek értékelés] kitbnbbzete -125 0 2,339
o Eazkibagk Sesresen i T i T HAAR08T e

E. Sajat tbke 1,102,273 0 *,213,197

I INQULO TOKE 745,317 0 862,227

1. Kibocsatott befelaetési jegyek névéridke 3,773,857 0 4,327,904

2. Visszavésarolt befekietést jegyek névértéke -3,028,540 0 -3.465,677

i, TOKEVALTOZAS (t6kendvekmény) 356,956 0 350,970

1. Befekterési jegyek bevonasi értékkdidnbozete ~16,028 0 59,497

Kibocsétott befektetési jegyek értékkilonbizete 456,276 0 715397

Visszavésérolt befektetési jegyek értékklldnbizete 472,304 0 -655,900

2. Ertékelési kilénbézet tartaléka 25443 0 20,548

3. El0zd év{ek) eredménye 320,282 0 347,541

4. Uzeti év eredménye 27,259 0 76,616

F Céltartalékok 4] 0 4

Kételezettségek 10,505 0 598

3 Hosszl lejdratd kitelezetiségek 0 0 0

I Ravid lejdraty kotelezettségek 10,905 0 598

I, Kulfoldi pénzértékre szolo kot, &rtékelési kilnbozete 0 0 Q

H. Passzlv idGbell elhataroldsok 909 0 1,472

L Forrasok BSSZRSeN T i e AV TE0RT T 0,215,267

EI626 évek
- médositasa

.'A't_é'té! ‘megnevezése B2y
79,952

. Pénziigyi miiveletek bevételei 0

. Pénzgyi miiveletek réforditasat 0 131,815

Il Egyéb bevételek 0 0 0

IV, Mikddési kbltségek 19,710 o] 24,102

v, Egyéb raforditésok 239 0 651

Vi Fizetett, fizetendt hozamok Q 0 0
152 TARGYEVEEREDMENY: ¢ i e U e 27,289 PR RN
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Takarék AbszolUt Hozamu Alap 2018. december 31.

|. Az Alap adatai

Név: Takarék Abszoldt Hozamu Alap

MUkodési forma: nyilvanos

Tipus: nyilt végd

Futamid®: hatarozatlan

ElsBdleges eszkdzkategdria tipusa: értékpapir alap

AEKBV iranyelv szerint nem harmonizélt befektetési alap. Az ABAK-iranyelv szerint
harmonizalt befektetési alap.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Addszam: 18626128-1-41

PSZAF lajstromszam: 1111-339

Nyilvantartdsba vétel napja: 2009. julius 8.

Forgalomban lévé befektetési jegyek szdma 2018.12.31-én: 862 227 216 db

ISIN azonositd: HU 0000707997

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték a letétkezel® kimutatasa szerint 2018.
december 31-én; 1.407222

Uzleti év id6tartama: 2018. 01. 01 - 2018. 12, 31.

Az alapkezeld:

Cégnév: Didfa Alapkezeld Zartkorien MUkodd Részvénytarsasag
Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Cégjegyzékszam: 01-10-046307

Tevékenységi kor.  befektetési alapkezelés, portiolickezelés
Fellgyeleti engedély szdma: EN-II1./M-353/2009.

Felligyeleti engedély kelte: 2009. majus 25.

Alapkezel& honlapja: www.diofaalapkezelo.hu

Letétkezeld:

Cégnév. Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206
Tevékenységi kor:  egyéb monetaris kdzvetités

Forgalmazo:

Cégneév: Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206
Tevékenységi kor:  egyéb monetdris kdzvetités



Takarék AbszolUt Hozami Alap 2018. december 31.

A beszamold alairasara jogosult személyek:
- Bird Gergely Sandor (1026 Budapest, Ermelléki utca 5. fszt. 1.)
- Pallos Noémi (1188 Budapest, Katinka utca 10)
- Boka Krisztina (1103 Budapest, Csombor utca 3. Ill. 9.)
- Borbeély Miklés (1055 Budapest, Nagy lgnac utca 13/a. IIl. 26.)
- Mrehovszki Hedvig Andrea (1138 Budapest, Parkany utca 4/A. V. 1.)
- Czifra Baldzs (1165 Budapest, Farkashalom utca 58.)
- Egerszegi Addm (1112 Budapest, Oltvany utca 41
- Meartzy Antal (2016 Leanyfalu, Sélyom utca 5.)
- Gal Miklds (3713 Arndt, Rakdczi Ferenc utca 14.)
A Dibfa Alapkezel6 Zrt. cégjegyzéséhez két képviseld egylittes aldirasa szikséges,

A beszamold dsszedllitdsaért felelds személy:
Darvas Gabriella
Regisztracios szam: 162966.

Konywvizsgalo:

Trusted Adviser Konywvizsgald és Tanacsado Kit.
1037 Budapest, Iglice utca 3. fszt.3

Kamarai nyilvantartasi szam: 002588
Konywizsgalatért felelés személy: Buzds Ddra
MKVK tagszam: 005614

Kénywizsgalat éves dija: 500.000 Ft +AFA.

l1. A szamvitel| politika ésszefoglalasa

A Didfa Alapkezeld Zrt. kezelésében |évS Takarék Abszolit HozamU Befektetési Alap
szamviteli politikaja
s 22000. évi C. sz. torvény a szamvitelrél
o 215/2000. (XIl. 11.) Kormény-rendelet a befektetési alapok éves beszamold
készitési és kdnywezetési kotelezettségének sajatossagairdl
o 2007. évi COXVIIL. torvény a befektetési véllalkozdsokrol és az arutbzsdel
szolgéltatokrdl, valamint az ltaluk végezhetd tevékenységek szabalyai-ol
o 2014, évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrdl, valamint
egyes pénziigyi targyd tdrvények modositasarol
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o 327/2009. (XI1. 29.) Kormany-rendelet az egyes pénz- és t8kepiaci szolgaltatasokat
is végzd egyéb véllalkozasok éves beszamolo készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairol

figyelembe vételével készUlt.

A beszdmolé formaja és készitésének idépontja

Az Alap kettbs kénywezetést alkalmaz, Eves beszdmoldt készit, mely mérlegbdl,
eredménykimutatasbél és  kiegészitd mellékletbsl all. A kiegészité melleklet
tartalmazza a Cash Flowt és a portfélié jelentést is.

Az éves beszdmold mérlegét és eredménykimutatdsat a Korm. rendelet 1-2, szam
mellékleteiben meghatdrozott tagolashan késziti el.

Az Uzleti év id6tartama megegyezik a naptéri éwel, a beszamold fordulénapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités idépontja a targydvet kovetd év januar 5-e.

A befekietfk tijékoziatasa

Az Alap az éves beszamoldt az (zleti év forduldnapjat kévetd 150 napon belll
megktildi a befektet6k részére és a Magyar Nemzeti Banknak. Tovabba, a beszamold
megtekinthetd az Alapkezeld honlapjan.

Szamvitell elszdmolds soran alkalmazasra kerllé besoroldsi, mindsitési, értékelési
szabdlyok

Az értékelési kllénbozet:
Az eszkdzok Tpt. és a Korm. rendelet szerinti értékeléssel meghatdrozott piaci értéke
és beszerzési értéke kozotti kilonbdzet, Az arfolyambdl, illetve hozambdl szarmazd
éridkelési kildnhdzet elszémoldsa a tBkevéltozdssal szemben, a devizaarfolyam
valtozasabdl eredd értékelési kilonbozet pedig az eredmény terhére kerUl
elszamolasra. A kdnyvekbdl kivezetett eszkozokre jutd értékelési kilonbobzet az
eszkdz kivezetésével egyidejlileg kivezetésre kerdl.

Besorolasi szabalyok

A kévetelések kozdtt kell kimutatni:
e az eladott értékpapirok eladasi dranak pénziigyileg nem rendezett 6sszegét;
o a2 kolcsénbe adott értékpapir kolcsdnszerz8dés szerinti értékében fennélio
kovetelés Osszegét
o az dvadéki repdba vétel miatti kdvetelés dsszegét;
o aforintra és kilfoldi pénzértékre sz4lé kbvetelések ériékelési kildnbdzetét.

A kbtelezettségek kozott kell kimutatni:
o a vasdrolt értékpapirok bekerlilési értékének pénziigyileg nem rendezett
dsszegét;
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o a kolcsdnbe vett értékpapir kolcstnszerzédés szerinti értékében fennalld
kitelezettség Osszegét

» az dvadéki repoba adas miatti kbtelezettség dsszegét;

» 3 forintra és kUlfoldi pénzértékre szdld kdtelezettségek értékelési ki dnbozetét.

Az értékpapirokat (kotvény, kincstarjegy) bekeriilési (beszerzési értéken) kell
dllomanyba venni, az allomanycsokkenést FIFO-mddszerrel kell elszamolni. A
kamatozo kotvény tipust értékpapirok esetén az idéaranyos kamatok elszamolasanal
az Szt. szerinti elbirdsokat kell alkalmazni. A bekerUlési érték 2015-t8l, az el6zb évek
gyakorlatatol eltéréen, nem foglalia magaban a tranzakcids dij &sszegét, azt az
Ugylettel kapcsolatban felmerdlt kéltségként kell kezelni,

Devizdban vezetett pénzeszkozok nyilvdntartdsa esetében az Alap az atlagar szamitas
modszerét alkalmazza.

Nettd eszkbzérték

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a letétkezeld - minden
forgalmazési napra (T nap) T napon hatdrozza meg, a kezelési szabalyzatban
meghatérozottak szerint. A T. forgalmazasi napra vonatkozd egy befektetési jegyre
vonatkozd  arfolyamot  letétkezeld forintban hatarozza meg. Az eladési es
visszavésarlasi arfolyam a forgalmazési napokon megegyezik és egyenld az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékkel. Az AlapkezelSvel egyeztetetr, egy jegyre
jutd nettd eszkdzérték az Alapkezeld hontapjan megjelenitésre kerdl.

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét hat tizedes jegy pontossaggal
allapitja meg.

lil. SPECIALIS RESZ

A Magyar Nemzeti Bank 2015. jlnius 25-ét8l engedélyezte, hogy az FHB Abszollt
Hozam( Befektetési Alap (beolvadé alap, ISIN HU0000708425) beleclvadjon a Takarék
Invest Abszollt HozamU Szarmaztatott Befektetési Alapba (atvevd alap ISIN
HUQ000707997), és neve Takarék FHB Abszolut Hozamu Befektetési Alappa modosuljon.

Az Takarék AbszolUt Hozamu Alap adatai 2018. december 31-én:

Sajat téke: 1213 196 645 Rt
Befektetési jegyek szama: 862 227 216 db

Nettd eszkdzérték adatai 2018.12.28-an (T napi dllomany)
NEE: 1213344 799Ft
Egy jegyre juté NEE: 1,407222
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1. KOVETELESEK

Az Alap a mérlegfordulénapig megkotott, de pénziigyileg még nem rendezett értékpapir-
és hataridds tigyletekbdl keletkezett kbveteléseit mutatja ki 72 657 e Ft értékben

2. FErtékpapir-dllomény Osszetétele és értékelédsi kildnbézete (adatok forintban

oo BekerUlési érték

Placi érték

e e K o kildnbozet: -
MINDOSSZESEN 336 923 631 18 208 864 355132 495
Részvény 52 642 596 -4 793 128 47 849 468
Allami Nyomda 1735396 789 854 2525 250
Richter 50907 200 -5 582982 45324218
Befektetési jegy 134 364 497 19955824 154320 321
Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési jegy | 33999999 1962 773 35962 772
Torony Ingatlan Befektetési Alap 100 364 498 17 993 051 118 357 549
Vallalati kitvény 121 475 756 1518699 122994 455
WINGHL 4 08/07/21 121 475756 1518 699 122 994 455
Jelzéloglevél 22271438 1 589 599 23 861037
F28NFO1 22271 438 1589599 23 861 037
Allamkdtvény 6 169 344 -62 130 6107 214
2019/C MAK 6 169 344 -62 130 6107 214

3. Pénzeszkdzok (adatok forintban)

S N e 20074231 0 0020181231
Folyészamla 648 247 116 373811 448
Devizabetétszamla 126 811 259 416 821 296
Lekdtdtt betétek 0 0
Pénzeszkozok értékelési kildnbozete -3517 161 -5 494 046
PENESZKOZOK OSSZESEN 771 541 214 785 138 698

4. |d8beli elhataroldsck

----- Qe e 201 7ARBY 0 2018.02.31

PASSZIV IDOBELI ELHAT

908 940 1472160

Forgalmazdi jutalék 503 810 890 107
Kdnywizsgaioi dij 405130 317500
0 264 553

Alapkezel&i di]
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»

5. Szdrmaztatott (gvletek dsszetétele és értékelési kuldnbozete (adatok forintban

Mérlegforduld napjan nyitott szarmaztatott dgyletek:

20180800 20100813 eladds 375000 EUR HUF/EUR 32278 25056 124271

20181210 2019.03.12 eladdsi 193 400 EUR HUFEUR 323,57 324 286 383356
20181210 2019.03.12 eladési 200000 EUR HUFEUR 323.57 335353 406 780
20181210 2019.03.12 eladési 978 000 USD HUSUSD 281.26 1704478 844 184

A mérlegzaras idépontjéig a pozicidk nem zarultak.
Az év folyaman lezért tézsdei hatéridGs Ugyletek realizalt eredmeényét,

mérlegkészitésig ismert eredményét és a nyitott pozicié értékét a 3. sz. melleklet
ismerteti.

6. Sajét téke bemutatésa (adatok forintban)

et MU L e e e R e D Q0 23T 2018.12:31
SAJAT TOKE 1102273730 1213196 649
INDULO TOKE 745316704 862 227 216
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3773856723 4327904118

Visszavasarclt befektetési jegyek névérteke -3 028540019 -3 465 676 902
TOKEVALTOZAS (t8kendvekmény) 356 957 026 350 969 433
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiilénbbzete 456 275 854 715 396 748
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkilonbozete -472 303 597 -655 900 473
Ertékelési khlonbozet 25 443 379 20547 925
El6z6 évek eredménye 320282213 347 541 390
Uzleti év eredménye 27 259 177 -76 616 157

7. Pénzigyi mlveletek bevételel (adatok forintban)

PR e e e B D e e L #02017.4231 0520181231
PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 93 999 410 79 951 517
Devizakészletek és értékpapirok realizalt drfolyamnyeresége 20987 139 34786 370
Forgdeszkozok kozott kimutatott értékpapir arfolyamnyeresege 35788 835 21467513
Kapott (jard) osztalék, részesedés 4552 577 4228 805
Fordulénapi értékelés dsszevont arfolyamnyeresége 0 1116271
Kapott kamatok (értékpapirok, betétek kapott kamata) 3638476 700 943
Egyéb &rfolyamnyereségek, opcids bevételek 29032 323 17 651 615




Takarék Abszollit Hozamd Alap 2018, december 31,

8. Pénzlgyi mlveletek réfordftisai (adatok forintban)

[TASAI 46 790 943 131 814 979
Devizas készletek és értékpapirok realizalt arfolyamvesztesége 7042 155 71948774
Forgdeszkozok kozott kimutatott ertékpapir arfolyamvesztesége 6 388 629 20 495 525
Fordulénapi értékelés dsszevont arfolyamvesztesége 3297 783 0
Egyéh arfolyamveszteségek, opcids dijak 30062 377 39 369 680

e 2017231 i '-'2018','1;-2:'3'13_
PENZUGY! MUVELETEK RAFORD

9. Egyéb bevételek (adatok forintban)

EGYEB BEVETELEK 7 2
Kerekitési kildnbdzet egyéb bevételként 7 2

10. Targyévi miikodési kdltségek bemutatdsa (adatok forintban)

MUKODESI KOLTSEGEK OSSZESEN 19710043 24101 694
Forgalmazoi jutalék 4031 407 10 820132
Alapkezel&i dij 10476 838 4671090
Pénzlgyi szolg-i dijak, bankkdltségek 1810 568 2449013
Letétkezeldi dif 543528 1828 543
Kényvelés, kbnywizsgalat 1 877060 1701 800
Egyéb szolgaltatas kbltségei 152108 1375817
Alapitési ktg. Keler d. 631 534 855 225
Felligyeleti dij 187 000 361 000
Ugyletek tranzakcids dija 0 39 074

11. Egyéb réforditasok (adatok forintban)

S e D s e R D017 28T 20181231
EGYEB RAFORDITASOK 239 248 651 003
Befektetési alapok kulsnaddja 239 000 651 000
Kerekitési killénbdzet 248 3

12. Kdlcsbnbe adott és  kdlesdnbe  vett  értékpapirok Osszetétele és értékelési
kilonbbtzete

Az alap nem kapott fedezetet, illetve nem kapott és nem adott biztositekot, Gvadékot,
nem vallalt garanciat &s kezességet.

2018.12.31-én az Alap nem rendelkezik zarolt értékpapir szamlaval,
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13. Egyéb

A NEE 148 e Ft-tal magasabb, mint a beszdmoldban 2018.12.31-re kimutatott sajat t&ke
értéke. Az eltérés oka:

Az eszkozérték 2018.12.28-ra készllt, a beszamold pedig 2018.12.31-re, az eltérést a
portféliéban lévd eszkdzok 3 napi halmozddésa okozza.

A NEE-ben a kalkuldlt, a f8kényvben pedig a ténylegesen fizetendd MNB felligyeleti dij,
valamint befektetési alapok kulénadoja kerult elszamolasra.

Az Alapkezels a befektetési alap befektetési jegyei utan nem tett a hozamra és a tdke
megadvaséra vonatkozo igéretet.

1. sz. melléklet: Cash Flow kimutatés
2. sz. melléklet; Portfdlié jelentés
3. sz. melléklet: Hataridds Ugyletek

Budapest, 2019. aprilis 17,
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1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Lajstromszam: 1111-339

Cash flow kimutatas 2017.12.31 2018.12.31
E Ft E Ft
|. Szokdsos tevékenységb8l szdrmazé pénzeszkdz-véltozas 78,384 -162,707
(MUkodési cash-flow, 1-13. sorok )
kapott hozamok nélkal) + -2,810 -101,492
2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszalras + 0 0
4, Elszamolt értékelési klldnbozet + 25,443 20,548
5, Céltartalékképzés és felhaszndlds kulénbdzete + 0 0
6. Ingatlan befektetések ertékesitésének eredménye + 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye + 0 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa + 0 0
9. Forgdeszkdzok allomanyvéltozasa + 45,264 -72,019
10. Rovid lejaratd kotelezettségek allomanyvaltozasa + 10,115 -10,307
11. HosszU lejaratt kotelezettségek dllomanyvaltozasa + 0 0
12. Aktlv id6beli elhatéroldsok dllomanyvaltozasa + 0 0
13. Passziv iddbeli elhatéroldsok llomanyvaltozasa = 372 563
Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdz-véltozas -125,819 -16,131
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -1,026,822 -2,366,720
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 896,378 2,346,261
1. Kapott hozamok + 4,625 4,328
lll. Pénzlgyi miveletekbdl szdrmazd pénzeszkdz-valtozés 696,802 192,435
(Finanszirozési cash-flow, 20-26. sorok)
20. Befektetési jegy kibocsatas + 920,644 813,168
21, Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasdrlasa - -223,842 -620,733

23, Befektetési jegyek utén fizetett hozamok -
24. Hitel, illetve kalcson felvétele +

25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése -

26. Hitel, illetve kdlcson utén fizetett kamat -

o|o|o|olo
o|lo|lolo| o

649,367

IV, Pénzeszkozok valtozasa (xlxlI1zlll. sorok) £

/ /
Keltezés: Budapest, 2019. aprilis 17. mﬂ {QMV\/
al

airés
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Lajstromszdm: 1111-339

ALAPKEZELE: DIOFA ALAPKEZELG) ZRT.

LETETKEZELO: MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZET| BANK ZRT.

2.5z, melléklet

PORTFOLIO JELENTES
Targynap (T) 2018.12.31
Sajat téke (Ft) 1,213,196,649
NEE (Ft){2018.12.28) 1,213,344,799
Egy jegyre jutd NEE (Ft) 1.407222
Darabszam (db) 862,227,216

Atargynapi nettd eszkdzérték meghatarozasa (Ft):

1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)

1. Hitelallomany : Hitelezé Futamid§

1/2. Egyéb kotelezettségek : 598,485 0.05%
Alapkezeldi dij miatt < 0.00%
Letétkezeldi dij miatt 96,221 0.01%
Bizomanyosi dij - 0.00%
Forgalmi kiltség 0.00%
Kizzétételi ktg. miatt 0.00%
Reklam kaltség miatt = 0.00%
Kaltségként elszamaolt egéb tétel miatt 361,264 0.03%
Egyéb-nem kig alapu-két. 141,000 0.01%

1/3. Céltartalékok: - 0,00%

- Q.00%

144, Passziv idébeli elhatéroldsok: 1,472,160 0.12%

Kételezettségek dsszesen: 2,070,645 0.17%

I ES7KOZOK Osszep/Forgalmi )

érték

11, Foly6szémla, készpénz : Bank Pénznem 785,138,698 64.61%

Takarékbank HUF 373,811,448 30.76%

Takarékbank usb 299,558,408 24.65%

Takarékbank EUR 111,224,173 9.15%

Takarékbank GBP 544,669 0.04%

W2, Egyéb kovetelés : 72,657,040 5.98%

Osztalékkovetelés 106,982 0.01%

SAXO Bank EUR 45,895,488 3.78%

SAXO Bank usD 26,654,570 2.19%

1173, Lekotott bankbetétek : Futamidg Bank - 0.00%

/3.1, ax. 3 hé lekotésd : 0.00%

0.00%

11/3.2. 3 hanapnal hosszabb lekotést : 0.00%

- 0.00%

11/4. Ertékpapirok : Megnevezés Devizanem Névérték 357,471,556 29.42%

11141, Allampapirok (3sszes) 6,107,214 0.50%

11/4,1.1 Kotvények (6sszes) 6,107,214 0.50%

2019/C MAK HUF 6,000,000 6,107,214 0.50%

1/4.1.2. _ Kincstarjegyek (0sszes) 5 0.00%

0.00%

11/4.1.3 Egyéb jegybankképes ép.(osszes) - 0.00%

- 0.00%

\I74.1.4.  Kulfgldi dllampapirok (Gsszes) 5 0,00%

- 0.00%

/4.2, Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép (osszes) 122,994,455 10.12%

- 0.00%

/42,1, Tézsdére bevezetett (Osszes) 0.00%

- 0.00%

W4.2.2.  Kilféldi kétvanyek (Gsszes) 122,994,455 10.12%

WINGHL 4 08/07/21 EUR 375,000 122,994,455 10.12%

W14.2.3,  Tézsdén kivili (8sszes) - 0.00%

- 0.00%

1114.3. Részvények (Gsszes) 47,849,468 3.94%

- 0.00%

W43.1. Tézsdére bevezetett (§sszes) 47,849,468 3.94%

Allaml Nyomda HUF 191,100 2,525250 0.21%

Richter HUF 834,700 45,324,218 3.73%

I1/4.3.2.  Kulféldi részvények (osszes) R 0.00%

0.00%

14433, Tozsdén kivill (Bsszes) 0.00%

- 0.19%

11444, Jelzdloglevelek (Gsszes) 23,861,037 1.96%

- 0.00%

11/4.41,  Tézsdére bevezetett (Gsszes) 23,861,037 1.96%

FJ28NFQ1 HUF 25,590,000 23,861,037 1.96%

I/4.4.2,  Tézsdén kivilli (8sszes) - 0.00%

- 0.00%

11/4.5. Befektetés! jegyek (dsszes) 154,320,321 12.70%

- 0.00%

W/4.51. Tozsdére bevezetett (Gsszes) 0.00%

- 0,00%

174,52, T6zsdén kivoli (osszes) 154,320,321 12.70%

Magyar Posta Takarék Ingatlan Bef. jegy | HUF 31,537,826 35,962,772 2.96%

Torony Ingatlan Befektetési Alap HUF 78,005,114 118,357,549 9.74%

11/4.6. Hataridds Ugyletek Devizanem 2,339,061 0.19%

HUF/EUR 375,000 25,056 0.00%

HUF/EUR 193,400 324,286 0.03%

HUFEUR 200,000 335353 0.03%

HUF/JSD 978,000 1,704,478 0.14%

1176, Aktfy Id8bell elhatarolasok: R 0.00%
Eszkozok Gsszesen: 1,215,267,294

Keltezés: Budapest, 2019, aprilis 17,
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2017.12,28

2018.01.12

hatdridds vétel

750,000

HATARIDOS UGYLETEK

deviza (EUR)

tés! .
drfolyam .

3033

3. 5z. melléklet

o Pttt Podfcle T Nyitatt pazlcia

eredmérye (Foy ~ eredmérye Y. - éridie (R

©2018.1231 ' Mérlegkészliéslg 20181231

0 0 0
20180111 2018.01.12  hatéridds vétel 164,500 deviza (EUR) 302,15 333,935 0 0
2017.11.14 2018.01.16 hatdridds eladds 250,000 deviza (EUR) 312,14 0 0 0
20180112 2018.01.16  hatéridds vétel 250,000 deviza (EUR} 308.40 835,000 0 4]
2018.01.18 2018.02.22  hatdridés vétel 360,000 deviza (EUR) 308.68 0 ] Q
2018.02.08 2018.02,22 hatéridds eladés 266,505 devlza (EUR) 311.01 0 4] o
2018.02.08 2018.02.22 hatdridds eladas 93,495 deviza (EUR) 310,96 254,796 ¢! g
2018.02.16 2018.03.14  hatdridds vétel 453,000 deviza {USD) 249.65 0 0 o]
2018.02.14 20180314 hatéridds eladds 453,000 deviza {USD) 252,34 1,218,570 Q 0
2018.02.20 2018.03.22  hataridds vétel 453,000 deviza (US0) 25240 0 Q 0
2018.02.22 2018.03.22 hataridds eladas 453,000 deviza (USD) 253.22 371,460 0 0
201803.12 20180326 hatdridSs vétel 1,000,000 deviza {EUR) 311.63 0 0 0
2018.02.22 2018.03.26 hatéridds eladis 1,000,000 deviza {EUR) 31297 1,340,000 o 0
2018.02.27 2018.04.03 hatéridds eladas 1,000,000 deviza [EUR) 31369 0 0 0
20180312 2018.04.03  hatdridgs véte] 300,000 deviza (EUR) 31184 0 o] 0
2018.03.28 2018.04.03  hatarid8s vétel 700,000 deviza {EUR) 3275 1,213,000 0 0
2018.01.11 20180412 hatéridds eladas 164,500 deviza {EUR) 309.35 -386.575 0 0
20180214 2018.04.16 hatéridés eladas 600,000 deviza (EUR) 312,27 0 0 0
20180412 2018.04.23  hatdridds vétel 700,000 deviza (EUR} 310.20 0 0 0
2018.03.20 2018.04.23 hatdridds eladis 453,000 daviza {USD} 251.72 4] 0 0
2018.03.28 2018.04.23 hatérids eladds 700,000 daviza (EUR} 312.82 1,534,000 0 0
2018.04.19 2018.04.23  hatdridds vétel 453,000 deviza (USD) 250.60 507,360 0 0
2018.0412 2018,04.23 hatéridés eladas 100,000 deviza (USD) 252.03 0 0 o]
2018.04.19 2018.04.23  hatdrid8s vétel 100,000 deviza (USD) 250.60 143,000 0 0
2018.04.24 2018.04.24  hatdridds vétel i0 ESMB 263625 9] 0 0
2018.04.26 2018.04.26  hatdridds vétel 10 ESMB 2654.75 -2459.048 o] 0
2018,05.03 2018.05.03  hatdridds vétel 10 ESM8 2596,50 0 0 0
2018.05.04 2018.05.04  hatdridds vétel 10 ESMB 2640.00 -5485,568 0 o]
2018.04.10 2018.05.23  hatéridés eladds 164,500 deviza (EUR) 311.79 1] 0 0
2018.05.18 2018.05.23  hatdridds vétel 100,000 deviza (USD) 268.70 ] 0 o]
2018.04.19 2018.05.23 hatdridos efadds 700,000 deviza (EUR} 310.26 0 0 0
2018.04.19 2018.05.23 hatérldds eladds 100.000 deviza {UJ50D) 25013 -1,857.000 g 0
2018.05.18 2018.05.23  hatdridds vétel 453,000 deviza (USD) 26870 0 0 o
2018.05.18 20180523 hataridds vétel 864,500 deviza (EUR) 317.70 -6,180,195 Q bl
20180418 20180523 hatdridds eladés 453,000 deviza (USD) 25013 -8,412,210 ol 0
20180607 2018.06.07  hatdridds vétel 30 CAUS 112.90 0 O 0
2018.06.15 2018.06.15  hatdrid§s vétel 20 CAUS 11030 -3,250,520 0 0
2018.05.18 2018,06.25 hatdridds eladds 864,500 deviza (EUR} 317.88 0 0 0
2018.05.18 2018,06.25 hatérldds eladés 100,000 deviza (USD) 268.21 Y 0 0
2018.0018 2018.06.25 hatéridés eladds 453,000 deviza (USD) 268.19 2 0 o]
2018.06.21 2018.06.25  hatdridds vétal 453,000 deviza (USD) 28075 -5,689,680 0 0
2018.06.27 2018,06.27  hatdrid8s vétel 3 GXUB 12312.80 O Q 0
2018.06.27 2018.06.27  hatdridds vétel 3 GXUS 12362.30 1,214,816 0 0
2018.06.21 2018.07.25 _hatéridds efadés 453000 deviza (USD) 280.21 0 0 4
2018.07.18 2018.07.25  hataridés vétel 453,000 deviza {USD) 27870 684,030 0 Q
2018.07.18 2018.08.27 hatérid8s eladas 453,000 deviza (USD) 278006 0 0 I
2018.08.23 20180827 hataridds vétel 453,000 deviza (USD) 280,00 -878,820 Q 0
2017.08.30 2018.08.30 hatdridés eladis 193,400 deviza {EUR) 307.04 0 "] 0
2018.08.28 2018.08.30  hataridds vétel 193,400 deviza (EUR) 323.80 -3.241,384 0 [\
2018.08.23 2018.09.12 hatéridds eladds 453,000 deviza (USD) 279.70 i} 0 0
2018.08.28 2018.09.12 hatéridds eladds 153400 deviza (EUR) 32381 0 0 o]
2018.09.10 2018.09,12  hatdridds vetel 453,000 deviza (USD) 280.00 -135,900 0 0
2018.09.10 2018.09.12  hatdridds vétel 193,400 deviza (EUR) 325.00 -230,146 0 Q
2018,10.25 2018.10.25  hatéridds véte 4 ESZB 2684.50 0 0 0
20181241 2018,12.11  hataridds vétel 12 ESZ8 2636.00 0 0 Q
2018.12.11 2018.12.11 _ hatdridds vétel 4 ESZ8 2636.25 2,742.241 Q 0
2018.12.11 2018.12.11  hataridds véte! 12 ESZ8 2664.50 4,859,307 ] 0
20181019 2018,12.12 hatéridds eladds 200,000 deviza (USD) 28063 0 9 0
2018.08.10 2018.12.12 hatéridbs eladds 453,000 deviza (USD) 278.38 0 1] [\]
20181114 2018,12.12 hatdrids eladds 200,000 deviza (EUR) 322,99 0 0 Q
2018.12.10 2018.12.12  hatdrldés vétel 325,000 deviza (USD) 283.30 Q Q 0
2018.09.10 20181212 hatdridss eladds 183,400 deviza (EUR) 32539 5] 0 0
2018.12,10 20181212 hatdridds vétel 453,000 daviza (USD} 283.30 0 0 0
2018.12.10 20181212 hatéridds vétel 200,000 deviza (USD} 28330 534,000 0 ¢
2018.12.10 2018.12.12  hatdridds vétel 193,400 deviza (EUR} 32325 -406,384 0 9
2018.12.10 20181212 hatéridds vétel 200,000 deviza (EUR) 32325 -52,000 ¢ O
2018.11.27 2018.12.12_hatéridds eladés 325,000 deviza [USD) 287.11 -1,238,250 e it
2018.12.10 2019.03.12 hatéridés eladas 978,000 deviza {USD) 281.26 o Bl 1,704,478
20181210 2019.03.12  hatéridds eladés 193,400 deviza {EUR) 323.57 o] o 324,286
20181210 2009.03.12_hatéridés eladds 200,000 deviza {EUR} 32357 0 9 335,353
2018.08.09 2019.08.13 hatdridés eladds 375,000 deviza (EUR) 0 -25,056

Keltezés: Budlapast, 2018, aprifis 17.
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1. Az Alap megnevezése, tipusa

Név: Takaréek Abszolut Hozamu Befektetési Alap

ISIN azonositdja: HUG000707997

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég( hatarozatlan futamidej értékpapir befektetési
alap

Referencia index: 100% RMAX

I, Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

A mérleg lezardsa utan lenyeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem
kerult felszinre.

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a
torvényi szabalyozasnak és Feligyeletl eltirasoknak megfelels foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alep
tevekenysége - pénzlgyi befektetések - nem jért kdrnyezeti terheléssel, és nem is fog, igy erre k{lén
figyelmet az alapkezel@nek forditania nem kell.
garantalt egyeb kdtvények, részvenyek, illetve jelzdloglevelek kaptak helyet. Szérmaztatott Ugyletek
alkalmeazzsara fedezeti céibdl és a befektetési célok megvalGsitasa érdekében is sor keriilt,

Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok kockazati
kitettségelt, az igy nyert informéacidkat feldolgozza, kockazatvalialdsi szabdlyokat alkot,
kockazatkezelési rendszert mikodtet. A kockdzatkezelési rendszer két 6 pillére a monitoring
rendszer, Hletve a kockdzatvallaldsok korldtozdsdnak érdekében léwrehozott limitrendszer. A
kockazatvallalas mértekének monitoringeldsa az Alapkezel$ 'gazgatdsaga &ltal elfogadott rendszeres
beszamolok keretében torténik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok altal véllait kockézatok
tekintetében leginkabb relevans mutatdszamok és stressztesztek, valamint a kockdzati limitek

betartasardl szoid tdjékoztatas.
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. Az Alapkezel§ mikddésében bekovetkezett valtozasok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2018, december 31-én;

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad Szavazatl hanyad
Takarékbank Zrt. 88,29% 93,58%
STATUS Capital Zrt. 5,05% 5,35%
Diofa Alapkezel® Zrt. 4,04% 0%
ABRAHAM Goldmann Bizalmi Vagyonkezelé Zrt. 1,56% 0%
Ab4 Vagyonkezeld Zrt. 1.01% 1,07%
Bird Gergely 0,05% 0,00%

A 2018-as évben az alapkezeld megtartotta befektetési alapjainak palettéjat, amit az év sordn
egy Ujabb alappal bévitett. Juliusban elindult az Alapkezeld elsé dollar alapl terméke, a “akarék Dollar
Ingatlan Alapok Alapja.

A tOkepiacokra és a kezelt dllomanyokra a 2018-as évben a globélisan alacsony redlkamatok
es a laza monetdris politikdk voltak a legnagyobb hatassal. Sajat alapjainkat tekintve jelentés
tékekiaramlas volt tapasztalhaté az MPT Pénzpiaci Alapunkbdél, kisebb mértékd pedig a kétvény
tipusy alapjainkbdl, valamint az MPT Harménia alapunkbdl. A legnagyobb mérték(l ndvakedést az év
sikerterméke, az MPT Ingatlan Alap produkalta, mig szintén jelentés mértékben novekedett a Takarék
Eurd Ingatlan Alapok Alapje és a Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap alloméanya.

Az Alapkezel® lakossagi befektetési alapckban kezelt dlloméanya 2018 sordn Osszesen 24
milliard forinttal emelkedett, év végére pedig elérte a 249 millidrd forintot. Ez éves szinten 11%-0s
novekedest jelent. Az Alapkezel$ az év végén az alapokban kezelt allomanyt tekintve 4,6%-os piaci

részesedéssel rendelkezett, ami 0,49 szazalékponttal magasabb az el6z& évi adatnal.

Budapest, 2019. &prilis 17.
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Diofa Alapkezeld Zrt.
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