Takarék FHB Abszoldt HozamU Befektetési Alap
Eves beszamaldé
és
fliggetlen kényvvizsgd i jelentés

2017. december 31.



Tartalomjegyzék

Konywvizsgaldi jelentés a Takarék FHB Abszolit Hozamu Befektetési Alap 2017.
évi éves jelentésérdl
Takarek FHB Abszollt Hozamu Befektetési Alap 2017. évi éves jelentése

Konywvizsgaldi jelentés a Takarék FHB Abszolit Hozamu Befektetési Alap 2017.
évi éves beszamoldjardl
Takarék FHB Abszolit HozamU Befektetési Alap 2017. évi éves beszamoldja



Capital Square, G

1133 Budapest,
@
0

Vaci Ut 76, 3. emelet

TELEFON  +36(1) 8830476
FAX  +36(1)8830301

E-MAIL  trustedadviser@trustedadviser.hu Trusted Adviser

Konywvizsgalat + Tanacsadds

FUGGETLE[\J KONYWVIZSGALOI JELENTES A TAKAREK FHB ABSZOLUT HOZAMU
BEFEKTETES| ALAP EVES JELENTESEBEN SZEREPLO SZAMVITELI INFORMACIOK
FELULVIZSGALATAROL

A Takarék FHB Abszolit Hozamu Befektetési Alap befektetdinek
Vélemeny

Elvégeztik a Takarék FHB Abszolit HozamU Befektetési Alap (tovabbiakban: ,az Alap”) 2017, évi
éves jelentésének |-XI. pontjaiban talalhatd szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,szamviteli
informaciok”) kdnyvvizsgalatat.

Véleményunk szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végz8d4 lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kdzolt szamviteli informécidk minden lényeges szenrpontbdl a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelr6l szdl6 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”)
osszhangban, valamint a kollektiv befektetési formékrdl és kezelé krél, valamint egyes pénziigyi
targyd torvények mdédositédsardl szol 2014. évi XVI. térvénnyel Gsszhangban keriiltek Ssszeallitasra.
Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informécidkban szereplé eszkézék és kitelezettségek leltérral
aldtamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkban bemutatott kezelési kdltségek
az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kénywvizsgélati Standardokkal dsszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszagon hatélyos - térvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsséglink bévebb lefrasat jelentésiink ,A
kdnywvizsgélo éves jelentésben kozolt szémviteli informécidk kénywvizsgalataért vald feleléssége”
szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel8jétdl, a Diéfa A apkezeld Zrt-t3l a vonatkozd,
Magyarorszagon hatélyos jogszabdlyokban és a Magyar Kénywizsgéldi Kamara ,A kdnywizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai} szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6lé szabalyzatz"-nan, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testillzte altal kiadott «Konywvizsgaldk
Etikai Kddexe"-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen norméakban
szerepl6 tovabbi etikai eldirdasoknak is.

Meggy&zédésiink, hogy az éltalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels
alapot nydjt véleményiinkhéz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett kdnyvvizsgélatunk kizardlag az éves jelentésben szerepld,
az Alap szadmviteli nyilvéntartasaibdl levezethetd szamviteli informacickra terjedt ki.

Az Alap a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. torvény (a tovébbiakban: ,szamviteli térvény”) és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kitelezettségének sajatossagaird!
sz0ld 215/2000. (XII. 11) kormanyrendelet (a tovabbiakban: ,korményrendelet) eléirdsainak
megfelelS éves beszamoldt készitett 2017. december 31-ével végzadé évre vonatkozdan. A 2017,
december 31-i éves beszamoldra killdn kénywvizsgaldi jelentést bocsétottunk ki 2018. prilis 13-i
datummal az Alap befektetéi részére.
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Egyéb informacick

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szamwiteli informaciékbdl alinak. A Didfa
Alapkezel6 Zrt ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés”) felelds az egyéb informéciok elkészitéséért,
Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkra a fiiggetian kényvvizsgdldi jelentésiink
»Vélemény" szakaszdban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéacidkra, és az egyéb
informécidkra vonatkozéan nem bocsdtunk ki semmilyen forméju bizonyossagot nyijté
kovetkeztetést,

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok 4ltalunk végzett kinywvizsgalataval kapcsolatban
amifeleldsséglink az egyéb informéciok 4tolvasasa és ennek sorén annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kézolt
szamviteli informécidknak vagy a kénywvizsgélat sorén szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ugy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibés 4llitést tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjén arra a
kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécidk lényeges hibas A4llitast tartalmaznak,
kételességiink errdl és a hibas allitas jellegérd jelentést tenni.

Az egyéb informéacidkban lényeges ellentmondéds vagy lényeges hibas &llitds nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kézdlt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kézélt szémviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrdl és kezelGikrél, valamint egyes pénzligyi targyl torvények médositasardl sz6lé 2014, évi
XVI. térvénnyel és a szamwiteli térvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kiilénés tekintettel az
eszkdzok és kotelezettségek leltarral vald alatémasztdsaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelSje dltal megadott értékelése alapjan t8rténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbdl, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitdstdl mentes éves jelentésben kozdlt szamviteli informécick
elkészitése.

Az éves jelentésben kézolt szdmviteli informacidk elkészitése sordn a vezetés felelSs azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden
kozzétegye a véllalkozas folytatdséval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a
véllalkozas folytatasanak elvén alapuld, éves jelentdsben kdzélt szamviteli informacidk
Gsszedllitdséért. A vezetésnek a véllalkozas folytatasdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényeslilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozési tevékenység
folytatasanak ellentmonds tényezd, kériilmény nem &ll fenn.

Az irényftdssal megbizott személyek felelések az Alap pénzligvi beszamolasi folyamaténak
felligyeletéért.

A kdnywizsgdlonak az éves jelentésben kdzdlt szamwiteli informicidk konywvizsgéalataért vald
felelGssége

A kdnyvvizsgalat sordn célunk kell§ bizonyosségot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kdzolt
szamviteli informéciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akdr nib4bdl eredd lényeges hibés
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazé fliggetlen konywvizsgaldi
jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal sszhangban elvégzett kdnywvizsgalat mindig
feltdrja az egyébként létez6 lényeges hibas allitast. A hibds 4llitasok eredhetnek csaldsbél vagy
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hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy
egylttesen befolydsolhatjdk a felhasznaldk adott éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk
alapjan meghozott gazdaséagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgélati Standardok szerinti kénywvizsgalat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk) és felmérjiik az éves jelentésben kdzélt szamviteli informaciok akér csalasbdl,
akar hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockézatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljdrasokat, valamint elegendd és megfeleld
konywvizsgalati bizonyftékot szerziink véleményiink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd
lényeges hibas éllitds fel nem tarasanak kockézata nagyobb. mint a hibabé| eredéé, mivel a
csalas magaban foglalhat Osszejétszést, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat;

° Megismerjlik a kdnyvvizsgélat szempontjdbdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kdnywvizsgdlati eljérasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kézétt
megfeleldek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonységéres vonatkozéan véleményt
nyilvénftsunk.

° Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szémviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal
készitett szdmviteli becslések és kapcsolédé kézzétételek észszer(ségét.

° Kévetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részér8l a vallalkozas
folytatésanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli irformaciok dsszedllitasa,
valamint a megszerzett konywizsgalati bizonyfték alapjan arrdl, nogy fennall-e lényeges
bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés
kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatéséra vald képességét illetéen. Amennyiben
azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalanség all fenn, fiiggetlen konywvizsgalsi
jelentéslinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kézdlt szamviteli
informécidkban lévé kapcsolodd kizzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsitenink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgalsi
jelentéslink datumaig megszerzett kdnywvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

° Megvizsgaljuk az éves jelentésben kézdlt szamviteli informécidkat, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kdtelezettségek idGszak végi leltirara, valamint az adott
id8szakban elszamolt kezelési kiltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kszélt
szamviteli informécidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és
kezel8ikrgl, valamint egyes pénzligyi targyl torvények médositésérdl szdld 2014. évi XV,
térvénnyel 6sszhangban kerliltek-e ésszedllitasra.
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° A vezetés és az irdnyftdssal megbizott személyek tudomdséra hozzuk - eqyéb kérdések mellett - a
kBnywizsgélat tervezett hatdkdrét és (temezését, a kénywizsgélat jelentds megallapitasait,
beleértve a Térsasag éltal alkalmazott belsé kontrollnak a kénywizsgélatunk soran altalunk
azonositott jelentds hidnyosségait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018, aprilis 13.

Szovics Zsolt Buzés Déra
Trusted Adviser Konywvizsgéld és Tandcsadd Kft, kamarai tag konyvvizsgélé
1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3. nyilvanta-tasi szam: 005614

nyilvantartasi szam: 002588
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DIOFA Takarék FHB Abszolut Hozamii Befektetési Alap

ALAPREZELO

Il.  Vagyonkimutatés

. 2016.12.31* 2017.12.31*

; Kategoria Eszkozérték Arany Eszkozérték Arany
Allampapirok, allami garancia
mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok,

nemzetkézi pénziigyi intézmény 31 683 535 Ft 8,73% 6 235 086 Ft 0,57%
altal kibocsatott hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok

Egyeb hitelviszonyt megtestesitd 32940 288 Ft  9,07% OFt  0,00%
ertekpapirok

Jelzéloglevelek 44 707 365 Ft 12,32% 0 Ft 0,00%
Magyar és kilféldi részvények 47 811 989 Ft 13,17% 172 420 291 Ft 15,64%
Kollektiv befektetési eértekpapirok 36 061 037 Ft 9,93% 163 378 069 Ft 14,82%
Atruhazhaté értékpapirok 193 204 214 Ft 53,23% 342033446 Ft 31,03%
Banki egyenlegek 122 173 843 Ft 33,66% 771541 214 Ft  70,00%
Bankbetétek 0Ft 0,00% 0Ft 0,00%
Szarmazékos ligyletek eredménye 3038 629 Ft 0,84% -124 538 Ft -0,01%
Egyéb eszkoz 45 901 932 Ft 12,65% 637 500 Ft 0,06%
Osszes eszkoz 364 318 618 Ft 100,37% 1 114 087 622 Ft 101,07%
Koételezettségek -1 327 233 Ft -0,37% -11 813 892 Ft -1,07%
Sajat toke 362 991 385 Ft 100,00% 1102 273 730 Ft 100,00%

* A szamviteli tGrvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alanjan.

ll. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szdma és az egy jegyre jutd
netté eszkdzérték az év utolséd forgalmazdsi napjdn

2016.12.30* 2017.12.29*

Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

(db) 265 314 283 745 316 704
I(Eth))/ befektetesi jegyre esé nettd eszkozérték 1,368139 1,479134

* Az Alapkezeld és a lettkezeld dltal az év utolsc forgalmazdsi napjara szamolt nelté eszkdzérték kimutatds
alapjan, amely kis mértckben eltér szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatolt adatoktdl, az eltérd
elszamoldsi napbol adodoan.
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DIOFA Takarék FHB Abszolut Hozamu Befektetési Alap

ALAPKEZELO

IV. A befektetési alap osszetétele

2016.12.31* 2017.12.31*

Kategoria Eszkozérték Arany Eszkozérték Arany
Banki egyenlegek 122 173 843 Ft 33,66% 771 541 214 Ft 70,00%
Bankbetétek
A tézsdén hivatalosan
jegyzett atruhdzhatd 157 143 177 Ft 43,29% 222 413 232 Ft 20,18%
értékpapirok
Mas szabalyozott piacon
forgalmazott atruhézhaté 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
értékpapirok
A kdzelmultban forgalomba
hozott atruhazhato 0Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
értékpapirok
Egyeb atruhazhatd 36 061 037 Ft 9,93% 119620 214 Ft  10,85%
ertékpapirok
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 0 Ft 0,00% 0Ft 0,00%
SERnHEROR lgletck 3038 629 Ft 0,84% 124538 Ft  -0,01%
eredmenye
Egyéb eszkoz 45 901 932 Ft 12,65% 637 500 Ft 0,06%
Osszes eszkiz 364 318 618 Ft  100,37% 1114 087 622Ft 101,07%
Kotelezettségek -1 327 233 Ft -0,37% -11 813 892 Ft -1,07%
Nettd eszkozérték 362991385 Ft 100,00% 1102273730Ft 100,00%

* A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan.

Minimalis Maximalis

Kategéria 2 £ 2016.12.30* 2017.12.29* Vdltozds
arany arany

Eénzpiaci eszkdzok 0,00% 100,00% 46,78% 68,97%  22,20%
Allampapirok, allami garancia

mellett kibocsatott hitelviszonyt

megtestesit ertekpapirak, 0,00%  100,00% 8,73% 0,57%  -8,16%
nemzetkdzi pénziigyi intézmény ! . ! ! !
altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd

S 5 0,00% 100,00% 9,07% 0,00% -9,07%
ertékpapirok

Jelzaloglevelek 0,00% 25,00% 12,32% 0,00% -12,32%
Részvények, részvény ETF-ek 0,00% 90,00% 13,17% 19,61% 6,44%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 80,00% 9,93% 10,85% 0,92%
Osszesen 100,00%  100,00% 0,00%

* Az Alapkezeld és a letétkezeld dltal az év utolsd forgalmazési napjara szamolt nettd eszkozérték kimutatss
alapjan.
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DIOFA Takarék FHB Abszolit Hozamu Befektetési Alap

V. A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a targyidészakban

Az V. fejezetben szerepld adatok a 2017. december 31-re vonatkoz6 éves beszamold
szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adataira épiilnek.

2017.12.31 E Ft

Pénziigyi miiveletek bevételei 93 999
Pénziigyi miiveletek raforditasai 46 791
Befektetésbdl szarmazo jovedelem 47 208
Kezelési koltségek 10 477
A letétkezeld dijai 544
Egyéb dijak és addk 8 929
Netto jovedelem 27 259

Felosziott és Ujra befektetett jdvedelem
Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatédrozottaknak megfeleléen nem fizetett

hozamot 2017-ben, igy Gsszes bevétele Ujrabefektetésre kerdilt.

A tokeszamla vdltozdsai
2017.12.31 E Ft

Induld toke 745 317
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3773857
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -3 028 540
Tokevaltozas (tékendvekmény) 356 957
Kibocsétott befektetési jegyek értékkiilénbdzete 456 276
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilsnbszete -472 304
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 25 443
El6z0 év(ek) eredménye 320 282
Uzleti év eredménye 27 259
Sajat toke 1102 274

A befektetések ériéknovekedése, illetve érfékcsékkenée
Bekerulési Ertékelési
S aa G éék  kilonbszet

Piaci érték

MINDOSSZESEN 316 465 25 569 342 034
Részvény 157 779 14 642 172 421
Allami Nyomda 1735 868 2 603
Bank Pekao 10 331 222 10 553
BMW 3 496 113 3 609
Daimler AG 3259 123 3382
Erste Bank (Praga) 15 759 142 15 901
Lufthansa NPV 4 460 2 952 7 412
MOL Térzsrészvény 21 294 342 21 636
Monet CP 7 584 712 8 296
OTP 8981 1417 10 398
Raiffeisen Bank 9 043 1410 10 453
Renault 3614 81 3695
Richter 30 786 1263 32 049
Siemens AG 9015 135 9 150
Tesla Motors 8127 -230 7 897
THYSSEN 7 493 17 7 510
Wizzair 12 802 5075 17 877
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DIOFA Takarék FHB Abszoliut Hozami Befektetési Alap

ALAPKEZELO

Bekerilési  Ertékelési

2017.12.31 (EF) Piaci erték

erték kilonbozet

Befektetési Jegy 109 267 10353 119620
Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési jegy I 34 000 889 34 889
Torony Ingatlan Befektetési Alap 75 267 9 464 84 731
ETF 43 250 508 43 758
iShares Euro Stoxx Banks30 ETF 12 699 -287 12 412
Lyxor ETF Eastern Europe 30 551 795 31 346
Allamkédtyény 6 169 66 6 235
2019/C MAK 6 169 66 6 235

Egyéb valtozds
A befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire hatast gyakorl egyéb valtozas nem
volt a targyidGszakban.

VI. Osszehasonlité tdbldzat az elmUlt hdrom izleti évbdl

2015.12.31* 2016.12.30* 2017.12.29*
Nettd eszkozérték (E Ft) 901 829 364 186 1102 423
Egy befektetési jegyre jutd

nettd eszkézérték (Ft) 1,348840 1,368139 1,479134

* Az Alapkezeld és a letétkezeld dltal az év utolsd forgalmazdsi napjsra szémolt nettd eszkozérték kimutatss
alapjan, amely kis mértékben eltér szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatokldl, az eltérd
elszamolasi napbol addddan.
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Takarék FHB Abszolit Hozamu Befektetési Alap

VIIl. A befektetési alapkezeld mikédésében bekévetkezett vdaltozdsok,
valamint a befektetési politikdra haté fontosabb tényezdk

VIII.1. Az Alapkezel6 mikédésében bekovetkezett véltozdsok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati ardnyuk 2017. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad Szavazati hanyad

Takarékbank Zrt. 88,29% 93,58%
STATUS Capital Zrt. 5,05% 5,35%
Didfa Alapkezel§ Zrt. 4,04% 0%
ABRAHAM G?Idmann Bizalmi 1,56% 0%
Vagyonkezeld Zrt.

A64 Vagyonkezel® Zrt. 1,01% 1,07%
Bird Gergely 0,05% 0,00%

A 2017-es évben az alapkezel6 megtartotta befektetési alapjainak palettdjat, s6t, két
alappal bdvitette azt. Novemberben egy kézép-eurdpai régids részvényeket preferld
részvényalap indult Takarék Adria Koézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap néven,
decemberben pedig egy hazai indexkoveté alap elinditdsara keriilt sor, Takarék BUX
Indexkovetd Részvény Befektetési Alap néven.

A tokepiacokra és a kezelt &lloményokra a 2017-es évben a globalisan alacsony
redlkamatok és a laza monetaris politikdk voltak a legnagyobb hatéssal. Sajét alapjainkat
tekintve jelents tOkekidramlds volt tapasztalhaté az MPT Pénzpiaci Alapunkbdl, kisebb
mértékli pedig a TFHB Révid Kotvény alapunkbél. E kett6tl eltekintve az Gsszes alapunk
allomanya szémottevGen névekedni tudott. A legnagyobb mérték{i névekedést az év
sikertermeke, az MPT Ingatlan Alap produkélta, mig szintén jelentds mértékben névekedett
MPT Harménia Vegyes Alapunk dllomanya.

Az Alapkezel§ lakossagi befektetési alapokban kezelt dllomanya augusztus kivételével
minden honapban, dsszesen 64,6 millidrd forinttal emelkedett, év végére pedig elérte a 225
milliard forintos allomanyt. Ez éves szinten kiemelked8, 40%-o0s névekedést jelent.

Az Alapkezelé az év végén az alapokban kezelt allomanyt tekintve 4,1%-os piaci

részesedéssel rendelkezett, ami 0,71 szézalékponttal magasabb az el6z8 évi adatnal.

23
Diofa Alapkezeld Zrt. 1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Tel: 888-4120 Fax: 888-4171 www.diofaalapkezelo.hu



Takarék FHB Abszolit Hozamii Befektetési Alap

VIIl.2. Az év {6kepiaci eseményei

Globadlis piacok

Az év soran a befektetSk a fébb fejlett piaci jegybankok (EKB, FED) feldl érkezd
hirekre, az (j amerikai elndk érdekérvényesits képességére és az amerikai addreform
torvényre, az eurd-dollér keresztarfolyamara, a francia és a német elnokvalasztasra és a fébb
makrogazdasagi adatokra koncentraltak. A fébb nyugati indexek pozitiv tartomanyban zartak
az évet: sajét devizdban mérve a leggyengébb teljesitményt a fébb eurdpai benchmarkok
nydjtottak (DAX:+12,51%; Stoxx 50: +6,49%), a legjobb teljesitményt pedig a fdébb
amerikai indexek érték el, (Nasdaq: +28,24%; +Dow Jones: +25,08%; S&P 500: +19,42%),
tovabba a Japan Nikkei index is jé teljesitményt produkalt 2017-ben (+19,10%).

A vezetd részvényindexek alakulésa sajat devizaban mérve 2017-ben
130% e e e e e e oo eemrm oot eeee
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Az els8 negyedév sorén a piacokat leginkdbb a francia elndkvalasztéssal kapcsolatos
hirek mozgattak. Februdr kozepéig-végéig a szélséséges nézeteket valld, EU ellenes
jobboldali jeldlt Marine Le Pen gyGzelmi esélyei folyamatosan ndvekedtek, vezette az elsd
fordulds listakat. A valasztasokhoz kézeledve a Brexit és az amerikai elnokvalasztishoz
hasonlé mintézat kezdett el kialakulni, igy a részvények &rfolyama ezzel egyetemben

csOkkent. Marciusban Le Pen népszer(isége és ezzel nyerési esélyei is csokkenésnek indultak,
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igy a piacok szinte a negyedév végéig tudtak emelkedni. Csupan marcius végén volt kisebb

Takarék FHB Abszolit Hozamu Befektetési Alap

mértékii negativ korrekcié, miutdn Donald Trump nam talalt elég tAmogatét az egészségiigyi
rendszer megreformalasahoz, gy a befektetok elbizonytalanodtak Trump tovabbi
reformjaival és gazdasagélénkits csomagjaval kapcsolatban is.

Aprilisban a szavazés el6tt izgalmasan alakultak a kozvéleménykutatasok, hiszen a két
favorit (Macron és Le Pen) mellé a széls6baloldali Jean-Luc Mélenchon és a konzervativ Fillon
is felzarkoztak. Az els6 fordult azonban félényesen Macron nyerte, mikézben a mdsodik
helyen Le Pen végzett. Az elGzetes felmérések alapjan Macron a masodik forduldban is
stabilan nyerésre allt Le Pennel szemben, igy az els6 fordult kévetd héten kidrazédott a
politikai kockazat jelentds része, melynek kdszénhet8en a fébb nyugati részvényindexek
emelkedni tudtak. A j6 hangulatnak készénhetSen a részvény rally méjus elsé hetében is
folytatodott. A mésodik forduldt a varakozésoknak megfeleléen Macron nyerte meg, azonban
addigra mar nem maradt tdl nagy er§ a részvénvek emelkedésében. A junius elejei brit
eldrehozott valasztdsok kevéssé okoztak fejfajést a befektetéknek, mig a Fed jlniusi
kamatemelése is a varakozésoknak megfelel volt, igy hevesebb reakcidkat ez sem valtott ki.
A masodik negyedév utolsé hete viszont nem telt eseménytelentil: Mario Draghi, az EKB
elndke kijelentette, hogy az inflacids varakozasokban felfelé mutaté kockdzatokat 14t. Ennek
a kinyilatkoztatasanak készonhetSen a befektet6k mind az eurdpai kétvényeket, mind a
részvényeket jelentSs eladéi nyomés ald helyezték, igy a fébb eurépai indexek
Osszessegében a masodik negyedévet nyitészintjeik kdrnyékén zértak.

Mivel a harmadik negyedév sorén Donald Trump érdekérvényesits képessége
gyengenek bizonyult, illetve az amerikai makroadatok alulmdltdk az elemzdi varakozasokat,
igy csbkkent a valdszinlisége egy Ujabb amerikai kamatemelésnek. Ezzel szemben az eurdpai
adatok fellltejesitették a prognézisokat, igy jelentés mértékben tudott erbsddni az eurd a
dollarral szemben, ami negativan hatott a féként exportra termel8 eurdpai blue chipekre az
idGszak elején. Az eurd erGsodését a Fed fel6l érkezd hirek, Trump megvélasztasa el6tt
bejelentett addéreform elinditdsa, illetve az EKB szeptemberi kamatdontés uténi
sajtotajékoztatdja allitotta meg. A Trump adminisztacid elkezdte kidolgozni a nagyobb
tarsasagokat érint6 tarsasagi-adé csokkentési tervezetet. Emellett a stabil gazdasagi
fundamentumokra hivatkozva a Fed megerfsitette, hogy decemberben tovabb fogja emelni
az iranyadé kamatot. Mario Draghi, az EKB elndke szdva tette, hogy figyelemmel kisérik az
eur¢ dollarral szembeni erésodését, melybdl arra lehetett kévetkeztetni, hogy az eurd-dollar
arfolyamat is figyelembe veszik, miel6tt megkezdenék a monetéris politikdjuk szigoritasat.
Osszességében tovabb csdkkent a valészinlisége annak, hogy kamatot emeljen az EKB. Igy

szeptemberben mar az 1,20-as szint kornyékén stabilizalédni latszott az &rfolyam, melynek
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kovetkezteben az eurdpai piacokon egy 5-7%-os rallyt lathattunk, az amerikai piacok pedig
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tovabbra is a torténelmi cstcsaik kériil ingadoztak.

A negyedik negyedévben az amerikai részvénypiacok j6 teljesitményét témogattak a
Donald Trump altal beigért adoreformok Szenétus &ltali elfogaddsa. Tovabbd az amerikai
elndk Jerome Powell-t jeldlte leendd Fed elndknek, akinek a varhaté kinevezését pozitivan
fogadta a piac. Oktéberben az EKB kamatdontd (ilést tartott, melyen a jelenlegi
eszkbzvasérlasi program havi 60 millidrd eurds keretosszegének 30 millidrd eurdra térténd
csokkentésérdl hataroztak (2018 januartdl). A befektetdk tobbsége szigorubb bejelentést
vart, igy a kétvényhozamok csokkentek, a dollar pedig erésédni tudott az euréval szemben.
Azonban ez a dolldrer6sodés csupan révid ideig tartott és az évet az EURUSD
keresztarfolyama az 1,20-as szint koril zarta, Az er6s6d6 eurd kévetkeztében - mely ismét
kedvezdtlenil hatott a nagyobb, féként exportra termeld eurdpai cégekre - a fébb europai
indexek vegyesen zartak az év utolsd negyedévét. Az eurdpai piacokon bizonytalansagot
okoztak tovabba a német vélasztasok is: bar az Angela Merkel &ltal vezetett CDU nyerte a
valasztasokat, azonban az abszolit tébbségéhez szikséges koaliciés partnerei kozil a
liberalis FDP november soran kilépett, igy nétt a bizonytalanség Merkel negyedik kancellari

ciklusa kapcsan.

A hazai dllampapirindexek teljesitménye 2017-ben:

ZMAX: 0,11%
RMAX: 0,20%
MAX Comp.: 5,88%
MAX: 6,41%
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Az allampapirpiaci referenciahozamok alakulasa 2017-ben
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A Magyar Nemzeti Bank az év sordn tovabbra is — a laza nemzetkézi monetéris
politikénak, illetve a stabil hazai fundamentumoknak készénhet8en - folytathatta expanziv
monetaris politikajat és az év nagy részében kommunikdlt, a hozamgérbe meredekségének
csGkkentése érdekében tett [épései is célt értek: A 3-6-12 hénapos hozamok rendre 7-7-13
bazisponttal, mig a 3-5-10-15 éves hozamok pedig rendre 31-58-114-94 bazisponttal
csGkkentek az év eleji értékeikhez képest. Az idei év sordn a fébb magyar makrogazdasagi
mutatdk egyértelmien visszaigazoltak az er8s hazai fundamentumokat. Az idei évi hazai GDP
névekedés 4,4%-os volt év/év alapon vizsgalva, melynek legfébb motorja a j6 nemzetkézi
konjunkttra altal hajtott ipari termelés, az épitdipar és a gyors béremelkedésbél profitalé
szolgaltatasok voltak. A hazai munkanélkiiliség a tavaly év végén mért 4,5%-o0s szintekrdl
3,8%-ra csokkent 2017 végére. Mindezek ellenére sem nétt kiemelkedd mértékben a hazai
inflacid, ugyanis mig tavaly 1,8%-os volt, addig 2017-ben 2,1%-kal néttek a fogyasztéi arak
2016 év végéhez képest.

A jegybank az els0 negyedévben véltozatlanul hagyta az irdnyaddé kamatokat
(alapkamat, egynapos hitel kamatldb (0,90%), egynapos jegybanki betéti kamatldb (-
0,05%)). azonban a Monetaris Tanacs a likviditas tovabbi bévitése céljabdl a hérom hénapos
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betét allomanyénak csokkentését jelentette be marciusban. A tovabbi sz{ikitést a jegybank a
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masodik negyedév végétdl kezdte végrehajtani, az addig elérhet6 750 millidrdrdl 500
milliardra. Ennek kovetkeztében a legstabilabb hozamokat a révidebb lejarat( dllampapirok
eseteben lehetett tapasztalni a negyedév sorén (alig 0,00% fol6tt), mig a 3 éves szegmens
elvart hozama mintegy 20 bazisponttal esett. A hosszabb lejaratokat inkdbb a fejlett piaci
kdtvényhozamok befolyédsolték. A befekteték a kissé bizonytalannd valt francia elnokvalasztas
kovetkeztében a biztonsagosabbnak t{ing allampapirok felé fordultak, igy a hazai hozamok a
fobb, fejlett piaci hozamoknal még nagyobb mértékben emelkedtek a negyedév soran.

A jegybank a masodik negyedévben sem valtoztatott az irdnyadd kamatlabakon,
azonban a Monetdris Tanacs a harom hénapos betét allomanyanak tovabbi sziikitését
jelentette be, 500 milliardrdl 300 millidrd forintra. A bejelentés nem tudott érdemi hatast
gyakorolni a rovid hozamokra, a hosszabb lejératokra pedig tovabbra is a nemzetkozi
folyamatok voltak a legnagyobb befolydssal. A francia elnékvalasztds kedvezd eredménye
miatt csokkend politikai kockdzatok kovetkeztében csokkentek a fobb nyugat-europai
korveényhozamok, amelyek kovetkeztében a magyar hossz(i hozamok is csékkenni tudtak.
Ennek a tendencidnak vetett véget a negyedév végén Draghi beszéde, melyben Kijelentette,
hogy az inflaciés varakozasokban felfelé mutaté kockazatokat 1at. A kijelentés kovetkeztében
jelentGsebb mértékben korrigéltak felfelé a nyugat-eurdpai, és ennek kévetkeztében a hazai
allampapirpiaci hozamok is. Osszességében azonban a negyedév soran az éven tuli
allampapir hozamok tovéabb tudtak csokkeni.

A Jegybank a harmadik negyedévben tovabb lazitott monetdris politikajan. A
Monetaris Tanacs az alapkamat szintjét és az egynapos hitel kamatlabat (0,90%) is
valtozatlanul hagyta, azonban az egynapos jegybanki betéti kamatldbat 10 bazisponttal
csokkentette a szeptemberi kamatdéntd ilés keretében (-0,15%). Ezen feliil a jegybank a
forintlikviditas tovabbi bovitése céljdbdl a hdrom hdnapos betét allomanyat mérsékelte 75
milliard forintra, valamint devizaswap tenderek segitségével kivanta eldsegiteni a hosszabb
lejaratl hozamok csokkenését. A hir érdemi hatést gyakorolt mind a révid, mind a hossz(
hozamokra. A hosszabb lejératokra - az (jabb lazitd intézkedésig - a nemzetkdzi folyamatok
voltak a legnagyobb befolyéssal. Mario Draghi jlnius végi nyilatkozata utén felfelé mozdultak
el Ugy a fébb eurdpai, mind a hazai hozamok egyarant. Az EKB vezetdsége a jelentdsebb
hozamemelkedés kdvetkeztében irdsos deklaracidban kijelentette, hogy félreértették Mario
Draghi szavait, majd ezt megerdsitve augusztusban a kamatdontd (lés utén Draghi azt
nyilatkozta, hogy nincs konkrét idépontjuk az eszkézvésarlasi program kivezetésére. A
nyilatkozatok hatésara a hosszi hozamok csokkenni tudtak a fébb eurdpai és a hazai

piacokon is. Szeptemberben a jegybank lazitott a monetéris politikajan (lasd fentebb),
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melynek kévetkeztében a hazai hossz(i hozamok szembe mentek a f8bb eurdpai trendekkel
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és egy jelentGsebb hozamcstkkenést lehetett tapasztalni a hazai piacon.

A jegybank a negyedik negyedév sordn tovébb lazitott monetaris politikajan, nem
konvencionalis eszkézok segitségével mikdzben nem valtoztatott az iranyadd kamatldbakon.
A kezdeti verbalis intervenci6 nem volt hatdssal a hozamgdrbére, igy oktéber soran
érdemben nem valtoztak a magyar hozamgdrbe pontjai a szeptemberi zéréértékekhez
képest. A jegybank a novemberi kamatdénté (ilése sordn meg is lépte a beigért nem
konvencionalis lazitast: 2018 janudr elejétdl feltétel nélkilli, 5 és 10 éves futamidej(i
kamatcsere-eszkéz kerlil bevezetésre, melynek mértékét 300 millidrd forintban hataroztak
meg negyedévente. Ezen feliil a harom évnél hosszabb jelzéloglevelek vésarlasat is tervbe
vette az MNB, mellyel a fix kamatozasu hitelek arényanak emelkedését kivanja elésegiteni.
Az allampapirpiaci hozamok a bejelentések hatdsara érdemi csokkendst mutattak. A
decemberi kamatdont6 (ilés kézleményében kiemelték, hogy vérhatéan 2019 kozepéig

maradnak a laza monetaris kondicidk, amig az inflacids cél vérhatdan elérésre nem keriil.

A kiilfoldi befektet6k allampapir-allomanyanak alakulasa 2017-ben
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== Kiilf61di befekteték allampapir allomanya

A klféldi befektetk allampapir alloményaban sem volt tapasztalhatd |ényeges
véltozas az el6z6i évi zardértékhez képest, hiszen az akkori 3440 milliard Forintrdl csupan

3385 milliard Forintra csokkent az allomany mértéke.
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Az euré-forint arfolyaménak alakulasa — 2017-ben
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== EURHUF arfolyam

Az euro-forint arfolyama az év soran stabil tudott maradni, az arfolyam a 303-315-es
szintek kozott tartdzkodott. Az év végi értékeket tekintve nem volt killonosebb valtozas,
hiszen 2016 végén a 311 Forintos, mig 2017 év végén a 310 Forintos szint kériil zart a

kurzus.
Hazai és régids részvénypiac:

Hasonléan a globalis piacokhoz, a kelet-kdzép-eurépai  régids részvénypiacok
emelkedéssel zartdk az évet. A legjobban sajét devizéban mérve a régids bluechip-eket
tomoritd  CECEEUR index teljesitett 28,54%-0s emelkedéssel. A mésodik legjobb
teljesitményt a lengyel WIG 20 index nyGijtotta, amely 26,35%-kal emelkedett 2017-ben, mig
a hazai BUX értéke 23,04%-kal kertilt feljebb. A WIG 20 mésodik helyre keriilésében jelentts
szerepet jatszott a zloty eurdval szembeni erGstdése. A leggyengébb teljesitményt a cseh PX
index produkalta, mely ,csupan” 16,99%-ot emelkedett sajat devizajéban mérve.
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A régids részvényindexek alakulasa sajat devizaban mérve — 2017 Q2
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A magyar blue chipek kozil az OTP (+30,50%) és a MOL (+19,83%) emelkedett a
leginkabb. Mindkét vallalat a teljes év soran j6 negvedéves eredmenyszamokkal rukkolt eld,
igy fundamentélisan megalapozott volt a két részvény ilyen mértékli emelkedése a tavalyi
évben. A Richter minddssze 10,85%-0s emelkedéséhez az utolsé negyedév eladdi nyomasa
kellett, mert az Eurépai Gydgyszerligyi Hatsdg vizsgdlata alad kerilt az ESMYA nevii
keszitmény. A 2017-es évben a Magyar Telekom teljesitett leggyengébben (-3,12%). A
telekommunikaciés vallalat nem publikdlt rossz szdmokat a negyedéves jelentései soran,
azonban a jovébeni profitvarakozasain nem mddositott felfelé a véllalat, és az osztalék
varhaté mértékét is 25 forinton hagyta az igazgatdsag, valamint a Digi mobilpiacra torténd

varhato betérése hosszabb tévon lefelé csdkkentheti a vallalat profit marginjat.

Régids dsszevetéshen legnagyobb mértékben az Opus Global Nyrt. részvényarfolyama
emelkedett (+1694%), a masodik legjobban teljesité régids vallalat a CIG Panndnia biztosité
vallalat volt (+125,93%). A régiéban a Magyar Telekom utan leggyengébben teljesitd, bar
igy is arfolyam emelkedést mutaté véllalatanak a cseh Komercni Banka bizonyult (+7,70%).
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IX.  ABAK dltal adott id8szakra fizetett javadalmazds osszege
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Ebbol: Kockazati profilra
hatdst gyakorlé munkatdrsak

' Ebbdl;
ezetés

Régzitett javadalom 334 388 38 605 127 631
Valtozé javadalom 113 314 26 645 58 862
Nyereségrészesedés 0 0 0
Kedvezményezettek

szama = < =

X.  Likviditas és likviditdskezeléssel kapcsolatos informdciék

Az Alap nem tartalmazott a térgyid&szakban olyan eszkézoket, melyekre likvid
jellegliknél fogva kiilonleges szabélyok vonatkoznak. Likviditaskezeléssel kapcsolatos
megallapodas a targyidészakban nem tortént.

Az Alap Kiemelt Befektetdi Informacidkban kézzétett kockazati besoroldsa 3-as. Az
Alap 3. kategdriaba soroldsat a befektetési jegyek Aarfolyamanak mditbeli ingadozasa
indokolja. A mditbeli — a hozam-kockdzat mutatd szémitédsdhoz hasznalt — adatok nem
szlikségszer(ien megbizhaté mutatéi az Alap jévébeli kockazat/nyereség profiljanak.

Az Alapkezel6 a kockézatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az
Alapok kockézati kitettségeit, az gy nyert informacidkat feldolgozza, kockéazatvallalsi
szabalyokat alkot, kockézatkezelési rendszert miikodtet. A kockazatkezelési rendszer két &
pillére a monitoring rendszer, illetve a kockazatvallalasok Korlatozasanak érdekében
létrehozott limitrendszer. A kockazatvéllaldss mértékének monitoringolésa az Alapkezeld
Igazgatésaga dltal elfogadott rendszeres beszémoldk keretében torténik meg, melyben
szerepelnek a kezelt alapok altal vallalt kockézatok tekintetében leginkabb relevéns
mutatészamok és stressztesztek, valamint a kockézai limitek betartasardl szolé tajékoztatas.

Xl. Tokedttétel

Az alap a befektetési célok megvaldsitisa érdekében és fedezeti célbdl is kothet
szarmaztatott ligyleteket. Az alap — szarmaztatott iigyletek figyelembevételével szamitott —
teljes nettdsitott kockézati kitettsége nem haladhatja meg az alap nettd eszkézértékének a
kétszeresét.

Az Takarék FHB Abszol(t Hozam( Befektetési Alap nettésitott kockdzati kitettsége*
2017. december 29-én 39,12%.

* A teljes nettdsitott kockazati kitettségen az alap egyes eszkizeiben meglévé nettdsitott
Kockdzati kitettségek abszolit €rtékeinek Gsszegdt kell érteni. Az alapnak az egyes
eszkozokben meglévé nettdsitott kockdzati kitettséget az adott eszkdz aktudlis értékének,
tovdbbd az ugyanezen az eszkdzon alapuld szérmaztatott ligyletekben meglévé kitettségek
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értékének egybeszamitasaval kell megdllapitani, ugy, hogy az ellentétes irdnyu lgyletekben
18vé kitettségeket egymadssal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockazati
kitettségére vonatkozo limitnek valo megfelelés szempontiabdl az alap eszkdzeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabdl kotdtt szarmaztatott (dgyleteket figyelmen kiviil
hagyhatoak.

Takarék FHB Abszoliit Hozamu Befektetési Alap

Budapest, 2018. aprilis 12.
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Diofa Alapkeze 6 Zrt.
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Didfa Alapkezel6 Zrt. 1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Tel: 888-4120 Fax: 888-4171 www.diofaalapkezelo.hu
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FUGGETLEN KONYWVIZSGALO! JELENTES
A Takarék FHB Abszolit HozamU Befektetési Alap befek:etsinek
Vélemény

Elvégeztiik a Takarék FHB Abszolit Hozamu Befektetési Alap (az »Alap”) mellékelt 2017, évi éves
beszamoldjanak a konywvizsgalatat, amely éves beszamold a 2017. december 31-i forduldnapra
elkészitett mérlegbél - melyben az eszkdzék és forrasok egyezé végésszege 1 114 087 eFt, a
sajat téke 1102 273 eFt, az addzott eredmény 27 259 eFt nyereség —, és az ugyanhezen
id6ponttal végz6dd évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl, valamint a szamviteli politika

jelentds elemeinek Osszefoglaldsét is tartalmazoé kiegészits mellékletbd| All.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszdmolé megbizhaté és valés képet ad a Takarék FHB
Abszollit HozamU Befektetési Alap 2017. december 31-én fennsllé vagyoni és pénzligyi
helyzetérdl, valamint az ezen id8ponttal végz8ds Uizleti évre vonatkozd jsvedelmi helyzetérdl a
Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelr8l sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban:
»Szamviteli térvény”) és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és kénywvezetési
kotelezettségeinek sajétossagairdl szolé 215/2000. (Xl 11.) kormanyrendelettel {a
tovabbiakban: ,kormanyrendelet”) sszhangban.

A vélemény alapja

Konywvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konywvizsgélati Standardokkal 6sszhangban és a
konywvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszégon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelésségiink bévebb lefrasét
jelentésiink , A konywvizsgald éves beszdmold konywvizsgélataért valé feleléssége” szakasza
tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel8jétél, a Diéfa Alapkezeld Zrt-t8l a vonatkozd,
Magyarorszagon hatélyos jogszabdlyokban és a Magyar Kénywizsgaléi Kamara , A
konywvizsgaldi hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljdrasrél szélé
szabdlyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Kénywvizsgélok Etikai Kédexe™-ben (az IESBA Kédex-
ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai
eléirdsoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegends és
megfeleld alapot nydjt véleménylinkhoz.

Egyéb informacidk: Az lizleti jelentés

Az egyéb informécidk az Alap 2017. évi Uzleti jelentésébdl dlinak. A Didfa Alapkezeld Zrt,
Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés”) felelSs az Uzleti jelentésnek a szémviteli térvény, illetve
egyéb mds jogszabily vonatkozé eldirdsaival Gsszhangban torténé elkészitéssért. A jelentésiink
WVeélemény" szakaszdban az éves beszdmoldra adott véleményiink nem vonatkozik az (zleti
jelentésre.

Az éves beszamolé altalunk végzett konyvvizsgdlatéval kapcsolatban a mi felelésségiink az tizleti
jelentés atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az lzleti jelentés lényegesen
ellentmond-e az éves beszamoldnak vagy a konyvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként gy tlinik-e, hogy az lényeges hibds 4liitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank
alapjén arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibés allitast
tartalmaznak, kotelességlink errdl és a hibas allitds jellegérdl jelentést tenni.



Capital Square,
1133 Budapest, o
Vaci Ut 76, 3. emelet o 0
TELEFON  +36(1)8830476 o
FAX  +36(1)8830301 T d Advi
E-MAIL  trustedadviser@trustedadviser.hu }:ErsteVi ",':Sfr S —
onywvizsgalat + Tandcsadds

A szadmviteli térvény alapjén a mi felel§sségiink tovabbé annak megftélése, hogy az Uzleti jelentés
a szdmviteli torvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozé el&irésaival dsszhangban van-e, és
errdl, valamint az tzleti jelentés és az éves beszdmolé Gsszhangjardl vélemény nyilvanitisa.

Véleményiink szerint a Takarék FHB Abszoltit Hozamu Befektetési Alap 2017. évi lizleti jelentése
minden lényeges vonatkozdsban ésszhangban van a Takarék FHB Abszoltit Hozamu Befektetési
Alap 2017. évi éves beszamoldjaval és a szdmviteli torvény vonatkozé elirdsaival. Mivel egyéb
maés jogszabaly az Alap szdmdara nem ir el§ tovébbi kévetelményeket az lizleti jelentdsre, ezért e
tekintetben nem mondunk véleményt,

Az Uzleti jelentésben més jellegli Iényeges ellentmondas vagy lényeges hibés 4llitds sem jutotta
tudomdsunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felel§ssége az éves beszamoléért

A vezetés felelSs az éves beszdmoldnak a szdmviteli térvénnyel és a befektetési alapok éves
beszémold készitési és kanyvvezetési kdtelezettségeinek sajétossagairdl sz616 215/2000. (xI1.
11.) kormanyrendelettel 5sszhangban torténd és a valds bemutatés kévetelményének megfeleld
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezatés szilkségesnek tart ahhoz,
hogy lehetdveé véljon az akar csaldsbdl, akar hibabdl ereds Iényeges hibas &llitéstdl mentes éves
beszdmold elkészitése.

Az éves beszémold elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy felmérie az Alapnak a
véllalkozds folytatéasdra vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
véllalkozéds folytatdséval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetds felel a véllalkozds
folytatdasanak elvén alapuld éves beszadmold &sszedlltasaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatasénak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés
nem akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényezd,
kdrllmény nem &ll fenn.,

Az iranyitissal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszémolasi folyamaténak
fellgyeletéért.

A kénywvizsgald éves beszamold kényvvizsgélataért vald feleldssége

A kényvvizsgalat sordn célunk kell§ bizonyosségot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold
egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd Iényeges hibés 4llitast, valamint az,
hogy ennek alapjén a véleménylinket tartalmazé figgetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsdssunk
ki. A kell8 bizonyossdg magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kényvvizsgélati Standardokkal Gsszhangban elvégzett kénywvizsgédlat mindig feltdrja az
egyébként létezd [ényeges hibds 4llitast. A hibés 4llitasok eredhetek csalasbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindslinek, ha ésszerli lehet az a vdrakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
egyuttesen befolydsolhatjdk a felhasznaldk adott éves beszdmold alapjén meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgélati Standardok szerinti kdnyvvizsgélat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjik az éves beszamold akér csaldsbdl, akar hibabdl eredd
lényeges hibés 4llitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehaijtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konywvizsgélati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld
kdnywvizsgdlati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozésdhoz. A csaldsbdl
eredd lényeges hibas allitds fel nem térésdnak a kockdzata nagyobb, mint a hib4bdl
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ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat &sszejéiszast, hamisitdst, szdndékos
kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels kontrall feltilirds4t.

* Megismerjik a konywizsgdlat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnywvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korilmények koézott megfelelSek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

° Ertékeljijk a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetds
dltal készitett szdmviteli becslések és kapcsoldds kézzétételek ésszerliségét,

*  Kévetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapulé éves beszdmolé Gsszedllitasa, valamint a megszerzett
konywvizsgélati bizonyiték alapjén arrdl, hogy fennéll-e ényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel
az Alap vallalkozés folytatdséra valé képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytelansédg 4ll fenn, fliggetlen
kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelrret az éves beszdmoléban 1évS
kapcsolédd kézzétételekre, vagy ha a kézzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsitentink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konywizsgaldi
jelentéslink datumaig megszerzett kényvvizsgélati bizonyftékon alapulnak. Jévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatdk azt, hogy az Alap nem tudja a
vallalkozast folytatni.

o  Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljlik azt is, hogy az éves
beszdmoldban teljestil-e az alapul szolgald ligyletek és események valds bemutatésa.

*  Avezetés és azirdnyitdssal megbizott személyek tudomésdra hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kdnyvvizsgdlat tervezett hat6korét és litemezasét, a kdnywvizsgélat jelentds
megdllapitdsait, beleértve az Alap 4ltal alkalmazott belsé kontrollnak a
kényvvizsgélatunk soran éltalunk azonosftott jelentés hidnyossagait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2018. aprilis 13.

Szovics Zsolt Buzés Déra
Trusted Adviser Kénywvizsgéld és Tandcsado Kft, kamarai tag kBnyvvizsgéld
1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3. nyilvantartasi szam: 005614

nyilvantartasi szam: 002588

Trusted Adviser
Konyvvizsgalat + Tanacsadés
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Takarék FHB Abszolit Hozamo Befektetési Alap
1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Lajstromszém: 1111-339

"A" MERLEG

A tétel megnevezése

2016.12.31

El6z0 évek

modositasa

2017.12.31

A. Befektetett eszkézik 0 0 0
i ERTEKPAPIROK 0 0 )
1. Ertékpapirok 0 0 0

2. Ertékpapirok értékeldsi kiildnbszete 0 0 0

a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0

b. egyéb 0 0 0

B. Forgdeszkozok 361 280 0 1114212
II. KOVETELESEK 45 902 0 638
1. Kdvetelések 45 902 0 638

2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0 0

3. KllIféldi pénzértékre szdld kéveteléserk értékeldsi kiildnb. 0 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési kiildnbdzete 0 0 0

111 ERTEKPAPIROK 193 204 0 342 033
1. Ertékpapirok 186 021 0 316 465

2. Ertékpapirok értékeldsi kildnbozete 7 183 0 25 568

a. kamatokbdl, osztalékokbol 1418 0 20

b. egyéb 5 765 0 25 548

1V, PENZESZKOZOK 122 174 0 771 541
1. Pénzeszkdzdk 122 174 0 771 541

2. Valuta, devizabetét értékelési kiildnbtzete 0 0 0

C. Aktiv idGbeli elhatarolasok 0 0 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0 0

2. Aktlv id6beli elhataroldsokértékvesztése (-) 0 0 0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 3039 0 -125
EszkOzok Osszesen 364 319 0 1114 087

E. Sajat téke 362 992 0 1102273
I INDULG TOKE 265 314 0 745 317
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 2884 916 0 3773 857

2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke -2 619 602 0 -3 028 540

1I. TOKEVALTOZAS (t6kentvekmény) 97 678 0 356 956
1. Befektetési jegyek bevonasi értékkiildnbdzete -232 827 0 -16 028
Kibocsétott befektetési jegyek értékkiilbnbizete 424 573 0 456 276

Visszavasérolt befektetési jegyek értékkiilonbozete -657 400 0 -472 304

2. Ertékeldsi killénbdzet tartaléka 10 222 0 25443

3. Elézd év(ek) eredménye 320 391 0 320 282

4. Uzleti év eredménye -108 0 27 259

F. Céltartalékok 0 0 0
G. Kételezettségek 790 0 10 905
1. Hosszl lejaratd kitelezettségek 0 0 0
11, Révid lejérat kotelezettségek 790 0 10 905
111, Kilfsldi pénzértékre szd16 kot. értékeldsi kiilénbézete 0 0 0
H. Passziv idébeli elhatarolasok 537 0 909
Forrasok Gsszesen 364 319 0 1114 087

"A" EREDMENYKIMUTATAS

A tétel megnevezése

2016.12.31

El6z6 évek

médositasa

2017.12.31

L Pénziigyi miiveletek bevételei 81 882 0 93 999
11, Pénzligyi miiveletek raforditasai 71 854 0 46 791
1IL. Egyéb bevételek 0 0 0
IV, Miikédési kéltségek 9 487 0 19 710
V. Egyéb raforditasok 649 0 239
VI. Fizetett, fizetend® hozamok 0 0 0
VII. TARGYEVI EREDMENY -108 0 27 259

Keltezés: Budapest, 2018. aprilis 12,
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Takarek FHB AbszolUt HozamU Alap 2017. december 31.

I. Az Alap adatai

Név: Takarék FHB Abszolit Hozami Alap

MUikodési forma: nyilvanos

Tipus: nyilt végli

Futamidd: hatarozatlan

Els6dleges eszkozkategdria tipusa: értékpapir alap

AEKBV iranyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK- -iranyelv szerint
harmonizalt befektetési alap.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Adoszam: 18626128-1-41

PSZAF lajstromszam: 1111-339

Nyilvantartasba vétel napja: 2009. julius 8.

Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 2017.12.31-én: 745 316 704 db
ISIN azonositd: HU 0000707997

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkézérték a Letétkezeld kimutatésa szerint 2017,
december 31-én: 1.479134

Uzleti év idétartama: 2017. 01. 01 - 2017. 12. 31.

Az alapkezel6:

Cégnév: Didfa Alapkezeld Zartkorlien M(ikdd Részvénytérsasag
Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Cégjegyzékszam: 01-10-046307

Tevekenységi kor:  befektetési alapkezelés, portfo idkezelés
Felligyeleti engedély szédma: EN-III./M-393/2009.

Felligyeleti engedély kelte: 2009. majus 25.

Alapkezel6 honlapja: www.diofaalapkezelo.hu

Letétkezeld:
Cégnév: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206
Tevekenységi kor:  egyéb monetéaris kdzvetités
Forgalmazd:
Cégnév: Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206
Tevékenységi kor:  egyéb monetaris kdzvetités
A beszamolé alairdséra jogosult személyek:
- Bird Gergely Séndor (1026 Budapest, Ermelléki utca 5. fszt. 1.)
- Pallos Noémi (1188 Budapest, Katinka utca 10)
Boka Krisztina (1103 Budapest, Csombor utca 3. III. 9.)

- Borbély Miklés (1055 Budapest, Nagy Ignac utca 13/a. III. 26.)
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- Hrehovszki Hedvig Andrea (1138 Budapest, Pérkany utca 4/A. V. 1.)
- Czifra Balazs (1165 Budapest, Farkashalom Jtca 58.)
- Egerszegi Addm (1112 Budapest, Oltvany utca 41.)
Martzy Antal (2016 Leanyfalu, Sélyom utca 5.)
- Gal Miklés (3713 Arnét, Rakdczi Ferenc utca 14.)
A Didfa Alapkezeld Zrt. cégjegyzéséhez két képvisel3 egyiittes aléirasa sziikséges.

A beszamold Gsszedllitasaért felelés személy:
Darvas Gabriella
Regisztracios szam: 162966.

Kényvvizsgalo:

Trusted Adviser Konyvvizsgal6 és Tanacsadd Kft.
1037 Budapest, Iglice utca 3. fszt.3

Kamarai nyilvantartasi szam: 002588
Konyvvizsgalatért felelds személy: Buzas Déra
MKVK tagszam: 005614 )
Konywvizsgalat éves dija: 638.000 Ft +AFA.

Il. A szdmviteli politika dsszefoglaldsa

A Diofa Alapkezel6 Zrt. kezelésében lév6 Takarék FHB Abszollit Hozam{ Befektetési
Alap szamviteli politikaja
e a 2000. évi C. sz. torvény a szamvitelrdl
e 215/2000. (XII. 11.) Kormény-rendelet a befektetési alapok éves beszamold
készitési és konyvvezetési kitelezettségének sajatossagaird
e 2007. évi CXXXVIIL. térvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei
szolgaltatokrol, valamint az &ltaluk végezhet6 tevékenységek szabalyaird|
e 2014, évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezelbikr8l, valamint
egyes pénzligyi targyl torvények mddositasardl
o 327/2009. (XII. 29.) Kormany-rendelet az egyes pénz- és tkepiaci
szolgaltatasokat is végz6 egyéb vallalkozasok éves beszamold készitési és
kdnyvvezetési kitelezettségének sajétossagairdl
figyelembe vételével késziilt.

A beszdmolé formdija és készitésének id&pontia

Az Alap kettds kényvvezetést alkalmaz, Eves beszamoldt készit, mely mérlegbdl,
eredménykimutatasbdl és kiegészitd mellékletbd! 4ll. A kiegészitd melléklet tartalmazza
a Cash Flowt és a portfdlio jelentést is.

Az éves beszamolé mérlegét és eredménykimutatésat a Korm. rendelet 1-2. sz&md
mellékleteiben meghatarozott tagolasban késziti el.

Az Uzleti év idétartama megegyezik a naptéri éwel, a beszdmolé fordulénapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités id6pontja a targyévet kovets év januér 5-e.
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A befekietdk tdjékoztatdsa

Az Alap az éves beszamolot az Uizleti év forduldnapjat kdvet6é 150 napon bellil megkuildi
a befektetOk részére és a Magyar Nemzeti Banknak. Tovabba, a beszamolo
megtekinthet6 az Alapkezeld honlapjan.

Szamviteli elszdmolds sordn alkalmazdsra kerild besoroldsi, mindsitési, értékelési
szabdlyok

Az értékelési kilénbozet:
Az eszkdézok Tpt. és a Korm. rendelet szerinti értékeléssel meghatarozott piaci értéke
és beszerzési értéke kozotti kiilonbozet. Az arfolyambdl, illetve hozambdl szarmazo
értékelési kiilonbozet elszamolasa a tokevaltozdssal szemben, a devizaarfolyam
valtozasabdl ered6 értékelési kildnbozet pedig az eredmény terhére kertll
elszamolasra. A konyvekbdl kivezetett eszkozokre jutd értékelési kiilonbozet az eszkoz
kivezetésével egyidejlileg kivezetésre keril.

Besoroldsi szabdlyok

A kovetelések kozott kell kimutatni:
o az eladott ertekpapirok eladasi aranak pénzligyileg nem rendezett 0sszegét;
a kolcsonbe adott értékpapir kolcsonszerzddés szerinti értékében fennalld
kovetelés Gsszegét
az Ovadéki repdba vétel miatti kdvetelés dsszegét;
a forintra és kuilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilonbozetét.

A kotelezettségek kozott kell kimutatni:
e a vasarolt értékpapirok bekeriilési értékének pénzligyileg nem rendezett
Osszegét;
e a kolcsonbe vett értékpapir kolcsénszerzOdés szerinti értékében fennalld
kotelezettseég Gsszegét
e az Ovadéki repdba adas miatti kotelezettség Osszegét;
e a forintra és kiilfoldi pénzértékre szold kotelezettségek értékelési killonbozetét.

Az értékpapirokat (kotvény, kincstarjegy) bekeriilési (beszerzési értéken) kell
dllomanyba venni, az allomanycsokkenést FIFO-mddszerrel kell elszamolni. A
kamatozd kotvény tipusl értékpapirok esetén az id6aranyos kamatok elszamolasanal
az Szt. szerinti el6irésokat kell alkalmazni. A bekeriilési érték 2015-t6l, az el6z6 évek
gyakorlatatdl eltéréen, nem foglalja magaban a tranzakcids dij Osszegét, azt az
ligylettel kapcsolatban felmertilt koltségként kell kezelni.

Devizéban vezetett pénzeszkdzok nyilvantartasa esetében az Alap az atlagér szamitas
mddszerét alkalmazza.

Nettd eszkbzériék

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a letétkezeld — minden
forgalmazasi napra (T nap) T napon hatérozza meg, a kezelési szabalyzatban
meghatérozottak szerint. A T. forgalmazasi napra vonatkozd egy befektetési jegyre
vonatkozo arfolyamot letétkezel6 forintban hatarozza meg. Az eladédsi és
visszavasarlasi arfolyam a forgalmazasi napokon megegyezik és egyenlé az egy
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befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékkel. Az Alapkezel8vel egyeztetett, egy jegyre
jutd netté eszkozérték az Alapkezeld honlapjan megjelenitésre kerdil.

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkazértékét hat tizedes jegy pontossaggal
allapitja meg.

IIl. SPECIALIS RESZ

A Magyar Nemzeti Bank 2015. jlinius 25-étdl engedélyezte, hogy az FHB Abszol(t Hozam(
Befektetési Alap (beolvadd alap, ISIN HU0000703425) beleolvadjon a Takarék Invest
Abszolut Hozam( Szarmaztatott Befektetési Alapba (atvevé alap ISIN HU0000707997), és
neve Takarek FHB Abszolit HozamU Befektetési Alaopd maddosuljon.

Az Takarék FHB Abszol(t Hozam( Alap adatai 2017. december 31-én:

Sajét téke: 1 102 273 730 Ft
Befektetési jegyek szama: 745 316 704 db

Netté eszkdzérték adatai 2017.12.29-én (T napi llomany)

NEE: 1102423 005 Ft

Egy jegyre juté NEE: 1,479134

1. KOVETELESEK

Az Alap a merlegforduldnapig megkétott, de pénzligyileg még nem rendezett értékpapir-
és hataridds tigyletekbdl keletkezett kéveteléseit mutatja ki 638 e Ft értékben

2. Ertékpapir-dllomdny 8sszetétele és értékelési killonbszete (adatok forintban)

Bekerilési Ertékelési

érték kilénbozet Piaci érték

MINDOSSZESEN 316 465 529 25 567 917 342 033 4446
Részvény 157 778 609 14 641 682 172 420 291
Allami Nyomda 1735 396 867 854 2 603 250
Bank Pekao 10 330 794 221 850 10 552 644
BMW 3 495 551 112 996 3 608 547
Daimler AG 3 258 549 122 970 3381 519
Erste Bank (Praga) 15 758 666 142 147 15 900 813
Lufthansa NPV 4 460 110 2 952 286 7 412 396
MOL Torzsrészvény 21 294 000 342 000 21 636 000
Monet CP 7 583 570 712 380 8 295 950
QTP 8 981 042 1417 358 10 398 400
Raiffeisen Bank 9043 114 1 409 597 10 452 711
Renault 3613 818 81 568 3 695 386
Richter 30 785 885 1263175 32 049 060
Siemens AG 9 015 482 134 299 9 149 781
Tesla Motors 8 127 227 -230 034 7 897 193
THYSSEN 7 493 031 17 009 7 510 040
Wizzair 12 802 374 5074 227 17 876 601
Befekietési jegy 109 247 408 10352806 119620214
Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési jegy I 34 000 000 888 973 34 888 973
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Torony Ingatlan Befektetési Alap 75 267 408 9 463 833 84 731 241
ETF 43 250 1468 507 687 43 757 855
iShares Euro Stoxx Banks30 ETF 12 698 985 -286 949 12 412 036
Lyxor ETF Eastern Europe 30 551 183 794 636 31 345 819
Allamkétvény 6169 344 65742 6 235 086
2019/C MAK 6 169 344 65 742 6 235 086

3. Pénzeszkozék (adatok forintban)

Folydszamla 78 088 329 648 247 116
Devizabetétszamla 44 381 893 126 811 259
Lekotott betétek 0 0
Pénzeszkozok értékelési killonbdzete -296 378 -3 517 161
PENESZKOZOK OSSZESEN 122 173 844 771541 214

4. |débeli elhatdroldsok

PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 536 813 908 940
Forgalmazoi jutalék 130 583 503 810
Kényvvizsgaldi dij 368 300 405 130
Letétkezeldi dij 29 421 0
Ertékbecs|Gi dij 8 509 0

5. Szdrmaztotolt Ugyletek &sszetétele és értékelési  kilénbédzete (adatok
forintban)

Mérlegforduld napjan nyitott szarmaztatott ligyletek:

Lejarat Mogoftes Kotési  Pozicib értéke
Kotésnap napja Vételi/eladasi Erték termék darfolyam (Fh) Pozicio értéke (Ft)
2017.12.31 Mérlegkészitéskor
2017.08.30 2018.08.30 eladasi 193 400 EUR EUR/HUF 307.04 -775 870 -397 774
2017.11.14  2018.01.16 eladési 250 000 EUR EUR/HUF 312.14 486 949 947 166
2017.11.28 2018.01.12 eladasi 164 500 EUR EUR/HUF 311.18 164 383 467 555
OSSIESEN -124 538 1016 947

A mérlegzaras idopontjaig a pozicié nem zarult.
Az év folyaman lezart tbzsdei hatéridos Ugyletek realizalt eredményét,

meérlegkészitésig ismert eredményét és a nyitott pozicié értékét a 3. sz. melléklet
ismerteti.

6. Sajdt téke bemutatdsa (adatok forintban)

SAJAT TOKE 362 991 385 1102 273 730
INDULO TOKE 265 314 283 745 316 704
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2 884 916 628 3773 856 723

Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -2 619 602 345 -3 028 540 019
TOKEVALTOZAS( t8kendvekmény) 97 677 102 356 957 026
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete 424 573 064 456 275 854
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Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilonbdzete -657 399 977 -472 303 597
Ertékelési kiilonbozet 10 221 802 25 443 379
El6z6 évek eredménye 320 390 478 320 282 213
Uzleti év eredménye -108 265 27 259 177

7. Pénzigyi miveletek bevételei (adatok forintban)

2016.12.31 2017.12.31

3

PENZUGY! MUVELETEK BEVETELEI 81882 109 93999 410
Forgdeszkozok kézott kimutatott értékpapir drfolyamnyeresége 26 665 778 35 788 895
Devizakészletek és értékpapirok realizalt drfolyamnyeresége 10 152 229 20 987 139
Kapott (jaro) osztalék, részesedés 3029 154 4 552 577
Kapott kamatok (értékpapirok, betétek kapott kamata) 13 130 333 3 638 476
Forduldnapi értékelés 6sszevont arfolyamnyeresége 1712 312 0
Egyéb arfolyamnyereségek, opcids bevételek 27 192 303 29 032 323

8. Pénzigyi mlveletek réforditésai (adatok forintban)

2016.12.31 2017.12.31

3

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 71854 723 46 790 949
Devizés készletek és értékpapirok realizalt arfolyamvesztesége 15 591 394 7 042 155
Forgdeszkdzok kdzétt kimutatott értékpapir arfolyamvesztesége 15 333 408 6 388 629
Forduldnapi értékelés dsszevont arfolyamvesztesége 0 3297 788
Egyéb arfolyamveszteségek, opcids dijak 40 929 921 30 062 377

9. Egyéb bevételek (adatok forintban)

2016.12.31 2017.12.31
EGYEB BEVETELEK 285 7
Kerekitési kiilénbozet egyéb bevételként 285 7

10. Targyévi mikodési koliségek bemutatdsa (adatok forintban)

MUKODESI KOLTSEGEK OSSZESEN 9 487 131 19 710 043
Alapkezeldi dij 1587 734 10 476 838
Forgalmazdi jutalék 3 775 556 4 031 407
Pénziigyi szolg-i dijak, bankkoltségek 667 412 1 810 568
Kényvelés, kdnyvvizsgalat 1733 550 1 877 060
Alapitasi ktg. Keler d. 762 240 631 534
Letétkezeldi dij 603 260 543 528
Felligyeleti dij 150 000 187 000
Egyéb szolgaltatas koltségei 97 543 152 108
Ugyletek tranzakcids dija 109 836 0




Takarék FHB AbszolUt HozamU Alap 2017. december 31.

11. Egyéb rdéforditdsok (adatok forintban)

EGYEB RAFORDITASOK 648 805 239 248
Sikerdij 380 222 0
Befektetési alapok kiilonaddja 268 000 239 000
Kerekitési kiildnbozet 583 248

12. Kolcsonbe adott és kélcsénbe vett értékpapirok 6sszetétele és értékelési
kilénbozete

Az alap nem kapott fedezetet, illetve nem kapott én nem adott biztositékot, dvadékot,
nem vallalt garanciat és kezességet.

2017.12.31-en az Alap nem rendelkezik zarolt értékpapir szamlaval.

13. Egyéb

A NEE 150 e Ft-tal magasabb, mint a beszdmoldban 2017.12.31-re kimutatott sajat téke
értéke. Az eltérés oka:

Az eszkozérték 2017.12.29-re késziilt, a beszamold pedig 2017.12.31-re, az eltérést a
portfélidban Iév6 eszk6zok 2 napi halmozddasa okozza.

A NEE-ben a kalkulalt, a fékonyvben pedig a ténylegesen fizetendé MNB felligyeleti dij,
valamint befektetesi alapok kiilénadéja keriilt elszamolasra.

Az Alapkezel6 a befektetési alap befektetési jegyei utdn nem tett a hozamra és a téke
megdvasara vonatkozo igéretet.

1. sz. melléklet: Cash Flow kimutatas
2. sz, melléklet: Portfélié jelentés
3. sz. melleklet: Hataridos lgyletek

Budapest, 2018. aprilis 12.

.
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1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Lajstromszédm: 1111-339

Cash flow kimutatas 2016.12.31 2017.12.31

EFt
L. Szokasos tevékenységhél szarmazé pénzeszkoz-valtozas -50 205 78 384

(Miikédési cash-flow, 1-13. sorok )
1. Targyevi korrigalt eredmény (értékelési kilonbdzettel, befolyt bérleti dijak,

kapott hozamok nélkiil) + -13 858 -2 810
2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3. Elszédmolt értékvesztés és visszairds =+ 0 0
4. Elszamolt értékelési kilénbozet + 10 222 25 443
5. Céltartalékképzés és felhasznalas killonbdzete + 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye = 0 0
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa + 0 0
9. Forgdeszkozok allomanyvaltozésa + -45 902 45 264
10. Révid lejaratl kotelezettségek dllomanyvaltozasa + -776 10 115
11. Hossz(l lejérati kitelezettségek éllomanyvéltozasa + 0 0
12. Aktiv idSbeli elhataroldsok allomanyvaltozasa + 6 0
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 103 372
I1. Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 381122 -125 819
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladésa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -642 651 -1 026 822
18. Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 1020 245 896 378
19. Kapott hozamok + 3528 4625
III. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas ~544 983 696 802
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)
20. Befektetési jegy kibocséatas + 47 829 920 644
21. Befektetési jegy kibocsétés soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavésarlasa - -592 812 -223 842
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24, Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kélcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0
0 0
IV. Pénzeszkozok valtozasa (+1+II+III. sorok) + -214 066

£
Keltezés: Budapest, 2018. &prilis 12. i/ ﬂ )(jﬁié/\/

alairas
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Lajstromszdm: 1111-33¢

ALAPKEZELO: DIOFA ALAPKEZELO ZRT.

LETETKEZELO: MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZETI BANK ZRT.

PORTFOLIO JELENTES
Sajat Loke (Ff) 1 102 273 720
NEE {Ft) (2017.12.29) 1102 423 075
Egy je_gyre jutd NEE (Ft) 1.479134
Darabszém (db) 745 316 704

A térgynapi nettd eszkdzérték meghatarozésa (Ft):

KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Hitelallomany : Hitelezd

Ij2, Egyéh kitelezetiségek : 10 904 952 0.98%
Alapkezel§i dij miatt 73 549 0.01%
Letétkezeli dij miatt 82 194 0.01%
Bizomanyosl dij - 0.00%
Forgalmi kéltség 586 906 0.05%
Kozzétételi ktg, miatt - 0.00%
Rekldm kéltség _r,n_iatt - 0.00%
i:l::;sagkcnt elszamalt egyZb tétel 10,065 303 0.90%
Egyéb-nem ktg alapi-kat, 97 000 0.01%

1/3. Céltartalékok: - 0.00%

0.00%

1/4. Passziv idBbeli elhatarolasok: 908 940 0.08%

Kotelezettsagek dsszesen: 11 813 892 1.06%

11, ESZK (&0))
II/1. Folydszaml, Bank Pénznem 771541 214 69.25%
Takarékbank HUF 648 247 116 58.19%

Takarékbank usb 18 360 598 1.65%

Takarékbank EUR 104 397 677 9.37%

Takarékbank GBP 535 823 0.05%

II/2, Egyéh kévetelés : 637 500 0.06%
Deviza forward eredmény 637 500 0.06%

I1/3. Lek&tdtt bankbetétek : F idé Bank 5 0.00%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésli - 0.00%
- 0.00%

/3.2, 3 hénapnal hosszabb lekdtés( : - 0.00%
- 0.00%

11/4. Ertékpapirok : Megnevezés Devizanem Névérték 341 908 908 30.69%

11/4.1. Allampapirok (tsszes) 6 235 086 0.56%

1/4.1.1.  Kotvények (Bsszes) 6 235 086 0.56%

2019/C MAK HUF 6 000 000 6 235 086 0.56%

1I/4.1.2.  Kincstdrjegyek (8sszes) - 0.00%

- 0.00%

I/4.1.3.  Egyéb jegybankképes ép.(tsszes) - 0.00%
s 0.00%

11/4.1.4. _ Kiilféldi dllampapirok (6sszes) - 0.00%
- 0.00%

11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.(Gsszes) - 0.00%
2 0.00%

1/4.2.1, Tézsdére bevezetett (dsszes) - 0.00%
2 0.00%

11/4.2.2.  Kiilftldi kétvények (6sszes) ] 0.00%
= 0.00%

11/4.2.3,  Tozsdén kiviill ($sszes) = 0.00%
= 0.00%

11/4.3. Részvények (Bsszes) 172 420 291 15.48%
- 0.00%

11/4.3.1. _ T6zsdére bevezetett (6sszes) 66 686 710 5.99%
Allami Nyomda HUF 191 100 2 603 250 0.23%

MOL Torzsrészvény HUF 900 000 21 636 000 1.94%

oTP HUF 97 000 10 398 400 0.93%

Richter HUF 472 700 32 049 060 2.88%

11/4.3.2,  KUIfBId| részvények (&sszes) 105 733 581 9.49%
Bank Pekao PLN 1096 10 552 644 0.95%

BMW EUR 134 000 3608 597 0.32%

Daimler AG EUR 154 3381519 0.30%

Erste Bank (Praga) CZK 1417 15900 813 1.43%

Lufthansa NPV EUR 778 000 7412 396 0.67%

Monet CP CZK 8 300 8295950 0.74%

Raiffeisen Bank EUR 1116 10452 711 0.94%

Renault EUR 142 3 695 386 0.33%

Siemens AG EUR 762 9149 781 0.82%

Tesla Motors ust 0.098 7897 193 0.71%

THYSSEN EUR 1 000 7510040 0.67%

Wizzair GBP 0.1390 17 876 601 1.60%

11/4.3.3.  Tdzsdén kiviili (¢sszes) - 0.00%
2 -0.01%

11/4.4. Jelzéloglevelek (Bsszes) - 0.00%
- 0.00%

11/4.4.1, _Tézsdére bevezetett (Bsszes) - 0.00%
- 0.00%

11/4.4.2,  T8zsdén kiviill (sszes) = 0.00%
= 0.00%

11/4.5. Befektetési jeayek (6sszes) 163 378 069 14.66%
. 0.00%

11/4.5.1. Térsdére bevezetett (dsszes) 43 757 855 3.93%
iShares Euro Stoxx Banks30 ETF EUR 3150 12 412 036 1.11%

Lyxor ETF Eastern Eurape EUR 4490 31345 819 2.81%

11/4.5.2.  T&zsdén kivli (Bsszes) 119 620 214 10.74%
Magyar Posta Takarék Ingatlan Bef. jegy [ HUF 31 537 826 34 888 973 3.13%

Torony Ingatlan Befektetési Alap HUF 61121 789 84 731 241 7.61%




11/4.6. Halaridds (igyletek

Devizanem - 124 538 -0.01%

EUR/HUF 193400 - 775 870 -0.07%

EUR/HUF 250 000 486 949 0.04%

EUR/HUF 164 500 164 383 0.01%

II/6. Aktiv idébeli elhatéroldsok: - 0.00%
Eszkdzbk ésszesen: 1114 087 622 100%

Keltezés: Budapest, 2018. aprilis 12.

(g, el



Takarék FHB AbszolOt Hozamu Befektetési Alap
Lajstromszam: 1111-339
ALAPKEZELS: DIOFA ALAPKEZELS ZRT.
LETETKEZELO: MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZETI BANK ZRT.

Kotésnap

Lejarat napja

Tranzakcié

tipusa

HATARIDGS UGYLETEK

Névérték

Mogittes termék

Kotési
arfolyam

Pozicié

3. sz. melléklet

Pozicié

Nyitott

eredménye (Ft) eredménye (Ft) POZ'¢I0 ertéke

2017.12.31

Mérlegkészitési
a

(Ft)
2017.12,31

2017.01.06 2017.01.06 hatéridds vétel 2 WTT Licht Sweet Crude Oil - Jan 2017 55.12 0 0 1]
2017.01.09 2017.01.09 hatéridés vétel 2 WTI Light Sweet Crude Oil - Jan 2017 53.78 -774 868 0 0
2016.12,12 2017.01.11  hatéridés eladas 100 000 deviza (USD) 295.45 0 0 0
2016.12.12 2017.01.11  hatéridés eladds 500 000 deviza (EUR) 314.19 2 780 000 1] 0
2017.01.09 2017.01.11 hatéridés vétel 100 000 deviza (USD) 292.75 270 000 0 0
2017.01.11 2017.01.11 hatéridés vétel 2 WTI Light Sweet Crude Qil - Jan 2017 52.84 0 0 0
2017.01,12 2017.01.12 hataridéis vétel 2 WTI Light Sweet Crude Qil - Jan 2017 52,97 75 184 0 0
2017.01.17 2017.01.17 hatéridés vétel 1 DAX Index - Mar 2017 11469.50 0 0 0
2017.01.20 2017.01.20 hataridés vétel 1. DAX Index - Mar 2017 11555.00 659 376 0 0
2017.01.26 2017.01.26 hataridés vétel 1 DAX Index - Mar 2017 11831.00 0 0 0
2017.01.30 2017.01.30 hataridés vétel 1 DAX Index - Mar 2017 11726.50 0 0 0
2017.01.09 2017.02.13 hatéridds eladds 100 000 deviza (USD) 292.46 0 0 Q
2017.02.09 2017.02.13 hatéridés vétel 100 000 deviza (USD) 288,35 411 000 0 0]
2017.01.25 2017.02,15 hatérid8s eladds 300 000 deviza (EUR) 310.33 Q 0 0
2017.02.20 2017.02.20 _ hatéridés vétel i DAX Index - Mar 2017 11817.50 -106 761 0 0
2017.02.24 2017.02.24 hatdridds vétel 1 DAX Index - Mar 2017 11771.50 347 153 0 0
2017.02.09 2017.03.13  hatéridés eladds 100 000 deviza (USD) 288.11 0 0 0
2017.02.13 2017.03.13  hatéridés eladas 300 000 deviza (EUR) 308.38 -966 000 0 0
2017.03.09 2017.03.13 hatéridés vétel 100 000 deviza (USD) 294.91 -680 000 0 0
2017.03.21 2017.03.21  hatdridés eladas 3 STOXX 50 JUN 17 3352.00 0 0 0
2017.03.21 2017.03.21 hatdridés eladds 3 STOXX 5C JUN 17 3360.00 74 076 0 0
2017.03.21 2017.03.21  hatdridés eladdas 2 Euro-Bund - Jun 2017 159.38 0 0 0
2017.03.21 2017.03.21 hatdridés vétel 3 STOXX 5C JUN 17 3354.00 0 0 0
2017.03.22 2017.03.22 hatéridds vétel 3 STOXX 5C JUN 17 3341.00 0 0 0
2017.03.22 2017.03.22  hatéridds eladds 2 Euro-Bund - Jun 2017 160.10 -123 295 0 0
2017.03.22 2017.03.22 hatéridds vétel 4 STOXX 5C JUN 17 3342.00 -455 256 0 0
2017.03.22 2017.03.22 hatéridds eladas 2 Bund 30 year 167.16 0 0 0
2017.03.23 2017.03.23 hatéridés eladds 2 Bund 30 year 166.36 494 336 0 0
2017.03.24 2017.03.24 hatdridts vétel 1 E-mini S&P 500 (Dollar) - Jun 2017 2343.00 0] 0 0
2017.03.24 2017.03.24 hatgridés vétel ¥ E-mini S&P 500 (Dollar) - Jun 2017 2352.00 -130 109 0 0
2017.03.27 2017.03.27 hatgridés vétel 4 STOXX 5C JUN 17 3342.00 0 0 0
2017.03.30 2017.03.30 hatéridés vétel 2 WTI Light Sweet Crude Oil - May 2017 49,75 0 0 0
2017.03.30 2017.03.30 _hatéridés eladas 1 WTI Light Sweet Crude Qil - May 2017 50.12 0 0 0
2017.03.30 2017.03.30 hatéridés vétel 2___WTI Light Sweet Crude Qil - May 2017 50.14 0 0 0
2017.03.30 2017.03.30 _hatéridés eladas 1 WTI Light Sweet Crude Qil - May 2017 49.40 -92 522 0 0
2017.03.30 2017.03.30 hatéridéis vétel 2 WTI Light Sweet Crude Oil - May 2017 49.91 -208 174 0 0
2017.04.03 2017.04.03 hatéricdés vétel 2 WTI Light Sweet Crude Oil - May 2017 50.23 52 150 0 0
2017.04.04 2017.04.04 hataridés vétel 1 WTI Light Sweet Crude Oil - May 2017 50.12 0 0 0
2017.04.04 2017.04.04 hatéridés vétel 1 WTI Light Sweet Crude Oil - May 2017 50.09 4] 0 0
2017.04.04 2017.04.04 _ hataridés eladas 2 Euro-Bund - Jun 2017 162.51 0 0 0
2017.04.05 2017.04.05  hatéridds eladds 2 Bund 30 year 170.52 -404 442 0 0
2017.04.05 2017.04.05 __hataridds eladas 2 Euro-Bund - Jun 2017 162.65 -88 472 0 0
2017.04.05 2017.04.05  hatéridés eladas 2 Bund 30 year 162.88 0 0 0
2017.04.10 2017.04.10 hatéridés vétel 1 WTI Light Sweet Crude Oil - May 2017 52.75 780 364 0 0
2017.04.10 2017.04.10 hataridés vétel 1 WTI Light Sweet Crude Oil - May 2017 52.75 771 563 0 0
2016.04,07 2017.04.11  hatéridds eladds 320 000 deviza (EUR) 316,02 0 0 0
2017.03.09 2017.04.11 hatdrid&s eladds 300 000 deviza (EUR) 311.70 0 0 0
2017.03.17 2017.04.11 hatéridés vétel 400 000 deviza (EUR) 309.13 1203 400 0 0
2017.04.12 2017.04.12  hatérid6s eladds 2 Euro-Bund - Jun 2017 163.44 0 0 0
2017.04.12 2017.04.12 hataridés eladés 2 Eurc-Bund - Jun 2017 163.24 -126 388 0 0
2017.04.18 2017.04.18 hatéridds eladds 2 Euro-Bund - Jun 2017 163.87 0 0 0
2017.04.18 2017.04.18 hatéridés eladis 2 Euro-Bund - 3.un 2017 163.59 -176 943 0 0
2017.04.19 2017.04.19  hatéridés eladas 1 DAX Index - J.un 2017 12030.50 0 0 0
2017.04.20 2017.04.20 _hatéridds eladas 1 DAX Index - Jun 2017 12055.00 0 0 0
2017.04.20 2017.04.20 hatéridés eladds 2 Euro-Bund - Jun 2017 162.87 -193 532 0 0
2017.04.24 2017.04.24  hatéridés eladds 2 Euro-Bund - Jun 2017 161,13 1 084 994 0 0
2017.04.25 2017.04.25  hatdridds eladas 2 Euro-Bund - Jun 2017 161.37 0 1] 0
2017.04.26 2017.04.26 _hatdrid6s eladas 2 Euro-Bund - Jun 2017 160.89 299 347 0 0
2017.04.26 2017.04.26 _ hatdridbs eladas 2 WTI Light Sweet Crude Qil - May 2017 49.83 0 0 0
2017.04.27 2017.04.27  hatdridés eladas 2 WTI Light Sweet Crude Oil - May 2017 49,17 378 352 0 0
2017.05.03 2017.05.03 _hataridés eladas 2 Euro-Bund - Jun 2017 161.86 0 0 0
2017.05.04 2017.05.04  hatdridés eladds 2 Euro-Bund - Jun 2017 161.15 443 395 0 0
2017.05.05 2017.05.05 hataridés vétel 2 WTI Light Sweet Crude Oil - May 2017 45.28 0 0 0
2017.05.05 2017.05.05 hatéridts vétel 2 WTI Light Sweet Crude Qil - May 2017 45.59 -179 385 0 0
2017.05.05 2017.05.05  hatéridds eladas 2 Euro-Bund - Jun 2017 160.97 0 0 0
2017.05.08 2017.05.08 hatéridds eladds 2 WTI Light Sweet Crude Qil - May 2017 46.26 0 0 0
2017.05.08 2017.05.08 _hatéridds eladds 2. Euro-Bund - Jun 2017 160,66 -214 104 0 0
2017.05.08 2017.05.08 hatéridés eladas 2 WTI Light Sweet Crude Oil - May 2017 45.89 193 378 0 0
2017.05.08 2017.05.08 hataridés vétel 6 STOXX 50 JUN 17 3607.00 4] 0 0
2017.03.03 2017.05.10 hataridés eladas 60 000 deviza (EUR) 309.86 9] 0 0
2017.04.07 2017.05.10 hataridds eladas 220 000 deviza (EUR) 310.62 0 0 0
2017.04.12 2017.05.10 _ hatdridés eladés 50 000 deviza (EUR) 312,13 0 0 0
2017.04.12 2017.05.10 hatéridds eladas 150 000 deviza (USD) 294.14 0 0 0
2017.04.13 2017.05.10 _hatéridés eladés 55 000 deviza (EUR) 312.66 0 0 0
2017.04.13 2017.05.10 _hatéridds eladis 400 000 deviza (EUR) 312.61 0 0 0
2017.05.08 2017.05.10 hatdridds vétel 50 000 deviza (EUR) 311.75 19 000 0 0
2017.05.08 2017.05.10 hataridds vétel 55 000 deviza (EUR) 311.75 50 050 0 0
2017.05.08 2017.05.10 hatéridds vétel 400 000 deviza (EUR) 311.75 344 000 0 0
2017.05.08 2017.05.10 hatéridds vétel 60 000 deviza (EUR) 31175 -113 400 0 0
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2017.05.08 2017.05.10 hatéridds vétel deviza (USD) 284.75 1 408 500 0 0
2017.05.17 2017.05.17 _hataridfs eladas 2 Euro-Bund - Jun 2017 161,33 0 4] 0
2017.05.17 2017.05.17 _hatéridds eladas 2 Euro-Bund - Jun 2017 161.06 -170 461 0 0
2017.05.18 2017.05.18  hatdridés eladds 2 Euro-Bund - Jun 2017 161.54 179 794 0 0
2017.05.18 2017.05.18 hataridés eladds 6 STOXX 5C JUN 17 3525.00 Q 0 0
2017.05.18 2017.05.18 hatgridds vétel 6 STOXX 50 JUN 17 3544.00 0 0 0
2017.05.18 2017.05.18 hatdrid8s eladés 6 STOXX 50 JUN 17 3540.00 0 0 0
2017.05.18 2017.05.18 hatarids vétel 6 STOXX 50 JUN 17 3528.00 278 991 0 0
2017.05.18 2017.05.18 hatdridés eladds 2 Euro-Bund - Jun 2017 161.83 -1 192 703 0 0
2017.05.08 2017.05.24 hataridés eladas 150 000 deviza (USD) 284.62 0 0 0
2017.05.23 2017.05,24 hatéridés vétel 150 000 deviza (USD) 274.55 1510 500 0 0
2017.06.07 2017.06.07 hatéridés vétel 2 WTI Light Sweet Crude Oil - Jun 2017 46.11 0 0 0
2017.06.07 2017.06.07 hatérid&s vétel 2 WTI Light Sweet Crude Oil - Jun 2017 46.08 16 436 0 0
2017.06.08 2017.06.08 hatéridés vétel 4 WTI Light Sweet Crude Oil - Jun 2017 45.73 0 0 0
2017.06.08 2017.06.08 hatéridds vétel 4 WTI Light Sweet Crude Oil - Jun 2017 46.09 -416 621 0 0
2017.05.08 2017.06.12  hatéridds eladas 60 000 deviza (EUR) 311.89 0 0 0
2017.05.08 2017.06.12  hatéridés eladas 505 000 deviza (EUR) 311,88 0 0 0
2017.05.18 2017.06.12 hatdridés vétel 315 000 deviza (EUR) 309.79 0 0 0
2017.06.12 2017.06.12 hatéridés vétel 6 STOXX 50 JUN 17 3542.00 27 689 0 0
2017.06.12 2017.06.12 hataridds vétel 9 STOXX 50 Sep 17 3536.00 0 0 0
2017.06.12 2017.06.12 hatéridds vétel 9 STOXX 50 Sep 17 3535.00 0 0 0
2017.06.12 2017.06.12 hatéridés vétel 9 STOXX 50 Sep 17 3539.00 0 0 0
2017.06.12 2017.06.12 hataridés vétel 2 WTI Light Sweet Crude Oil - Jun 2017 46.41 258 426 0 0
2017.06.13 2017.06.13 hatdridés vétel 2 WTI Light Sweet Crude Oil - Jun 2017 45.90 0 0 0
2017.06.13 2017.06.13 _hataridds eladds 3 Euro-Bund - Sep 2017 164.85 -295 106 0 0
2017.06.14 2017.06.14 hatdridfs vétel 9 STOXX 50 Sep 17 3573.00 937 798 0 0
2017.06.14 2017.06.14 hatarid6s eladds 3 Euro-Bund - Sep 2017 165.30 -425 277 0 0
2017.06.14 2017.06.14 _ hatarid6s eladds 3 DAX Index - Jun 2017 12907.00 0 0 0
2017.06.14 2017.06.14 _hatarid6s eladds 1 DAX Index - Jun 2017 12888.50 -145 697 0 0
2017.06,14 2017.06.14 hatéridés vétel 9 STOXX 50 Sep 17 3551.00 0 0 0
2017.06.15 2017.06.15 hataridés vétel 9 STOXX 50 Sep 17 3507.00 0 0 0
2017.06.19 2017.06.19 hatéridés vétel 9 STOXX 50 Sep 17 3571.00 553 266 0 0
2017.06.2¢ 2017.06.29 hatéridés vétel 9 STOXX 50 Sep 17 3480.00 -765 013 0 0
2017.06.30 2017.06.30 _hatdridbs eladds 8 STOXX 50 Sep 17 3470.00 0 0 0
2017.06.30 2017.06.30 _hatéridés eladas 8 STOXX 50 Sep 17 3465.00 0 0 0
2017.06.30 2017.06.30 _hatdridés eladas 8 STOXX 50 Sep 17 3463.00 -176 394 0 0
2017.07.04 2017.07.04 hatéridés vétel 8 STOXX 50 Sep 17 3469.00 0 4] 0
2017.07.04 2017.07.04 _ hatéridés eladas 8 STOXX 50 Sep 17 3467.00 -50 405 0 0
2017.07.04 2017.07.04 hataridés vétel 8 STOXX 50 Sep 17 3471.00 0 0 0
2017.07.04 2017.07.04 hatdridds vétel 8 STOXX 50 Sep 17 3470.00 -25 202 0 0
2017.07.06 2017.07.06 _ hataridés eladds 8 STOXX 50 Sep 17 3454.00 -529 452 0 0
2017.07.06 2017.07.06 hataridds vétel 8 STOXX 50 Sep 17 3450.00 Q 0 0
2017.07.06 2017.07.06 _ hatdridés eladds 8 STOXX 50 Sep 17 3449.00 -126 060 0 0
2017.06.06 2017.07.10 hatéridés vétel 460 000 deviza (EUR) 307.93 0 0 0]
2017.06.22 2017.07.10 _ hatdridés eladas 110 000 deviza (EUR) 309.35 0 0 0
2017.07.06 2017.07.10 _ hatérid&s eladas 350 000 deviza (EUR) 309.30 635 700 0 0
2017.07.11 2017.07.11 hatéridés vétel 8 STOXX 50 Sep 17 3484.00 0 0 0
2017.06.08 2017.07.12 _hatéridds eladas 250 000 deviza (EUR) 308.16 0 4] 0
2017.07.17 2017.07.17 hatéridés vétel 1 DAX Index - Sep 2017 12557.50 o] 0 0
2017.07.21 2017.07.21 hatarid6s vétel 1 DAX Index - Sep 2017 12252.50 -2 403 019 0 0
2017.07.26 2017.07.26 _ hataridds eladés 2 WTI Light Sweet Crude Oil - Sep 2017 48.16 0 0 0
2017.07.27 2017.07.27 __ hataridés vétel 2 DAX Index - Sep 2017 12184.00 0 0 0
2017.07.27 2017.07.27 _hatarid6s eladdas 2 WTI Light Sweet Crude Oil - Sep 2017 49.16 -543 634 0 0
2017.07,27 2017.07.27 hatéridts vétel 1 DAX Index - Sep 2017 12196.00 0 0 0
2017.07.27 2017.07.27 hatéridds vétel 2 DAX Index - Sep 2017 12218.50 -578 640 0 0
2017.07.28 2017.07.28 hatéridds vétel 1 DAX Index - Sep 2017 12128.00 0 0 0
2017.07.28 2017.07.28 _ hatdridds eladas 2 WTI Light Sweet Crude Qil - Sep 2017 49.62 0 0 0
2017,07.28 2017.07.28 _hatéridés eladas 1 DAX Index - Sep 2017 12128.00 -535 755 0 0
2017.07.31 2017.07.31 _hatéridds eladds 4 WTI Light Sweet Crude Qil - Sep 2017 50,26 -526 562 0 0
2017.07.31 2017.07.31 hatéridés eladés 2 WTI Light Sweet Crude Oil - Sep 2017 49,35 -370 330 0 0
2017.08.02 2017.08.02 hataridés vétel 1 DAX Index - Sep 2017 12157.00 0 0 0
2017.07.06 2017.08.10 hatéridés vétel 350 000 deviza (EUR) 309.44 0 0 0
2017.08.10 2017.08.10 hatdridés vétel 1 DAX Index - Sep 2017 12082.00 0 0 0
2017.08,10 2017.08.10 _ hatdridds eladas 1 DAX Index - Sep 2017 12066.00 -590 906 0 0
2017.08.11 2017.08.11 _ hatéridés eladas 1 DAX Index - Sep 2017 11961.00 0 0 0
2017.08.11 2017.08.11 hatdridds eladas 1 DAX Index - Sep 2017 12003.00 -2 064 366 0 0
2017.08.11 2017.08.11 hataridts vétel 1 DAX Index - Sep 2017 12013.00 803 014 0 9]
2017.08.11 2017.08.11 hatarid6s vétel 8 STOXX 50 Sep 17 3402.00 -133 743 0 0
2017.08.11 2017.08.11 hataridts vétel 1 DAX Index - Sep 2017 12020.50 0 0 0
2017.08.11 2017.08.11 hatdrid6s eladdas 1 DAX Index - Sep 2017 11986.00 -59 004 0 0
2017.07.10 2017.08.14 _hatdridds eladds 250 000 deviza (EUR) 307.98 0 0 0
2017.08.10 2017.08.14 hatéridés vétel 250 000 deviza (EUR) 305.38 650 000 0 0
2017.08.15 2017.08,15 hatéridds vétel 1 DAX Index - Sep 2017 12197.00 0 1] 0
2017.08.17 2017.08.17 hatdridds vétel 8 STOXX 50 Sep 17 3463.00 0 0 0
2017.08.25 2017.08.25 hatéridds vétel 1 DAX Index - Sep 2017 12129.00 1] 0 0
2017.08.25 2017.08.25  hataridds eladds 4 Euro-Bund - Sep 2017 164.48 -534 973 0 0
2017.08.29 2017.08.29 hatdridds eladés 1 DAX Index - Sep 2017 11953.00 0 0 0
2017.08.,29 2017.08.29 hatéridés vétel 1 DAX Index - Sep 2017 11928.50 194 355 0 0
2017.08.29 2017.08.29  hatdridés eladas 4 Euro-Bund - Sep 2017 165,16 -204 451 0 0
2017.08.29 2017.08.29 hataridds vétel 1 DAX Index - Sep 2017 11907.50 0 0 0]
2017.08,29 2017.08.29 hatéridds vétel 1 DAX Index - Sep 2017 11954.50 0 0 0
2017.08.29 2017.08.29 hataridds eladés 1 DAX Index - Sep 2017 11978.50 -855 957 1] 4]
2017.08.30 2017.08.30 hataridés vétel 8 STOXX 50 Sep 17 3402.00 -1 534 955 0 0
2017.08.31 2017.08.31 hatarid&s vétel 1. DAX Index - Sep 2017 12079.50 0 0 0
2017.08.31 2017.08.31 hataridés vétel i DAX Index - Sep 2017 12058.50 1 316 402 0 0
2017.09.06 2017.09.06 hatdaridfs vétel i DAX Index - Sep 2017 12226.50 1287 174 0 0
2017.09.07 2017.09.07 hatéridés vétel i DAX Index - Sep 2017 12316.00 0 0 0
2017.09.08 2017.09.08 hatéridds eladas 4 Euro-Bund - Dec 2017 162.89 1] 0 0
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2017.08.08 2017.09.11 _ hatdridés vétel 350 000 deviza (EUR) 304.78 0 0 0
2017.08.11 2017.09.11 hatdrid8s eladds 350 000 deviza (EUR) 305.88 385 000 0] Q
2017.08.10 2017.09.14  hatéridds eladas 250 000 deviza (EUR) 305.45 0 0 0
2017.09.12 2017.09.14  hatéridds vétel 250 000 deviza (EUR) 306.51 -265 000 0 0
2017.09.14 2017.09.14  hatdridds vétel 1 DAX Index - Sep 2017 12526.50 1622 692 0 0
2017.09.14 2017.09.14  hatdridés vétel 5 _ WTI Light Sweet Crude Oil - Dec 2017 50.39 0 0] 0
2017.09.14 2017.09.14  hatérid8s vétel 5 WTI Light Sweet Crude Oil - Dec 2017 50.89 -723 300 0 0
2017.09.20 2017.09.20  hatéridds vétel 2 EURO GBP Future Dec 17 0.89 0 0 0
2017.09.21 2017.09.21 hatéridSs eladds 4 Euro-Bund - Dec 2017 160.81 2579 949 0 0
2017.09.26 2017.09.26  hatdridds vétel 2 EURO GBP Future Dec 17 0.88 -1 072 041 0 0
2017.10.04 2017.10.04  hatéridds vétel 5 WTI Light Sweet Crude Qil - Nov 2017 50.27 0 0 0
2017.10.06 2017.10.06 __hatéridds vétel 5 WTI Light Sweet Crude Qil - Nov 2017 49,72 -795 630 0 0
2017.10.13 2017.10.13  hatdridés vétel 1 DAX Index - Dec 2017 12970.00 0 4] 0
2017.10.13 2017.10.13  hataridds vétel 1 DAX Index - Dec 2017 13021.00 -397 966 o] 0
2017.09.12 2017.10.16 _hatdridds e:adas 250 000 deviza (EUR) 306.54 0 0 o}
2017.10.12 2017.10.16 __ hatérid8s vétel 250 000 deviza (EUR) 308.85 -577 500 0 0
2017.09.26 2017.10.30 _ hatdrid6s eladds 514 500 deviza (EUR) 311,28 0 1] 0
2017.10.26 2017.10.30  hataridés vétel 514 500 deviza (EUR) 311.00 144 060 0 0
2017.10.30 2017.10.30  hatéridés eladas 3 WTI Light Sweet Crude Oil - Dec 2017 54.06 0 0 0
2017.10,31 2017.10.31 _hatdridés eladas 5 Euro-Bund - Dec 2017 162.62 0 0 0
2017.11.02 2017.11.02  hataridés eladas 3 WTI Light Sweet Crude Qil - Dec 2017 55.19 -980 785 0 0
2017.11.06 2017.11.06 _hataridds eladas 5 Euro-Bund - Dec 2017 163.17 -858 358 0 0
2017.,11.09 2017.11.09 hataridds eladas 2 DAX Index - Dec 2017 13183.00 0 0 0
2017.11.13 2017.11.13  hatéridds eladds 2 DAX Index - Dec 2017 13013.00 2651915 0 0
2017.11.14 2017.11.14 _hatéridés eladds 1 DAX Index - Dec 2017 13050.50 0 0 0
2017.11.14 2017.11.14 hatdrid8s eladds 1 DAX Index - Dec 2017 13079.00 222 044 0 0
2017.11,15 2017.11.15 hatérid8s eladis 1 DAX Index - Dec 2017 12979.00 0 0 0
2017.11.15 2017.11.15 hatéridds eladds 1 DAX Index - Dec 2017 12895.50 0 0 0
2017.11.15 2017.11.15 hatdrid8s eladds 2 DAX Index - Dec 2017 12875.00 -651 530 0 0
2017.10.12 2017.11.16 _ hatdridés eladas 250 000 deviza (EUR) 308.91 0 0 0
2017.11.14 2017.11,16  hatéridds vétel 250 000 deviza (EUR) 312.00 -772 500 0 0
2017.11.16 2017.11.16  hatdridbs eladas 2 DAX Index - Dec 2017 13046.00 -2 668 541 0 0
2017.10.26 2017.11.30 _hataridds eladas 514 500 deviza (EUR) 311.07 0 0 0
2017.10.27 2017.11.30  hatarid8s eladas 400 000 deviza (EUR) 311.34 0 0 o}
2017.11.28 2017.11,30  hatéridds vétel 514 500 deviza (EUR) 311.20 -66 885 0 a
2017.11.28 2017.11.30  hatéridés vétel 400 000 deviza (EUR) 311.20 56 000 0 0
2017.11.28 2018.01.12 hatdrid8s eladds 914 500 deviza (EUR) 311.18 0 0 0
2017.12.28 2018.01.12 _ hatdridds vétel 750 000 deviza (EUR) 310.33 0 637 500 164 383
2017.11,14 2018.01.16 _hatdridds eladds 250 000 deviza (EUR) 312,14 0 0 486 949
2017.08.30 2018.08.30 hataridds eladas 193 400 deviza (EUR 307.04 0 0 -775 870
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DIOFA Takarék FHB Abszolit Hozam1 Befektetési Alap

ALAPKEZELO

l. Az Alap megnevezése, tipusa

Név: Takarék FHB Abszolut Hozam( Befektetési Alap
ISIN azonositdja: HU0000707997
Tipusa: nyilvanos, nyiltvégli hatarozatlan futamidejl értékpapir befektetési alap

Referencia index: 100% RMAX

Il. Az Alap gazddlkoddsdnak bemutatdasa

A mérleg lezédrasa utdn lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval
kapcsolatban nem keriilt felszinre.

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az
Alapkezel§ a torvényi szabdlyozasnak és  Felligyeleti elGirasoknak — megfeleld
foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések — nem jart
kornyezeti terheléssel, és nem is fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezeldnek forditania
nem kell.
befektetési értékpapirok, illetve részvények kaptak helyet. Szarmaztatott (Ugyletek
alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is sor kerdilt.

Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok
kockazati kitettségeit, az igy nyert informaciokat feldolgozza, kockézatvallalési szabalyokat
alkot, kockazatkezelési rendszert mlkodtet. A kockazatkezelési rendszer két fo pillére a
monitoring rendszer, illetve a kockazatvallaldsok korlatozdsanak érdekében Iétrehozott
limitrendszer. A kockazatvallalas mértékének monitoringolasa az Alapkezelé Igazgatdsaga
altal elfogadott rendszeres beszamolok keretében torténik meg, melyben szerepelnek a
kezelt alapok &ltal véllalt kockazatok tekintetében leginkabb relevans mutatdészémok és

stressztesztek, valamint a kockazati limitek betartasarol szol6 tajékoztatas.
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%9}%*. Takarék FHB Abszolit Hozami Befektetési Alap

lll. Az Alapkezelé mikédésében bekdvetkezett valtozdsok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2017. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad Szavazati hanyad
Takarekbank Zrt. 88,29% 93,58%
STATUS Capital Zrt. 5,05% 5,35%
Diofa Alapkezel6 Zrt. 4,04% 0%
ABRAHAM Goldmann Bizalmi Vagyonkezel6 Zrt. 1,56% 0%
A64 Vagyonkezel6 Zrt. 1,01% 1,07%
Bird Gergely 0,05% 0,00%

A 2017-es evben az alapkezel6 megtartotta befektetési alapjainak palettajat, sot, két
alappal bovitette azt. Novemberben egy kozép-eurdpai régios részvényeket preferald
részvényalap indult Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap néven,
decemberben pedig egy hazai indexkdvetdé alap elinditésara keriilt sor, Takarék BUX
Indexkovetd Részvény Befektetési Alap néven.

A tokepiacokra és a kezelt allomanyokra a 2017-es évben a globalisan alacsony
realkamatok és a laza monetdris politikék voltak a legnagyobb hatassal. Sajat alapjainkat
tekintve jelentés tdékekidramlas volt tapasztalhatd az MPT Pénzpiaci Alapunkbdl, kisebb
mérték(i pedig a TFHB Rovid Kotvény alapunkbdl. E kett6tdl eltekintve az dsszes alapunk
allomanya szamottevéen ndvekedni tudott. A legnagyobb mértékli novekedést az év
sikerterméke, az MPT Ingatlan Alap produkalta, mig szintén jelentés mértékben novekedett
MPT Harmonia Vegyes Alapunk allomanya.

Az Alapkezel6 lakossagi befektetési alapokban kezelt alloménya augusztus kivételével
minden honapban, dsszesen 64,6 milliard forinttal emelkedett, év végére pedig elérte a 225
millidrd forintos allomanyt. Ez éves szinten kiemelkedd, 40%-o0s novekedést jelent.

Az Alapkezel6 az év végén az alapokban kezelt dllomanyt tekintve 4,1%-o0s piaci

részesedéssel rendelkezett, ami 0,71 szézalékponttal magasabb az el6z6 évi adatnal.
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