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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A TakarékInvest Hazai Kotvény Befektetési Alap tulajdonosai részére

Elvégeztikk a TakarékInvest Hazai Kotvény Befektetési Alap (tovabbiakban: ,,az Alap”) mellékelt
2014. december 31-i éves jelentés 1-17. oldalan talalhaté szdmviteli informacidinak (tovabbiakban:
,,szamviteli informécidk™) a konyvvizsgalatat, amely szamviteli informaciék a szamviteli torvény
el6irasainak megfelelden keriiltek meghatarozasra.

Az Alapkezel vezetésének feleldssége az éves jelentésért

A Diéfa Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (tovabbiakban: “vezetés™) felelds az éves jelentésnek a kollektiv
befektetési formékrol és kezeloikrdl, valamint egyes pénziigyi targya térvények moédositasardl szol6
2014. évi XVI torvénnyel, az abban szereplé szamviteli informacidknak a magyar szdmviteli
torvényben foglaltakkal sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral vald alatdmasztaséért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelSje altal
megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket
a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akdr hibabol eredd
lényeges hibas allitasokt6l mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgdlo felelOssége

A mi feleldsségiink az éves jelentésben szerepld szamviteli informacidk, kiilénos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltaranak, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltségeknek a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal osszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a konyvvizsgélatot gy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arr6l, hogy az éves jelentésben szerepld szdmviteli informacidk mentesek-e a lényeges
hibas allitasoktol.

A koényvvizsgéalat magiban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgélati
bizonyitékot szerezni az éves jelentés szamviteli informdcidiban szerepld Osszegekrdl és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentésben szerepld szamviteli
informAacidk akar csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is —
a mi megitélésiinktd] fiiggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben szerepld
szamviteli informé4cidk gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol
relevans bels6 kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg,
amelyek az adott korillmények kozott megfeleloek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egység belsd
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjunk. A kényvvizsgalat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szdmviteli politikak megfelel6ségének és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések ésszerliségének értékelését.

[T

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyjt
kényvvizsgal6i véleményiink megadasahoz.
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Vélemény

Véleményiink szerint a TakarékInvest Hazai Ko6tvény Befektetési Alap 2014. december 31-ével
. végz6do idészakra vonatkozd éves jelentésében kozolt szamviteli informaciok, melyek a szamviteli
torvény eldirasainak megfelelden keriiltek meghatarozasra, minden lényeges szempontbél a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targy( térvények modositasarol szolo
2014. évi XVI. torvénnyel sszhangban keriiltek dsszeéllitasra. Az éves jelentésben szerepld eszkézok
és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezeldje 4ltal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Egyéb kérdések

Az Alap el6z6 évi éves jelentését masik konyvvizsgalé auditilta. A 2014. 4prilis 9-én kiadott
konyvvizsgalo jelentése korlatozas nélkiili konyvvizsgaldi véleményt tartalmazott.

Budapest, 2015. aprilis 24.

................................................................................................

Molnar Gabor Binder Szilvia

Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsado Kft. kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dézsa Gydrgy Gt 84/C. 003801
000083
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D_IOLA_ Takaréklnvest Hazai Kotvény Befekietési Alap

ALAPKREZELO

II. Vagyonkimutatas

2013.12.31* 2014.12.31*

Kategoéria Eszkozérték Arany Eszkozérték Arany

ff..agYar dllampapirok, MNB 2984593 739 Ft 86,12% 1868708995 Ft 85,48%
Odtvények

Magyar Allam 4ltal garantélt

egyéb kotvények

Jelzéloglevelek 484 151 968 Ft 13,97% 225201 600 Ft 10,30%

Egyéb hitelviszonyt 933 984 Ft 0,03%

megtestesits értékpapirok

Atruhazhaté értékpapirok 3469 679 691 Ft 100,12% 2093 910 595 Ft 95,78%

Banki egyenlegek 266 043 Ft 0,01% 95 455 442 Ft 4,36%

Betétek

Egyéb eszkoz

Osszes eszkoz 3469945734 Ft 100,13% 2189366037 Ft 100,15%

Kotelezettségek -4 484 444 Ft -0,13% -3251891 Ft -0,15%

Nettd eszkozérték 3465 461 290 Ft 100,00% 2186114 146 Ft 100,00%

* A szamviteli trvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjdn.

III. A forgalomban 1évo befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutéd
netté eszkozérték az év utolsd forgalmazasi napjan

A) az év utolsé forgalmazasi napjan

2013.12.31 2014.12.31

Forgalomban 1év4 befektetési jegyek szdma (db) 1436 549 503 826 618 705
Egy befektetési jegyre es0 nettd eszkozérték (Ft) 2,369703 2,649449

B) fordulénapon

. .2013.12.31 2014.12.31

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek szdma (db) 1436 549 503 826 618 705

Egy befektetési jegyre es6 nettd eszkozérték (Ft) 2,412351 2,644646
4
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DIOFA TakarékInvest Hazai Kotvény Befektetési Alap

ALAPKEZELO

IV. A befektetési alap 6sszetétele

2013.12.31* 2014.12.31%

Kategoéria Eszkozérték Ardny Eszkozérték Ariny
Banki egyenlegek 266 043 Ft 0,01% 95455442 Ft 4,36%
Bankbetétek

A tézsdén hivatalosan

jegyzett dtruhazhatd 3469679691 Ft 100,12% 2093910595 Ft 95,78%
értékpapirok

Mas szabdlyozott piacon

forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok

A kozelmiltban forgalomba

hozott dtruhdzhatd

értékpapirok

Egyéb atruhazhaté

értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok

Egyéb eszkoz

Osszes eszkoz 3 469 945 734 Ft 100,13% 2189366 037 Ft 100,15%
Kotelezettségek -4 484 444 Tt -0,13% -3 251891 Ft -0,15%
Nett6 eszkozérték 3465461290 Ft 100,00% 2186114 146 Ft 100,00%

¥ A szdmviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjdn.

Minimalis Maximalis

Kategéria 1 o 2013.12.31* 2014.12.31*  Valtozas
arany arany

Pénz 0,00% 10,00% -0,12% 4,40% 4,53%
Bankbetétek 0,00% 50,00%
Magyar allampapirok, MNB 30,00% 100,00% 85,86% 85,30% -0,56%
kotvények
Magyar Allam 4ltal 0 0
garantdlt egyéb kbtvények 0,00% 20,00%
Jelzaloglevelek 0,00% 20,00% 14,23% 10,29% -3,94%
Egy€b hitelviszonyt 0,00% 20,00% 0,03% -0,03%

megtestesitd értékpapirok
* Az Alapkezeld és a letétkezeld dltal az év utolsé forgalmazdsi napjdra szdmolt nettd eszkozérték kimutatds
alapjdn, amely kis mértékben eltér szdmviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktdl, az eltérd
elszdmoldsi napbdl adédéan.

Az Alap f6 eszkozosszetételében érdemi valtozis nem tortént. Legnagyobb aranyban hazai
allampapirok alkottak a portf6lidt, kisebb részben jelziloglevelek és készpénz tartott az Alap.
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ALAPKERELO

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

DIOFA Takarékinvest Hazai Kotvény Befektetési Alap

Az V. fejezetben szereplé adatok a 2014. december 31-re vonatkoz6 éves beszamold szamviteli

torvény rendelkezései szerint kimutatott adataira éptilnek.

2014.12.31 EFt

Befektetésbil szarmazo jovedelem 223 805
Egyéb bevételek 15 454
Kezelési koltségek 14 037
A letétkezel§ dijai 2426
Egyéb dijak és adék 14 753
Netto jovedelem 208 043

Felosztott és tjra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfelelden nem fizetett hozamot 2014-
ben, igy az 6sszes nettd jovedelme djrabefektetésre keriilt.

A tékeszamla valtozasai

2014.12.31 EFt

Indulé téke 824 907
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 19 621 645
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -18 796 738
Tékevaltozas (tékenovekmény) 1361208
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiillonbozete 13530565
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilonbozete -14119 966
Ertékelési killonbozet tartaléka 190 913
El4z6 év{ek) eredménye 1551653
Uzleti év eredménye 208 043
Sajat téke 2186 115

A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése

2014.12.31 (EFY) Bekeriilési érték lfgff::ﬁl‘;tt

MINDOSSZESEN 1902 998 190913 2093911
[\llamkﬁtvény 1,684,700 184,009 1,868,709
2017/A MAK 158 647 16 785 175 432
2017/C MAK 141805 2112 143917
2018/A MAK 181635 10523 192 158
2019/A MAK 177 532 39114 216 646
2019/B MAK 388063 2830 390893
2022/A MAK 93 494 23742 117 236
2025/B MAK 183196 17 000 200 196
2028/A MAK 360328 71903 432231
Jelzaloglevél 218298 6 904 225202
FJ21NF01 218298 6 904 225202
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_I%_}ngﬁ_?_ TakarékInvest Hazai K6tvény Befektetési Alap

Egyéb valtozas
A befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire hatast gyakorlé egyéb valtozas nem volt a
targyidészakban.

VI. Osszehasonlit6 tablazat az elmilt harom iizleti évb6l

2012.12.28* 2013.12.31* 2014.12.31*
Nett6 eszkozérték (E Ft) 1005 603 3404196 2190 084
Egy befektetési jegyre juté 2,214524 2,369703 2,649449

netté eszkozérték (Ft)
* Az Alapkezeld és a letétkezeld dltal az év utolsé forgalmazdsi napjdra szdmolt netté eszkézérték
kimutatds alapjdn, amely kis mértékben eltér szdmvyiteli torvény rendelkezései szerint kimutatott
adatoktdl, az eltérd elszdmoldsi napbdl adédéan.

VII. Szarmaztatott iigyletek részletes leirasa a targyidészakban

ey o L Pozicid
Kotésnap Tr a’nza cio Termék Km'm aktus : Kotési értéke (Ft)
tipusa szam (db) arfolyam

2014.12.31.*
2015.09.08 | hataridés eladas | USD/HUF 500000 242,17 -
2015.09.30 | hatarid6s vétel USD/HUF 500 000 246,24 -
2015.10.03 | hataridds eladas | EUR/HUF 390 000 309,25 -
2015.10.31 | hatdridds vétel EUR/HUF 390000 307,50 -

* A szamvyiteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjdn.

VIII. A befektetési alapkezel6 mi{ikodésében bekovetkezett valtozasok,
valamint a befektetési politikara hat6 fontosabb tényezok

VIIL1. Az Alapkezeld miikodésében bekovetkezett valtozasok

A Kozgy(lés 2/2014. (03.11.) sz. hatdrozata alapjan a Tarsasag székhelye 2014. 4prilis 01.
napjaval 1062 Budapest V1. Andrassy ut 105. szdmra keriilt 4thelyezésre.

A Kozgytilés 10/2014. (06.30.) sz. hatirozata alapjin a Tarsasdg alapt6kéje 1j részvények
forgalomba hozataldval megemelésre keriilt.

A Didfa Alapkezel6 Zrt. 2014. szeptember 22-én megvette a Hitelunio Pénziigyi és Szolgaltatd
Korlatolt Felel8sségli Tarsasagot.

7
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DIOFA TakarékInvest Hazai Kotvény Befekietési Alap

ALAPKEZELO

VIIL2, Az év tékepiaci eseményei

Globalis piacok

Osszességében kedvezden alakult az idei év a globdlis piacokon, a befektetdk figyelme
elsGsorban az amerikai FED és eurdpai EKB monetaris lépéseire, illetve az orosz-ukran
konfliktusra irdnyult. A vezetd tézsdei részvényindexek koziil az amerikai S&P500 (+11,39%) és
Dow Jones ipari index (+7,52%) teljesitett a legjobban. Japanban tobbek kozott a
gazdasagélénkit6 csomagok hatdsainak koszonhetSen értek el markans teljesitményt a
Nikkei225 Index {+7,12%). Az el6bbiekkel ellentétben Eurdpa mutatott csak vegyes képet, a
német DAX Index +2,65%-ot tudott emelkedni az év folyamén, azonban a londoni FTSE100
Index (-2,71%) visszaesést mutatott.

A vezetd részvényindexek alakuldsa sajdt devizdban mérve 2014-ben

115%
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90%

85%

. : . . %
(X
% % % % % % K4

DAX Index =====FTSE100 Index

= S&P500 Index ======DJIA Index = Nikkei225 Index

forrds: bloomberg

Korrekcioval inditottdk az évet a vilag vezet6 t6zsdeindexei, pedig janudr elsd napjaiban
még azt hihettiik, hogy minden a 2013-mas évhez hasonléan alakul majd. Az altalanos
kockazatkeriilés okai kozott mindenképpen meg kell emliteni a FED eszkdzvasarlasi
programjinak kivezetését (“tapering”) és a gyenge kinai makrogazdasagi adatokat. Az
események legmarkansabban a fejlédé piacokon jelentkeztek részvénypiaci esés,
devizagyengiilés, egyes orszagok (India, Toérokorszag, Dél-Afrika) esetében még kamatemelés
forméjaban is. A tavalyi évhez hasonlbéan névekedett a nyomas a jelent6s fizetési mérleghiannyal
rendelkezd és a novekedési {item drasztikus lassulisaval szembenéz6 fejl6dé orszagok deviziin,
ami al6l januar végéig kivételt jelentett Kelet-Eurépa.
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Februar elején vette 4t Ben Bernanke-tdl a FED vezetését Janet Yellen. A gyengébb
makroadatok ellenére az amerikai jegybank folytatta februarban kivezetését. Februarban a
befektet6k fokusza Amerikardl mar egyértelmlien Ukrajnara helyez6dott at, ahol a kezdeti
zavargasok és tiintetések az ukrin parlament elfoglaldsaval és Janukovics elnok levaltisaval
folytatédtak. Tovabb fokozta februdrban a fesziiltségeket, hogy Oroszorszag és Ukrajna is
harckésziiltségbe allt, miutan Putyin felhatalmazast kapott az orosz parlamenttél a fegyveres
beavatkozisra Ukrajndban, ezt kévetSen pedig orosz csapatok érkeztek a Krim-félszigetre. A
marcius kozepén megtartott krimi népszavazassal a félsziget elszakadt Ukrajnatél, azonban a
fejlett orszigok nem ismerték el a népszavazds eredményét, és valaszként mérsékeltebb
szankciokat léptettek életbe Oroszorsziggal szemben. A varakozasoknak megfelel6en a FED
mérciusban is 10 millidrd dollarral, immdr 55 millidrd dollarra csékkentette az eszkozvasarlasi
program kerettsszegét.. Nem hozott valtozast az Eurdpai Kozponti Bank mérciusi kamatdént§
lilése, Mario Draghi 0,25%-on hagyta a jegybanki alapkamatot.

M3&jusban tovabbi nem hivatalos informicidkat kaptak a befektet6k az EKB késziild
programjarél. Mindezek utan jinius hénap egyik leginkabb vart és a piacok altal figyelemmel
kisért esemény az EKB iilése volt, amikor is az eurépai jegybank negatfv betéti kamatokat
vezetett be és az alapkamatot is mérsékelte. A masodik negyedévben Eurépdban az EKB mellett
a befekteték figyelme az orosz-ukran hatarra és az ott zajlé eseményekre koncentralédott A
negyedév mésodik felében mar egyre kisebb figyelmet szenteltek a befektet6k az orosz-ukran
eseményeknek, fgy a fokozddd fegyveres 8sszecsapdsok sem tudtdk megéllitani a vezet§
részvényindexek emelkedését. Jinius végén egyre kozelebb jutottak az ellentétben allg felek a
megegyezéshez: Vlagyimir Putyin és Petro Porosenko ukran dllamfé kozott folyd targyaldsck
eredményeként jlunius végén harom napos fegyversziinetet rendeltek el, amely lejarta utén a
tlizszlinet Gjra meghosszabbitasra keriilt. A kedvez6 régiés hirekkel ellentétben azonban egyre
inkdbb héiborus konfliktus kezdett kibontakozni Sziridban, igy tovabbra is maradt okuk
aggodalomra a befektet6knek. Az Eur6pai Kdézponti Bank hdza tdjan 2014. harmadik
negyedévében tovdbbra is a monetaris lazitds volt napirenden. Az eddigi intézkedések
eredményével latszélag az EKB tovabbra sem elégedett: a juliusi sajtotajékoztaton Mario Draghi
a korabbi 400 millidrd eurds kotvényvasarlasi program helyett mar 1000 millidrdos keretrél
szdmolt be. A jaliusi kozleményekben azonban mar az emelkedd inflaciés varakozasok is
megjelentek, amelyekb6l egyes befektet6k a kamatemelések esélyének novekedésére
spekuldltak. Draghi a potencidlis pénznyomda kapcsan kiemelte, hogy széles a
gazdasigélénkitésre bevethet eszk6zok tarhdza. A szeptemberi varatlan kamatvagast kévet6en
a jegybankarok hangstlyoztik, hogy a varhatéan oktdberben bevezetésre kertiil6 eszkdzvasarlasi
program keretdsszege az aktudlis piaci helyzet fliggvényében fog meghatarozasra kertiilni.

A harmadik negyedév sem hozott megoldast az orosz-ukran konfliktus rendezésére. A
mal4j reptil6gép katasztréfaja felett mar a vezetdi nyugati hatalmak sem tudtak szemet hunyni,
és Ujabb szankcidkat vezettek be Oroszorszaggal szemben. A szeptemberi kamatdontés
alkalmaval a FED nem okozott meglepetést a befektet6knek: a viarakozasokkal dsszhangban
2014 oktdéberében a jegybank besziinteti a QE3-at, emellett tovabbra is alacsony kamatszintet
prognosztizalnak. Nagy port kavart a médidban és a londoni piacokon a szeptemberi skét
fliggetlenségi népszavazas. A szavazis el6tti reprezentativ felmérések rendre 50% koriilire
hoztdk ki mind a filiggetlenség mellett, mind az elszakadast ellenz6k voksainak ardnyéat, az
elszakadasi torekvés végiil "elbukott”.
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Oktéberben kisebb panikhangulat alakult ki a t6zsdéken, amelyet tobb tényez6
egylittesen okozott. A legf6bb faktor a FED kamatemelési ciklusatél valé félelem; oktéber végén
az amerikai jegybank ujra csokkentette kotvényvasdrlasait - kivezetve ezzel a harmadik
eszkozvasarlasi programjat -, valamint a dontéshozdk legfrissebb nyilatkozatai szerint a kellGen
kedvez6en alakulé inflaciés és munkaerdpiaci adatok fliggvényében akar a piaci varakozasoknal
korabban is sor keriilhet az els6 kamatemelésre. A FED gazdasagpolitikijaval ellentétesen az
Eurdpai Kozponti Bank a tovibbi monetaris lazitas érdekében megkezdte kotvényvasarlasi
programjat. A negativ hangulatot tovabb fokozta az ebola terjedése, valamint a kedvez&tlenebb
amerikai makrogazdasagi adatok. A piaci korrekcié azonban roévid idejinek bizonyult, a
negyedév elején a nemzetkozi piacokon tapasztalt kozel 5-10%-os visszaesést kovetden ismét
stabilizalodtak a részvényindexek.

Novemberben visszatért a j6 hangulat a piacokra. Az amerikai S&P500 Index {j
csucsokon is jart, koszonhet6en az inkadbb kedvezd makrogazdasagi adatoknak, valamint
részben a kinai monetaris 1épéseknek. A német DAX Index szintén jelentds rallyn volt tdl, ami
moégott egyrészt a kedvezd globdlis hangulat, masrészr6l Mario Draghi nyilatkozatai alltak,
miszerint az EKB tovabbi eszkozvasarlasokat tervez a gazdasig fellenditése érdekében.

Decemberben visszatértek az eladék a borzére, A befektetk figyelme a tobb éves
mélyponton mozgd olajarakra és a valsighelyzetben 1év6 Oroszorszagra fokuszalt. A dramai
mértékben gyengiil6 rubel nem csak Oroszorszdgban okozott kisebb panikot, hanem jelentds
elad6i nyomds ald helyezte a feltérekv§ piacokat is, magaval rantva a régios részvényeket és
devizékat, koztilkk a hazai eszkozoket is. Amerikaban a FED véltozatlanul hagyta a jegybanki
alapkamatot, a dontéshozok tovabbra is a gazdasag teljesitménye és a pénziigyi helyzet aktualis
dllapota alapjan dontenek a kamatemelésrdl, azonban jdonsdgnak szamitott a decemberi
nyilatkozatban, hogy a kordbbi megfogalmazas szerint nem ,huzamosabb ideig” kotelezi el
magit a jegybank az alacsony kamatpolitika mellett, hanem ,tlirelmes” lesz az elsd
kamatemeléssel.

Hazai pénz- és kdtvénypiac

2014-ben a hazai kdtvénypiacra - az esetenkénti korrekcioktdl eltekintve - a
hozamcsokkenés volt jellemz8. A hosszi lejarati allampapirok kiemelkedd teljesitményt
nytjtottak, ebben a szegmensben a 200 bazispontot meghaladd csokkenés is el6fordult, mig a
rovid szegmenst a 100 bazispont kortili esés jellemezte.

A hazai dllampapirindexek teljesitménye 2014-ben:

ZMAX: +2,46%
RMAX: +3,31%
CMAX: 10,83%
MAX: 12,58%

A globélis piacokon jelentkez8 év eleji profitrealizilas és negativ korrekciés hullam
ellenére a hazai kdtvénypiac stabilt tudott maradni az év els6 heteiben, azonban a fejlédd
piacokat érint6 negativ gazdasagi és politikai események a hazai eszkozok értékét is nyomas ala
helyezték. Az orosz-ukran fesziltségek enyhtlése utdn, valamint a fejléd6 orszagok felé erds6dé
kockazatvallalasi hajland6sdggal pArhuzamosan a hazai kotvényhozamok is Gjra lefelé vették az
iranyt. Osszességében az év els6 negyedévének végére enyhe csokkenést mutattak a
referenciahozamok a tavalyi év végi zaré6 értékekhez viszonyftva.
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Az dllampapirpiaci referenciahozamok alakuldsa 2014-ben
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Az aprilisi parlamenti valasztdsok nem birtak piacmozgat6 hatissal idehaza. Az elemz6i
varakozasok megosztottak voltak az 50% feletti, illetve a kétharmados kormanyparti gyézelem

kozott, végiil az utobbi valoésult meg.

Az MNB aprilisban olyan finansz{rozési programcsomagot jelentett be, amely elsGdleges
célja a nemzetgazdasig magas brutté kiils6 adéssdganak mérséklése. Ennek elérése érdekében
az MNB irdnyad6 kéthetes kotvénye 2014. augusztus 1-t6l kezdve kéthetes betétté alakult at,
amely terméket csak hazai székhellyel rendelkezd pénzintézetek hasznilhatjak. Az EURHUF
kurzus drfolyama egyel6re stabilan tartotta magat a jegybanki miveletek ellenére, illetve hazank
kockazati megitélése is javult (a masodik negyedév elején a CDS, vagyis az orszagkockazati

mutatd, a 220-as szinteken mozgott, mig ez jinius végére a 160-as értékig esett vissza).
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A killfoldi befektetdk dllampapir-dllomdnydnak alakuldsa 2014-ben
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Az eurdpai monetaris lazitdshoz hasonléan hazankban is folytatédott a
kamatcsGkkentési ciklus a harmadik negyedévben is. A Magyar Nemzeti Bank okozott
meglepetést a befektet6knek, amikor a jaliusi kamatdontés alkalmdval a piaci varakozasok
szerinti 10 bazispont helyett 20 pontot vagott, igy 2,10%-ra mérsékelte a hazai alapkamat
szintjét. A dontést kovetd sajtétdjékoztatén a jegybankdrok hangsulyoztdk, hogy véget ért a
kamatvagasi ciklus és az MNB elkdtelezett az alacsony kamatkdrnyezet mellett. A Kozponti
Statisztikai Hivatal altal publikalt legfrissebb munkanélkiiliségi adatok is bizakodasra adtak okot
a befektet6knek: a munkanélkiiliségi rita juinius ~ augusztusi 7,6%-os értéke a valsag elétti
szamokkal egyezett meg, {gy kozel 5 éves mélypontnak szdmitott.

Az év utolsé negyedévében a Monetaris Tanacs kitartott a jiliusi nyilatkozata mellett,
amely szerint befejez6dott Magyarorszagon a kamatcsokkentési ciklus, igy az alapkamat
mértéke tovabbra is 2,10%-on allt az év végén. Uj hirek keriiltek publikalasra a devizahitelek
forintositasanak tigyében: a hitelek levaltasara a november 7-i hivatalos MNB-arfolyamokon lesz
lehetfség varhatéan 2015 tavaszan, nem koételezé jelleggel. Kedvez6 hirt kapott hazank a
Moody's hitelmingsité intézményt6l, mely az eddigi negativrdl stabilra javitotta a magyar
allamaddssag-osztalyzat kilatasait. A 1épést a Moody’s a gazdasag javuldé kozéptav kilatdsaival
és a koltségvetési konszolidacié melletti kormanyzati elkitelezettséggel indokolta, ezzel egyiitt a
»bOvli” mindsités azonban tovabbra is megmaradt. A Fitch a mostani alkalommal nem
valtoztatott sem hazank besoroldsdn (BB+), sem a kilatison (stabil).
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A negyedév soran az inflaciés adatok az arak varakozasokat alulmilé valtozasairdl
szamoltak be. Novemberben a mutaté h6/hé alapon 0,2%-al, éves alapon pedig 0,4%-al lett
alacsonyabb. Decemberben a maginflacié 1,2%-on allapodott meg. Az inflaciés adatok és EKB
tervezett mennyiségi lazitasi programja lattan egyes kiilfoldi elemz6k kiemelték, hogy az MNB -
a kommunikaciéja ellenére - akar tovabb folytathatja a kamatvagasi ciklusat.

Volatilis évet tudhat maga mégott a forint, Az EURHUF kurzus a 295-317 kozotti sdvban
mozgott idén. Az egész idei évre er6sen ingadozé arfolyam volt jellemzé a kurzusban.

Az eurd-forint drfolyamdnak alakuldsa - 2014-ben
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Hazai és régios részvénypiac

Kifejezetten negativ teljesitményt produkéltak a régids részvényindexek 2014-ben. Sajat
devizaban kifejezve a lengyel WIG20 (-3,54%) nyujtotta a legjobb teljesitményt. A cseh PX (-
4,28%) és a régié 20 legnagyobb vallalatit tomorits, eurdban szdmitott CETOP20 Index (-
7,16%) szinten alulteljesitének bizonyultak 2014-ben, mig a régi6 legrosszabb teljesitményét a
hazai BUX Index (-10,40%]} hozta.
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A régids részvényindexek alakuldsa sajdt devizdban mérve 2014-ben
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Negativan szerepelt idén a hazai blue-chipek koéziil az OTP (-7,05%). A hazai bankpapir
arfolyamanak esésében nem csak a devizahitelek forintositasdnak kérdésébdl fakado
bizonytalansag jatszott szerepet, hanem az orosz valsig rendkiviil negativ hatasai is, ugyanis az
OTP jelentds hitelkitettséggel, illetve lednyvallalattal rendelkezik Oroszorszigban. Pozitiv
hirként szolgdlt az év végén, viszont az aktudlis makrogazdasagi kdrnyezetben nem birt
piacmozgatd hatassal a bank arfolyamaban az a kormanyzati kijelentés, amely szerint 2016-
2017-ben csokkenthetik a pénziigyi szektort terheld kilonad6k mértékét, tekintettel az orszig
gazdasigéinak stabilizalédasara.

A MOL (-20,24%) és Richter (-19,64%) kevésbé volt szerencsés az idei évben, mint az
OTP. A MOL arfolyamat az INA-val vald tovdbbra is sikertelen targyaldsok, az olaj vilagpiaci
aranak drasztikus cs6kkenése és az orosz-ukran konfliktus nyomta a mélybe. Jinius végén
jelent6s elmozduldst eredményezett a kurzus arfolyamaban, amikor a Citigroup-on keresztil egy
eddig meg nem nevezett tulajdonos 4 szizaléknyi részvényét6l szabadult meg, azonban hosszi
tavon pozitiv jelent8séggel bir, hogy utdbbi id6ben a MOL tobbszor is a sikeres akvizici6irél és
beruhdzdsair6l szamolhatott be. A Richter idei gyenge teljesitményének els6dleges oka a
gybgyszeripari vallalat orosz-ukran kitettsége volt, ahol egyrészrél a hdboris konfliktusbol
fakado6 gyenge értékesités és devizagyengiilés, illetve az Oroszorszagra kivetett EU-s szankciék
hatésai eroddlhatjak a vallalat mutatait.
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A Magyar Telekom (+7,64%) teljesitett legjobban a hazai blue-chip vallalatok koziil.
Szeptember végén kihirdetésre kertilt a befektet8k és elemzGk 4ltal jelentds figyelemmel kisért
frekvenciapélydzat. A telekommunikiciés vallalat végezetiil 58,65 millidrd forintot fizetett
hirom csomagért, amely azonban tovabb rontotta a cég osztalékpolitikaja szempontjabdl fontos
nettd eladdsodottsagi ratajat. Jelentds szerepet kapott az idei évben is a kurzus arfolyamaban a
jov6é évi osztalékfizetésre vonatkozé spekuladcié, valamint az év masodik és harmadik
negyedévében kibontakozo felvasarlasi sztori, ami egyeldre csupén piaci pletykdnak bizonyult.

A CETOP20 indexkosar elemei kozil az idei év legjobb teljesitményét két lengyel
energetikai vallalat, a PKN (+19,32%) és PGE (+16,03%) érték el. Az idei év legrosszabb
teljes{itményét a cseh t6zsdén jegyzett Erste Bank nyujtotta. A cseh t6zsdén jegyzett Unipetrol (-
22.32%) olajipari vallalat és Telefonica (-21,02%) telekommunikaciés cég szintén jelentSs
visszaeséseket konyvelhettek el a negyedév soran.

A BUX Index elemei koziil az Allami Nyomda (+49,91%) produkilta a legnagyobb
erdsodést, még a leggyengébben szerepld részvény a cs6d-kozeli allapotba kertilt, a Felligyelet
altal tobbszor is megbirsagolt Business Telekom (-94,05%) volt.

IX. ABAK altal adott idészakra fizetett javadalmazas dsszege

Teljes Ebbél: Ebbo6l: Kockazati profilra
javadalmmazas Ugyvezetés hatast gyakorlé munkatarsak
Rogzitett javadalom 102 684 24000 34 696
Véltoz6 javadalom 21270 6 000 6950
Nyereségrészesedés 0 0 0
Kedvezményezettek szama 36 2 12

X. Likviditas és likviditaskezeléssel kapcsolatos informaciok

Az Alap nem tartalmazott a targyidGszakban olyan eszkdzoket, melyekre likvid
jellegtiknél fogva kiilonleges szabdlyok vonatkoznak. Likviditiskezeléssel kapcsolatos
megallapodas a targyiddszakban nem tortént.

Az Alap Kiemelt Befektetdi Informaciékban kozzétett kockazati besoroldsa 4-es, ami
annak koszonhet, hogy az Alapban nagy aranyban vannak a kozepes kockazati hazai
allamkétvények. A miltbeli - a hozam-kockazat mutaté szamitdsahoz hasznalt - adatok nem
sziikségszer{ien megbizhaté mutat6i az Alap jovobeli kockazat/nyereség profiljanak.

Az Alapkezel§ a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok
kockazati kitettségeit, az igy nyert informaciokat feldolgozza, kockazatvallalasi szabalyokat
alkot, kockazatkezelési rendszert miikodtet. A kockdzatkezelési rendszer két f6 pillére a
monitoring rendszer, illetve a kockazatvallaldsok korldtozasdnak érdekében létrehozott
limitrendszer. A kockazatvillalas mértékének monitoringja az Alapkezel8 Igazgatdsiga altal
elfogadott rendszeres beszdmoldk keretében torténik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok
altal vallalt kockézatok tekintetében leginkabb relevans mutatészamok és stressztesztek,
valamint a kockazati limitek betartisarol sz6l6 tajékoztatas.
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XI. Tokeattétel

Az Alap - szidrmaztatott lgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettésitott
kockazati kitettsége nem haladhatja meg az Alap nettd eszkozértékének kétszeresét.

A Diéfa WM-2 Befektetési Részalap nettdsitott kockazati kitettsége 2014. december 31-
én 23,69%.

* A teljes nettosttott kockdzati kitettségen az Alap egyes eszkizeiben meglévd nettdsitott kockdzati
kitettségek abszohit értékeinek dsszegét kell érteni. Az Alapnak az egyes eszkézdkben meglévd nettésitott
kockdzati kitettségét az adott eszkoz aktudlis értékének, tovdbbd az ugyanezen az eszkézon alapuld
szdrmaztatott ligyletekben meglévd kitettségek értékének egybeszdmitdsdval kell megdllapitani, tgy hogy az
ellentétes irdnyt tigyletekben lév{ kitettségeket egymdssal szemben nettésitani kell. Az Alap teljes nettdsitott
kockdzati kitettségére vonatkozé limitnek valo megfelelés szempontjabél az Alap eszkdzeiben meglévé

devizakockdzatok fedezésé célidbdl kitatt szdrmaztatott tigyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.,

XII. Meérleg - Eredménykimutatas

"A" MERLEG
Atétel megnevezése 2013.12.31 El’o 3 eve k 2014.12.31
modositasa
A. Befektetett eszkozok 0 0 0
1. ERTEKPAPIROK 0 0 0
1. Ertékpapirok 0 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbél 0 0 0
b. egyéb 0 0 0
B. Forgdbeszkozok 3469 946 0 2189 366
1L, KOVETELESEK 0 0 0
1. Kovetelések 0 0 0
2. Kovetelések értékvesztése () 0 0 0
Kiilfoldi pénzértékre sz616 kivetelések
3. értékelési kiilonbozete 0 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbdzete 0 0 0
111 ERTEKPAPIROK 3469 680 0 2093911
1. Krtékpapirok 3327845 0 1902 998
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 141835 0 190913
a, kamatokbdl, osztalékokbél 65 049 0 27 789
b. egyéb 76 786 0 163 124
v. PENZESZKOZOK 266 0 95 455
1. Pénzeszkozok 266 0 95 455
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0 0
C. Aktiv iddbeli elhatarolasok 0 0 0
1. Aktividbbeli elhatarolasok 0 0 0
2. Aktividébeli elhataroldsok értékvesztése (-} 0 0 0
Szirmaztatott tigyletek értékelési
D. kiilonbozete 0 0 0
Eszkozok 6sszesen 3469946 0 2189 366
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E. Sajat toke 3465461 0 2186115
I INDULO TOKE 1461 283 0 824907
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 19 282 106 0 19 621 645
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -17 820 823 0 -18 796 738
1L TOKEVALTOZAS (t6kendvekmény) 2004178 0 1361208
Befektetési jegyek bevonasi
1. értékkiilonbozete 310691 0 -589 401
Kibocsatott befektetési jegyek
értékkiilonbozete 0 0 13 530 565
Visszavdasarolt befektetési jegyek
értékkiilonbozete 310691 0 -14 119 966
2. Ertékelési kiillonbézet tartaléka 141834 0 190913
3. El6z8 év(ek) eredménye 1474774 0 1551653
4. Uzleti év eredménye 76 879 0 208 043
F. Céltartalékok 0 0 0
G. Kotelezettségek 0 0 884
I Hosszi lejarati kotelezettségek 0 0 0
1L Rovid lejarati kotelezettségek 0 0 884
Kiilfoldi pénzértékre sz416 kot. értékelési
111, kiilonbozete 0 0 0
H, Passziv idébeli elhatirolasok 4 485 0 2367
Forrasok osszesen 3469 946 0 2189 366

"A" EREDMENYKIMUTATAS

E16206 évek

A tétel megnevezése 2013.12.31 P 2014.12.31
modositasa
I Pénziigyi miiveletek bevételei 161 829 0 254 296
1L Pénziigyi mliveletek raforditasai 46 629 0 30491
118 Egyéb bevételek 0 0 15 454
1V. Miikodési koltségek 38 321 0 30 104
V. Egyéb raforditisok 0 0 1112
VL Rendkiviili bevételek 0 0 0
VIL Rendkiviili raforditasok 0 0 0
VIIIL Fizetett, fizetendd hozamok 0 0 0
X. TARGYEVI EREDMENY 76 879 0 208 043
Budapest, 2015. aprilis 24.
. Di6fa Alapkezel§ Zrt.
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I.  Altalanos informaciok

Takarékinvest Hazal Hitvény Befekielést Alap

Takarékinvest Hazai Kétvény Befektetési Alap alapadatai

Nyilvantartasba vétel datuma (MNB)
Lajstromszama

Befektetési jegyek ISIN azonositdja
Tipusa

Befektetési kategoria
Javasolt minimalis befektetési iddtav
Referencia index

Alapkezeld

Neve

Székhelye

Cégjegyzékszam
Tevékenységi kor
Felligyeleti engedély szama
Felligyeleti engedély kelte
Alapkezels honlapia

Letétkezel6 és Forgalmazé
Neve
Székhelye

Az alap kdnyvvizsgaléja

Cégnév

Székhely

Cégjegyzékszam

MEVK nyilvantartasi szdm

A kényvvizsgalatért személyében is felelds
személy adatai

MEVK tagszam

Didfa Alaplkezeld Zrt.
Tel: 888-4120 Fax: 888-4171

1997, janudar 9.

1111-37

HU0000702857

nyilvanos, nyfltvégl hatdrozatlan futamideji
értékpapir befektetési alap

hosszd kitvényalap

1év

MAX Index

Didfa Alapkezel Zrt.

1062 Budapest, Andrassy at 105.
01-10-046307

befektetési alapkezelés, portfolidkezelés
EN-II1./M-393/2009.

2009. majus 25.
www.diofaalapkezelo.hu

Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.
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01-10-044100
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Tukaréhinvest Huval Kotvény Befekivtdést Alap

II.  Vagyonkimutatas

Kategoria Eszkozérték Arany Eszkozérték Ardny

Magyar 2 lampapirol MNB 5 954 593 739 e 86,12% 1868708995 Ft 85,48%
otvények

Magyar Allam altal garantalt

egyéb kotvények

Jelzaloglevelek 484151968 Ft 13,97% 225 201 600 Fe 10,30%

Egyéb hitelviszonyt

mge);testesit()’ értél{papirok 933 984 It 0.03%

Atruhazhaté értékpapirok 3469679691 Ft 100,12% 2093910 595 Ft 95,78%

Banki egyenlegek 266 043 Ft 0,01% 95 455 442 Ft 4,36%

Betétek

Egyéb eszkoz

{sszes eszkiz 3469945 734 Ft 100,13% 2189366037 Ft 100,15%

Kotelezettségek -4 484 444 Ft -0,13% -3 251891t -0,15%

Nett6 eszkozérték 3465461 290 Ft 100,00% 2186 114 146 Ft 100,00%

* A szdmviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjdn.

IIl. A forgalomban lév6 befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutod
netto eszkdzérték az év utolsd forgalmazasi napjan

A) az év utolsé forgalmazasi napjan

Forgalomban lévd befektetési jegyek szdma (db) 1436549503 826618 705

Egy befektetési jegyre esd nettd eszkdzérték (Ft) 2,369703 2,649449

B) fordulonapon

Forgalomban 1év{ befektetési jegyek szdma [db) 1436 549 503 B26 618 705

Egy befektetési jegyre es6 nettd eszkozértek (Ft) 2412351 2,644646
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IV. A befektetési alap dsszetétele

S : O 2013A231% o e 201423100
Kategoria Eszkozérték Arany Eszkozérték Arany
Banki egyeniegek 266 043 Ft 0,01% 95 455 442 Ft 4,36%
Bankbetétek

A t8zsdén hivatalosan

jegyzett dtruhizhatd 3469679691 Ft 100,12% 2093910595 Ft 95,78%
értékpapirok

Mads szabalyozott piacon

forgalmazott dtruhdzhatd

értékpapirok

A kézelmiltban forgalomba

hozott atruhdzhatd

értékpapirok

Egyéb dtruhazhatd

értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok

Egyéb eszkiz

Osszes eszkoz 3469945 734 Ft 100,13% 2189366037 Ft 100,15%
Kotelezettségek -4 484 444 Ft -0,13% -3 251891 Ft -0,15%
Nettd eszkozérték 3 465 461 290 Ft 100,00% 2186114 146t 100,00%

* A szdmviteli torvény rendellezései szerint kimutatott adatok alapjdn,

Pénz 0,00% 10,00% -0,12% 4,40% 4,53%
Bankbetétek 0,00% 50,00%

Magyar allampapirok, MNB 30,00% 100,00% 85,86% 85,30% -0,56%
Magyar Allam dltal 0,00% 20,00%

garantalt egyéb kitvények

Jelzdloglevelek 0,00% 20,00% 14,23% 10,29% -3,04%
Egyéb hitelviszonyt 0,00% 20,00% 0,03% -0,03%

meptestesitd értékpapirok

* Az Alapkezeld és a letéthezeld dltal az év utolsd forgalmazdsi napjdra szdmalt nettd eszkdzériék kimutatds
alapjan, amely kis mértékben eltér szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatokitél, az eltérd
elszdmoldsi naphdl adddéan.

Az Alap f0 eszkizosszetételében érdemi valtozas nem tértént. Legnagyobb aranyban hazai
allampapirok alkottak a portfélid, kisebb részben jelzaloglevelek és készpénz tartott az Alap.
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Takaréhinvest Hazal Kotvbny Hefelletdsi Alap

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

Az V. fejezetben szerepld adatok a 2014. december 31-re vonatkozé éves beszamold szamviteli
torvény rendelkezései szerint kimutatott adataira épiilnek.

20141231

Befektetésbd! szarmazé jovedelem 223 805
Egyéb bevételek 15 454
Kezelési koltségek 14037
Aletétkezeld dijai 2426
Egyéb dijak és addk 14753
Nettd jovedelem 208043

Felosztott és 1ijra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabdlyzatdban meghatdrozottaknak megfeleléen nem fizetett hozamot 2014-
ben, igy az 6sszes nettd jovedelme djrabefektetésre keriilt.

A tokeszamla viltozasai

201412:31 g EFt
Indulé téke 824907
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 19 621 645
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke - -18796738
Tokeviltozds (tkenivekmény) 1361208
Kibocsatott befektetési jegyek értékkillonbozete 13530565
Visszavasdrolt befetetési jegyek értékkilsnbozete -14 119 966
Ertékelési kiilonbozet tartaléka ' 190913
Eldz8 év(ek) eredménye 1551653
Uzleti év eredménye - 208043
Sajattéke 2186 115

A befektetések értéknivekedése, illetve értékcsikkenése

MINDOSSZESEN 1902 998 190 913 2093911
Allamkétvény 1,684,700 184,009 1,868,709
2017/A MAK 158 647 16 785 175 432
2017/C MAK 141805 2112 143917
2018/A MAK 181 635 10823 192158
2019/A MAK 177532 39114 216 646
2019/B MAK 368 063 2 830 390 893
2022/A MAK 93 494 23 742 117 236
2025/ MAK 183 196 17 000 200196
2028/A MAK - 360328 71903 432 231
Jelzaloglevél - 218298 6 904 225 202
FI2ZINFO1 218298 6904 225 202
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ALATRS Y0

Egyéb valtozas
A befektetési alap eszkiézeire és kotelezettségeire hatast gyakorld egyéb valtozas nem volt a
targyiddszakban.

V1. (Osszehasonlito tablazat az elmilt harom iizleti évbél

CohoooThonioi 20121228 2013.4231% - 201412.31%
Nettd eszkizérték (E Ft) 1005 603 3404196 2190084

Egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkozérték (Ft)

* Az Alaphezeld és a leiétkezeld dltal az év utolso forgalmazdsi napjdra szdmolt netto eszkdzértdk
kimutatds alapjdn, amely kis mértéhben eltér szdmviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott
adatoktol az eltérd elszdmoldsi napbél adéddan.

2,214524 2,369703 2,649449

VII. Szarmaztatottiigyletek részletes leirasa a targyiddészakban

tpusa Termék -
2015.09.08 | hataridds eladds USD/HUF 500000 242,17 -
2015.09.30 | hataridds vétel USD/HUF 500 000 246,24 -
2015.10.03 | hataridds eladas EUR/HUF 390 000 309,25 -
2015.10.31 | hatéridés vétel EUR/HUF 390 000 307,50 -

* A szdmviteli torvény rendelkezésel szerint kimutatott adatok alapjdn.

VHI. A befektetési alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok,
valamint a befektetési politikara haté fontosabb tényezdék

VHIL1. Az Alapkezeld mikodésében bekovetkezett valtozasok

A Kozgylilés 2/2014. (03.11.) sz. hatarozata alapjan a Tarsasag székhelye 2014. aprilis 01.
napjaval 1062 Budapest VI. Andrassy Ut 105. szimra keriilt dthelyezésre.

A Kozgyllés 10/2014. {06.30.) sz. hatdrozata alapjan a Tdarsasdg alaptdkéje 4j részvények
forgalomba hozataldval megemelésre kertilt.

A Didfa Alapkezeld Zrt. 2014. szeptember 22-én megvette a Hitelunio Pénzilgyi és Szolgdltatd
Korlatolt FelelGssépii Tarsasagot.
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ALAPKEZELO
VIIL.2. Az év tokepiaci eseményei

Globalis piacok

Osszességében kedvezBen alakult az idei év a globdlis piacokon, a befektetdk figyelme
elsGsorban az amerikai FED és eurdpai EKB monetaris lépéseire, illetve az orosz-ukran
konfliktusra irdnyult. A vezetd tézsdei részvényindexek kozil az amerikai S&P500 (+11,39%) és
Dow Jones ipari index (+7,52%) teljesitett a legjobban. Japanban tébbek kozott a
gazdasagélénkitd csomagok hatdsainak koszonhetfen értek el markans teljesitményt a
Nikkei225 Index (+7,12%). Az elGbbiekkel ellentétben Eurépa mutatott csak vegyes képet, a
német DAX Index +2,65%-ot tudott emelkedni az év folyaman, azonban a londoni FTSE100
Index (-2,71%) visszaesést mutatott.

A vezetd részvényindexek alakuldsa sajdt devizdban mérve 2014-ben

1150% ——
[V g —

105% +——
100%

95%

<,
%
g LP\).-

== S5&P500 Index =—D]JIA Index == Nikkei225 Index == DAX Index ====FTSE100 Index

forrds: bloomberg

Korrekcidval inditottik az évet a vilag vezetd tézsdeindexei, pedig januar elsé napjaiban
még azt hihettilk, hogy minden a 2013-mas évhez hasonldéan alakul majd. Az altalanos
kockdzatkertilés okai kozott mindenképpen meg kell emliteni a FED eszkozvasarlasi
programjanak kivezetését (“tapering”) és a gyenge kinai makrogazdasagi adatokat. Az
események legmarkansabban a fejl6dé piacokon jelentkeztek részvénypiaci esés,
devizagyengiilés, egyes orszagok (India, Torokorszag, Dél-Afrika) esetében még kamatemelés
formajaban is. A tavalyi évhez hasonldan novekedett a nyomas a jelentds fizetési mérleghiannyal
rendelkez6 és a ndvekedési litem drasztikus lassulasaval szembenézo fejlédé orszagok devizain,
ami aldl janudr végéig kivételt jelentett Kelet-Eurépa.
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Februdr elején vette &t Ben Bernanke-t6l a FED vezetését Janet Yellen. A gyengébb
makroadatok ellenére az amerikai jegybank folytatta februdrban kivezetését. Februdrban a
befekteték fokusza Amerikarél mar egyértelmiien Ukrajndra helyezddott at, ahol a kezdeti
zavargasok és tlintetések az ukran parlament elfoglaldsaval és Janukovics elndk ievaltdsaval
folytatodtak, Tovabb fokozta februdrban a fesziltségeket, hogy Oroszorszdg és Ukrajna is
harckészilltségbe allt, miutdn Putyin felhatalmazast kapott az orosz parlamentt8! a fegyveres
beavatkozisra Ukrajniban, ezt kovetfen pedig orosz csapatok érkeztek a Krim-félszigetre, A
marcius kézepén megtartott keimi népszavazassal a félsziget elszakadt Ukrajnatdl, azonban a
fejlett orszagok nem ismerték el a népszavazis eredményét, és valaszként mérsékeltebb
szankciokat 1éptettek életbe Oroszorszaggal szemben. A varakozdsoknak megfeleléen a FED
mdrciusban is 10 millidrd dollarral, immér 55 millidrd dolidrra csikkentette az eszkozvasarlasi
program kerettsszegét.. Nem hozott vdltozast az Eurdpai Kozponti Bank méarciusi kamatdontd
tlése, Mario Draghi 0,25%-on hagyta a jegybanki alapkamatot.

Méajusban tovdbbi nem hivatalos informacidékat kaptak a befektet6k az EKB késziilé
programjardl. Mindezek utdn jinius hdnap egyik leginkabb vart és a piacok altal figyelemmel
kisért esemény az EKB ilése volt, amikor is az eurdpai jegybank negativ betéti kamatokat
vezetett be és az alapkamatot is mérsékelte. A masodik negyedévben Eurépaban az EKB mellett
a befektetdk figyelme az orosz-ukrdn hatirra és az ott zajlé eseményekre koncentralédott A
negyedév masodik felében mar egyre kisebb figyelmet szenteltek a befekteték az orosz-ukran
eseményeknek, igy a fokoz6dd fegyveres Osszecsapasok sem tudtdk megallitani a vezetd
részvényindexek emelkedését. Junius végén egyre kiozelebb jutottak az ellentétben all6 felek a
megegyezéshez: Vlagyimir Putyin és Petro Poresenko ukran allamfd kézott folyd targyalasck
eredményeként jinius végén harom napos fegyverszinetet rendeltek el, amely lejarta utén a
tdzsziinet djra meghosszabbitdsra keriilt. A kedvezd régids hirekkel ellentétben azonban egyre
inkdbb héborus konfliktus kezdett kibontakozni Sziridban, igy tovabbra is maradt okuk
aggodalomra a befektet6knek. Az Eurdpai Kézponti Bank hdza tdjdn 2014. harmadik
negyedévében tovibbra is a monetaris lazitds volt napirenden. Az eddigl intézkedések
eredményével latszdlag az EKB tovabbra sem elégedett: a juliusi sajtotajékoztatén Mario Draghi
a kordbbi 400 millidrd eurds kotvényvasarlasi program helyett mar 1000 milliardos keretrél
szamolt be. A jiliusi kézleményekben azonban mér az emelkedd inflaciés varakozasok is
megjelentek, amelyekb6l egyes befekteték a kamatemelések esélyének novekedésére
spekulaltak. Draghi a potencidlis pénznyomda kapcsdn kiemelte, hogy széles a
pazdasdgélénkitésre hevethetd eszkozok tarhdza. A szeptemberi varatlan kamatvigdst kévetSen
a jegybankarok hangsuilyoztak, hogy a varhatéan oktdoberben bevezetésre keriild eszkozvasarlasi
program keretdsszege az aktuilis piaci helyzet fliggvényében fog meghatérozasra keritni.

A harmadik negyedév sem hozott megoldast az orosz-ukrdn konfliktus rendezésére. A
maldj repill6gép katasztrofja felett mar a vezetdi nyugati hatalmak sem tudtak szemet hunyni,
és Ujabb szankcidkat vezettek bhe Oroszorsziggal szemben, A szeptemberi kamatdontés
alkalmaval a FED nem okozott meglepetést a befektetfknek: a varakozasokkal 8sszhangban
2014 oktoberében a jegybank hesziinteti a QE3-at, emellett tovabbra is alacsony kamatszintet
prognosziizdlnak. Nagy port kavart a médidban és a londoni piacokon a szeptemberi skét
figgetlensépi népszavazas. A szavazds el6tti reprezentativ felmérések rendre 50% korilire
hoztdk ki mind a flggetlenség mellett, mind az elszakadast ellenzik voksainak ardnyat, az
elszakadasi torekvés végll "elbukott”.
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Oktéberben kisebb panikhangulat alakult ki a t&zsdéken, amelyet tobb tényezd
egytittesen okozott. A legfdbb faktor a FED kamatemelési ciklusatol valo félelem; oktdber végén
az amerikai jegybank djra cstkkentette kétvényvasarlasait - kivezetve ezzel a harmadik
eszkézvasarlasi programijat -, valamint a dontéshozék legfrissebb nyilatkozatai szerint a kellden
kedvezben alakuld inflacids és munkaerdpiaci adatok fliggvényében akar a piaci varakozasoknal
korabban is sor kerlilhet az els6 kamatemelésre. A FED gazdasdgpolitikajaval ellentétesen az
Eurdpai Kdzponti Bank a tovabbi monetaris lazitas érdekében megkezdte kitvényvasarlasi
programjat. A negativ hangulatot tovabb fokozta az ebola terjedése, valamint a kedvezétlenebb
amerikai makrogazdasagi adatok. A piaci korrekcié azonban révid idejlinek bizonyult, a
negyedév elején a nemzetkdzi piacokon tapasztalt kozel 5-10%-0s visszaesést kovetfen ismét
stabilizalédtak a részvényindexek.

Novemberben visszatért a jé hangulat a placokra. Az amerikai S&P500 Index tj
csicsokon is jart, koszonhetben az inkdbb kedvezd makrogazdasigi adatoknak, valamint
részhen a kinai monetaris 1épéseknek, A német DAX Index szintén jelentds rallyn volt til, ami
mogott egyrészt a kedvezd globalis hangulat, masrészrél Mario Draghi nyilatkozatai alltak,
miszerint az EKB tovabbi eszkdzvisarladsokat tervez a gazdasag fellenditése érdekében.

Decemberben visszatértek az eladdk a borzére. A befekteték figyelme a tobb éves
mélyponton mozgd olajarakra és a valsaghelyzetben lévé Oroszorszagra fokuszalt. A dramai
mértékben gyengilé rubel nem csak Oroszorszagban ckozott kisebh panikot, hanem jelentés
eladdi nyomas ala helyezte a feltorekvd piacokat is, magaval rdntva a régids részvényeket és
devizakat, kéztilk a hazal eszkoziéket is. Amerikdban a FED véltozatlanul hagyta a jegybanki
alapkamatot, a dontéshozok tovabbra is a gazdasag teljesitménye és a pénziigyi helyzet aktualis
dllapota alapjan doéntenek a kamatemelésrdl, azonban Ujdonsagnak szamitott a decemberi
nyilatkozatban, hogy a kordbbi megfogalmazas szerint nem ,huzamosabb ideig” kételezi el
magat a jegybank az alacsony kamatpolitika mellett, hanem ,tirelmes” lesz az elsd
kamatemeléssel.

Hazai pénz- és kotvénypiac

2014-ben a hazai kotvénypiacra - az esetenkénti korrekcidktdl eltekintve - a
hozamestkkenés volt jellemz8., A hosszi lejaratt &llampaplrok kiemelkedd teljes{tményt
nyljtottak, ebhen a szegmensben a 200 bazispontot meghaladé csékkenés is el6fordult, mig a
rovid szegmenst a 100 bazispont koériili esés jellemezte.

A hazai dllampapirindexek teljesitménye 2014-ben:

ZMAX: +2,46%
RMAX: +3,31%
CMAX: 10,83%
MAX: 12,58%

A globalis piacokon jelentkezd év eleji profitrealizaldas és negativ korrekcios hulldm
ellenére a hazal koétvénypiac stabilt tudott maradni az év els6 heteiben, azonban a fejlddd
piacokat érintd negativ gazdasagi és politikai események a hazai eszkzok értékeét is nyomas ala
helyezték. Az orosz-ukran fesziiltségek enyhiilése utan, valamint a fejlédd orszégok felé erésodd
kockazatvallaldsi hajlanddsdggal parhuzamaosan a hazai kétvényhozamok is djra lefelé vették az
iranyt. Osszességében az év elsé negyedévének végére enyhe csdkkenést mutattak a
referenciahozamok a tavalyi év végt ziro értékekhes viszonyitva.
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Az dllampapirpiaci referenciahozamok alakuldsa 2014-ben
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Az aprilisi parlamenti valasztasok nem birtak piacmozgaté hatassal idehaza. Az elemzdi
varakozasok megosztottak voltak az 50% feletti, illetve a kétharmados kormanyparti gyézelem

kozott, végiil az utébbi valdsult meg.

Az MNB éaprilisban olyan finanszirozasi programcsomagot jelentett be, amely els6dleges
célja a nemzetgazdasig magas brutté kiils6 ad6ssdgdnak mérséklése. Ennek elérése érdekében
az MNB iranyado kéthetes kotvénye 2014. augusztus 1-t6l kezdve kéthetes betétté alakult at,
amely terméket csak hazai székhellyel rendelkezd pénzintézetek hasznalhatjak. Az EURHUF

kurzus drfolyama egyel6re stabilan tartotta magat a jegybanki miiveletek ellenére, illetve hazank

kockazati megitélése is javult (a masodik negyedév elején a CDS, vagyis az orszagkockazati

mutaté, a 220-as szinteken mozgott, mig ez jinius végére a 160-as értékig esett vissza).
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A kiilfoldi befektetdk dllampapir-dllomdnydnak alakuldsa 2014-ben
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Az eurdpai monetaris lazitdshoz hasonléan hazankban is folytatodott a
kamatcsokkentési ciklus a harmadik negyedévben is. A Magyar Nemzeti Bank okozott
meglepetést a befektetéknek, amikor a juliusi kamatdontés alkalmaval a piaci varakozasok
szerinti 10 bazispont helyett 20 pontot vagott, {gy 2,10%-ra mérsékelte a hazai alapkamat
szintjét. A dontést kovetd sajtétajékoztaton a jegybankarok hangsilyoztdk, hogy véget ért a
kamatvagasi ciklus és az MNB elkotelezett az alacsony kamatkornyezet mellett. A Kozponti
Statisztikai Hivatal altal publikalt legfrissebb munkanélkiiliségi adatok is bizakodasra adtak okot
a befektet6knek: a munkanélkiiliségi rata jlinius - augusztusi 7,6%-o0s értéke a valsig eldtti
szamokkal egyezett meg, igy kozel 5 éves mélypontnak szamitott.

Az év utolsé negyedévében a Monetaris Tanacs kitartott a juliusi nyilatkozata mellett,
amely szerint befejez6dott Magyarorszagon a kamatcsokkentési ciklus, igy az alapkamat
mértéke tovabbra is 2,10%-on allt az év végén. Uj hirek keriiltek publikdlasra a devizahitelek
forintositasdnak ligyében: a hitelek levaltasira a november 7-i hivatalos MNB-arfolyamokon lesz
lehetéség varhatéan 2015 tavaszan, nem kotelezd jelleggel. Kedvezd hirt kapott hazdnk a
Moody’s hitelminsité intézménytdl, mely az eddigi negativrél stabilra javitotta a magyar
allamaddssag-osztalyzat kilatdsait, A lépést a Moody's a gazdasag javul6 kozéptava kilatasaival
és a koltségvetési konszolidaciéo melletti kormanyzati elkotelezettséggel indokolta, ezzel egytitt a
Lbovli” mindsités azonban tovibbra is megmaradt. A Fitch a mostani alkalommal nem
valtoztatott sem hazank besorolasan (BB+), sem a kilatason (stabil).

12

Didfa Alapkezeld Zrt. 1062 Budapest, Andrassy ut 105.
Tel: 888-4120 Fax: 888-4171 www.diofaalapkezelo.hu



ALAPKEZELO

@ DIOFA TakarékInvest Hazai Kotvény Befektetési Alap

A negyedév soran az inflicidés adatok az drak varakozasokat alulmulé valtozasairdl
szamoltak be. Novemberben a mutaté h6/hé alapon 0,2%-al, éves alapon pedig 0,4%-al lett
alacsonyabb. Decemberben a maginflacié 1,2%-on allapodott meg. Az inflaciés adatok és EKB
tervezett mennyiségi lazitisi programja lattan egyes kiilfoldi elemzék kiemelték, hogy az MNB -
a kommunikdécibja ellenére - akar tovabb folytathatja a kamatvagasi ciklusat.

Volatilis évet tudhat maga mogott a forint. Az EURHUF kurzus a 295-317 ko6zotti sdvban
mozgott idén. Az egész idei évre erfsen ingadozd arfolyam volt jellemz6 a kurzusban.

Az eurd-forint drfolyamdnak alakuldsa - 2014-ben
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Hazai és régios részvénypiac

Kifejezetten negativ teljesitményt produkaltak a régids részvényindexek 2014-ben. Sajat
devizaban kifejezve a lengyel WIG20 (-3,54%) nyUjtotta a legjobb teljesitményt. A cseh PX (-
4,28%) és a régid 20 legnagyobb vallalatat tomorité, eurdban szamitott CETOP20 Index (-
7,16%) szinten alulteljesitének bizonyultak 2014-ben, mig a régié legrosszabb teljesitményét a
hazai BUX Index (-10,40%) hozta.
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A régids részvényindexek alakuldsa sajdt devizdban mérve 2014-ben

1100 —m—m--oronooe
100% -
90%
80% © | |
2 2 2 o o 3 5
%5 %, %, %, %, %, 2,
S % g G % Yo s

BUX Index

== WIG20 Index =——PXIndex ==CETOP20 Index

forrds: bloomberg

Negativan szerepelt idén a hazai blue-chipek koziil az OTP (-7,05%). A hazai bankpapir
arfolyamanak esésében nem csak a devizahitelek forintositasdnak kérdésébdl fakadd
bizonytalansag jatszott szerepet, hanem az orosz valsig rendkiviil negativ hatasai is, ugyanis az
OTP jelentds hitelkitettséggel, illetve leanyvallalattal rendelkezik Oroszorszagban. Pozitiv
hirként szolgalt az év végén, viszont az aktudlis makrogazdasdgi kornyezetben nem birt
piacmozgatd hatédssal a bank arfolyamaban az a kormanyzati kijelentés, amely szerint 2016-
2017-ben csokkenthetik a pénziigyi szektort terheld kiilonadék mértékét, tekintettel az orszag
gazdasaganak stabilizalodasara.

A MOL (-20,24%) és Richter (-19,64%) kevésbhé volt szerencsés az idei évben, mint az
OTP. A MOL arfolyamat az INA-val valé tovabbra is sikertelen targyalasok, az olaj vilagpiaci
aranak drasztikus csokkenése és az orosz-ukran konfliktus nyomta a mélybe. Jlinius végén
jelentds elmozdulast eredményezett a kurzus arfolyamaban, amikor a Citigroup-on keresztiil egy
eddig meg nem nevezett tulajdonos 4 szazaléknyi részvényétdl szabadult meg, azonban hosszi
tavon pozitiv jelentdséggel bir, hogy utdbbi id6ben a MOL tobbszor is a sikeres akvizicidirdl és
beruhdzasair6l szamolhatott be. A Richter idei gyenge teljesitményének elsédleges oka a
gyogyszeripari vallalat orosz-ukrdn kitettsége volt, ahol egyrészrél a haborts konfliktushdél
fakad6 gyenge értékesités és devizagyengiilés, illetve az Oroszorszagra kivetett EU-s szankcidk
hatasai erodalhatjak a vallalat mutatoit.
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A Magyar Telekom {+7,64%) teljesitett legjobban a hazai blue-chip vallalatok kézil
Szeptember végén kihirdetésre keriilt a befektet8k és elemzdk altal jelent6s figyelemmel kisért
frekvenciapdlyazat. A telekommunikdcids véllalat végezetil 58,65 milliard forintot fizetett
harom csomagért, amely azonban tovabb rontotta a cég osztalékpolitikaja szempontjabdl fontos
netté eladosodottsagi ratijat. Jelentds szerepet kapott az idei évben is a kurzus arfolyamdban a
jov6 évi osztalékfizetésre vonatkozd spekuldcié, valamint az év masodik és harmadik
negyedévében kibontakozé felvasarlasi sztori, ami egyeldre csupan piaci pletykénak bizonyult.

A CETOP20 indexkosar elemei kozil az idei év legjobb teljesitményét két lengyel
energetikai vallalat, a PKN {+19,32%) és PGE (+16,03%) érték el. Az idei év legrosszabb
teljesitményét a cseh tdzsdén jegyzett Erste Bank nydjtotta. A cseh t6zsdén jegyzett Unipetrol (-
22.329%) olajipari vallalat és Telefonica (-21,02%) telekommunikdciés cég szintén jelentds
visszaeséseket kényvelhettek e] a negyedév sordn.

A BUX Index elemei kézul az Allami Nyomda (+49,91%) produkilta a legnagyobb
erfsodést, még a leggyengébben szerepld részvény a cséd-kozeli dllapotba keriilt, a Felligyelet
altal tébbszor is megbirsagolt Business Telekom (-94,05%] volt.

IX. ABAK altal adott id6szakra fizetett javadalmazas dsszege

“Teljes
SIS Ciii javadalmazds
Rogzitett javadalom ] 2 684 .
Véltozd javadalom 21270
Nyereségrészesedés 0 0 0
Kedvezményezettek szama 36 2 12

X. Likviditas és likviditaskezeléssel kapcsolatos informaciok

Az Alap nem tartalmazott a targyiddszakban olyan eszkdzoket, melyekre likvid
jellegiknél fogva Kkilénleges szabdlyok vonatkoznak. Likviditaskezeléssel kapcsolatos
megallapodas a targyidészakban nem tortént.

Az Alap Kiemelt Befektetdi Informacidkban kdzzétett kockazati besorolasa 4-es, ami
annak koszonhetd, hogy az Alapban nagy aranyban vannak a kozepes kockdzati hazai
dllamkétvények. A miltbeli - a hozam-kockdzat mutaté szdmitdsahoz hasznalt - adatok nem
sziksépszerden megbizhatd mutatdi az Alap jovibeli kockdzat/nyereség profiljanak.

Az Alapkezeld a kockdzatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok
kockazati kitettségeit, az {gy nyert informdciokat feldolgozza, kockdzatvallalasi szabalyokat
alkot, kockazatkezelési rendszert mikédiet. A kockazatkezelést rendszer két f& pillére a
monitoring rendszer, illetve a kockdzatvallalasok korlitozdsanak érdekében létrehozott
limitrendszer. A kockdzatvallalds mértékének monitoringja az Alapkezeld lgazgatdésaga altal
elfogadott rendszeres beszamoldk keretében térténik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok
altal vallalt kockdzatolk tekintetében leginkdbb relevans mutatdszdmok és stressztesztek,
valamint a kockazati limitel betartasardl szold tajékoztatas.
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XI. ‘Tokeattétel

DIOI‘,A Takardkinvest Hazat Katvdny Befolitetdst Alap

Az Alap - szdrmaztatott ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott
kockazati kitettsége nem haladhatja meg az Alap nett6 eszkozértékének kétszeresét.

A Diéfa WM-2 Befektetési Részalap nettositott kockazati kitettsége 2014, december 31-

én 23,69%.

* A teljes nettdsitott kockdzati kitettségen az Alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockdzati
kitettségek abszolit értekeinek dsszegét kell érteni. Az Alapnak az egyes eszkdzdkben meglévd nettositott
kockdzati kitettségét az adott eszkéz aktudlis értékének, tovdbhd az ugyanezen oz eszkézon alapulé
szdrmaztatott tigyletekben meglévé kitettségek értékének egybeszdmitdsdval kell megdllapitani, dgy hogy az
ellentétes irdnyt dgyletekben lévd kitettségeket egymdssal szemben nettésitani kell. Az Alap teljes nettositott
kockdzati kitettségére vonatkozd limitnek vald megfelelés szempontidbdl az Alap eszkizeiben meglévd
devizakockdzatok fedezésé céljahdl kitétt szdrmaztatott tigyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

XII. Mérleg - Eredménykimutatas

"A" MERLEG
FR e A t‘?te_‘ “?egn"VEZés‘* Snoiy 2018 ._;-2 31 médositisa
A. Befektetett eszkozok 0 0
1. ERTEKPAPIROK 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killsnbdzete 0 0
a. kamatokbé], osztalékokbdl 0 0
b. egyéb 0 0
B. Forgdeszkizok 3469 946 0
1L KOVETELESEK 0 0 0
1. Kbévetelések 0 0 0
2. Kévetelések értékvesztése (-) 0 0 0
Kitlfoldi pénzértékre sz616 kivetelések
3. értékelési kilonbozete 0 0 0
4. Forintkévetelések érrékelési kitlonbozete 0 0 0
Il ERTEKPAPIROK 3 469 680 0 2093911
1. Ertékpapirok 3327845 0 1902998
2. frtékpapirok értékelési killonbézete 141 835 0 190913
a. kamatokhél, osztalékokbdl 65 (049 0 27 789
b. egyéb 76 786 0 163124
V. PENZESZROZOK 266 0 95 455
1. Pénzeszkizok 266 0 95 455
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0 0
C. Aktiv idébeli elhataroldsok 0 0 0
1. Aktiv iddbeli elhatdroldsolk 0 0 0
2. Aktiv idébeli elhataroldsok értékvesztése (-) 0 0 0
Szarmaztatott tigyletek értékelési
kiillonbozete 0 0

Diofa Alapkezeld Zrt,
Tel: 888-4120  Fax: 8881171
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E. Sajat tike 3 465 461 0 2186115

L INDULS TOKE 1461283 0 824 907

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 19 282 106 0 19 621 645

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -17 820823 0 -18 796 738

11 TOKEVALTOZAS (tékensvekmény) 2004178 0 1361208

Befektetési jegyek bevonasi
1. értékkilonhizete 310691 0 -589 401
Kibocsatott befektetési jegyek
értékkilénbozete 0 0 13530565
Visszavdsarolt befektetési jegyek

értékkiilénbizete 310 691 0 -14119 966

2. Ertékelési killénbozet tartaléka 141 834 0 190913

3. FElfzd év(ek) eredménye 1474774 0 1551653

4, {zleti év eredménye 76 879 0 208 043

F. Céltartalékok 0 0 [

G. Kotelezettségek 0 0 884

1. Hosszii lejarata kotelezettségek 0 0 0

1L Rovid lejdratd kotelezettségek 0 0 884
Kilfoldi pénzértékre szolé kot értékelési

i1, kulénbhbzete 0 0 0

4 485 0 2367

.. Forrasok fsszesen .

"A" EREDMENYKIMUTATAS

Passziv ldﬁbeh elhatémlésok o

3469946 0. 2188

ARGYEVI EREDMEN

E] . A tétel megnevezése 20134231 Eifzf evels . 20141231
L Pen?ugyl muveletek hevételei 161 829 0 254296
IL Pénzigyi miveletek raforditdsai 46 629 0 30491

Egvéb bevételek 0 0 15 454
Mitkadési kiltségek 38321 0 30104
Egyéb raforditasok 0 0 1112
Rendkiviili bevételek 0 0 0
Rendkiviili rédforditdsok 0 0 0
Fizetett, fizetendd hoza 0 0 0

Budapest, 2015, aprilis 24.

.
A Y C X |
— [

I;_li(')fa Alapkezels Zrt.
<
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Cégjegyzélkszam: 01-10-046307

Tevékenységi kor: befektetési alapkezelés, portfolidkezelés
Feliigyeleti engedély szdma: EN-IIL./M-393/2009.

Felligyeleti engedély kelte: 2009. mdjus 25.

Alapkezeld honlapja: www.diofaalapkezeio.hy

A letétkezeld és forgalmazé

Cégnév: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Szekhely: 1122 Budapest, Pethényi kdz 10.
Cégjegyzékszam: Cg.01-10-041206
Tevékenységi kor: egyéb monetdris kdzvetiteés

A beszdmold alairdsara jogosult személyek:

- Qlah Marten (1145 Budapest, Colombus utca 56/B.)
- Alafris madja: egylittes

- Biré Gergely Sandor {1026 Budapest, Ermelléki utca 5. fszt. 1.)
- Aldirdas maodja: egylittes

- Foltanyi Tamas (1112 Budapest, Olt utca 21.)
Alairas mddja: egylittes

- Tokodi Gdbor {8000 Székesfehérvar, Pords utca 7.)
- Alafras médja: egyiittes

]
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A Didfa Alapkezeld Zrt. cégjegyzéséhez két képviseld egyiittes alairasa sziikséges.

A beszadmolo Gsszedllitdsdért felelds személy:
Darvas Gabrieila
Regisztracids szam: 162966,

Kényvvizsgal:

Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Kft.

1068 Budapest, Dozsa Gybrgy at 84/C.

Kamarai nyilvantartasi szam: 000083
Konyvvizsgalatért feleléis személy: Binder Szilvia
MKVK tagszam: 603801

Konyvvizsgalat éves dija: 650.000 Ft+AFA

LA

viteli politika dsszefoglal

A Dib6fa Alapkezel6 Zrt. kezelésében 1évé Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap
szamviteli politikija

a 2000. évi C. sz. tbrvény a szamvitelrdl

215/2000. {XI1. 11.) Kormény-rendelet a hefektetési alapok éves beszamold készitési
és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl

2007. évi CXXXVILL torvény a befektetési vallalkozasokrd] és az drutdzsdei
szolgaltatokral, valamint az altatuk végezhetd tevékenységek szabalyairdl

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formdkrél és kezeldikrdl, valamint egyes
pénzigyi targya térvények modos{tasarol

327/2009. {(X11. 29.) Kormany-rendelet az egyes pénz- és t8kepiaci szolgaltatasokat is
végzd egyéb vallalkozasok éves beszamolo készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossdgaird!

figyelembe vételével késziilt.

A beszamolo formaja és készitésének iddpontja
Az Alap kettlis konyvvezetést alkalmaz, Eves beszdmol6t készit, mely mérleghél,
eredménykimutatasbdl és kiegészitd mellékletbol all. A kiegészité melléklet tartalmazza a
portfolio jelentést is.

Az éves beszamoldé mérlegét és eredmény kimutatdsat a Korm. rendelet 1-2. szdmu
meliékleteiben meghatdrozott tagolasban késziti el.

Az Gzleti év idStartama megegyezik a naptdri évvel, a beszamold fordulénapja targyév
december 31-e, A mérlegkészités iddpontja a targyévet kivetd év januar 5-e.

A befekteték tajékoztatdsa
Az Alap az éves beszamoldt az iizleti év fordulonapjat kévetd 150 napon belil megkildi a
befekteték részére és a Magyar Nemzeti Banknak. Tovabbd, a beszamold megtekinthetd az
Alapkezeld honlapjan.

Az értékelési killonhozet:
Az eszkdzdk Tpt. és a Korm. rendelel szerinti értékeléssel meghatarozott piaci értéke és
bheszerzési értéke kozotti kilonbozet. Az arfolyambadl, illetve hozambdl szdrmazo
értékelési  kiillonbozet elszamolasa a  tékevaltozassal szemben, a devizadrfolyam
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viltozdsibol eredd értékelési killénbozet pedig az eredmény terhére keril elszdmoldsra.
A kionyvekbé6l kivezetett eszkozokre jutd értékelési kilonbézet az eszkoz kivezetésével
egyidejlileg kivezetésre kertil.

EI l‘r !-- :!rl

Az Alap egy befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértékét a Letétkezeld - minden
forgalmazisi napra {T nap) T-1 napon hatdrozza meg, a kezelési szabalyzatban
meghatarozottak szerint. A T. forgalmazasi napra vonatkozé egy befektetési jegyre
vonatkozé arfolyamot Letétkezeld forintban hatdrozza meg. Az eladasi és visszavasarlasi
arfolyam a forgalmazdsi napokon megegyezik és egyenld az egy befektetési jegyre jutd
netto eszkozértékkel. Az Alapkezeldvel egyeztetett, egy jegyre jutd nettd eszkozérték az
Alapkezeld honlapjan megjelenitésre keril,

Az Alap egy Befektetési jegyre jutd Netté eszkdzértékét négy tizedes jegy pontossiggal
allapftja meg.

11L. SPECIALIS RESZ
Az Takarék Invest Hazai Kotvény Befektetési Alap adatai 2014. december 31-én:

Sajat toke: 2 186 114 146 Ft
Befektetési jegyek szama: 824 906 633 Db

Nett$ eszkozértek adatai 2014. 12 30-4n (T napi allomany)
NEE: 2186145776 Ft
Egy jegyre jutd NEE: 2,650174 Ft
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1. Pénzeszikozik 2014.12.31.
Bankbetétek 95 455 442 Ft
Lekotott betétek 0 Ft

Lekotott betétek részietezése portfélio jelentésben.

Bekeriilési érték kﬁgg‘fﬁi‘t Piaci érték

MINDOSSZESEN 1,902,998,181 190,912,414 | 2,093,910,595
0

Allamkotvény 1,684,700,661 184,008,334 | 1,868,708,995
2017/A MAK 158,647,228 16,784,775 175,432,003
2017/C MAK 141,805,297 2,112,160 143,917,457
2018/A MAK 181,635,593 10,522,457 192,158,050
2019/A MAK 177,531,725 39,114,457 216,646,183
2019/B MAK 388,062,500 2,830,168 390,892,668
2022/A MAK 93,494,173 23,742,204 117,236,377
2025/B MAK 183,196,272 16,999,416 200,195,688
2028/A MAK 360,327,873 71,902,696 432,230,569
Jelzaloglevél 218,297,520 6,904,080 225,201,600
FI21NFO1 218,297,520 6,904,080 225,201,600
Ft

SAJAT TOKE 2,186,114,146
INDULO TOKE 824,906,633
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 19,621,644,880

Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke

-18,796,738,247

TOKEVALTOZAS( tékensvekmény)

1,361,207,513

Kibocsatott befektetési jepyek értékkiilonbozete 13,530,565,068
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkilénbizete -14,119,966,206
Ertékelési kilonbozet 190,912,414
El6z6 évelk eredménye 1,551,652,883
Uzleti év eredménye 208,043,354
3. Pénziigvi miveletek bevételei

Ft

2014.12.31

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 254,295,632

Kapott kamatok (értékpapirok, betétek kapott kamata)

137,239,154

Dev.készl. és dev.értékpapirok realizalt arf.nyeresége

113,342,924

Forduldnapi értékelés dsszevont drfolyamnyeresépe

3,713,554
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4 y/ fordi i
Ft
2014.12.31
PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 30,490,623
Devizis készletek és értékpapirok realizalt arfvesziesége 30,490,623
Forduldnapi értékelés Gsszevont arfolyamvesztesége 0
5.
Ft
2014.12.31
EGYEB BEVETELEK 15,454,165
Uzleti évhez kapcsolodo egyéb bevétel 15,454,165
6. 6beli elhatarolisok

Az Alap aktiv iddbeli elhatdrolast nem mutat ki, A passziv idébeli elhataroldsok az aldbbi
tételeket tartalmazzak,

2014.12.31
PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 2,366,876
Forgalmazéi jutalék 1,217,283
Letétkezeldi dfj 226,477
Keller dij 4,800
Kényvelési dfj 11.06-12.31 162,983
Kényvvizsgaldi dij 755,333
7. Targyvévi mikodési kiltsépek bemutatisa
Ft
2014.12.31
MUKODESI KOLTSEGEK OSSZESEN 30,103,876
Alapkezeldi dij 14,037,090
Forgalmazéi jutalék 10,113,722
Letétkerzeldi dij 2,426,038
Feliigyeleti dij 602,000
Konyvelés konyvvizsgélat 1,904,683
Pénzigyi szolg-i dijak, bankkéltségek 40,559
Alapitasi ktg, Keler d. 154,285
Jogi szolgaltatds dija 825,499
Bizomanyosi jutalélk 0

G
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Az Alap 2014. évbhen nem adott és nem kapott kélecsonbe értékpapirt.

10. Egyéb

A NEE 31 630 Ft-tal magasabb, mint a beszamoléban 2014.12.31-re kimutatott sajat téke
értéke. Az eltérés oka:
¢ a NEE nem tartalmazza a KELER szolgaltatas dijat, a konyvelés azonban figyelembe
VesZi.
+ A NEE nem tartalmaz egy napi idéaranyos letétkezelési dijat.
Az Alapkezel$ a befektetési alap befektetési jegyel utdn nem tett a hozamra és a téke
megdvasira vonatkozd igéretet.

Az alap nem kapott, illetve nem adott fedezeteket, biztosftékot, dvadékot, nem vallalt
garanciat és kezességet,

1. sz melléklet: Cash Flow kimutatas
2. sz melléklet: Portfolid jelentés

Budapest, 2015. aprilis 24.
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MA_ Takarékinvest Hazai Kotvény Befektetési Alap

ALAPKEZELO

L. Az Alap megnevezése, tipusa
Név: TakarékInvest Hazai Kotvény Befektetési Alap
ISIN azonositoja: HU0000702857
Tipusa: nyilvinos, nyiltvégi hatarozatlan futamidejli  értékpapir
befektetési alap
Referencia index: MAX Index

II. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

A mérleg lezirasa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban
nem Keriilt felszinre.

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel§
a torvényi szabalyozasnak és Feliigyeleti el6irasoknak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat.
Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések - nem jart kornyezeti terheléssel, és nem is fog,
{gy erre kiilon figyelmet az alapkezel6nek fordftania nem kell.

Az Alap portfolidjaban allamkotvények, illetve jelziloglevelek szerepeltek. A szarmaztatott
tigyletek alkalmazasara fedezeti célbol és a befektetési célok megvaldsitisa érdekében is
lehetdség van.

Az Alap teljesitményének bemutatasa

20101231 2011.12.30 2012.12.28 2013.12.31 2014.12.31

(Ng;tt‘; asukizEvUEK 1468096 1265650 1005603 3404196 2190084
Egy befektetési
jegyre jutéd :
YiotiG e s hBisitak 1,833263 1,812488 2,214524 2,369703 2,649449
(Ft)

Nominalis* hozamok 2011 2012 2013 2014 Indulastol**
Alap 5,98% -1,13% 22,18% 7,01% 11,81% 6,58%
Benchmark 6,40% 1,64% 21,90% 10,03% 12,58% 9,30%

* Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek, kamatado és egészségiigyi hozzajarulas (EHO) levonasa eldtti,
az alap miikodési koltségeivel csokkentett netté hozamok.

*#* 2000.01.06. - 2014.12.31. iddszakra, évesitett hozam

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok
kockézati kitettségeit, az igy nyert informacidkat feldolgozza, kockazatvallalasi szabalyokat
alkot, kockazatkezelési rendszert miikédtet. A kockazatkezelési rendszer ket f6 pillére a
monitoring rendszer, illetve a kockazatvallalasok korldtozdsanak érdekében létrehozott
limitrendszer. A kockazatvallalas mértékének monitoringoldsa az Alapkezeld Igazgatosaga altal
elfogadott rendszeres beszamoldk keretében torténik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok
altal vallalt kockazatok tekintetében leginkdbb relevians mutatészamok és stressztesztek,
valamint a kockazati limitek betartasarél szolo tajékoztatas.

Budapest, 2015. aprilis 24.

2

Diofa Alapkezel6 Zrt. 1062 Budapest, Andrassy ut 105.
Tel: 888-4120 Fax: 888-4171 www.diofaalapkezelo.hu
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1062 Budapest, Andrassy tit 105,
Lajstromszam: 1111-37

ALAPKEZELO: DIOFA ALAPKEZELO ZRT.

1062 Budapest, Andrass{ ut 105.

Cégjegyzékszam: 01-10-046307

LETETKEZELO: MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZETI BANK ZRT.

1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Cégjegyzékszam: 01-10-045577

EVES BESZAMOLO

2014.01.01-2014.12.31.
Keltezés: Budapest, 2015. dprilis 24.
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Lajstromszam; 1111-37

“A" MERLEG

. Atétel megnevezise

A. Befektetett eszkozik

'2013.12.31

L AR Y PP Y)

1] 0

L ERTEKPAPIROK o [0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirvok értékelési kiilanbozete 0 0

a. kamatokbdl, osztalékokbdi 1] 0

b. egyéh 0 0

B. Forgoeszhozik 3 469 946 2189366
1L KOVETELESEK o o
1, Kidvetelések 0 ]

2, Kovetelések értékveszidse (-) 0 ]

3, Kilfsldi pénzértélre sz616 koveteléserk értékelési kiilonb, 0 [0

4. Forintkévetelések értékelési kiilonhozete 0 0

1. ERTEKPAPIROK 3 469 680 2093911
1. Ertékpapirok 3327845 1902 998

2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 141835 190913

a. kamatokbol, osztalékokhol 65 049 27789

b. egyéb 76 786 163 124

1V, PENZESZKOZOK 266 95 455
1, Pénzeszkézik 266 95 455

2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbizete 0 G

C. Aktiv idébeli elhatdrolasok 0 0
1. Aktiv idéheli elhatdroldsok 4] 4]

2. Aktiv iddbeli elhatiroldsokértékvesziése (-} 4] [

0 0

D _ SzArmaztatott digyletek
~Eszkizdk bsszesen -

tékelési kil lonhdzet

3469 946 -

ciojicjcicicici@|ocic|oiciciEBcic (o ec|e|e|t|c(oloim |t |m|e(m|t|e|e|slelm oo B

E. Sajat tike 3 465 461 2186115
L INDULO TOKE 1461283 824907
1, Kibocsdtotl befektetési jepyek névértéke 19282106 19621 645

2, Visszavasarolt befelstetési jugyek névértéke -17 820 823 -18 796 738

1l. TOKEVALTOZAS (tkendvekmény) 2004178 1361 208
1. Befektetési jegyek bevonasi értékkijtnhozete 310 691 -589 401
Kilrocsdtott befektetési jegyek értékloilonbazete 0 13530565

Visszavasdrolt befektetési jegyel értékkiilénbdzete 310691 -14119 966

2. Ertékelési kilonbazet tartalélka 141 834 190913

3. Elézé év{ek] eredménye 1474774 1551 653

4. Uzleti év eredménye 76 879 208 043

F. Céltartatékok 0 G
G. Kotelezettségek 0 884
L. Hosszu lejarati kitelezetiségelk 0 0
1L Rivid lejdrats kistelezetiségel 0 0 884
Kilfoldi pénzérickre sz010 kot, értékelési killonbazete 0 0 0

Passziv idébeli elhatiroldsok 4 485 0 2367

"A" EREDMENYKIMUTATAS

1. Pénziigyi miiveletek bevételed 161829 0 254 296
1L Pénzigyl miiveletel riforditdsal 46 629 0 30491
1. Epyeéb bevételek 0 0 15 454
1V, Miikodési koltségek 38321 0 30 104
V. Epyéb raforditisok 0 i 1112
VI, Rendkiviili bevételek 0 0 0
VII, Rendkiviili raforditisok 0 0 0
VIII, Fizetetl, fizetendd hovamok 0 0 0

Keltezés: Budapest, 2015, dprilis 24.
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Cash flow kimutatas 2013.12.31 2014.12.31

EFt EFt

1. Szokdsos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-viltozis -2 385 696 205 257
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok )

1. Targyévi korrigalt eredmény (értékelési kiilonbozettel, befolyt bérleti dijak,

kapott hozamok nélkiil) + 76 879 15578

2. Elszamolt amortizacid + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilonbozet + 0 190913
5. Céltartalékképzés és felhaszndlas kiilonbozete + 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, beviltasanak eredménye + -2 465102 0
8. Befektetett eszkozok dllomdnyvaltozasa + 0 0
9. Forgdeszkozok dllomanyvaltozasa + 0 0
10. Rovid lejarati kotelezettségek dllomanyvdltozdsa + 0 884
11. Hosszi lejarati kotelezettségek dlloményvaltozasa + 0 0
12. Aktiv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 0 0
13. Passziv idGbeli elhatarolasok allomanyviltozisa 2527 -2118
11. Befektetési tevékenységhdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 0 1426 400
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dfjak + 0 0
17, Ertékpapirok beszerzése - 0 1424 847
18. Ertékpapirok eladasa, bevéltdsa + 0 0
19. Kapott hozamok + 0 1553
I1I. Pénziigyi miiveletekbél szirmazoé pénzeszkoz-viltozas 2 385 386 -1536 468
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas + 4032 321 13870 104
21. Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarldsa - -1 646 935 -15406 572
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24. Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kélcson torlesztése - 0 0
26, Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0

IV. Pénzeszkozok valtozasa (£Ix11£111. sorok)

Keltezés: Budapest, 2015. aprilis 24.
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ALAPKEZELO: DIOFA ALAPKEZELG ZRT.

LETETKEZELO: MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZETI BANK ZRT.

PORTFOLIO JELENTES
Sajat toke (Ft) 2186 114 146
NEE (Ft) 2186145776
Egy jegyre jutd NEE (Ft) 2.650174
Darabszim (db) 824 906 633

A térgynapi nettd eszkizérték meghatirozasa (Ft):

KOTELEZETTSEGE Osszeg/Erték
/1, Hitelallomany : Hitelezé Futamidé 0.00%
0.00%
/2. Egyéb kdtel égek: - 748 015 -0.03%
Alapkezeldi dij miatt - 748015 -0.03%
Letétkezeldi dij miatt - 0.00%
Bizomdnyosi dij 0.00%
Forgalmi kiltség - 0.00%
K 1i ktg. miatt 0.00%
Rekldm koltség miatt 0.00%
Koltséghént elszimolt egyéb tétel miatt - 0.00%
Egyéb-nem ktg alapa-kat. - 137 000 -0.01%
1/3. Céltar 0.00%
0.00%
1/4, Passziv iddbeli elhatiroldsok: . 2366 876 -0.11%

Kotelezettségek osszesen: - 3251891
Osszeg/Fe

/1. Folyoszamla, készpénz : Bank Pé 95 455 442 4.36%
Takarék Bank HUF 94132 416 4.30%
Takarék Bank usp 1297 205 0.06%
Takarék Bank EUR 25821 0.00%
/2, Egyéb kivetelés : - 0.00%
- 0.00%
/3. Lekitott bankh k: Bank Fi idd = 0.00%
1/3.1. Max. 3 hé lekatés( : - 0.00%
0.00%
11/3.2, 3 hénapnil hosszabb lekotési 0.00%
0.00%
/4. Ertéh irok : Megnevezés Devi Névérték 2093 910 595 95.64%
11/4.1. Al irok (Bsszes) 1868 708 995 85.35%
1l/4.1.1.  Kotvények (dsszes) 1868 708 995 85.35%
2017/A MAK HUF 155 790 000 175 432 003 8.01%
2017/C MAK HUF 144 330 000 143917 457 6.57%
2018/A MAK HUP 175 000 000 192 158 050 8.78%
2019/A MAK HUF 184 330000 216 646 183 9.90%
2019/B MAK HUF 400 000 000 390 892 668 17.85%
2022/A MAK HUF 92310000 117 236 377 5.35%
2025/B MAK HUF 168 000 000 200 195 688 9.14%
2028/A MAK HUF 327 000 000 432230569 19.74%
11/4.1.2.  Kincstérjegyek (isszes) - 0.00%
- 0.00%
11/4.1.3.  Egyéb jegybankképes ép.(dsszes) 0.00%
0.00%
/414, Kilfaldi dllampapirok (osszes) 0.00%
0.00%
11/4.2, Gazddlkodoi és egyéb hitelviszonyt mepgtestesitd ép.(dsszes) 0.00%
0.00%
11/4.2.1,  Tdzsdére bevetett (Dsszes) 0.00%
0.00%
ll/4.22.  Kilfldi kitvények (psszes) 0.00%
0.00%
11/4.23.  Tozsdén kiviili (psszes) 0.00%
0.00%
11/4.3. Részvények (osszes) - 0.00%
0.00%
II/43.1.  Tozsdére bevetett (osszes) = 0.00%
- 0.00%
l/43.2,  Kilfoldi részvények (sszes) - 0.00%
0.00%
11/4.33.  Tazsdén kiviili (6sszes) 0.00%
0.00%
11/4.4. Jelzdloglevelek (isszes) 225201 600 10.29%
0.00%
1/4.4.1.  Tozsdére bevetett (osszes) 225201 600 10.29%
FI2INFO1 HUF 180 000 000 225201 600 10.29%

1/4.42.  Tousdén kiviili (osszes)

11/4.5. Befektetési jegyek (osszes) -

11/4.5.1.  Tozsdére bevetett (osszes)

/452, Tdzsdén kiviili (o:

11/4.6. Hatdridas Ggyletek Devizanem - 0.00%
= 0.00%
11/6. Aktiv iddbeli elhatirolisok: - 0.00%
Eszkizok bsszesen: 2189 366 037
Keltezés: Budapest, 2015, aprilis 24, I b
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