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FUGGETLEN KONYVVI’ZSGALO'I JELENTES A TAKAREK FHB APOLLO SZARMAZTATOTT
RESZVENY BEFEKTETESI ALAP EV’ES JELENTESEBEN SZEREPLS SZAMVITELI
INFORMACIOK FELULVIZSGALATAROL

A Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap befektetdinek
Az éves jelentésr6l késziilt jelentés

Elvégeztiik a Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap (az ,Alap”) mellékelt
2016. évi éves jelentésében szerepld szamviteli informacidk kdnyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint a Takarék FHB Apollo Szdrmaztatott Részvény Befektetési Alap 2016.
december 31-ével végzGds évre vonatkozé éves jelentésében szerepld szamviteli informaciok
&sszhangban vannak a Takarék FHB Apollo Szdrmaztatott Részvény Befektetési Alap szamviteli
kimutatasaival, beleértve a 2016. évi éves beszémolGban szereplé adatokkal. Az éves
jelentésben szereplS eszkdzok és kitelezettségek leltdrral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben
bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelSje altal adott értékelés alapjan kerliltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Kénywvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal dsszhangban és a
konywvizsgalatra vonatkozé ~ Magyarorszégon hatélyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok érteimében fenndllé felelSsséglink bévebb leirasat
jelentésiink ,A konywvizsgalé éves jelentés konywvizsgélataért valé feleldssége” szakasza
tartalmazza.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett konywvizsgalatara vonatkozo,
Magyarorszagon hatélyos etikai kivetelményeknek megfelelve, figgetlenek vagyunk az Alaptdl
és annak kezel§jétsl, a Diéfa Alapkezeld Zrt.-t8l, és ugyanezen etikai kévetelményekkel
6sszhangban eleget tettlink egyéb etikai felelsségeinknek is.

Meggy6z6désiink, hogy az &italunk megszerzett kénywvizsgélati bizonyitek elegendd és
megfelel§ alapot nydjt véleményiinkhdz.

Figyelemfelhivas

Felhiviuk a figyelmet arra, hogy az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett koénywvizsgélatunk
kizardlag az éves jelentésben szerepl, az Alap szdmviteli nyilvantartasaibdl levezethetd
szamviteli informéacidkra terjedt ki.

Egyéb kérdések

Az Alap a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: .szamviteli torvény”) és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és knyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl
sz6l6 215/2000. (XII. 11.) korményrendelet (a tovabbiakban: ,kormanyrendelet") el6irdsainak
megfelel§ éves beszamoldt készitett 2016. december 31-ével végz8dE évre vonatkozdan. A
2016. december 31-i éves beszémoléra kiilon kdnywvizsgéldi jelentést bocsétottunk ki 2017.
aprilis 20.-i ddtummal az Alap befektetdi részére.

Egyéb informéacick

Az egyéb informacick az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informécidkbdl alinak. A Didfa
Alapkezel6 Zrt. lgyvezetése (a tovabbiakban: vezetés") felelds az egyéb informaciok
elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéacidkra a jelentéslnk ,Vélemény”
szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécickra, és az egyéb
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informdcidkra vonatkozéan nem bocsdtunk ki semmilyen forméju bizonyosségot nyujté
kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok altalunk végzett kdnywvizsgalataval
kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informacidk 4tolvasédsa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informécidk lényegesen ellentmondanak-e
az éves jelentésben kézolt szamviteli informacidknak vagy a kdnywvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként tgy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibés éllitést tartalmaznak. Ha
az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok iényeges
hib4s allftast tartalmaznak, kételességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésért, illetve az
abban szerepld szamviteli informacidkért

A Diéfa Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovébbiakban "vezetés") felelés ennek az éves jelentésnek
a kollektiv befektetési formakrdl és kezelikr8l sz6lé6 2014. évi XVI. tdrvénnyel Gsszhangban
torténd elkészitéséért, tovabbd hogy az éves jelentésben kozdlt szamviteli informécick
levezethetSek legyenek az Alap szamviteli kimutatésaibdl, illetve az auditélt 2018. évi éves
beszamoldjaban szerepld adatokbdl. A vezetés kiilonds tekintettel felelés az eszkdzdk és
kételezettségek leltarral valé aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelSje altal
megadott értékelése alapjan torténd elszdmolaséért, valamint az olyan belsd kontrollokért,
amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbdl, akar
hibabdl eredd Iényeges hibas 4llitasoktél mentes éves jelentés elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozés folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kdzzétegye a véllalkozas folytatdsdval kapcsolatos informacidkat, valamint a
vezetés felel a véllalkozds folytatdsanak eivén alapulé szamvitel éves jelentésben vald
alkalmazésaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megszintetni az Alapot
vagy besziintetni az (izletszer(i tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all el6tte maés redlis
lehetdség.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzigyi beszamolasi folyamaténak
fellgyeletéért.

A kbnywvizsgalé éves jelentés konyvvizsgalataért valé felel6ssége

A kdnywvizsgalat soran célunk kell§ bizonyosségot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozdlt
szamviteli informéciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibdbdl ereds lényeges hibas
4llitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazo fuggetien konyvvizsgaldi
jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyosség magas foku bizonyosség, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti KSnywvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégzett kényvvizsgalat
mindig feltarja az egyébként létezé Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl
vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiiinek, ha ésszerl lehet az a vérakozés, hogy ezek
énmagukban vagy egyittesen befolydsolhatjdk a felhasznaldk adott éves jelentésben kozdlt
szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konywizsgélati Standardokkal dsszhangban elvégzésre kerllS
konywvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kdnyvvizsgélat egésze sorén. Emellett:

e Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informdacick akar
csaldsbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibds allitasainak kockazatait, az ezen
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kockazatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgélati eljdrdsokat alakitunk ki és hajtunk
végre, valamint véleménylink megalapozasahoz elegendd és megfeleld kdnyvvizsgalati
bizonyitéket szerziink. A csaldsbdl eredd lényeges hibéds 4llités fel nem térasanak
kockazata nagyobb, mint a hibdbdl ered6é, mivel a csalds magéban foglalhat
dsszejatszéast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroli fellilirasat;

Megismerjik a kdnywvizsgdlat szempontjdbdl relevans bels§ kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kénywvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
koriilmények kozétt megfelelSek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara
vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljlk a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kdzzétételek ésszeriiségét.

Kbévetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozas
folytatdsénak elvén alapulé szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjén arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalanség olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel
az Alap véllalkozas folytatdséra valé képességét illetSen. Amennyiben azt a
kévetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag &ll fenn, flggetlen
kdnywvizsgéldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt
szadmviteli informacidkban 1évé kapcsolddé kdzzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e
tekintetben nem megfelelSek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a
fliggetlen konywvizsgdléi jelentésink détumaig megszerzett kdénywvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt,
hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informécidkat, kilénds tekintettel
az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idSszak végi leltarara,
valamint az adott idgszakban elszdmolt kezelési kdltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az
éves jelentésben kézolt szémviteli informaciék minden lényeges szempontbdl a
kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények
médositasarsl szélé 2014. évi XVI. tdrvénnyel dsszhangban kerliltek-e 6sszeéllitésra.

Kommunikéljuk az irdnyftdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kdnywvizsgalat tervezett hatSkérét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentSs megéllapitasait,
beleértve a belsé kontrolinak a konywvizsgélatunk soran dltalunk azonositott jelentds
hidnyossagait is.

Budapest, 2017. aprilis 20.
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I. Altalanos informaciok

Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap alapadatai

Nyilvantartasba vétel datuma(MNB)
Lajstromszama

Befektetési jegyek ISIN azonositdja
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Kockazati szint
Javasolt minimalis befektetési id6tav
Referencia index

Alapkezelo
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Cégjegyzékszam
Tevékenységi kor
Felligyeleti engedély szama
Felligyeleti engedély kelte
Alapkezel6 honlapja

Letétkezeld és Forgalmazé
Neve
Székhelye

Az dlap kényvvizsgaldja
Cégnév

Székhely
Cégjegyzékszam
MKVK nyilvantartasi szam
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Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

.  Vagyonkimutatds

2016.01.05* 2016.12.31*

) Kategoria EszkGzérték Arany Eszkozérték Arany
Allampapirok, allami garancia mellett
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok, nemzetkozi pénziigyi
intézmény altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd

- - 0 Ft 0,00%

értékpapirok

Egyeb hitelviszonyt megtestesito ; ) 0 Ft 0.00%
ertékpapirok !
Jelzéloglevelek - - OFt 0,00%
Magyar és kilféldi részvények - - 82 476 402 Ft 11,15%
Kollektiv befektetési értékpapirok - - 482 165 924 Ft 65,18%
Atruhazhaté értékpapirok - - 564 642326 Ft 76,33%
Banki egyenlegek - - 139832 139 Rt 18,90%
Bankbetétek - -

Szarmazékos (igyletek eredménye - - -592 678 Ft -0,08%
Egyéb kovetelés - - 47 326 965 Ft 6,40%
Aktiv id6beli elhatarolas - -

Osszes eszkoz - - 751 208 752 Ft 101,55%
Kotelezettségek - - -11 485 004 Ft -1,55%
Sajat toke - - 739723 748 Ft  100,00%

* A szamvitelj torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan.

ll. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd
netté eszk6zérték az év utolsé forgalmazdsi napjan

2016.01.05* 2016.12.30*

Forgalomban lévo befektetési jegyek

széma (db) 200 000,000 659 228 833
Egy befektetési jegyre es6 nettd
eszkazérték (Ft) 0,989269 1,122234
* Az AlapkezelS és a letétkezel dital az év utolso forgalmazdsi napjéra szamolt nelto eszkézérték kimutatds
alapjan amely kis mértekben elter szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktdl az eltéré
elszamoldsi napbdl adédoan.
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Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

IV. A befektetési alap dsszetétele

2016.01.05* 2016.12.31*

Kategoria Eszkozérték  Arany Eszkozérték Arany
Banki egyenlegek 139832 139 Rt 18,90%
Bankbetétek
A t6zsdén hivatalosan jegyzett
atruhazhatoé értékpapirok
Mas szabalyozott piacon
forgalmazott atruhazhatéd
értékpapirok
A kozelmultban forgalomba hozott
atruhazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

564 642 326 Ft 76,33%

Szarmazékos ligyletek eredménye -592 678 Ft -0,08%
Egyéb eszk6z 47 326 965 Ft 6,40%
Osszes eszkoz 751208 752 Ft 101,55%
Kételezettségek -11 485 004 Ft -1,55%
Sajat toke 739723 748 Ft 100,00%

* A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan.

Kategria Minimalis Maximdlis 0, o1 05+ 2016.12.30* Véltozds

Betét és betétjellegii
eszkozok

Allampapirok, allami garancia
mellett kibocsatott
hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok, nemzetkozi 0,00% 100,00% - 0,00% -
pénziigyi intézmény altal A

kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Egyéb hitelviszonyt

0,00% 50,00% - 23,68% -

megtestesit értékpapirok 2,00% 2000% i 0,006 i
Jelzéloglevelek 0,00% 20,00% - 0,00% -
Részvények, ETF-ek 50,00% 100,00% - 76,32% -
Osszesen - 100,00% -
* Az Alapkezeld és a letétkezeld altal az év utolso forgalmazdsi napjdra szamoft nettd eszkbzérték kimutatis
alapjan.
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DIOFA
ALAPKEZELO
Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap
V. befekietési alap eszkozeinek alakuldsa a targyiddszakban

Az V. fejezetben szerepld adatok a 2016. december 30-ra vonatkozd éves
beszamold szamviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott adataira épiilnek.

2016.12.31 E Ft
Pénziigyi miiveletek bevételei 108 770
Pénziigyi miiveletek raforditasai 83 883
Befektetésbdl szarmazd jovedelem 24 887
Kezelési koltségek 13 337
A letétkezeld dijai 614
Egyéb dijak és adok 5 450
Netto jovedelem 5486

Visszatérités alapkezelési dijbél egyedi megdllapodds alapjdn

A 2014. évi XVL. torvény (Kbftv.) 26. § (3) bekezdésében foglaltak szerint a Diéfa
Alapkezed Zrt. altal kezelt Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap
(Célalap) befektetési jegyeibe vald befektetéseiért a Di6fa Alapkezeld Zrt. visszatéritést
fizet a Didfa Optimus II. Befektetési Alap ,A” sorozat (ISIN: HUO000715115) és Didfa
Optimus II. Befektetési Alap ,I" sorozat (ISIN: HU0000714035) alap részére. Az egyedi
megallapodas alapjan 2016. évben az alabbi dijakat fizette meg visszatéritési jogcimen.
Visszatérités Deviza
dsszesen

1436 Ft
1134 076 Ft

Alap neve

Di6fa Optimus II. Befektetési Alap A sorozat
Didfa Optimus II. Befektetési Alap I sorozat

Felosztott és Ujra befekietett jovedelem
Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen nem fizetett

hozamot 2016-ban igy Osszes bevétele Ujrabefektetésre kertilt.

A tokeszamla vdltozdsai

2016.12.31 E Ft
Indulo toke 659 229
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1575 796
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -916 567
Tokevaltozas (tokendvekmény) 80 495
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiilbnbdzete 12 836
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkilénbszete -11 572
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 73 745
El6z6 év(ek) eredménye 0
Uzleti év eredménye 5 487
Sajat téke 739 724
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Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

A befekietések értéknovekedése illetve ériékcsékkense
Bekerilési Ertékelési

2016.12.31 (EFi) érték kilonbézet

MINDOSSZESEN 490 305 74 337 564642
Részvény 66 700 15 776 82 476
BMW 10 116 1478 11 593
Citi Group 5233 3494 8727
Mastercard 6130 1147 7 278
McDonald's Corp 6 499 651 7 150
SAP AG 6 292 1435 7727
Siemens AG 7784 3114 10 898
Tesla Motors 10 092 1205 11 297
Wells Fargo 6473 1620 8 093
Wizzair 8 082 1633 9715
ETF 423 605 58 561 482 166
db x-trackers DJ EURO STOXX 50 ETF C

(capitalizing) 57 438 6 519 63 957
Health Care Select Sector SPDR 11 666 1495 13 161
iShares DJ EUROSTOXX50 ETF (SX5EEX) 112 085 13 949 126 035
iShares S&P 500 Index Fund (IVV) 33416 6231 39 646
SPY SPDR S&P 500 ETF 96 577 18 964 115 541
UBS - ETF Euro Stoxx 50 UCITS ETF 54 970 4036 59 006
Vanguard S&P 500 ETF 57 452 7 368 64 820

Egyéb vdltozds

A befektetési alap eszkdzeire és kitelezettségeire hatast gyakorlo egyéb valtozas
nem volt a targyid6szakban.

VI. Osszehasonlité tdblazat az elmoOlt hdrom Uzleti évbdl

2014.12.31* 2016.01.05% 2016.12.30*
Netto eszkozérték (Ft) 197 853 822 739 809 155

Egy befektetési jegyre juto
nettd eszkozérték (Ft) 0,989269 1,122234

* Az AlapkezelG és a letétkezeld dltal az év utolso forgalmazdsi napjara szamolt nettd eszkézérték kimutatds
alapjan amely kis mértekben eltér szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktd! az eltérd
elszamoldsi napbol adodoan.
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DIOFA

ALAPKEZELO

Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

VIll. A befekietési alapkezelé mikodésében bekdvetkezett
valtozdsok valamint a befektetési politikara haté fontosabb
tényezdk

VIIL.1. Az AlapkezelS mikédésében bekdvetkezett valtozasok

A Kozgylilés 8/2016. (04.01.) sz. hatarozata alapjan a Tarsasag kénywvizsgaldja a
2016. és 2017. gazdasagi évekre a Deloitte Konywvizsgald és Tandcsadé Korlatolt
Felelosségli Tarsasag, a személyében is felelGs kdnywvizsgald Molnar Gabor (007239).

VIIL.2. Az év t6kepiaci eseményei

Globdlis piacok

A fobb nyugati tézsdeindexek mindegyike emelkedéssel zarta a 2016-os évet. A
befektetdk figyelme elsdsorban az amerikai FED és eurdpai EKB monetaris |épéseire, a
kinai gazdasag lassulasara, az olajarak alakulasara, az amerikai elndkvalasztasra és a
britek EU-bdl vald kilépésére koncentralédott. A vezet6 tézsdei részvényindexek koziil a
japan Nikkei225 Index (+0,42%) teljesitett a leggyengébben. A brit index teljesitett idén
legjobban a fejlett piaci részvényindexek koziil, a londoni FTSE100 Index ugyanis 14,43%-
ot er0sddott sajat devizaban mérve. Azonban ha az index teljesitményét az EUR-ban vagy
USD-ben nézziik, akkor a Brexit miatt bekdvetkezé jelents GBP leértékel6dés miatt mar
negativ teljesitményt tudhat magaénak az index (EUR-ban:-1,10%, USD-ben:-4,79%). Az
amerikai indexek valdban jé teljesitményt produkaltak az elmllt esztendében. Az S&P500
(+9,54%) és Dow Jones ipari index (+13,42%) is jelentds emelkedéssel zarta az Gévet,
mig a német DAX Index 6,87%-kal erdsodott.
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Takarék FHB Apollo Szirmaztatott Részvény Befektetési Alap
A vezetd részvényindexek alakuldsa sajdt devizdban mérve 2016-ban
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Az év elején negativ volt a hangulat a t6kepiacockon. A fobb nyugati jegybankok
(FED, EKB) konkrét lépést nem tettek a gazdasag élénkitése érdekében, igy a
befektetOket a rekord alacsony szintekre keriild olajarra és a kinai gazdasag
megallithatatlan lassulasatdl valé félelemre (,hard landing”) koncentréltak. A piacok esése
februar kozepéig tartott, ahonnan fordultak az arfolyamok: az emelkedésben a
legnagyobb szerepet a piacok rovid tavl tuladottsaga jatszotta, melyet az olajarban
bekovetkezé pozitiv korrekcié is segitett. Marcius folyaman az emelkedésnek tovabbi
lendiiletet adott az EKB (jabb monetaris lazitasa, illetve a FED fel6l érkezd nyilatkozatok,
miszerint még a kovetkez0 kamatdontési lilésen sem szandékoznak emelni az iranyadd
kamatokon.

A masodik negyedév elég volatilisnek bizonyult, hiszen a negyedév elején a
befektetOket a nyersanyagarak, foként az olajar pozitiv irdnyl korrekcidja, illetve a kinai
gazdasagi lassulds mérséklodése mozgatta, melynek kovetkeztében erdsédni tudtak a
piacok. Majusban azonban a gyorsjelentési szezon soran érkezG gyengébb adatok, és a
britek unids tagsdgdrol tartandé népszavazds (,Brexit”) okozta bizonytalansagot

ellensilyozta a nyersanyagarak emelkedése, igy a honapot még éves csucsaik koril
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zartak. Juniusban a piacokat a britek uniés tagségardl tartandd népszavazassal
kapcsolatos hirek (,Brexit”) mozgattak és miutan a kilépés-partiak nyerték a
népszavazast, a részvénypiacok jelentés mértékben estek, melyet gyors pozitiv korrekcié
kovetett.

A harmadik negyedév soran a befektet6k a Brexit varhaté gazdasagi hatdsaira,
illetve a negyedév végén a Deutsche Bankkal kapcsolatos informécidkra fokuszaltak. A
negyedév elsd felében a Brexit sokk utan folytattdk az el6z8 negyedév végén produkalt
er0sodésiiket a piacok. Nagy meglepetésre a britek kilépésébdl a londoni FTSE 100 index
profitalt a leginkabb sajat devizaban mérve, hiszen a fobb nyugati indexek koziil tovabbra
is a legjobb 2016.-os évi teljesitménnyel rendelkezett a benchmark. Az amerikai fébb
indexek mar a negyedév elején 5% korlli pluszokba kerliltek az el§z6 évi zard arakhoz
képest és e korlil a szint kérlil ingadoztak a negyedév végéig.

A negyedik negyedév soran a befekteték a fobb fejlett piaci jegybankok (EKB,
FED) feldl érkez6 hirekre, az amerikai elndkvélasztasra, az amerikai gazdasagi adatokra,
illetve az olasz referendumrél sz6l6 népszavazésra koncentraltak. A fébb nyugati indexek
kézll mindegyik pozitiv teljesitményt mutatott a negyedév soréan. Az egyik legnagyobb
meglepetést az oktdberi amerikai elndkvélasztés okozta a piacoknak, melyet végiil Donald
Trump nyert. A hirre el6sz6r nagyobb esésekkel reagaltak a részvénypiacok, majd a
valasztasok megnyerése utdn kissé konzervativabb hangot megtité Trump, illetve az altala
kinevezni kivant kabinet-tagok piacbardt mentalitdsa kovetkeztében egy ,Trump-rally”
alakult ki a negyedév soran. A legjobban az eddig alulteljesitd japan tézsdeindex teljesitett
sajat devizaban mérve, azonban a teljes évet tekintve ezzel a teljesitménnyel épphogy
pozitiv évet zért a Japan index. A német DAX index is nagyot erésoddtt a negyedévben,
mely teljesitményt az index a decemberi jelentds rallyjanak koszénheti. Az emelkedés
legfobb okai, hogy tulestiink az egyébként Matteo Renzi, olasz miniszterelnok
lemondaséval zarult népszavazéson, illetve az EKB meghosszabbitotta likviditds bovitd

intézkedéseit.
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Hazai pénz- és kotvénypiac

A hazai allampapirindexek teljesitménye 2016-ban:

ZMAX: 0,81%
RMAX: 1,22%
MAX Comp.: 6,39%
MAX: 6,73%

Az allampapirpiaci referenciahozamok alakuldsa 2016-ban

Az idei év els6 negyedévében sem tort meg a hazai allampapirhozamok hossz(
tavu csokkend trendje, mely hozamcsokkenés kisebb volatilités mellett valdsult meg. Egy
komolyabb felpattanast figyelhettiink meg januar végén, azonban a negyedévet - a rovid
lejaratokat leszamitva - rekord alacsony hozamszinteken zartdk az allampapirok. A
hozamok csokkenését a fobb nyugati jegybankok laza monetdris politikdja és a stabil
magyar fundamentumok segitették. Az éven beliil lejaré allampapirok stabil, 1,6-1,8%-0s
szint kdrnyékén allomasoztak, igy Osszességében a hosszi éllampapirokat magukba
foglald indexek érdemi fellilteljesitést mutattak. Az elsG negyedéves j6 teljesitmény az
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MNB tovabbi monetéris lazitasainak is volt készonhetd, hiszen bejelentették a kéthetes
betét kivezetését, ugyanakkor kibOvitették a kamatcsere ligyletek volumenét, tovabba
marciusban, a piacot meglepve, 15 bazisponttal csokkentették a jegybanki alapkamatot
(1,35%-rdl 1,20%-ra).

A masodik negyedévében a forint stabilitdsa, a hazai makrogazdaségi folyamatok
és a nemzetkdzi monetéris politika is tdémogatta a magyar kamatvagast. igy mind
aprilisban, mind majusban 15-15 bazisponttal csokkentette a monetédris tanacs a
jegybanki alapkamatot. Ezzel parhuzamosan a negyedév soran az allampapirpiac éven
beliili szegmensében hozamcsokkenés volt tapasztalhaté (7-15 bézispont). Az éven beliil
lejéré allampapirok hozamai tovabbra is a BUBOR szintje alatt, 0,83-1,00% kozotti sdvban
ingadoztak. A hosszabb lejaratokon mintegy 20-30 bazispontos hozamemelkedést
tapasztalhattunk, amelynek okaként az aprilis végén kivezetett IRS tendert, a vartnal
kevesebb kamatvagast és a koltségvetés lazitdsat célzd terveket emlithetjiik.

A harmadik negyedévben a hazai makrogazdasagi folyamatok és a tovébbra is
tamogaté nemzetkdzi monetéris politika egyarant hozzajarult a forint er8sédéséhez, a
hazai kotvénypiac jo teljesitményéhez és a magyar monetéris eszkdztar
finomhangoladsahoz. Az alapkamat szintjén nem valtoztatott a Monetéaris Tandcs - a
negyedév soran 0,90% maradt, ahogyan az egynapos jegybanki betéti kamatlab (-
0,05%), és az egynapos hitel kamatldba (1,15%) sem mddosult. A fenti altalanos
folyamatokon t0l két egyedi esemény befolydsolta a hazai pénz- és kétvénypiacot. Az
MNB a nem konvencionalis eszkdzok terén mar jlliusban eldre vetitette, hogy a harom
hénapos betéti instrumentum hozzaférhetGségét korlatozni kivanja &sztdl. Ennek
kévetkeztében (is) jelentSs, 30-40 bazispontos hozamcsokkenést lehetett tapasztalni a
teljes hozamgorbén a negyedév elsé hénapja folyaman. A hozamcstkkenés a harom éves
szegmensben volt a legkiemelked6bb mértékii. A megvaldsitas részleteit szeptemberben
kozolte a jegybank: a harom hdnapos betét mértékét az addigi 1600-1800 millidrd
forintrél 900 milliard forintra kivanja mérsékelni, ezzel tovabb észténéve a banki likviditas
allampapirpiacra, illetve a redlgazdasagba valo terelését. A bejelentéseknek csupén a 3-5
éves szegmensre volt relevans hatasa, a harom éves papirok hozama ugyanis 14, mig az
5 éves papirok hozama 16 bazisponttal csékkent a hénap soran. A masik szamottevibb
egyedi esemény, mely pozitiv hatast gyakorolt a hazai piacra az S&P hitelmindsité
szeptemberi bejelentése volt: az intézet befektetésre ajanlott kategdridba emelte vissza a
magyar allamaddssag-besorolast. Ezzel a masodik hitelmindsiténél keriiltink a
befektetésre ajanlott kategdridba a Fitch Ratings utan.
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A jegybank a negyedik negyedév soran tovabb folytatta a monetaris eszkdztér
finomhangolasat: bar a Monetdris Tanacs sem az alapkamat szintjén, sem az egynapos
jegybanki betéti kamatlabon (-0,05%) nem valtoztatott, azonban az egynapos hitel
kamatliabat oktdberben 10, novemberben 15 bazisponttal csokkentette 0,90%-ra. Ezen
kiviil a Monetaris Tanécs a likviditas tovabbi bévitése céljabdl a kotelezd tartalékratat 2%-
rél 1%-ra csokkentette december elejét6l, aminek kévetkeztében tovabbi 170 millidrddal
béviilt a bankrendszer szabad likviditdésa. A mar szeptemberben bejelentett -
decemberben megvaldsitott - 900 millidrd forintra csokkentett harom hénapos betéti
allomany is tovébb segitette a révid hozamok csokkenését. Igy a legjelentdsebb mértékii
hozamcsokkenést az éven bellili szegmensben lehetett tapasztalni a negyedév soran (45-
50 bazispont). A hosszi hozamokat azonban a fébb nyugati kétvényhozamok
befolyasoltak. Ezeket a lejératokat jelentds mértékben érintette, hogy a negyedév soran
az amerikai jegybank tovabb emelte iranyadd kamatat, igy a hossz(i amerikai hozamok
jelentés mértékben novekedtek, melynek hatéséra pedig a f6bb eurdpai hosszl
kétvényhozamok is felfelé korrigaitak. Igy a magyar hossz(i szegmens (10-15 éves
allampapirok) is eladdi nyomas alé keriilt a negyedév soradn, melynek kévetkeztében 29 -
50 bazispontos hozamemelkedés volt. Mivel a révid hozamok rendkiviil alacsony szintekre
kerliltek, igy a befektetOket a hozaméhség a 3-5 éves szegmens felé terelte, igy itt az 5
éves papirok hozama 13, mig a hdrom éves papirok hozama 42 bazispontot csokkent,

vagyis a hozamgorbe jelent6sen meredekebbé valt.

A kiilfoldi befekteték dllampapir-dllomdnydnak alakuldsa 2016-ban
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Az idei év soran tovabb csokkent a kiilféldiek allampapir allomanya. Az allomany
folyamatosan csdkkenést mutatott junius elejéig, azonban ettdl kezdve augusztus végéig
stabilizalddni latszott az allomany mértéke 3500-3600 milliard forint kozétt. Ennek egyik
legfébb oka a Fitch Ratings kedvez6 déntése volt, majd augusztus végétdl oktdber végéig
még 150 milliard forintos novekedéssel elérte a 3750 millidrdos szintet. Innen azonban a
par éve tart6 trendnek megfelelGen ismét csokkenésnek indult az allomany és a 2016-0s
évi mélypontjan, 3440 milliard forint kordl zarta az évet.

Az eurd-forint drfolyamdnak alakuldsa -~ 2016-ban
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A 2016-os év soran az EURHUF arfolyama a 304-318-as savban mozgott. A
hitelmindsiték felmindsitése az els6 két esetben jelentGs mértékben erdsitette a hazai
fizetbeszkozt, hiszen mind méjus 20-a, mind szeptember 16-a utan a bejelentést kdvetd
par napban 5-5 forinttal tudott er6sddni a hazai deviza. A hazai fizet6eszkoz stabilitasat az
EUR-val szemben az is indokolta, hogy tovébbra is pozitiv a magyar kiilkereskedelmi

mérleg, illetve stabilak a magyar makregazdasagi fundamentumok.

Hazai és réqgids részvénypiac

Tobbnyire emelkedéssel zarték az évet a régids részvényindexek 2016-ban. Sajat
devizaban kifejezve a cseh PX index (-3,63%) nyUjtotta a legrosszabb teljesitményt. A

19
Diofa Alapkezeld Zrt. 1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Tel: 888-4120 Fax:888-4171 www.diofaalapkezelo.hu



Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

lengyel WIG20 indexnek és a régids blue chipeket magaba foglalé CECEEUR indexnek is
sikeriilt a pozitiv tartomanyban zarnia az évet (WIG20:+4,77%; CECEEUR: +5,77%). A
legjobb teljesitményt a régids indexek koziil idén is a BUX érte el, mely 33,79%-kal tudott

emelkedni.

A régids részvényindexek alakuldsa sajdt devizdban mérve 2016-ban
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A hazai blue-chipek kézll a MOL (+50,05%) és az OTP (+43,40%) er6sodott a
leginkabb. A MOL arfolyamanak legfébb mozgatérugdja az olajar emelkedése volt, mely a
2015-6s év végi és 2016-0s év eleji rekord alacsony szintekrdl fordulni tudott az év soran.
Az is segitette az arfolyam-emelkedést, hogy a horvat kormany elvesztette a MOL-lal
szembeni pert, igy a birésagi hatérozat szerint érvényes a MOL és a horvat kormany
kozotti megallapodas az INA iranyitasai jogairdl.

Az OTP arfolyam-emelkedését mind a hazai gazdasdg, mind a bank erés
fundamentumai segitették, tovabba tamogatta még a részvényarfolyamot az utolsd
negyedévben megindulé globdlis hozamemelkedés is. A Magyar Telekom “csupan”
26,70%-0s erosodeést tudott felmutatni az év soran. Ennek legfébb oka a papir defenziv
mivolta, melynek kdvetkeztében kevésbé hatnak ra a tékepiaci események, mint a tébbi
magyar blue chip-re. A Richter arfolyama 14,38%-0s mértékben emelkedett 2016-ban.
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Ezzel a magyar blue chipek kozil a leggyengébb teljesitményt nyujtotta, azonban a régios
blue chipeket témérité benchmark indexet (CECE EUR) kozel 10%-kal feliilteljesitette
forintban merve. A részvények év elején keriiltek egy kisebb eladdi nyomas ald, mely a
jelent8s orosz piaci kitettség miatt alakult ki. Ugyanis az orosz piac véséridereje a rekord
alacsony olajarak miatt jelent6s mértékben csokkent, igy bizonytalanna valt a befektetdk
szamara, hogy fog-e tudni a Richter hasonldan j6 szamokat produkalni, mint az el6z6
évben.

A CECEEUR indexkosar elemei kozll az idei év legjobb teljesitményét két magyar
papir nyUjtotta, a fent emlitett MOL (+53,3% EUR-ban) és a BUX indexben kisebb sullyal
szerepl6 CIG Pannénia (+52,19% EUR-ban). A leggyengébb teljesitményt pedig szintén
egy magyar t0zsdén jegyzett papir, az FHB Bank érte el. (-41,19% EUR-ban ). A masodik
leggyengébb teljesitményt az Eurocash (-19,81% EUR-ban) nyUjtotta. A vallalat az idei
évi gyenge teljesftméhyét az utolsé negyedévben mutatott arfolyammozgéasnak
készonheti. A cash and carry tipusu boltokat (izemeltetdé vallalatot vételrdl tartasra
mindsitették le egyes elemzdk a kedvezGtlen negyedéves szamokat kévetSen, illetve
negativan hatott a részvény arfolyaméra a PDA - mely a tomény italok disztriblciéjaval
foglalkozik - felvasarlasanak elhtzddasa is.

IX. ABAK dltal adoft iddszakra fizetett javadalmazds dsszege

Ebbdl: Kockdazati
profilra hatdst gyakorlé
munkatdrsak

Ebbdl:

Teljes javadalmazds

Ugyvezetés

Rogzitett javadalom 247 123 25 800 106 034
Véltozé javadalom 104 173 29 700 49 638
Nyereségrészesedés 0 0 0
Kedvezményezettek szama 60 2 21

X. Llikviditas és likviditdskezeléssel kapcsolatos informdcidk

Az Alap nem tartalmazott a targyidészakban olyan eszkGzoket melyekre likvid
jellegiiknél fogva kiilénleges szabalyok vonatkoznak. Likviditaskezeléssel kapcsolatos
megallapodas a targyidészakban nem tortént.

Az Alap Kiemelt Befektet6i Informacidkban kozzétett kockazati besorolasa 6-0s. Az
Alap 6. kategéridba sorolasat a befektetési jegyek arfolyamanak multbeli ingadozésa

21
Di6fa Alapkezel6 Zrt. 1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Tel: 888-4120 Fax: 888-4171 www.diofaalapkezelo.hu



Takarék FHB Apollo Szirmaztatott Részvény Befektetési Alap

indokolja. A muitbeli — a hozam-kockdzat mutaté szamitasahoz hasznalt — adatok nem
sziikségszerlien megbizhaté mutatoéi az Alap jovobeli kockazat/nyereség profiljanak.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az
Alapok kockazati kitettségeit az igy nyert informacidkat feldolgozza kockazatvallalasi
szabalyokat alkot kockazatkezelési rendszert milkodtet. A kockazatkezelési rendszer két
fo pillére a monitoring rendszer illetve a kockazatvallalasok korlatozasanak érdekében
létrehozott limitrendszer. A kockdzatvéllalds mértékének monitoringolasa az Alapkezeld
Igazgatésaga altal elfogadott rendszeres beszamolok keretében torténik meg melyben
szerepelnek a kezelt alapok altal vallalt kockazatok tekintetében leginkabb relevans
mutatdszamok és stressztesztek  valamint a kockazati limitek betartasardl sz4l6
tajékoztatas.

Xl. Tokedttétel

Az alap a befektetési célok megvaldsitasa érdekében és fedezeti célbdl is kéthet
szarmaztatott ligyleteket. Az alap — szdrmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott
— teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg az alap nettd
eszkozértékének a nyolcszorosat.

Az Takarék FHB Apollo Szérmaztatott Befektetési Alap nettdsitott kockdzati
kitettsége* 2016. december 30-an 79,11%.

* A teljes nettdsitott kockazati kitettségen az alap egyes eszkézeiben meglévd nettdsitott
kockazati kitettségek abszolit értékeinek Osszegét kell érteni. Az alapnak az egyes
eszkdzokben meglévs nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkoz aktudlis értékének
tovabbd az ugyanezen az eszkdzon alapulé szarmaztatott ({igyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani Ggy, hogy az ellentétes
iranyd Ggyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes
nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozd limitnek valé megfelelés szempontjabdl az
alap eszkdzeiben meglévé devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott
tgyleteket figyelmen kiviil hagyhatoak.
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Xll. Mérleg - Eredménykimutatds
"A" MERLEG

El6z6 évek

A tétel megnevezése 2016.01.05 2016.12.31

modositdsa

A. Befektetett eszk6z6k 0 0 0
I. ERTEKPAPIROK 0 0 0
1. értékpapl'rok 0 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0
b. egyéb 0 0 0
B. Forgbeszkozok 0 0 751 801
II. KOVETELESEK 0 0 47 327
1. Kovetelések 0 0 47 327
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0 0
Kiilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések
3. o e 0 0 0
ertékelési kiilonb.
4. Forintkdvetelések ertékelési kiildnbozete 0 0 0
III. ERTEKPAPIROK 0 0 564 642
1. Ertékpapirok 0 0 490 305
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0 74 337
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0
b. egyéb 0 0 74 337
IV. PENZESZKOGZOK 0 0 139 832
1. Pénzeszkozok 0 0 139 832
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0 0
C. Aktiv idobeli elhatarolasok 0 0 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0 0
2. Aktiv idobeli elhatarolasokértékvesztése (-) 0 0 0
Szarmaztatott iigyletek értékelési
D. iilonbozete o 9 L
Eszk6zok Osszesen 0 0 751 209
Sajat toke 0 0 739724
. INDULO TOKE 0 0 659 229
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 0 0 1 575 796
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0 -916 567
II. TOKEVALTOZAS (t6kenovekmény) 0 0 80 495
1. Befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0 0 1264
Kibocsatott befektetési jegyek
értékkiilonbozete 2 0 12836
Visszavasarolt befektetési jegyek
értékkilonbézete 0 0 572
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 0 73 745
3. El6z6 év(ek) eredménye 0 0 0
4, Uzleti év eredménye 0 0 5 486
F. Céltartalékok (1] 0 0
G. Kotelezettségek 0 0 10 934
I. Hossza lejarata kotelezettségek 0 0 0
II. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0 10 934
IIL. B(.'l._ilfiild_i_ pénzértékre sz616 kot. értékelési 0 0 0
kiilonbozete
H. Passziv iddbeli elhatarolasok 0 0 551
Forrasok 6sszesen 0 0 751 209
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Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

El6z6 évek

A tétel megnevezése 2016.01.05 2 Az 2016.12.31
modositasa
i, Pénziigyi miiveletek bevételei 0 0 108 770
II. Pénziigyi miiveletek raforditasai 0 0 83 883
III.  Egyéb bevételek 0 0 0
1v. Miikoddési kéltségek 0 0 19 093
V. Egyéb raforditdsok 0 0 308
VI.  Fizetett, fizetendd hozamok 0 0 0

Budapest, 2017. aprilis 20.

Didfa Alapkezel6 Zrt.
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FUGGETLEN KONYWIZSGALOI JELENTES
A Takarék FHB Apollo Szdrmaztatott Részvény Befektetési Alap befektetSinek
Az éves beszamolodrol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Takarék FHB Apollo Szdrmaztatott Részvény Befektetési Alap (az ,Alap") mellékelt
20186. évi éves beszamoléjénak a kbnyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2016. december 31-
i fordulénapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végdsszege
751.209 eFt, az lizleti év eredménye 5.486 eFt nyereség —, és az ugyanezen iddponttal végzédd
évre vonatkozé eredménykimutatasbél, valamint a szdmviteli politika jelentGs elemeinek
Osszefoglaldsét is tartalmazé kiegészitd mellékletbdl all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhato és valés képet ad a Takarék FHB
Apollo Szdrmaztatott Részvény Befektetési Alap 2016. december 31-én fennallé vagyoni és
pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen id6ponttal végz6dd Uzleti évre vonatkozd jGvedelmi
helyzetérél a Magyarorszégon hatdlyos, a szamvitelr§l sz6l6 2000. évi C. tdrvénnyel (a
tovabbiakban: ,szamviteli torvény") és a befektetési alapok éves beszdmolé készitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szol6 215/2000. (XIl. 11.) korményrendelettel
(a tovabbiakban: ,kormanyrendelet”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konywvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konywvizsgélati Standardokkal 6sszhangban és a
konywvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan haijtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennéllé felelésségiink bévebb leirdsét
jelentésiink ,A kdnyvvizsgélé éves beszamolé konywvizsgélataért vald felelssége” szakasza
tartalmazza.

Az éves beszamol6 altalunk végzett kénywvizsgélatara vonatkozé, Magyarorszagon hatélyos
etikai kévetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezelGjétdl, a
Didfa Alapkezel8 Zrt.-t8l, és ugyanezen etikai kdvetelményekkel &sszhangban eleget tettink
egyéb etikai feleldsségeinknek is.

Meggy&zédésiink, hogy az &ltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfelel6 alapot nyujt véleményiinkhdz.

Egyéb informacidk: Az lizleti jelentés

Az egyéb informéciok az Alap 2016. évi lizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelds az lzleti
jelentésnek a szamviteli tdrvény, illetve egyéb mas jogszabdly vonatkozd el6irdsaival
bsszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény” szakaszdban az éves

beszamoldra adott véleményiink nem vonatkozik az (izleti jelentésre.

Az éves beszamolé Sltalunk végzett kdnywizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az iizleti
jelentés atolvasésa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az lzleti jelentés lényegesen
ellentmond-e az éves beszamolénak vagy a kdnyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként gy tiinik-e, hogy az lényeges hibés 4liitast tartalmaz.

Az (izleti jelentéssel kapcsolatban, a szémviteli torvény alapjan a mi feleldsséglink tovabba az
Uizleti jelentés atolvasasa soran annak a megitélése, hogy az lzleti jelentés a szamviteli torvény,
illetve, ha van, egyéb mas jogszabaly vonatkozo elSirdsaival sszhangban készilt-e.

Véleménylink szerint az Alap 2016. évi lizleti jelentése dsszhangban van az Alap 20186. évi éves
beszamoldjaval és az lizleti jelentés a szamviteli torvény elGirasaival 8sszhangban késziilt.
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Mivel egyéb més jogszabély az Alap szdméara nem ir el§ az Uzleti jelentésre vonatkozé tovabbi
kévetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az Uzleti jelentésre vonatkozé véleménylink nem
tartalmaz a szdmviteli tdrvény 156.§ (5) bekezdésének h) pontjaban el&irt véleményt.

A fentieken tul az Alaprdl és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjén jelentést kell
tenniink arrdl, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetS hibas kézlés
(iényeges hibas éllitas) az lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibas kézlés (hibas
allitas) milyen jellegd. Ebben a.tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoloért

A vezetés felelSs az éves beszamoldnak a szémviteli torvénnyel és a befektetési alapok éves
beszadmolé készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajétossagairdl szolé 215/2000. (XII.
11.) kormanyrendelettel 6sszhangban térténd és a valds bemutatés kdvetelményének megfeleld
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé véljon az akar csaldsbdl, akér hibabdl eredd lényeges hibés allitastél mentes eves
beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felelSs azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatdséra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
véllalkozés folytatdsaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozés
folytatasanak elvén alapuld szémvitel éves beszamoldban valé alkalmazasaért, azt az esetet
kivéve, ha a vezetésnek szdndékaban all megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az lizletszer(
tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem &ll elStte més reélis lehetdség.

Az iranyitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak
feligyeletéért.

A konywvizsgalé éves beszamol6 konyvvizsgalataért valé felelGssége

A kénywvizsgalat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolé
egésze nem tartalmaz akér csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgéldi jelentést bocsassunk
ki. A kell3 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kénywvizsgalati Standardokkal ésszhangban elvégzett kdnywvizsgédlat mindig feltarja az
egyébként |étezé lényeges hibés 4llitast. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznéldk adott éves beszémolé alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kénywvizsgdlati Standardokkal &sszhangban elvégzésre kerdld
konyvvizsgélatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kénywvizsgélat egésze sordn. Emellett:

e Azonositjuk és felbecsiiljik az éves beszamolé akér csaldsbal, akar hibabdl eredd
lényeges hibas ' 4llitésainak kockézatait, az ezen kockazatok kezelésére alkaimas
kdnywvizsgélati eljdrésokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink
megalapozasahoz elegendd és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A
csaldsbdl eredd lényeges hibas llitds fel nem tarésanak kockazata nagyobb, mint a
hibabdl eredsé, mivel a csalds magaban foglalhat Ssszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat;

e Megismerjik a kénywvizsgalat szempontjdbdl relevans bels§ kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnywizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kériilmények kozott megfelelSek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagéara
vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.
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Ertékeljlik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsol6dd kozzétételek ésszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a villalkozas
folytatdsdnak elvén alapulé szémvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalanség olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel
az Alap véllalkozas folytatdsara valé képességét illetden. Amennyiben azt a
kévetkeztetést wvonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg &ll fenn, fliggetlen
kénywizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban lévd
kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kézzétételek e tekintetben nem megfelelSek,
mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaldi
jelentésiink d4tumaig megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyftékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a
véllalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszdmolé atfogd bemutatésat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészits mellékletben tett kizzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszamoldban teljesiil-e az alapul szolgéld Ugyletek és események valds bemutatésa.

Kommunikéljuk az irdnyftdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kényvvizsgélat tervezett hatdkorét és litemezését, a kdnyvvizsglat jelent8s megallapitasait,
beleértve a bels@ kontrolinak a kénywvizsgdlatunk soran éltalunk azonositott jelentds
hidnyossagait is.

Nyilatkozunk az iranyitdssal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a figgetlenségre
vonatkozd relevans etikai kdvetelményeknek, és kommunikéljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat
és egyéb kérdéseket, amelyekr6l ésszerlen feltételezhetS, hogy befolydsoljgk a
fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a kapcsolédd biztositékokat.

Budapest, 2017. prilis 20.

Szovics Zsolt Liptakné Olah Eva
Trusted Adviser Kénywvizsgald és Tandcsadd Kit. kamarai tag kényvvizsgélé
1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3. nyilvantartasi szam: 001251

nyilvantartdsi szam: 002588
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Takarék FHB Apollo Szdrmaztatott Befektetési Alap
1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Lajstromszim: 1111-664

"A" MERLEG

A tétel megnevezése 2016.01.05 11626 évek 2016.12.31
modositasa

A. Befektetett eszk6zok 0 0
L ERTEKPAPIROK 0 0 0
1. Ertékpapfrok 0 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0 0
a. kamatokbél, osztalékokbél 0 0 0
b. egyéb 0 0 0
B. Forgbeszkozok 0 0 751 801
1L KOVETELESEK 0 0 47 327
1. Kovetelések 0 [ 47327
2. Kovetelések értékvesztése (-) [1] 0 0
3. Kiilf5ldi pénzértékre sz6l6 koveteléserk értékelési kiilonb. 0 0 0
4. Forintkévetelések értékelési killbnbdzete 0 0 0
111 ERTEKPAPIROK 0 0 564 642
1. Ertékpapfrok 0 0 490 305
2. Ertékpapfrok értékelési killsnbozete 0 0 74337
a. kamatokbbl, osztalékokb6l 0 0 0
b. egyéb 0 0 74337
Iv. PENZESZKOZOK 0 0 139 832
1. Pénzeszkozbk 0 0 139832
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0 0
C. Aktiv id6beli elhatirolisok 0 0 0
1. Aktfv id§beli elhatdrolasok 0 0 0
2. Aktfv id8beli elhatéroldsokértékvesztése (-) 0 0 0
D. Szirmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0 -592
Eszkozok dsszesen ] 0 751209
E. Sajat toke 0 0 739 724
L INDULG TOKE 0 0 659 229
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 0 0 1575796
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 [ -916 567
I TOKEVALTOZAS (t8kenévekmény) 0 0 80 495
1. Befektetési jegyek bevondsi értékkiilénbozete 1] 0 1264
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiilsnbdzete Q [ 12 836
Visszavésarolt befektetési jegyek értékkiilénbozete 0 0 -11572
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 0 0 73745
3. El&z6 év(ek) eredménye 0 0 0
4. Uzleti év eredménye 0 0 5486
F. Céltartalékok 0 0 0
G, Kotelezettségek 0 0 10 934
L. Hosszi lejarati kotelezettségek 0 0 0
I, Ravid lejaratii kotelezettségek 0 0 10934
[I1. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kot. értékelési kiilonbozete 0 0 0
H. Passziv 1débeli elhatirolasok 0 0 551
Forrasok dsszesen 0 0 751209

"A" EREDMENYKIMUTATAS

Atétel megnevezése 2016.01.05 ;T;g;;’:s *; 2016.12.31
L Pénziigyi miiveletek bevételei 0 0 108 770
1L Pénziigyi miiveletek rafordftdsai 0 0 83 883
111 Egyéb bevételek 0 0 0
V. Miikodési koltségek 0 0 19 093
V. Egyéb réforditisok 0 0 308
VL Fizetett, fizetendd hozamok 0 0 0

TARGYEVI EREDMENY 0

Keltezés: Budapest, 2017. 4prilis 20. a%‘/\/

aléfras



ALAPKEZELO

TAKAREK FHB APOLLO
SZARMAZTATOTT RESZVENY

BEFEKTETESI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET
2016. december 31.



Takarék FHB Apollo Szirmaztatott Alap 2016. december 31.

1. Az Alap adatai

Név: Takarék FHB Apollo Szirmaztatott Részvény Befektetési Alap
Miik6dési forma: nyilvanos

Tipus: nyilt végl

Futamidé: hatarozatlan

AEKBV iranyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK-iranyelv szerint
harmonizalt befektetési alap.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Addszam: 18745122-1-41

MNB lajstromszam: 1111-664

Nyilvantartasba vétel napja: 2016. janudr 5.

Befektetési jegy ISIN kédja: HU0O000716089

Egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték a Letétkezel§ kimutatasa szerint
2016. december 31-én: 1,122234

Forgalomban 1év{ befektetési jegyek szama 2016.12.31-én: 659 228 833 db
Uzleti év id8tartama: 2016. 01. 05 - 2016. 12. 31.

Az alapkezeld:

Cégnév: Dié6fa Alapkezel§ Zartkoriien M{ikod6 Részvénytarsasag
Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Cégjegyzékszam: 01-10-046307

Tevékenységi kor: befektetési alapkezelés, portfoliGkezelés
Feliigyeleti engedély szama: EN-I11./M-393/2009.

Feliigyeleti engedély kelte: 2009. majus 25.

Alapkezeld honlapja: www.diofaalapkezelo.hu

A letétkezeld:

Cégnév: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206

Tevékenységi kor: egyéb monetaris kozvetités
Forgalmazdk:
Cégnév: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt

Székhely: 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206
Tevékenységi kor: egyéb monetaris kozvetités

Cégnév: FHB Kereskedelmi Bank Zrt.
Székhely: 1082 Budapest, U116 ut. 48.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-045459
Tevékenységi kor: egyéb monetdaris kozvetités

A beszamol6 alairasara jogosult személyek:
A Diofa Alapkezeld Zrt. cégjegyzéséhez két képviseld egyiittes aldirasa sziikséges.

- Oldh Mérton (1145 Budapest, Colombus utca 56/B.)
Alairas médja: egylittes

- Biré Gergely Sandor (1026 Budapest, Ermelléki utca 5. fszt. 1.)
Alairas moédja: egyiittes



Takarék FHB Apollo Szdrmaztatott Alap 2016. december 31.

- Lendvai Beata (1066 Budapest, Zichy Jend u. 34. 2. em. 23. a)

Alairas modja: egyiittes

- Tokodi Gabor (8000 Székesfehérvar, Péros utca 7.)

Alairas maédja: egyiittes

A beszamol6 dsszeallitasaért felelos személy:
Darvas Gabriella
PM nyilvantartasi szam: 162966

Kényvvizsgalé:

Trusted Adviser Kényvvizsgal6 és Tanacsado Kft.

1037 Budapest, Iglice utca 3. fszt.3Kamarai nyilvantartasi szdm: 002588
Konyvvizsgalatért felelds személy: Liptakné Olah Eva

MKVK tagszam: 001251

Konyvvizsgalat éves dija: 550 000 Ft +AFA.

I1. A szamviteli politika 6sszefoglaldsa

A Diéfa Alapkezel6 Zrt. kezelésében 1évé Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény
Befektetési Alap szamviteli politikaja

2 2000. évi C. sz. torvény a szamvitelrél

215/2000. (XII. 11.) Kormany-rendelet a befektetési alapok éves beszdmold készitési
és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairél (tovabbiakban Korm. rendelet)
2007. évi CXXXVIIL. térvény a befektetési vallalkozasokrél és az arutSzsdei
szolgaltat6krol, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabdlyairdl

2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formdkrél és kezel6ikrdl, valamint egyes
pénziigyi targyt térvények modositasarol

327/2009. (XII. 29.) Kormany-rendelet az egyes pénz- és tékepiaci szolgiltatdsokat is
végz6 egyéb vallalkozasok éves beszdmolé Kkészitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairol

figyelembe vételével késziilt.

A beszamol6 formaja és készitésének idépontja
Az Alap kettSs koényvvezetést alkalmaz, Eves beszamolét készit, mely mérlegbdl,
eredménykimutatasb6l és kiegészité mellékletbdl all. A kiegészit6 melléklet tartalmazza a
cash flow kimutatast és a portfélio jelentést is.

Az éves beszamolé mérlegét és eredménykimutatisit a Korm. rendelet 1-2. szamu
mellékleteiben meghatarozott tagolasban késziti el.

Az iizleti év id6tartama megegyezik a naptari évvel, a beszamolé fordulénapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités id6pontja a targyévet kévets év januér 5-e.

A befektetdk tajékoztatasa
Az Alap az éves beszamolét az lizleti év fordulénapjat kévets 150 napon beliil kézzéteszi
az Alapkezel6 honlapjan.

£ 7 =

Szamviteli elszamolas soran alkalmazasra keriilé besoroldsi, mindsitési, értékelési
szabalyok
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Az értékelési kiilonbozet:
Az eszkdzok Kbftv. és a Korm. rendelet szerinti értékeléssel meghatarozott piaci értéke és
beszerzési értéke kozotti kiilonbozet. Az arfolyambdl, illetve hozambél szidrmazé
értékelési kiilonbozet elszdmolasa a tékevaltozissal szemben, a devizadrfolyam
valtozasabdl eredd értékelési kiilonbozet pedig az eredmény terhére keriil elszdmolésra.
A konyvekbdl kivezetett eszkdzdkre jutd értékelési kiilonbozet az eszkoz kivezetésével
egyidejiileg kivezetésre keriil.

Besorolasi szabalyok

A kovetelések kozott kell kimutatni:
o az eladott értékpapirok eladasi aranak pénziigyileg nem rendezett 6sszegét;
e a kolcsonbe adott értékpapir kolcsonszerz6dés szerinti értékében fennillé
kovetelés 6sszegét
az 6vadéki repdéba vétel miatti kovetelés 6sszegét;
e aforintra és kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilonbozetét.

A kotelezettségek kozott kell kimutatni:
e avasarolt értékpapirok bekertilési értékének pénziigyileg nem rendezett 6sszegét;
e a kolcsonbe vett értékpapir koélcsonszerz6dés szerinti értékében fennalld
kotelezettség Osszegét
e az 6vadéki repdba adas miatti kitelezettség 6sszegét;
o aforintra és kiilf6ldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kiilonbozetét,

Az értékpapirokat (kotvény, kincstarjegy) bekeriilési (beszerzési értéken) Kkell
allomanyba venni, az dllomanycsokkenést FIFO-mddszerrel kell elszamolni. A kamatozé
kétvény tipusu értékpapirok esetén az idGaranyos kamatok elszamolasanal az Szt
szerinti el8irasokat kell alkalmazni. A bekeriilési érték 2015-t6l, az el6z6 évek
gyakorlatatdl eltérden, nem foglalja magaban a tranzakcids dij 6sszegét, azt az ligylettel

kapcsolatban felmeriilt koltségként kell kezelni.

Devizdban vezetett pénzeszkozok nyilvantartidsa esetében az Alap az atlagar szamitas
moédszerét alkalmazza.

Nettd eszkozérték

Az Alap egy befektetési jegyre juté nettdé eszkozértékét a letétkezel6 - minden
forgalmazasi napra (T nap) T+1 napon hatirozza meg, a Kkezelési szabalyzatban
meghatarozottak szerint. A T. forgalmazasi napra vonatkozé egy befektetési jegyre
vonatkozo arfolyamot a letétkezeld az Alap kibocséatasi pénznemében hatirozza meg. Az
eladasi és visszavasarlasi arfolyam a forgalmazasi napokon megegyezik, és egyenld a
nettd eszkozértékkel. Az Alapkezelével egyeztetett, egy jegyre jutd nettd eszkézérték az
Alapkezel6 honlapjan megjelenitésre kertil.

Az Alap az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy pontossaggal
allapitja meg.
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Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Alap

I1IL. SPECIALIS RESZ

A Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap adatai 2016. december 31-
én:

Sajat téke: 739 723 748 Ft
Befektetési jegyek szama: 659 228 833 db

Nett6 eszkozérték adatai 2016.12.30-4n (T napi dllomany)
NEE: 739 809 155 Ft

Egy jegyre juté NEE: 1,122234

1. Kivetelések

Az Alap a SAXO Bankndl vezetett hataridés technikai szamlait mutatjia ki egyéb
kovetelésként 35 002 624 forint értékben.

2. Ertékpapir-élloménv osszetétele és értékelési kiilonbozete (adatok forintban)

Beker,ii Esi E"rtf'ake.l_ési Piaci érték
érték kiilonbozet

MINDOSSZESEN 490 304 983 74 337 343 564 642 326
ETF 423 604 681 58 561 243 482 165 924
db x-trackers D] EURO STOXX 50 ETF C

(capitalizing) 57 438 262 6518796 63 957 058
Health Care Select Sector SPDR 11 665 859 1494 683 13 160 542
iShares D] EUROSTOXX50 ETF (SX5EEX) 112 085 228 13949 406 126 034 634
iShares S&P 500 Index Fund (IVV) 33415756 6230631 39 646 387
SPY SPDR S&P 500 ETF 96 577 318 18964 087 115 541 405
UBS - ETF Euro Stoxx 50 UCITS ETF 54970214 4035 878 59 006 092
Vanguard S&P 500 ETF 57 452 044 7 367 762 64 819 806
Részvény 66 700 302 15776 100 82 476 402
BMW 10115 602 1477 668 11593 270
Citi Group 5232609 3494 389 8726998
Mastercard 6130222 1147416 7277 638
McDonald's Corp 6 498 986 650603 7 149 589
SAP AG 6 291 857 1434812 7 726 669
Siemens AG 7784139 3114001 10 898 140
Tesla Motors 10091 901 1204 649 11296 550
Wells Fargo 6472 742 1619 885 8092 627
Wizzair 8082 244 1632677 9714921

3. Pénzeszkozok (adatok forintban)



Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Alap 2016. december 31.

Pénzeszkoz Deviza 0sszeg Forint értéke
Foly6szamla HUF 127 454 367
Devizabetétszdmla EUR 33 638.87 EUR 10 462 361
Devizabetétszdmla USD 6521.88 USD 1915411
Lekotott betétek 0
PENZESZKOZOK OSSZESEN 139832 139

Lekotott betétek részletezése a portfolidjelentésben.

4, Idébeli elhatarolisok

2016.01.05 2016.12.31

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK - 0 551106
Kényvvizsgaléi dij B 0 419 100
Letétkezel6i dij 0 58 316
Forgalmazéi jutalék 0 55850
Keler dij 0 9331
Ertékbecsléi dij 0 8509

5. Szarmazt

vételi/ e Ertékelési Ertékelési

Eladdsi Kotés nap Lejarat arfol ::lm kiilénbézet kiilonbozet
y 2016.12.31.  Mérlegkészitéskor
ESH7 vételi 2 2016.12.15 2017.03.17 2266.5 -888 412 -66 137
VGH7 vételi 2 2016.12.16 2017.07.17 3254 143 069 -46 317
EUR/HUF eladasi 500 000 EUR 2016.12.19 2017.12.21 314.32 274528 1476 840
EUR/HUF eladasi 2000 000 EUR 2016.12.30 2017.02.03 311.25 -121 863 2296937
OSSZESEN -592 678 3661323

A mérlegzaras id6pontjaig a pozicié nem zirult

Az év folyaman lezart tézsdei hatarid6s ligyletek realizdlt eredményét, mérlegkészitésig
ismert eredményét és a nyitott pozicio értékét a 3. sz. melléklet ismerteti.

6. Sajat téke bemutatasa (adatok forintban)

SAJAT TOKE 0 739 723 748
INDULO TOKE 0 659 228 833
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 0 1575796271
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 -916 567 438
TOKEVALTOZAS (t6kendvekmény) 0 80 494 915
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiillonbozete 0 12 835 631
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilonbozete 0 -11 571900
Ertékelési killonbozet 0 73 744 665
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El6z6 évek eredménye 0 0

Uzleti év eredménye 0 5486 519

7. Pénziigyi miiveletek bevételei (adatok forintban)

2016.01.05 2016.12.31

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 0 108 770 455
Egyéb arfolyamnyereségek, opciés bevételek 0 71656 418
Forgdéeszkodzok kozott kimutatott értékpapir drfolyamnyeresége 0 20735 427
Kapott osztalék 0 9347 110
Devizakészlet és értékpapirok realizdlt drfolyamnyeresége 0 5075002
Kapott kamatok (értékpapirok, betétek kapott kamata) 0 1863532
Fordul6napi ért. sszevont arfolyamnyereség 0 92 966
8. Pénziigyi miveletek raforditasai (adatok forintban)

2016.01.05 2016.12.31
PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 83 883 277
Devizas készletek és értékpapirok realizélt drfolyamvesztesége 0 63 805 199
Forgdeszkoz értékpapir arfolyamvesztesége 0 12 668 502
Egyéb drfolyamveszteségek, opcids dijak 0 7 409576

9. Egyéb bevételek (adatok forintban)

Az Alapnak 2016. évben nem volt egyéb bevétele.

10. Targyévi miikédési koltségek bemutatisa (adatok forintban)

2016.01.05 2016.12.31

MUKODESI KOLTSEGEK OSSZESEN 0 19 092 659
Alapkezeléi dij 0 13 337 013
Konyvelés, konyvvizsgalat 0 1800737
Pénziigyi szolg-i dijak, bankkoltségek 0 1311629
Alapitasi ktg. Keler d. 0 864 802
Ugyletek tranzakciés dija 0 636 633
Letétkezeldi dij 0 613571
Forgalmazéi jutalék 0 208024
Egyéb szolgaltatds koltségei 0 165 250
Feliigyeleti dij 0 1550
11. Egvéb raforditasok (adatok forintban)

EGYEB RAFORDITASOK 0 308 000
Befektetési alapok kiilonadéja 0 308000
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12, Buy and sell back iigyvletek (adatok forintban)
2016.12.31-ig az alabbi buy and sell iigyletek voltak:

Ertékpapir neve Kotés nap Névérték Elad‘i’ls Véttil Ereggll:’e ny
Datum Erték HUF  Datum Erték HUF
2017/C MAK 2016.09.05 12000000 2016.09.06 12046200 2016.09.07 12046476 -276
_Osszesen B B =276
13. Kdlcsénbe adott és kolcsonbe vett értékpapirok o&sszetétele és értékelési
kiillénbozete

Az Alap garanciat és kezességet nem vallalt, értékpapir kolcsonzési ligyletet nem végzett.

14. Egvéb

A NEE 85 e Ft-tal magasabb, mint a beszamoléban kimutatott sajat téke értéke. Az eltérés
oka:

Az eszkozérték 2016.12.30-ara késziilt, a beszamolé pedig 2016.12.31-re, az eltérést a
portfélidban 1évé eszk6zok 1 napi halmozodasa okozza.

A NEE-ben a kalkulalt, a fékdnyvben pedig a ténylegesen fizetend§ MNB feliigyeleti dij,
valamint befektetési alapok kiilonadéja kertilt elszamolasra.

Az Alapkezel6 a befektetési alap befektetési jegyei utdn nem tett a hozamra és a tdke

megoOvasara vonatkozo igéretet.

1. sz. melléklet: Cash Flow kimutatas
2. sz.melléklet: Portf6lié jelentés
3. sz.melléklet: Hataridés tigyletek

Budapest, 2017. 4prilis 20.



Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Befektetési Alap 1.sz. meliéklet
1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Lajstromszam: 1111-664

Cash flow kimutatas 2016.01.05 2016.12.31
EFt EFt
I. Szokdsos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 0 -39 974

(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok )
1. Targyévi korrigalt eredmény (értékelési killonbdzettel, befolyt bérleti dijak,

kapott hozamok nélkiil) + 0 69 613
2. Elszamolt amortizaci + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4. Elszamolt értékelési killonboézet + 0 -73 745
5. Céltartalékképzés és felhaszndlas kiilonbozete + 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesftésének, bevéltisinak eredménye + 0 0
8. Befektetett eszkozok dllomanyvaltozasa + 0 0
9. Forgb6eszk6zok dllomdnyvaltozdsa + 0 -47 327
10. Rovid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozisa 0 10934
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek dlloméanyvaltozésa + 0 0
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozésa + 0 0
13. Passziv id6beli elhataroldsok dllomanyviltozasa + 0 551
I1. Befektetési tevékenységb6l szirmazo pénzeszkoz-viltozas 0 -480 687
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)

14, Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - 0 -917 750
18. Ertékpapirok elad4sa, bevaltasa + 0 427 445
19. Kapott hozamok + 0 9618
111 Pénziigyi miiveletekbdl szirmazo6 pénzeszkoz-valtozas 0 660 493
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas + 0 1588 632
21. Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlésa - 0 -928 139
23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
24. Hitel, illetve kélcsén felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kélcsén utan fizetett kamat - 0 0

IV. Pénzeszkozok valtozasa (111111 sorok) =

Keltezés: Budapest, 2017. 4prilis 20. %ﬂ/

alairas



Takarék FHB Apolle Szdrmaztatott Befektetésl Alap
Lajstromszim: 1111-664

ALAPKEZELO: DIGFA ALAPKEZELO ZRT.

LETETKEZELO: MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZETI BANK ZRT.

PORTFOLIO JELENTES
Sajét t6ke (FtI 739723 748
NEI- |Ft) [2016.12.30] 739 809 155
Egy legyre [uté NEE [Ft| 2016.12.30} 1122234
Darabszim [db] 659 228 833

A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa (Ft):

ROTELETETTSEGEK

2. sz. melléklet

Osszeg/Erék

/1. Hitelaliomdny : Hitelez6
1/2. Egyéb g 10 933 898 1,46%
Alapkezel6i dfj mtatt 807 675 0,11%
L dfj miatt - 0,00%
dij - 0,00%
For kéltség 27847 0,00%
Kozzététell kg, mlatt - 0,00%
Reklam ktg, - 0,00%
r:‘(io:‘ll:;ségként elszdmolt egy¢b tétel 4558376 0.61%
Egyéb-nem ktg alapti-két. 5540 000 0,74%
1/3. Céltartalékok: - 0,00%
= 0.00%
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok: 551106 0,07%

Kdételezettségek dsszesen:

11 485 004

/1. Foly6szimla, készpé Bank Pénznem 139832 149 16,61%
Majgvar Takarékbank HUF 127 454 367 1697%

Magyvar Takarékbank EUR 10 462 361 139%

Mayzvar Takarékbank usp 1915411 0.25%

1/2. Egyéb kovetelés : 47 326 965 6,30%
SAXO Bank EUR 18 733 948 2490

SAXO Bank UsD 16268676 217%

lezart hatarldés diviet eredménve 11843 500 158%

konverzi6 arfolyamkiilénbézete 480841 0.06%

/3. Lekotott bankbetétek : Futamid6 Bank E 0,00%
1,/3.1. Max. 3 hé lekatésd : 0,00%
0.00%

/32, 3h6 all bb lekotést : 0,00%
0.00%

/4. Ertéh k Megnevezés Devizan: Névérték 564 049 648 75,09%
H/4.1. Allampapf(rok (Gsszes) 0,00%
1/4.1.1.  Kdtvények (dsszes) 0,00%
0.00%

1/41.2.  Kincstirjegyek (8sszes) 0,00%
0.00%

11/4.1.3.  Egyéb jegy €p.(6s52eS) 0,00%
000%

11/41.4.  Kiilféldi 4llampapfrok (6sszes) 0,00%
0,00%

11/4.2, G; €s egyéb ép.(Gsszes) 0,00%
0,00%

/421,  T&zsdére bevezetett (8sszes) 0,00%
0.00%

117422,  Kiiféldi kétvények (6sszes) 0,00%
0.00%

11/423. Tézsdén kivilli (6sszes) 0,00%
0.00%

11/4.3, Részvények (bsszes) 82 476 402 10,98%
- 0,00%

1[/43.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes) 0,00%
0.00%

11/43.2,  Kulféldl részvények (8sszes) Devizanem Névértek 82 476 402 10,98%
BMW EUR 420 000 11593270 1,54%

Citi Group usp 500000 8726998 116%

Mastercard usp 0,024 7277 638 0.97%

McDonald's Corp usp 200 7149 589 0,95%

SAP AG EUR 300 7 726 669 1,03%

Siemens AG EUR 900 10898140 145%

Tesla Motors usp 018 11 296 550 150%

Wells Fargo usp 500 000 8092 627 1,08%

Wizzair GBP 015 9714921 1,29%

H/4.33. _ Tézsdén kivilll (8sszes) _ 0,00%
- 0.00%

I1/4.4. Jelzdloglevelek (6sszes) - 0,00%
- 0.00%

11441,  Tézsdére bevezetett (sszes) - 0,00%
- 000%

1/4.4.2,  T8zsdén kivali (dsszes) - 0,00%
- 0.00%

I1/4.5. i jegyek (Osszes) 482 165 924 64,19%
3 000%

1[/45.1.  Tézsdére bevezetett (8sszes) 482 165 924 64,19%
db x-trackers D] EURO STOXX 50 ETF C (caf EUR 4660 63957 058 851%

Health Care Select Sector SPDR usp 650 13 160542 175%

iShares D) EUROSTOXXS0 ETF (SXSEEX) EUR 12250 126 034 634 16,78%

iShares S&P 500 Index Fund (IVV) usD 600 39 646 387 5,28%

SPY SPDR S&P 500 ETF UsD 1760 115541 405 15,38%

UBS - ETF Euro Stoxx 50 UCITS ETF EUR 5800 59 006 092 7.85%

Vanguard S&P 500 ETF UsD 1075 64 819 806 8.63%

11/45.2,  Tézsdén kiviili (Gsszes) = 0,00%
= 000%

11/4.6. Hatdrid6s igyletek - 592 678 -0.08%
ESH7 2 - B8BB 412 -012%

VGH7 2 143 069 0.02%

EUR/HUF 500 000 EUR 274528 0,049,

EUR/HUF 2000000 EUR__ - 121 863 -0.02%

11/S. Aktfv idGbeli elhatarolisok: HUF - 0,00%

Eszhoz6k dsszesen:

Keltezés: Budapest, 2017. 4prilis 20.

751208 752

100,00%

aldiras



Takarék FHB Apollo Szirmaztatott Befektetést Alap
Lajstromszim: 1111-664

ALAPKEZELG: DIOFA ALAPKEZELG ZRT.

LETETKEZELO: MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZETI BANK ZRT.

Hataridgs iligyletek

Pozicié eredménye Pozicié eredménye
(133] (F)
2016.12.31 Mérlegkészitésig

Kotési

Névérték 2
arfolyam

Kotésnap

Lejarat napja Tranzakcié tipusa Maogottes termék

3. sz. melléklet

Nyitott pozicié
értéke (Ft)
2016.12.31

2016.01.15 2016.01.15 hatdridés eladas 2 S&P 500 EMINI FUT Mar16 1866.00 0 o 0
2016.01.15 2016.01.15 hatdridés eladds 5 STOXX 50 - MAR 16 293B,00 0 0 0
2016.01.18 2016.01.18 hatérids eladas 11 STOXX 50 - MAR 16 2935,00 31570 0 0
2016.01.21 2016.01.22 hatéridés eladas 3 STOXX 50 - MAR 16 294400 -2106 746 0 0
2016.01.21 2016.01.22 hatarid6s eladas 5 STOXX 50 - MAR 16 2944.00 1523 355 0 0
2016.01.22 2016.01.25 hatéridés eladis 8 STOXX 50 - MAR 16 3011.00 -2110968 0 0
2016.01.22 2016.01.25 hataridés eladas 2 S&P 500 EMINI FUT - Mar16 1884.00 0 a 0
2016.01.28 2016.01.28 hatarid6s eladis 19 STOXX 50 - MAR 16 2956.00 -133137 0 0
2016.01.28 2016.01.28 hataridds eladas 6 S&P 500 EMINI FUT - Mar16  1865,75 0 0 0
2016.02.01 2016.02.02 hatéridés eladas 6 S&P 500 EMINI FUT - Mar1é 1927.00 -4978 530 0 [{]
2016.02.08 2016.02.08 hatéridds eladas 6 S&P 500 EMINI FUT - Mar16  1842,00 4166 577 0 [1}
2016.02.09 2016.02.10 hatéridds eladés 6 S&P 500 EMINI FUT - Mar16é 1848.00 -872 100 0 0
2016.02.09 2016.02.10 hataridds eladas 19 STOXX 50 - MAR 16 2748,00 5502 438 0 0
2016.02.11 2016.02.11 hatarid§s eladas 8 S&P 500 EMINI FUT - Mar1é 181125 2459 844 0 0
2016.02.11 2016.02.11 hataridgs eladas 30 STOXX 50 - MAR 16 2682,00 0 0 0
2016.02.15 2016.02.16 hatarids eladas 30 STOXX 50 - MAR 16 2830.00 -2010 874 Q 0
2016.02.15 2016.02.16 hataridds eladas 8 S&P 500 EMINI FUT - Mar16 1878.75 -19 802 936 4] 0
2016.01.29 2016.03.02 hatarid§s eladas 930 000 deviza [USD] 287,19 0 [(] 0
2016.02.10 2016.03.02 hatdridds vétel 930 000 deviza [USD) 277,48 9030 300 0 0
2016.02.29 2016.04.04 hatéaridds eladas 900 000 deviza [USD| 286,07 0 0 0
2016.04.04 2016.04.04 hataridés vétel 900 000 deviza [USD) 275,20 9783 000 0 0
2016.03.03 2016.04.07 hatarids eladas 850 000 deviza [EUR] 309.35 0 0 0
2016.04.05 2016.04.07 hataridés vétel 850 000 deviza (EUR] 313,00 -3 102 500 0 0
2016.04.04 2016.04.18 hatéridfs eladds ane 000 deviza {USD} 275.26 0 0 0
2016.04.15 2016.04.18 hatarid6s vétel 900 000 deviza [USD) 276,00 -666 000 0 0
2016.05.03 2016.05.03 hatarid8s eladas 1 DAX Index - [un 2016 9995.00 0 0 [(]
2016.05.04 2016.05.04 hataridds eladas 1 DAX Index - |un 2016 9880,00 -196 575 0 0
2016.05.04 2016.05.04 hatéridds eladas 1 DAX Index - Jun 2016  9860,00 0 0 0
2016.05.04 2016.05.04 hatérid6s eladas 2 DAX Index - Jun 2016 9837,25 0 0 0
2016.05.04 2016.05.04 hatéridds eladas 1 DAX index - [un 2016 9885,00 899 444 0 1]
2016.05.06 2016.05.06 hatéridds vétel 2 DAX Index - Jun 2016 9894,50 0 0 0
2016.05.06 2016.05.06 hatéridés eladas 2 DAX Index - Jun 2016 9775.00 974026 0 0
2016.05.09 2016.05.09 hatarid8s vétel 2 DAX Index - jlun 2016 9894,75 3931 0 0
2016.05.10 2016.05.10 hatarid8s vétel 2 DAX Index - Jun 2016 10035,00 0 0 0
2016.05.12 2016.05.12 hatarid8s vétel 2 DAX Index - jun 2016 9888,50 -2 302 760 0 0
2016.04.15 2016.05.19 hatéridfs eladas 900 000 deviza (USD) 276,13 0 0 0
2016.04.28 2016.05.19 hataridds vétel 900 000 deviza (USD) 273,55 2317 500 0 [1]
2016.06.03 2016.06.20 hatérids vétel 850 000 deviza [EUR] 312,58 0 0 0
2016.06.16 2016.06.20 hatérid6s eladas 850 000 deviza [EUR] 315,00 2057 000 0 0
2016.05.25 2016.06.27 hatérid6s eladas 1000 000 deviza [USD] 282,73 0 1] 0
2016.06.01 2016.06.27 hatarids vétel 1000 000 deviza (USD] 281,41 1320000 0 0
2016.06.16 2016.07.04 hatarid8s vétel 850 000 deviza (EUR| 31523 0 0 [1]
2016.06.21 2016.07.04 hatéridés eladas 850 000 deviza [EUR] 31492 -263 500 0 [}
2016.09.30 2016.10.14 hataridés eladas 1 000 000 deviza [EUR] 309.92 0 0 0
2016.10.05 2016.10.14 hatarid8s vétel 1000 000 deviza (EUR] 305,93 3990 000 0 0
2016.11.03 2016.11.03 hatérids vétel 1 DAX Index - Dec 2016 10383.50 0 0 [1]
2016.11.08 2016.11.08 hataridés vétel 1 DAX Index - Dec 2016 10477,00 715626 0 0
2016.10.12 2016.11.14 hataridés eladas 500 000 deviza (USD) 276,89 0 0 0
2016.10.20 2016.11.14 hatarids eladas 500 000 deviza [USD) 27911 0 0 0
2016.11.03 2016.11.14 hatéridés vétel 500 000 deviza [USD) 277,63 -370 000 0 0
2016.11.03 2016.11.14 hataridds vétel 500 000 deviza [USD) 27763 740 000 0 1]
2016.11.21 2016.11.21 hatéridés vétel 1 E-mini S&P 500 (Dollar) - Dec 2016 2189.75 0 0 0
2016.11.11 2016.11.29 hatéridds eladas 500 000 deviza (USD) 28467 0 0 0
2016.11.17 2016.11.29 hataridds eladas 500 000 deviza (USD) 288,94 0 0 0
2016.11.28 2016.11.29 hataridGs vétel 500 000 deviza (USD] 294,05 -4 690 000 0 0
2016.11.28 2016.11.29 hataridés vétel 500 000 deviza (USD) 294,05 -2 555 000 0 0
2016.12.07 2016.12.07 hataridgs vétel 1 DAX Index - Mar 2017 10927,00 0 0 0
2016.12.06 2016.12.14 hatérid8s eladds 500 000 deviza (EUR] 31340 -740 000 0 0
2016.11.28 2016.12.15 hatdrids eladas 500 000 deviza (USD) 293,97 0 0 0
2016.11.28 2016.12.15 hatarid§s eladés 500 000 deviza [USD} 293,97 0 0 0
2016.12.13 2016.12.15 hataridGs vétel 500 000 deviza (USD] 295,70 -865 000 0 0
2016.12.13 2016.12.15 hatérid§s vétel 500 000 deviza [USD| 295,70 -865 000 0 [1]
2016.12.15 2016.12.15 hataridds vétel 1 DAX Index - Mar 2017 11366,50 3447328 0 0
2016.12.15 2016.12.15 hatérids vétel 1 E-mini S&P 500 [Dollar] - Dec 2016 2271.25 1217 406 0 0
2016.12.15 2016.12.15 hataridds vétel 2 E-mini $&P 500 (Dollar] - Mar 2017 2266,50 0 0 -888 412
2016.12.16 2016.12.16 hataridfs vétel 2 EURO STOXX 50 Index - Mar 2017 3254.00 0 0 143 069
2016.12.12 2017.01.11 hataridds eladas 500 000 deviza [EUR) 31419 0 0 0
2016.12.13 2017.01.11 hataridés eladas 1 000 000 deviza (USD] 295,34 0 0 0
2016.12.15 2017.01.11 hatarid6s vétel 1000 000 deviza (USD] 300,88 0 -5 540 000 0
2016.12.28 2017.01.11 hatérids vétel 500 000 deviza [EUR] 309,32 0 2 435 000 0
2016.12.19 2017.01.23 hataridds eladas 1 000 000 deviza (USD] 297.77 0 0 0
2016.12.28 2017.01.23 hatérid8s vétel 1000 000 deviza (USD] 295,34 0 2 430 000 0
2016.01.29 2017.02.02 hatéridds eladas 850 000 deviza [EUR] 317.63 0 0 0
2016.02.25 2017.02.02 hatéridés vétel 850 000 deviza [EUR] 31447 0 2 686 000 0
2016.12.30 2017.02.03 hataridds eladas 2 000 000 deviza [EUR] 31125 0 0 -121863
2016.04.05 2017.04.07 hatérid6s eladas 850 000 deviza [EUR) 317,20 0 0 0
2016.08.16 2017.04.07 hatéridds vétel 850 000 deviza [EUR] 31215 0 4292 500 0
2016.12.19 2017.12.21 hataridis cladas 500 000 deviza (EUR) 31432 0 274 528
Osszesen: 1547 719 6303 500 -592 678

Keltezés: Budapest, 2017. &prilis 20.
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ALAPKEZELO

l. Az Alap megnevezése, tipusa

Név: Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap
ISIN azonositdja: HU0000716089
Tipusa: nyilvanos, nyiltvégli hatérozatlan futamidejii értékpapir befektetési alap

Referencia index: 45% S&P500 index + 45% Euro Stoxx 50 index + 10% RMAX index

Il. Az Alap gazddlkodasanak bemutatdsa

A mérleg lezardsa utdn I[ényeges esemény az alap targyévi gazdélkodaséval
kapcsolatban nem kertilt felszinre.

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az
Alapkezeld a torvényi szabdlyozdsnak és Felligyeleti elSirdsoknak  megfelel
foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések — nem jart
kdrnyezeti terheléssel, és nem is fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezelonek forditania
nem Kell.

Az Alap portfolidjaban kiilfoldi részvények és ETF-ek szerepeltek. A szarmaztatott
Ugyletek alkalmazéasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvalésitdsa érdekében is
lehetdség van.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok
kockdzati kitettségeit, az igy nyert informéciokat feldolgozza, kockazatvallalési szabalyokat
alkot, kockdzatkezelési rendszert mikodtet. A kockdzatkezelési rendszer két f§ pillére a
monitoring rendszer, illetve a kockazatvallalasok korlatozasanak érdekében létrehozott
limitrendszer. A kockazatvallalas mértékének monitoringoldsa az Alapkezel§ Igazgatdsdga
altal elfogadott rendszeres beszdmolok keretében térténik meg, melyben szerepelnek a
kezelt alapok altal vallalt kockazatok tekintetében leginkdbb relevans mutatészémok és
stressztesztek, valamint a kockazati limitek betartasardl szol6 téjékoztatas.

Budapest, 2017. aprilis 20.
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