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FUGGETLEN KONYWIZSGALO! JELENTES A TAKAREK FHB ABSZOLUT HOZAMU
BEFEKTETES| ALAP EVES JELENTESEBEN SZEREPLO SZAMVITELI INFORMACIOK
FELULVIZSGALATAROL

A Takarék FHB Abszollt Hozamu Befektetési Alap befektetSinek
Az éves jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztlik a Takarék FHB Abszolit Hozamd Befektetési Alap (az ,Alap™) mellékelt 2016. évi éves
jelentésében szerepld szamviteli informacick kdnyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint a Takarék FHB Abszolit Hozam( Befektetési Alap 2016. december 31-ével
végzddd évre vonatkozd éves jelentésében szerepld szamviteli informaciok 8sszhangban vannak
a Takarék FHB Abszolit Hozamui Befektetési Alap szémviteli kimutatésaival, beleértve a 2016.
évi éves beszamoldban szerepld adatokkal. Az éves jelentésben szerepld eszkdzok és
kételezettségek leltarral aldtamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési kéliségek az
Alap letétkezelSje altal adott értékelés alapjan kerlltek elszdmolésra.

A vélemény alapja

Konywvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a
kdnyvvizsgélatra vonatkozd - Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjén hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall$ felel8sségiink bévebb leirasat
jelentésiink ,A kdnywvizsgdlé éves jelentés konywvizsgélatdért vald feleléssége" szakasza
tartalmazza.

Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidk éltalunk végzett kdnyvvizsgalatéra vonatkozd,
Magyarorszagon hatdlyos etikai kdvetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptdl
és annak kezelGjétsl, a Didfa Alapkezeld Zrt.-tdl, és ugyanezen etikai kdvetelményekkel
dsszhangban eleget tettlink egyéb etikai felelGsségeinknek is.

Meggydzddésiink, hogy az &ltalunk megszerzett konywvizsgalati bizonyiték elegends és
megfeleld alapot nyujt véleménylinkhéz.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett kénywvizsgélatunk
kizardlag az éves jelentésben szerepld, az Alap szamviteli nyilvantartasaibdl levezethetd
szédmviteli informécidkra terjedt ki.

Egyéb kérdések

Az Alap a szdmvitelrSl sz6lé 2000. évi C. térvény (a tovabbiakban: ,szdmviteli térvény”) és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kitelezettségének sajatossagaird!
sz0l6 215/2000. (XII. 11.) korményrendelet (a tovébbiakban: ,korményrendelet”) elSirasainak
megfeleld éves beszdmoldt készitett 2016. december 31-ével végz&ds évre vonatkozdan. A
2016. december 31-i éves beszdmoldra kildn kényvvizsgaléi jelentést bocsatottunk ki 2017.
aprilis 20.-i ddtummal az Alap befektetdi részére.

Egyéb informacidk

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacidkbdl élinak. A Didfa
Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés") felels az egyéb informaciok
elkészitéséért. Az éves jelentésben kozélt szémviteli informacidkra a jelentéslink ,Vélemény"
szakaszaban adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyeéb
informéacidkra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossdgot nydijté
kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozélt szamviteli informéciok altalunk végzett kdnywvizsgélataval
kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb informacidk atolvasasa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacidk lényegesen ellentmondanak-e
az éves jelentésben kézdlt szamviteli informécidknak vagy a kdnyvvizsgalat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként gy tinik-e, hogy azok lényeges hibas 4llitast tartalmaznak. Ha
az elvégzett munkdnk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges
hibas 4llitast tartalmaznak, kotelességlink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelentenivalénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésért, illetve az
abban szerepl§ szamviteli informaciékért

A Diofa Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban "vezetés") felelSs ennek az éves jelentésnek
a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrél sz616 2014. évi XVI. tdrvénnyel dsszhangban
torténd elkészitéséért, tovabba hogy az éves jelentésben kézélt szamviteli informéacick
levezethetSek legyenek az Alap szémviteli kimutatdsaibdl, illetve az auditalt 2016. évi éves
beszédmoldjéban szereplS adatokbdl. A vezetés kiilonds tekintettel felelés az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valé aldtamasztasaért, a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezeldje altal
megadott értékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan bels6 kontrollokért,
amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbdl, akar
hibabdl eredé lényeges hibas éllitdsoktd! mentes éves jelentés elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelSs azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozas folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kdzzétegye a véllalkozds folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a
vezetés felel a véllalkozds folytatdasanak elvén alapulé szémvitel éves jelentésben valé
alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megsziintetni az Alapot
vagy besziintetni az Uzletszer( tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all elétte mas reélis
lehetdség.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak
feligyeletéért.

A kényvvizsgalé éves jelentés kdnyvvizsgalataért vals feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell8 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kdzélt
szamviteli informéciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akér hibabdl ereds lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kdnywvizsgaldi
jelentést bocséssunk ki. A kellé bizonyossdg magas foku bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kénywvizsgélati Standardokkal 8sszhangban elvégzett konywvizsgélat
mindig feltarja az egyébként [étezs lényeges hibés allitast. A hibés allitasok eredhetnek csalasbdl
vagy hibabdl, és lényegesnek mingsiilnek, ha ésszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek
6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentésben kézolt
szamviteli informécidk alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kdnywvizsgélati Standardokkal &sszhangban elvégzésre keriils
konywvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

e Azonositjuk és felbecsliljik az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéacidk akar
csalasbdl, akér hibdbdl eredS lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen
kockdzatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljardsokat alakitunk ki és hajtunk
végre, valamint véleménylink megalapozésahoz elegends és megfelels kdnywvizsgalati
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bizonyitékot szerziink. A csaldsbdl eredd lényeges hibas 4llitas fel nem tardsanak
kockézata nagyobb, mint a hibabdl ered8é, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll fellilirdsat;

e Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjdbdl relevans belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnyvvizsgélati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korllmények kdzétt megfeleléek, de nem azért, hogy a belss kontroll hatékonysagéra
vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljlik a vezetés éltal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek ésszeriiségét.

o Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozés
folytatasdnak elvén alapulé szdmvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett
kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjén arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentSs kétséget vethetnek fel
az Alap véllalkozas folytatdsdra valé képességét illetSen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalanség 4l fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kézolt
szdmviteli informacidkban IévS kapcsolédd kdzzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e
tekintetben nem megfelelGek, mindsitentink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a
fUggetlen kdnyvvizsgaléi  jelentésiink datumaig megszerzett kdnywvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. JovSbeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt,
hogy az Alap nem tudja a véllalkozést folytatni.

e Megvizsgaljuk az éves jelentésben k&zolt szamviteli informécidkat, kiilénds tekintettel
az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarara,
valamint az adott id8szakban elszamoilt kezelési kdltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az
éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a
kollektiv befektetési formakrét és kezel6ikrd|, valamint egyes pénziigyi targyd térvények
mddositasardl szlé 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerliltek-e dsszedllitasra.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kénywvizsgélat tervezett hatékorét és litemezését, a kdnywvizsgélat jelentds megallapitasait,
beleértve a bels6 kontrollnak a kénywvizsgélatunk soran 4ltalunk azonositott jelentds
hidnyosségait is.
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Budapest, 2017. aprilis 20.

Szovics Zsolt Buzas Déra
Trusted Adviser Kénywvizsgalé és Tandcsadd Kit., kamarai tag konyvvizsgélé
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I.  Altaldnos informdcidk
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Takarék FHB Abszolit HozamU Befekietési Alap alapadatai
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Alapkezeld honlapja

Letétkezeld és Forgalmazé

Neve
Székhelye

Az alap kdényvvizsgdldja

Cégnév

Székhely
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ALAPKEZELO

[l.  Vagyonkimutatas
2015.12.31* 2016.12.31*
Kategoria Eszkozérték Arany Eszkozérték Arany

Allampapirok, allami garancia mellett
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, nemzetkdzi pénziigyi
intézmény altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité

332339107 Ft  36,85% 31683535 Ft 8,73%

értékpapirok

Bgyeb hitelviszonyt megtestesito 68653564 Ft  7,61% 32940288 Ft  9,07%
értékpapirok

Jelzaloglevelek 49 834 400 Ft 5,53% 44 707 365 Ft 12,32%
Magyar és kiilf6ldi részvények 8 781 860 Ft 0,97% 47 811 989 Ft 13,17%
Esollektl'v befektetési értékpapirok 111 054 796 Ft 12,31% 36 061 037 Ft 9,93%
Atruhazhaté értékpapirok 570 663 727 Ft 63,28% 193204 214 Ft 53,23%
Banki egyenlegek 216 240 154 Rt 23,98% 122 173 843 Rt 33,66%
Bankbetétek 120 000 000 Ft 13,31%

Szarmazékos ligyletek eredménye -3081 618 Ft -0,34% 3038629 Ft 0,84%
Egyéb eszkdz 5333 kK 0,00% 45 901 932 Rt 12,65%
Osszes eszkoz 903 827 596 Ft 100,22% 364 318 618 Ft 100,37%
Kotelezettségek -2 000 145 Ft -0,22% -1327 233 Ft -0,37%
Sajat toke 901 827 451 Ft 100,00% 362 991 385 Ft 100,00%

* A szamviteli torvény rendelkezésel szerint kimutatott adatok alapjan.

lll. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd
nettd eszkozérték az év utolsé forgalmazdsi napjdan

2015.12.31* 2016.12.30*

Forgalomban lévl befektetési jegyek

szama (db) 668 596 421 265 314 283
Egy befektetési jegyre es6 nettd
eszkozérték (Ft) 1,348840 1,368139

* Az Alapkezeld és a letétkezeld éital az év utolso forgalmazdsi napjdra szamolt netto eszkézérték kimutatis
alapjan, amely kis mértékben eltér szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktd], az eltérd
elszamoldsi napbol adéddan.
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ALAPKEZELO

IV. A befektetési alap 6sszetétele

2015.12.31* 2016.12.31*

Kategoria Eszkozérték Arany Eszkozérték Arany
Banki egyenlegek 216 240 154 Ft 23,98% 122 173 843 Ft 33,66%
Bankbetétek 120 000 000 Ft 13,31%
A t6zsdén hivatalosan
jegyzett atruhazhato 460 665 736 Ft 51,08% 157 143 177 Rt 43,29%
értékpapirok

Mas szabdlyozott piacon
forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok

A kdzelmultban forgalomba
hozott atruhazhatd
értékpapirok

Eayeb atruhazhato 109997 991 Ft  12,20% 36 061 037 Ft 9,93%
ertékpapirok

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Szarmazékos ligyletek

eredménye -3 081 618 Ft -0,34% 3038 629 Ft 0,84%
Egyéb eszkoz 5333 F 0,00% 45901 932 Ft 12,65%
Osszes eszkoz 903 827596 Ft  100,22% 364 318618 Ft 100,37%
Kotelezettségek -2 000 145 Ft -0,22% -1327 233 Rt -0,37%
Nett6 eszkozérték 901 827 451 Ft 100,00% 362991385 Ft 100,00%

* A szamviteli torveény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan.

Minimdlis Maximadlis

Kategéria , ; 2015.12.31* 2016.12.30* Vdltozas
ardn

Pénzpiaci eszkdzok 0,00% 100,00% 36,72% 46,78%  10,05%
Allampapirok, allami garancia
mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirok,

. LT, 0,00% 100,00% 22,17% 8,73% -13,44%
nemzetkézi penziigyi intézmeny
altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Allampapir fedezete mellett 0,00%  100,00% 0,00% 0,00%  0,00%
kotott repo megallapodas
Egyeb hitelviszonyt megtestesito 0,00%  100,00% 22.30% 9,07%  -13,22%
ertékpapirok
Jelzaloglevelek 0,00% 25,00% 5,53% 12,32% 6,79%
Részvények, részvény ETF-ek 0,00% 90,00% 0,97% 13,17%  12,20%
Egyeb kollektiv befektetési o B o o 5 ma0
?’_ rtékpapirok 0,00% 80,00% 12,31% 9,93% 2,38%
Osszesen 100,00% 100,00% 0,00%

* Az Alapkezeld és a letétkezeld altal az év utolsé forgalmazdsi napjdra szamolt nettd eszkozérték kimutatds
alapjan.
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V. A befekietési alap eszkézeinek alakuldsa a targyiddszakban

Az V. fejezetben szerepl6 adatok a 2016. december 31-re vonatkozd éves beszémold
szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adataira épiilnek.

Pénziigyi miiveletek bevételei 81 882
Pénziigyi miiveletek raforditasai 71 855
Befektetésbdl szarmazd jovedelem 10 027
Kezelési koltségek 1588
A letétkezeld dijai 603
Egyéb dijak és addk 7 945
Netto jovedelem -108

Felosztott és Gjra befekietett jdvedelem
Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfeleléen nem fizetett

hozamot 2016-ban, igy Gsszes bevétele Ujrabefektetésre kertilt.

A tokeszamla valtozasai

20146.12.31 E Ft
Induld toke 265 314
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2 884 917
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -2 619 602
Tokevaltozas (tokendvekmény) 97 677
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete 424 573
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilonbozete -657 400
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 10 222
El6z0 év(ek) eredménye 320 390
Uzleti év eredménye -108
Sajat téke 362 991

2016.12.31 (EFh)

A befekietések ertékndvekedeése, illetve értékcsdkkenése
Bekerilési
érték

Ertékelési

kulonbozet

Piaci érték

MINDOSSZESEN 186 021 7 183 193 204
Allamkétvény 31423 261 31684
2019/B MAK 31423 261 31 684
Bészvény 43 286 4526 47 812
Allami Nyomda 1735 482 2217
Komercni Banka 4 624 164 4 788
Lufthansa NPV 6 288 1154 7 442
Novo Nordisk 11 513 -2 137 9376
oTP 12 795 3 585 16 380
Wizzair 6 331 1279 7610

Vallalati kotvény 33453 =513 32940
MOL 5.875 04/20/17 33 453 -513 32 940
Befektetési jegy 33130 2931 36 061
Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési jegy I 1 000 69 1 069

Torony Ingatlan Befektetési Alap 32 130 2 863 34 993

Jelzaloglevél 44 730 -23 44 707
FJ21INVO1 44 730 -23 44 707
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ALAPKEZELO

Egyéb valtozas
A befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire hatast gyakorld egyéb véltozés nem
volt a targyidoszakban.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmilt hdrom Uzleti évbél

2014.12.31* 2015.12.31* 2016.12.30*
Nettd eszkozérték (E Ft) 484 608 901 829 364 186

Egy befektetési jegyre jutd
netté eszkdzérték (Ft) 1,358422 1,348840 1,368139

* Az Alapkezeld és a letétkezeld dital az év utols forgalmazdsi napjéra szémolt nettd eszkozértek kimutatss
alapjan, amely kis mértékben eltér szamviteli torvény rendetkezései szerint kimutatott adatoktdl, az eltérd
elszdamolasi napbol adoddan.
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ALAPKEZELO

VIll. A befektetési alapkezelé mikédésében bekdvetkezett valtozdsok,
valamint a befektetési politikara haté fontosabb tényezdk

VIII.1. Az Alapkezelé mikodésében bekdvetkezett valtozdsok

A Kozgylilés 8/2016. (04.01.) sz. hatarozata alapjan a Tarsasag konywvizsgaléja a
2016. és 2017. gazdasagi évekre a Deloitte Kényvvizsgald és Tandcsadé Korlatolt Felelfsségli
Téarsasag, a személyében is felelGs kdnyvvizsgald Molnar Gabor (007239).

Vill.2. Az év t6kepiaci eseményei

Globalis piacok

A fobb nyugati t6zsdeindexek mindegyike emelkedéssel zérta a 2016-os évet. A
befektetdk figyelme elsGsorban az amerikai FED és eurdpai EKB monetaris Iépéseire, a kinai
gazdasag lassulasara, az olajarak alakulasara, az amerikai elnokvalasztasra és a britek EU-bdl
vald kilépésére koncentralodott. A vezet6 tézsdei részvényindexek koziil a japan Nikkei225
Index (+0,42%) teljesitett a leggyengébben. A brit index teljesitett idén legjobban a fejlett
piaci részvényindexek kdzil, a londoni FTSE100 Index ugyanis 14,43%-ot erésddétt sajat
devizdban mérve. Azonban ha az index teljesitményét az EUR-ban vagy USD-ben nézziik,
akkor a Brexit miatt bekovetkez6 jelentds GBP leériékelddés miatt mar negativ teljesitményt
tudhat magaénak az index (EUR-ban:-1,10%, USD-ben:-4,79%). Az amerikai indexek
valéban jo teljesitményt produkaltak az elmllt esztendGben. Az S&P500 (+9,54%) és Dow
Jones ipari index (+13,42%) is jelentds emelkedéssel zarta az dévet, mig a német DAX
Index 6,87%-kal erosodott.
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A vezeté részvényindexek alakuldsa sajdt devizdaban mérve 2016-ban
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Az év elején negativ volt a hangulat a tékepiacokon. A fébb nyugati jegybankok (FED,
EKB) konkrét |épést nem tettek a gazdasag élénkitése érdekében, igy a befektetdket a
rekord alacsony szintekre keriilo olajarra és a kinai gazdasdg megallithatatlan lassulésétdl
valé félelemre (,hard landing”) koncentraltak. A piacok esése februdr kdzepéig tartott,
ahonnan fordultak az &rfolyamok: az emelkedésben a legnagyobb szerepet a piacok révid
tavl thladottséga jatszotta, melyet az olajrban bekdvetkezd pozitiv korrekcid is segitett.
Marcius folyaman az emelkedésnek tovabbi lendiiletet adott az EKB (jabb monetaris lazitasa,
illetve a FED feldl érkez6 nyilatkozatok, miszerint még a kovetkezd kamatdontési (ilésen sem
szandékoznak emelni az irdnyadé kamatokon.

A masodik negyedév elég volatilisnek bizonyult, hiszen a negyedév elején a
befektetket a nyersanyagarak, foként az olajar pozitiv iranyl korrekcidja, illetve a kinai
gazdasagi lassulds mérséklédése mozgatta, melynek kdvetkeztében erdsddni tudtak a piacok.
Majusban azonban a gyorsjelentési szezon soran érkez6 gyengébb adatok, és a britek unids
tagségardl tartandd népszavazés (,Brexit”) okozta bizonytalansagot ellensilyozta a
nyersanyagarak emelkedése, igy a hdnapot még éves cstcsaik kérlil zartdk. Janiusban a

piacokat a britek uniés tagsadgardl tartandd népszavazassal kapcsolatos hirek (,Brexit”)
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mozgattak es miutan a kilépés-partiak nyerték a népszavazast, a részvénypiacok jelentds
mértékben estek, melyet gyors pozitiv korrekcid kovetett.

A harmadik negyedév soran a befekteték a Brexit varhaté gazdasagi hatasaira, illetve
a negyedév végén a Deutsche Bankkal kapcsolatos informaciokra fokuszéltak. A negyedév
elsd felében a Brexit sokk utan folytattak az el6z6 negyedév végén produkalt erdsddésiiket a
piacok. Nagy meglepetésre a britek kilépésébdl a londoni FTSE 100 index profitdlt a
leginkabb sajat devizdban mérve, hiszen a fébb nyugati indexek kéziil tovébbra is a legjobb
2016.-0s évi teljesitménnyel rendelkezett a benchmark., Az amerikai fé6bb indexek méar a
negyedév elején 5% korlili pluszokba kerliltek az el6z6 évi zard arakhoz képest és e koriil a
szint koril ingadoztak a negyedév végéig.

A negyedik negyedév sordn a befektetok a fébb fejlett piaci jegybankok (EKB, FED)
fel6l érkez6 hirekre, az amerikai elndkvalasztasra, az amerikai gazdasagi adatokra, illetve az
olasz referendumrdl szolé6 népszavazasra koncentraltak. A fébb nyugati indexek koziil
mindegyik pozitiv teljesitményt mutatott a negyedév sordn. Az egyik legnagyobb
meglepetést az oktdberi amerikai elndkvalasztas okozta a piacoknak, melyet végiil Donald
Trump nyert. A hirre eldszor nagyobb esésekkel reagdltak a részvénypiacok, majd a
valasztasok megnyerése utén kissé konzervativabb hangot megiité Trump, illetve az 3ltala
kinevezni kivant kabinet-tagok piacbarat mentalitdsa kovetkeztében egy , Trump-rally” alakult
ki a negyedév soran. A legjobban az eddig alulteljesité japén tézsdeindex teljesitett sajat
devizaban mérve, azonban a teljes évet tekintve ezzel a teljesitménnyel épphogy pozitiv évet
zart a Japan index. A német DAX index is nagyot er6sodétt a negyedévben, mely
teljesitményt az index a decemberi jelentds rallyjanak koszonheti. Az emelkedés legfébb
okai, hogy tllestiink az egyébként Matteo Renzi, olasz miniszterelnék lemondaséaval zarult

népszavazason, illetve az EKB meghosszabbitotta likviditas bévitd intézkedéseit.

Hazai pénz- és kitvénypiac

A hazai allampapirindexek teljesitménye 2016-ban:

ZMAX: 0,81%
RMAX: 1,22%
MAX Comp.: 6,39%
MAX: 6,73%
19
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Az dllampapirpiaci referenciahozamok alakuldsa 2016-ban
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Az idei év els6 negyedévében sem tort meg a hazai allampapirhozamok hosszi tavl
csokkend trendje, mely hozamcsokkenés kisebb volatilitds mellett valosult meg. Egy
komolyabb felpattanast figyelhettiink meg januar végén, azonban a negyedévet - a révid
lejaratokat leszamitva - rekord alacsony hozamszinteken zartak az allampapirok. A hozamok
csokkenését a fobb nyugati jegybankok laza monetdris politikdja és a stabil magyar
fundamentumok segitették. Az éven belll lejaré allampapirok stabil, 1,6-1,8%-0s szint
kérnyekén allomasoztak, igy ©Osszességében a hosszl allampapirokat magukba foglald
indexek érdemi feliilteljesitést mutattak. Az els6 negyedéves jé teljesitmény az MNB tovabbi
monetaris lazitasainak is volt kdszonhetd, hiszen bejelentették a kéthetes betét kivezetését,
ugyanakkor kibOvitették a kamatcsere Ugyletek volumenét, tovabba marciusban, a piacot
meglepve, 15 bazisponttal csékkentették a jegybanki alapkamatot (1,35%-rdl 1,20%-ra).

A masodik negyedévében a forint stabilitdsa, a hazai makrogazdaségi folyamatok és
a nemzetkdzi monetéris politika is tAmogatta a magyar kamatvagast. Igy mind &prilisban,
mind majusban 15-15 bézisponttal csokkentette a monetéris tanacs a jegybanki alapkamatot.
Ezzel parhuzamosan a negyedév sordn az allampapirpiac éven beliili szegmensében
hozamcsokkenés volt tapasztalhatd (7-15 bazispont). Az éven beliil lejaré allampapirok
hozamai tovabbra is a BUBOR szintje alatt, 0,83-1,00% koéz6tti sdvban ingadoztak. A
hosszabb lejaratokon mintegy 20-30 bazispontos hozamemelkedést tapasztalhattunk,
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amelynek okaként az aprilis végén kivezetett IRS tendert, a vartnal kevesebb kamatvagast és
a koltségvetés lazitasat célzd terveket emlithetjik.

A harmadik negyedévben a hazai makrogazdasagi folyamatok és a tovabbra is
tdmogaté nemzetk6zi monetaris politika egyarant hozzajarult a forint erésddéséhez, a hazai
kétvénypiac jo teljesitményéhez és a magyar monetaris eszkdztér finomhangoldséhoz. Az
alapkamat szintjén nem valtoztatott a Monetaris Tanacs - a negyedév soran 0,90% maradt,
ahogyan az egynapos jegybanki betéti kamatlab (-0,05%), és az egynapos hitel kamatlaba
(1,15%) sem mddosult. A fenti dltaldnos folyamatokon tdl két egyedi esemény befolyasolta a
hazai pénz- és kdtvénypiacot. Az MNB a nem konvencionalis eszkdzok terén mar jlliusban
eldre vetitette, hogy a harom hénapos betéti instrumentum hozzaférhetségét korldtozni
kivanja Osztél. Ennek kovetkeztében (is) jelents, 30-40 bazispontos hozamcsokkenést
lehetett tapasztalni a teljes hozamgorbén a negyedév els6 hodnapja folyaman. A
hozamcstkkenés a harom éves szegmensben volt a legkiemelkedbb mértékii. A
megvaldsitas részleteit szeptemberben kézélte a jegybank: a harom hénapos betét mértékét
az addigi 1600-1800 millidrd forintrdl 900 millidrd forintra kivanja mérsékelni, ezzel tovabb
Osztbnove a banki likviditas allampapirpiacra, illetve a realgazdasagba vald terelését. A
bejelentéseknek csupan a 3-5 éves szegmensre volt relevans hatasa, a harom éves papirok
hozama ugyanis 14, mig az 5 éves papirok hozama 16 bazisponttal csokkent a hénap sorén.
A masik szamottevibb egyedi esemény, mely pozitiv hatdst gyakorolt a hazai piacra az S&P
hitelmindsité szeptemberi bejelentése volt: az intézet befektetésre ajanlott kategdridba
emelte vissza a magyar allamaddssag-besorolast. Ezzel a masodik hitelmindsiténél keriiltiink
a befektetésre ajanlott kategoriaba a Fitch Ratings utan.

A jegybank a negyedik negyedév soran tovabb folytatta a monetaris eszkdztar
finomhangolasat: bar a Monetaris Tanacs sem az alapkamat szintjén, sem az egynapos
jegybanki betéti kamatlabon (-0,05%) nem valtoztatott, azonban az egynapos hitel
kamatiabat oktdberben 10, novemberben 15 bézisponttal csékkentette 0,90%-ra. Ezen kiviil
a Monetéris Tandacs a likviditas tovabbi bovitése céljabdl a kotelezd tartalékratat 2%-rél 1%-
ra csdkkentette december elejétdl, aminek kévetkeztében tovabbi 170 millidrddal béviilt a
bankrendszer szabad likviditdsa. A mar szeptemberben bejelentett - decemberben
megvaldsitott - 900 milliard forintra csokkentett hdrom hénapos betéti dllomany is tovabb
segitette a révid hozamok cstkkenését. igy a legjelentdsebb mértékii hozamcsokkendst az
éven belilli szegmensben lehetett tapasztalni a negyedév soran (45-50 bazispont). A hosszil
hozamokat azonban a fébb nyugati kétvényhozamok befolyasoltédk. Ezeket a lejaratokat
jelentds mértékben érintette, hogy a negyedév soran az amerikai jegybank tovébb emelte

irdanyadd kamatat, igy a hossz( amerikai hozamok jelentGs mértékben novekedtek, melynek
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hatéséra pedig a fébb eurdpai hossz(i kétvényhozamok is felfelé korrigaltak. Igy a magyar
hossz( szegmens (10-15 éves allampapirok) is eladdi nyomas ala keriilt a negyedév soran,
melynek kovetkeztében 29 - 50 bazispontos hozamemelkedés volt. Mivel a révid hozamok
rendkiviil alacsony szintekre keriiltek, igy a befektetGket a hozaméhség a 3-5 éves szegmens
felé terelte, igy itt az 5 éves papirok hozama 13, mig a hédrom éves papirok hozama 42

bazispontot csokkent, vagyis a hozamgorbe jelentésen meredekebbé valt.

A kiilféldi befektetdk dllampapir-dllomdnydnak alakuldsa 2016-ban
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e Kiilf51di befektetdk dllampapir dllomanya

Az idei év soran tovabb csokkent a kilfdldiek allampapir alloméanya. Az &llomany
folyamatosan csokkenést mutatott jlnius elejéig, azonban ett6l kezdve augusztus végéig
stabilizalédni latszott az allomany mértéke 3500-3600 millidrd forint kozétt. Ennek egyik
legfébb oka a Fitch Ratings kedvez6 dontése volt, majd augusztus végétél oktdber végéig
még 150 millidrd forintos ndvekedéssel elérte a 3750 millidrdos szintet. Innen azonban a par
éve tarté trendnek megfelelGen ismét csokkenésnek indult az allomany és a 2016-os évi

mélypontjan, 3440 millidrd forint korlil zarta az évet.
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Az eurd-forint drfolyamdnak alakuldsa - 2016-ban
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e EURHUF arfolyam

A 2016-os év soran az EURHUF arfolyama a 304-318-as savban mozgott. A
hitelmindsit6k felmindsitése az elsé két esetben jelent8s mértékben erdsitette a hazai
fizet6eszkdzt, hiszen mind majus 20-a, mind szeptember 16-a utan a bejelentést kdvetd par
napban 5-5 forinttal tudott er6sddni a hazai deviza. A hazai fizetGeszkoz stabilitasat az EUR-
val szemben az is indokolta, hogy tovabbra is pozitiv a magyar kiilkereskedelmi mérleg,

illetve stabilak a magyar makrogazdasagi fundamentumok.

Hazai és réqids részvénypiac

Tobbnyire emelkedéssel zartdk az évet a régios részvényindexek 2016-ban. Sajét
devizaban kifejezve a cseh PX index (-3,63%) nyuUjtotta a legrosszabb teljesitményt. A
lengyel WIG20 indexnek és a régids blue chipeket magaba foglald CECEEUR indexnek is
sikerlilt a pozitiv tartomanyban zérnia az évet (WIG20:+4,77%; CECEEUR: +5,77%). A
legjobb teljesitményt a régiés indexek kozil idén is a BUX érte el, mely 33,79%-kal tudott

emelkedni.
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A régios részvényindexek alakuldsa sajdt devizdban mérve 2016-ban
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A hazai blue-chipek kézll a MOL (+50,05%) és az OTP (+43,40%) erGsodott a
leginkébb. A MOL &rfolyamanak legfébb mozgatérugdja az olajar emelkedése volt, mely a
2015-6s év végi és 2016-o0s év eleji rekord alacsony szintekrdl fordulni tudott az év soran. Az
is segitette az arfolyam-emelkedést, hogy a horvat kormany elvesztette a MOL-lal szembeni
pert, igy a birdéségi hatdrozat szerint érvényes a MOL és a horvdt kormany kozotti
megallapodas az INA iranyitasai jogairol.

Az OTP arfolyam-emelkedését mind a hazai gazdasdg, mind a bank er8s
fundamentumai segitették, tovabba tdmogatta még a részvényarfolyamot az utolsd
negyedévben meginduld globalis hozamemelkedés is. A Magyar Telekom “csupan” 26,70%-
os erfsodeést tudott felmutatni az év soran. Ennek legfébb oka a papir defenziv mivolta,
melynek kovetkeztében kevésbé hatnak ra a tékepiaci események, mint a tdbbi magyar blue
chip-re. A Richter arfolyama 14,38%-o0os mértékben emelkedett 2016-ban. Ezzel a magyar
blue chipek kéziil a leggyengébb teljesitményt nyljtotta, azonban a régiés blue chipeket
tomoritd benchmark indexet (CECE EUR) kozel 10%-kal felilteljesitette forintban mérve. A
részvények év elején kerliltek egy kisebb eladdi nyomas ald, mely a jelentés orosz piaci
kitettség miatt alakult ki. Ugyanis az orosz piac vasarldereje a rekord alacsony olajarak miatt
jelentds mértékben csokkent, igy bizonytalanna vélt a befektet6k szamara, hogy fog-e tudni

a Richter hasonldan jo szamokat produkalni, mint az el6z6 évben.
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A CECEEUR indexkosar elemei koziil az idei év legjobb teljesitményét két magyar
papir nyUjtotta, a fent emlitett MOL (+53,3% EUR-ban) és a BUX indexben kisebb sllyal
szerepl6 CIG Panndnia (+52,19% EUR-ban). A leggyengébb teljesitményt pedig szintén egy
magyar tézsdén jegyzett papir, az FHB Bank érte el. (-41,19% EUR-ban ). A masodik
leggyengéebb teljesitményt az Eurocash (-19,81% EUR-ban) nyUjtotta. A véllalat az idei évi
gyenge teljesitményét az utolsd negyedévben mutatott arfolyammozgasnak koszonheti. A
cash and carry tipus( boltokat lizemeltetd véllalatot vételrGl tartasra mindsitették le egyes
elemzbk a kedvezbtlen negyedéves szémokat kivetden, illetve negativan hatott a részvény
arfolyamara a PDA - mely a tdmény italok disztriblcidjéval foglalkozik - felvésarldsanak

elhtizodasa is.

IX. ABAK dltal adott idészakra fizetett javadalmazdas ésszege

Teljes Ebbdl: Ebbdl: Kockdazati profilra
javadalmazds  Ugyvezetés hatdst gyakorld munkatdrsak
Rogzitett javadalom 247 123 25 800 106 034
Valtozo javadalom 104 173 29 700 49 638
Nyereségrészesedés 0 0 0
Kedvezményezettek 60 2 21
szama

X. Likviditas és likviditdskezeléssel kapcsolatos informdcidk

Az Alap nem tartalmazott a tdrgyidGszakban olyan eszkdzoket, melyekre likvid
jellegiiknél fogva killonleges szabdlyok vonatkoznak. Likviditaskezeléssel kapcsolatos
megallapodas a targyidészakban nem tortént.

Az Alap Kiemelt Befektetdi Informaciokban kozzétett kockazati besoroldsa 3-as. Az
Alap 3. kategodridba sorolasdt a befektetési jegyek arfolyaménak multbeli ingadozésa
indokolja. A muiltbeli — a hozam-kockazat mutatd szamitdsahoz hasznalt ~ adatok nem
sziikségszeriien megbizhaté mutatdi az Alap jovbbeli kockazat/nyereség profiljanak.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az
Alapok kockazati kitettségeit, az igy nyert informacidkat feldolgozza, kockazatvéllalasi
szabalyokat alkot, kockézatkezelési rendszert miikodtet. A kockazatkezelési rendszer két f§
pillére a monitoring rendszer, illetve a kockazatvallalasok korldtozasanak érdekében
létrehozott limitrendszer. A kockézatvéllaldas mértékének monitoringoldsa az Alapkezeld
Igazgatésaga altal elfogadott rendszeres beszdmoldk keretében torténik meg, melyben
szerepelnek a kezelt alapok altal vallalt kockazatok tekintetében leginkdbb relevans
mutatoszamok és stressztesztek, valamint a kockdzati limitek betartasardl sz6l6 tajékoztatas.
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Xl. Tékedtétel

Az alap a befektetési célok megvaldsitisa érdekében és fedezeti célbdl is kéthet
szarmaztatott Ugyleteket. Az alap — szdrmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott —
teljes nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alap nettd eszkdzértékének a
kétszeresét.

Az Takarék FHB Abszolit Hozam( Befektetési Alap nettdsitott kockazati kitettsége*
2016. december 30-an 36,80%.

* A teljes nettositott kockdzati kitettségen az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettositott
kockdzati kitettségek abszolut értekeinek Osszegét kell érteni. Az alapnak az egyes
eszkdzokben meglévd nettdsitott kockdzati kitettséget az adott eszkioz aktudlis értékének,
tovabbd az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott lgyletekben meglévd kitettségek
értékének egybeszamitdsaval kell megéilapitani, gy, hogy az ellentétes irdnyu lgyletekben
I6VE kitettségeket egymaéssal szemben nettositani kell. Az alap teljes nettositott kockdzati
kitettségére vonatkozo limitnek valo megfelelés szempontjabdl az alap eszkizeiben meglévd
devizakockdzatok fedezése céljabol kotott szarmaztatolt lgyleteket figyelmen kiviil
hagyhatoak.
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Xil. Mérleg - Eredménykimutatds
"A" MERLEG

rr__rr

Elozo évek

p g 2016.12.31
modositdsa

A tétel megnevezése 2015.12.31

A. Befektetett eszkbzok 0 0 0
| ERTEKPAPIROK 0 0 (1}
1. Ertékpapirok 0 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbal 0 0 0
b. egyéb 0 0 0
B. Forgéeszkdzdk 906 904 0 361 280
II. KOVETELESEK 0 0 45 902
1. Kovetelések 0 0 45 902
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0 0
Kiilfoldi pénzértékre szold kovetelések értékelési
3 kiilonb. 0 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiildnbdzete 0 0 0
III. ERTEKPAPIROK 570 664 0 193 204
1. Ertékpapirok 563 615 0 186 021
2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbszete 7 049 0 7 183
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 7073 0 1418
b. egyéb -24 0 5 765
IV. PENZESZKOZOK 336 240 0 122174
1. Pénzeszkozok 336 240 0 122 174
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0 0
C. Aktiv idobeli elhatarolasok 6 0 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 6 0 0
2. Aktiv idGbeli elhatarolasokértékvesztése (-) 0 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési -3 082 0 3039

kiilonbozete

Eszkozok 6sszesen 903 828 0 364 319
E. Sajattéke 901 828 0 362992
I. INDULO TOKE 668 596 0 265 314
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2 849 351 0 2 884 916
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -2 180 755 0 -2619602
II. TOKEVALTOZAS (t6kendvekmény) 233 232 0 97 678
1. Befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -91 126 0 -232 827
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiilbnbozete 412 309 0 424 573
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilonbozete -503 435 0 -657 400
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 3 967 0 10 222
3. El6z6 év(ek) eredménye 329 344 0 320 391
4. Uzleti év eredménye -8 953 0 -108
F. Céltartalékok 0 0 0
G. Kotelezettségek 1566 0 790
I. Hosszi lejarata kotelezettségek 0 0 0
II. Rovid lejaratu kotelezettségek 1566 0 790
Kiilféldi pénzértékre sz6l6 kot. értékelési

L \iilonbozete 0 0 0
H. Passziv idobeli elhatarolasok 434 0 537
Forrdsok o6sszesen 903 828 0 364 319
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El6z6 évek

A tétel megnevezése 2015.12.31 . e 2016.12.31
modositasa
L. Pénziigyi miiveletek bevételei 363 145 0 81 882
1I. Pénziigyi miiveletek raforditasai 361 318 0 71 854
II1. Egyéb bevételek 0 0 0
Iv. Miikodési koltségek 10 484 0 9 487
V. Egyéb raforditasok 296 0 649
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0 0
VIl TARGYEVI EREDMENY -8 953 0 -108
Budapest, 2017. aprilis 20.
Didfa Alapkezel6 Zrt.
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FUGGETLEN KONYWVIZSGALOI JELENTES
A Takarék FHB Abszollit Hozam( Befektetési Alap befektetSinek
Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztik a Takarék FHB Abszolut Hozam Befektetési Alap (az ,Alap”) mellékelt 2016. évi éves
beszdmoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszémolé a 2016. december 31-i fordulénapra
elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végdsszege 364.319 eFt, az
lzleti év eredménye 108 eFt veszteség -, és az ugyanezen idSponttal végzéds évre vonatkozd
eredmeénykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika jelent8s elemeinek ésszefoglalésst is
tartalmazé kiegészité mellékletbdl 4ll.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszémolé megbizhaté és valds képet ad a Takarék FHB
Abszolut Hozami Befektetési Alap 2016. december 31-én fenn4lld vagyoni és pénziigyi
helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végz8ds tizleti évre vonatkozé jévedelmi helyzetérdl a
Magyarorszagon hatdlyos, a szémvitelr§l sz6ld 2000. évi C. tdrvénnyel (a tovabbiakban:
szamviteli t&rvény”) és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és konywvezetési
kotelezettségének sajatossdgairdl szolé 215/2000. (X!l 11.) kormanyrendelettel (a
tovabbiakban: ,korményrendelet”) §sszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 8sszhangban és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon hatélyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felelésségiink bévebb leirésat
jelentéslink ,A kdnyvvizsgalé éves beszdmold kdnywvizsgalataért vald feleléssége” szakasza
tartalmazza.

Az éves beszamold dltalunk végzett konywvizsgélatara vonatkozd, Magyarorszagon hatélyos
etikai kdvetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel8jétdl, a
Didfa Alapkezel§ Zrt.-t6l, és ugyanezen etikai kévetelményekkel &sszhangban eleget tettiink
egyeb etikai felelGsségeinknek is.

Meggydzédéstink, hogy az &ltalunk megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendd és
megfelel alapot nydjt véleményiinkhéz.

Egyéb informacidk: Az Gzleti jelentés

Az egyéb informacick az Alap 2016. évi iizleti jelentésébdl dlinak. A vezetés felelds az lzleti
jelentésnek a szadmviteli tdrvény, illetve egyéb mas jogszabély vonatkozé elSirdsaival
Osszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink .Vélemény" szakaszdban az éves
beszamoldra adott véleményiink nem vonatkozik az tizleti jelentésre.

Az éves beszamol6 altalunk végzett kdnywvizsgalataval kapcsolatban a mi felel&sségiink az lizleti
jelentés dtolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az izleti jelentés lényegesen
ellentmond-e az éves beszdmol6nak vagy a kdnyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként ugy tlinik-e, hogy az lényeges hibas allitast tartaimaz.

Az Uzleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli torvény alapjan a mi felelésségiink tovabbs az
uzleti jelentés dtolvasasa sordn annak a megitélése, hogy az Uizleti jelentés a szamviteli térvény,
illetve, ha van, egyéb mds jogszabaly vonatkozé eléirasaival dsszhangban késziilt-e.

Véleményunk szerint az Alap 2016. évi (izleti jelentése 8sszhangban van az Alap 2016. évi éves
beszémoldjaval és az lizleti jelentés a szamviteli torvény elSirasaival Osszhangban késziilt.
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Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szdméra nem ir el az lizleti jelentésre vonatkozé tovabbi
kovetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az Uzleti jelentésre vonatkozd véleményiink nem
tartalmaz a szémviteli torvény 166.§ (5) bekezdésének h) pontjdban el&irt véleményt.

A fentieken til az Alaprdl és annak kérnyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentsst kell
tennink arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés
(Iényeges hibés allitas) az lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibas kézlés (hibés
alfitas) milyen jellegl. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek feleldssége az éves beszamolbért

A vezetés felelGs az éves beszamoldnak a szadmviteli torvénnyel és a befektetési alapok éves
beszémold készitési és konyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl sz6lé 215/2000. (XI.
11.) korményrendelettel dsszhangban torténs és a valés bemutatés kévetelményének megfeleld
elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetdvé véljon az akar csaldsbdl, akar hibabdl ereds lényeges hibas 4llitastél mentes éves
beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy felmérie az Alapnak a
vallalkozas folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfelelGen kozzétegye a
véllalkozés folytatdséval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas
folytatdsanak elvén alapulé szamvitel éves beszamoldban valé alkalmazasaén, azt az esetet
kivéve, ha a vezetésnek szandékdban &ll megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az iizletszer(
tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem 4l eltte més reélis lehetdség.

Az irényitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalo éves beszamold konyvvizsgélataért valé feleléssége

A kénywvizsgdlat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszémold
egésze nem tartalmaz akér csaldsbdl, akér hibabdl eredd lényeges hibas 4llitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kénywvizsgéldi jelentést bocsassunk
ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgélati Standardokkal &sszhangban elvégzett kénywvizsgélat mindig feltirja az
egyébkeént Iétezd lényeges hibas allitast. A hibas 4llitdsok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer(i lehet az a vérakozés, hogy ezek Snmagukban vagy
egytttesen befolyasolhatjék a felhasznaldk adott éves beszdmol6 alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kdnywizsgélati Standardokkal dsszhangban elvégzésre keriilé
konyvvizsgélatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze sorén. Emellett:

* Azonositjuk és felbecstiljik az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabdl ereds
lényeges hibas illitdsainak kockazatait, az ezen kockézatok kezelésére alkalmas
kdnyvvizsgélati eljardsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink
megalapozdsdhoz elegendS és megfelel§ konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink. A
csaldsbdl eredd lényeges hibas llitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a
hibabdl ereddéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a beisé kontroll fellilirasat;

e Megismerjik a konywvizsgdlat szempontjabdl relevans bels6 kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnywvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kériilmények kozott megfelelGek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonységara
vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk,
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Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel&ségét és a vezetés
altal készitett szdmviteli becslések és kapcsolddé kdzzétételek ésszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a véilalkozas
folytatdsaénak elvén alapulé szémvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett
kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennéll-e Iényeges bizonytalanség olyan
esemeényekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel
az Alap véllalkozds folytatédsdra vald képességét .lletéen. Amennyiben azt a
kévetkeztetést vonjuk lé, hogy lényeges bizonytalansag &Il fenn, fiiggetlen
kdnyvvizsgaldi jelentéstiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban lévé
kapcsolddo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelGek,
mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kénywvizsgaldi
jelentéslink datumaig megszerzett kénywvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a
véllalkozast folytatni.

Ertékelj(ik az éves beszamolo atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beledrtve a
kiegeszitd mellékletben tett kbzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszdmoldban telieslil-e az alapul szolgald lgyletek és események valds bemutatasa.

Kommunikéljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgélat tervezett hatdkorét és (itemezését, a kdnywvizsgalat jelentés megéllapitasait,
beleértve a bels6 kontrolinak a konyvvizsgélatunk soran 4ltalunk azonositott jelentds
hidnyossagait is.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre
vonatkozd relevéns etikai kdvetelményeknek, és kommunikaljuk felgjiik mindazon kapcsolatokat
€s egyéb kérdéseket, amelyekr6l ésszerlen feltételezhets, hogy befolydsolisk a
fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a kapcsoléds biztositékokat.

Budapest, 2017. aprilis 20.

Szovics Zsolt Buzds Déra
Trusted Adviser Kdnyvvizsgals és Tanacsads Kit. kamarai tag kdnyvvizsgals
1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3. nyilvantartasi szam: 005614

nyilvantartasi szam: 002588
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Takarék FHB Abszohit Hozamu Befektetési Alap
1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Lajstromszam: 1111-339

"A" MERLEG
A tétel megnevezése 20151231  Lz6évek 2016.12.31
médositisa
A. Befektetett eszkézik 0 0 0
L ERTEKPAPIROK 0 0 0
1. Ertékpapfrok 0 0 0
2. Ertékpapfrok értékelési killanbézete 0 0 0
a. kamatokbél, osztalékokbél 0 0 0
b. egyéb 0 0 0
B. Forgéeszkozok 906 904 0 361 280
11. KOVETELESEK 0 0 45 902
1. Kovetelések 0 0 45 902
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kiveteléserk értékelési kiilonb. 0 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killnhozete 0 0 0
I8 ERTEKPAPIROK 570 664 0 193 204
1. Ertékpapirok 563 615 0 186 021
2. Ertékpapfrok értékelési kiilonbozete 7 049 0 7183
a. kamatokbdl, osztalékokbol 7073 0 1418
b. egyéb -24 0 5765
V. PENZESZKOZOK 336240 0 122174
1. Pénzeszkozok 336 240 0 122174
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbozete 0 0 0
C. Aktiv iddbeli elhataroliasok 6 0 0
1. Aktiv iddbeli elhataroldsok 6 0 0
2. Aktfv id6beli elhataroldsokértékvesztése (-) 0 0 0
D. Szirmaztatott tigyletek értékelési kiilonbbzete -3 082 0 3039
Eszk6z6k Osszesen 903 828 0 364 319
E. Sajat téke 901 828 0 362 992
L INDULO TOKE 668 596 0 265 314
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2 849 351 0 2884916
2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke -2 180 755 0 -2 619 602
L. TOKEVALTOZAS (t8kendvekmény) 233232 0 97 678
1. Befektetési jegyek bevondsi értékkiilénbozete -91126 0 -232827
Kibocsétott befektetési jegyek értékkiilsnbézete 412 309 0 424 573
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilonbozete -503 435 0 -657 400
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 3967 0 10222
3. El16z6 év(ek) eredménye 329 344 0 320391
4, Uzleti év eredménye -8 953 0 -108
F. Céltartalékok 0 0 0
G. Kotelezettségek 1566 0 790
1. Hosszii lejdrati kotelezettségek .0 0 0
|18 Rovid lejarati kotelezettségek 1566 0 790
118 Kiilfoldi pénzértékre sz616 kot értékelési killbnbdzete 0 0 0
H. Passziv iddbeli elhatirolasok 434 0 537
Forrasok gsszesen 903 828 0 364 319
"A" EREDMENYKIMUTATAS
A tétel megnevezése 2015.12.31 lﬁ‘:;(‘:s::; 2016.12.31
L Pénziigyi miveletek bevételei 363 145 0 81882
II. Pénziigyl miveletek rafordftasai 361 318 0 71854
Ji18 Egyéb bevételek 0 0 0
V. Miikodési kéltségek 10 484 0 9 487
V. Egyéb raforditisok 296 0 649
VL Fizetett, fizetendd hozamok 0 0 0
TARGYEVI EREDMENY 0

Keltezés: Budapest, 2017. 4prilis 20.
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Takarék FHB Abszolit Hozamu Alap 2016.december 31.

I. Az Alap adatai

Név: Takarék FHB Abszoliit Hozamii Alap

Miikddési forma: nyilvanos

Tipus: nyilt végii

Futamidé: hatarozatlan

AEKBYV irdnyelv szerint nem harmonizilt befektetési alap. Az ABAK-iranyelv szerint
harmonizalt befektetési alap.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Adészam: 18626128-1-41

PSZAF lajstromszam: 1111-339

Nyilvantartasba vétel napja: 20009. jilius 8.

Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 2016.12.31-én: 265 314 283 db

ISIN azonosité: HU 0000707997

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a Letétkezel§ kimutatasa szerint 2016.
december 31-én: 1.368139

Uzleti év idtartama: 2016. 01. 01 - 2016. 12. 31.

Az alapkezeld:

Cégnév: Dio6fa Alapkezeld Zartkorlien M{ikodS Részvénytarsasag
Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Cégjegyzékszam: - 01-10-046307

Tevékenységi kor: befektetési alapkezelés, portfoli6kezelés
Felligyeleti engedély szama: EN-III./M-393/2009.

Feluigyeleti engedély kelte: 2009. méjus 25.

Alapkezel8 honlapja: www.diofaalapkezelo.hu

Letétkezeld:

Cégnév: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206

Tevékenységi kor: egyéb monetaris kdzvetités
Forgalmazé:
Cégnév: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Székhely: 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206
Tevékenységi kor: egyéb monetaris kozvetités

Cégnév: FHB Kereskedelmi Bank Zrt.
Székhely: 1082 Budapest, Ul16i ut 48.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-045459
Tevékenységi kor: egyéb monetaris kozvetités

A beszamol/ alairaséra jogosult személyek:

- Olah Marton (1145 Budapest, Colombus utca 56/B.)
Alairas moédja: egyiittes

- Bir6 Gergely Sandor (1026 Budapest, Ermelléki utca 5. fszt. 1.)
Alairas médja: egyiittes
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- Lendvai Beata (1066 Budapest, Zichy Jend u. 34. 2. em. 23. a.)
Alairas modja: egylittes

- Tokodi Gabor (8000 Székesfehérvar, Poros utca 7.)
Alairas modja: egylittes

A Didfa Alapkezel§ Zrt. cégjegyzéséhez két képviseld egyiittes alairasa sziikséges.

A beszamolé osszeallitasaért felelds személy:
Darvas Gabriella
Regisztracios szam: 162966.

Kényvvizsgalo:

Trusted Adviser Konyvvizsgalé és Tanacsadé Kft.
1037 Budapest, Iglice utca 3. fszt.3

Kamarai nyilvintartasi szam: 002588
Kényvvizsgalatért felel6s személy: Buzas Déra
MKVK tagszam: 005614

Kényvvizsgalat éves dija: 580.000 Ft +AFA.

I1. A szamviteli politika 6sszefoglalisa

ro_u

A Diofa Alapkezel§ Zrt. kezelésében 1év6 Takarék FHB Abszoliit Hozami Befektetési Alap
szamviteli politikaja
e a2000. évi C. sz. térvény a szamvitelrdl
e 215/2000. (XII. 11.) Kormany-rendelet a befektetési alapok éves beszamolé készitési
és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol
e 2007. évi CXXXVIIL térvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arutbzsdei
szolgaltatékrdl, valamint az altaluk végezhets tevékenységek szabalyairol
e 2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrél, valamint egyes
pénziigyi targyt térvények modositasardl
e 327/2009. (XII. 29.) Kormény-rendelet az egyes pénz- és tGkepiaci szolgaltatasokat is
végzd egyéb villalkozasok éves beszdmold készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl
figyelembe vételével késziilt.

A beszamolé formaja és készitésének idépontja
Az Alap kett6s konyvvezetést alkalmaz, Eves beszamolét készit, mely mérlegbél,
eredménykimutatasbél és kiegészitd mellékletbdl all. A kiegészité melléklet tartalmazza a
Cash Flowt és a portféli6 jelentést is.

Az éves beszamolé mérlegét és eredménykimutatdsat a Korm. rendelet 1-2. szami
mellékleteiben meghatarozott tagolisban késziti el.

Az tzleti év id6tartama megegyezik a naptari évvel, a beszamold fordulénapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités id6pontja a tirgyévet kbvetd év janudr 5-e.

A befektetok tajékoztatisa
Az Alap az éves beszamol6t az iizleti év fordulénapjat kovetd 150 napon beliil megkiildi a
befektetdk részére és a Magyar Nemzeti Banknak. Tovabb4, a beszimol6 megtekinthet az
Alapkezel8 honlapjan.
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Szamviteli elszamolds soran alkalmazisra Keriilé besorolasi, mindsitési, értékelési
szabalyok

Az értékelési kiillonbozet:
Az eszkozdk Tpt. és a Korm. rendelet szerinti értékeléssel meghatarozott piaci értéke és
beszerzési értéke Kkozotti kiilonbozet. Az arfolyambdél, illetve hozambdl szarmazéd
értékelési kiilonbozet elszdmoldsa a tdkeviltozdssal szemben, a devizaarfolyam
valtozéasabol eredd értékelési kiilonbozet pedig az eredmény terhére keriil elszamolasra.
A konyvekb6l kivezetett eszkozokre jutd értékelési kiilsnbozet az eszkoz kivezetésével
egyidejlleg kivezetésre kertil.

Besorolasi szabalyok

A kévetelések kozott kell kimutatni:
¢ azeladott értékpapirok eladasi dranak pénziigyileg nem rendezett dsszegét;
e a kolcsénbe adott értékpapir koélcsonszerz6dés szerinti értékében fennalld
kovetelés Gsszegét
az 6vadéki repoba vétel miatti kovetelés dsszegét;
e aforintra és kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozetét.

A kotelezettségek kozott kell kimutatni:
* avasdrolt értékpapirok bekeriilési értékének pénziigyileg nem rendezett dsszegét;
e a kolcsénbe vett értékpapir kolcsonszerz8dés szerinti értékében fennalld
kotelezettség 6sszegét
az vadéki repéba adas miatti kotelezettség 6sszegét;
a forintra és kiilf6ldi pénzértékre sz616 kitelezettségek értékelési kiilonbozetét.

Az értékpapirokat (kotvény, Kkincstirjegy) bekeriilési (beszerzési értéken) Kkell
allomanyba venni, az dllomanycsékkenést FIFO-médszerrel kell elszimolni. A kamatozé
kotvény tipusi értékpapirok esetén az id6ardnyos kamatok elszamolasinil az Szt
szerinti elGirasokat kell alkalmazni. A bekeriilési érték 2015-t6l, az el6z6 évek
gyakorlatatdl eltéréen, nem foglalja magaban a tranzakcids dij dsszegét, azt az ligylettel

kapcsolatban felmertilt koltségként kell kezelni.

Devizdban vezetett pénzeszkozok nyilvantartisa esetében az Alap az atlagir szamitas
mddszerét alkalmazza.

Nettb eszkdzérték

Az Alap egy befektetési jegyre juté nettd eszkozértékét a letétkezel6 - minden
forgalmazasi napra (T nap) T napon hatirozza meg, a kezelési szabalyzatban
meghatarozottak szerint. A T. forgalmazasi napra vonatkoz6 egy befektetési jegyre
vonatkoz¢ arfolyamot letétkezel6 forintban hatdrozza meg. Az eladasi és visszavasarlasi
arfolyam a forgalmazasi napokon megegyezik és egyenl$ az egy befektetési jegyre jutd
nett6 eszkozértékkel. Az Alapkezel6vel egyeztetett, egy jegyre juté nettd eszkozérték az
Alapkezeld honlapjan megjelenitésre keriil.

Az Alap egy befektetési jegyre juté netté eszkozértékét hat tizedes jegy pontossiggal
allapitja meg.
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IIL. SPECIALIS RESZ

A Magyar Nemzeti Bank 2015. junius 25-ét§l engedélyezte, hogy az FHB Abszolit Hozamu
Befektetési Alap (beolvadé alap, ISIN HU0000708425) beleolvadjon a Takarék Invest
Abszolut Hozamu Szérmaztatott Befektetési Alapba (atvevd alap ISIN HU0000707997), és
neve Takarék FHB Abszolit Hozamii Befektetési Alappa médosuljon.

Az Takarék FHB Abszolit Hozam1i Alap adatai 2016. december 31-én:

Sajat téke: 362 991 385 Ft
Befektetési jegyek szdma: 265 314 283 db

Nett6 eszkozérték adatai 2016.12.30-4n (T napi allomany)

NEE: 362986 762 Ft
Egy jegyre juté NEE: 1.368139

1. Kovetelések

Az Alap a SAXO Banknél vezetett hataridfs technikai szdmlait mutatja ki egyéb
kovetelésként 45 901 932 forint értékben.

Bekertilési  Erckelést o0
érték kiillonbozet
MINDOSSZESEN 186 021 036 7183177 193 204 214
Részvény 43 285 655 4526334 47 811 989
OTP 12 795 000 3585000 16 380 000
Novo Nordisk 11512763 -2 137 153 9375610
Wizzair 6331091 1278932 7610023
Lufthansa NPV 6287509 1154111 7 441620
Komercni Banka 4623896 163 690 4 787 586
Allami Nyomda 1735396 481 754 2217150
Jelzaloglevél 44730 000 -22 635 44 707 365
FJ21INVO01 44 730 000 -22 635 44707 365
Befektetési jegy 33129715 2931322 36 061 037
Torony Ingatlan Befektetési Alap 32129715 2 862 789 34992 504
Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési jegy I 1 000000 68533 1068533
Vallalati kétvény 33452977 -512 689 32940 288
MOL 5.875 04/20/17 33452977 -512 689 32940 288
Allamkétvény 31422 690 260 845 31683535
2019/B MAK 31422 690 260 845 31683535
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3. Pénzeszkozok (adatok forintban)

2015.12.31 2016.12.31

Folydszamla - 39789 493 78 088 329

Deviza betétszdmla 178 382 346 44 381 893
Lekotott betétek B 120 000 000 0

Devizabetét értékelési kiilénbozete B -1931 685 -296 378

PENESZKOZOK OSSZESEN 336 240 154 122 173 843

4, 1ddbeli elhatarolasok

2015.12.31 2016.12.31

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 434340 536 813
Konyvvizsgdléi dij 419 100 368300
Forgalmazéi jutalék 15 240 130583
Letétkezeldi dij 0 29421
Ertékbecsléi dij 0 8509
5. Szidrmaz

Mérlegfordulé napjan nyitott szirmaztatott ligyletek:

Pozicio értéke (Ft) Pozicid értéke (Ft)

Lejarat Vételi/ Moégottes Kotési

BBIx Snap. napja eladasi termék  arfolyam "
2016.12.31 Mérlegkészitéskor

2016.12.12 2017.01.11 eladasi 500 000 EUR EUR/HUF 314.19 1539965 2690 561
2016.04.07 2017.04.11 eladasi 320000 EUR EUR/HUF 316.02 1309966 2081095
2016.12.12  2017.01.11 eladasi 100 000 EUR EUR/HUF 295.45 188 698 155945
OSSZESEN 3038629 4927 601

A mérlegzaras id6pontjaig a pozicié nem zarult.

Az év folyaman lezart tézsdei hatarid6s tigyletek realizilt eredményét, mérlegkészitésig
ismert eredményét és a nyitott pozicié értékét a 3. sz. melléklet ismerteti.

6. Sajat téke bemutatasa (adatok forintban)
2015.12.31 2016.12.31

SAJAT TOKE B 901827451 362 991 385
INDULO TOKE B 668596421 265314283
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2849351556 2884916628
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -2180755135 -2619602 345
TOKEVALTOZAS (t6kenévekmény) - 233231 030 97 677 102
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete - 412309 486 424573 064
Visszavasérolt befektetési jegyek értékkiilénbozete -503 435 657 -657 399977
Ertékelési kiilonbozet 3966723 10221 802
El6z6 évek eredménye B - 329 343 664 320390478
Uzleti év eredménye - -8953 186 -108 265
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7. Pénziigyi miveletek bevételei (adatok forintban)
2015.12.31 2016.12.31

PENZUGYI MOVELETEK BEVETELEI 363 144 945 81882 109
Devizakészletek és értékpapirok realizalt drfolyamnyeresége 17 408 893 10152 229
Forgdeszkozok kozott kimutatott értékpapir drfolyamnyeresége 16521734 26 665 778
Kapott kamatok (értékpapirok, betétek kapott kamata) 5918038 13130333
Kapott (jard) osztalék, részesedés 36 663 3029154
Forduldnapi értékelés dsszevont arfolyamnyeresége 0 1712 312
Egyéb arfolyamnyereségek, opcids bevételek - 323259617 27 192 303

8. Pénziigyi miiveletek raforditisai (adatok forintban)

2015.12.31 2016.12.31

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 361317 963 71854 723

Forgbeszkozok kozott kimutatott értékpapir drfolyamvesztesége 18661 916 15333 408

Devizas készletek és értékpapirok realizélt drfolyamvesztesége 8146 930 15591 394

Fordulénapi értékelés 6sszevont drfolyamvesztesége 6274935 0
_Egyéb arfolyamveszteségek, opcids dijak - 328234182 40929921
9. Egvéb bevételek (adatok forintban)

EGYEB BEVETELEK 1 285

Uzleti évhez kapcsol6do egyéb bevétel 0 0
Kerekitési kiilonbozet egyéb bevételként 1 285

10. Targyévi miikodési kéltségek bemutatisa (adatok forintban)
2015.12.31 2016.12.31

MUKODESI KOLTSEGEK OSSZESEN 10 484 169 9487131
Forgalmazéi jutalék - 4925 467 3775556
Alapkezel6i dij 1989 807 1587734
Konyvelés, kényvvizsgalat 1790183 1733550
Letétkezel6i dij 649 946 603 260
Alapitasi koltség, Keler dij 505 545 762 240
Pénziigyi szolgéltatasi dfjak, bankkoltségek 369 838 667 412
Feliigyeletidfj 162 000 150 000
Ugyletek tranzakciés dija i 0 109 836
Egyéb szolgaltatas koltségei i - 91 383 97543

11. Egvéb riforditisok (adatok forintban)

2015.12.31 2016.12.31

EGYEB RAFORDITASOK o 296 000 648 805
Sikerdfj B B 0 380222
Befektetési alapok kiilénadéja 296 000 268 000
Kerekitési kiilonbozet 0 583
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12. Kdlcsonbe adott és kolcsonbe vett értékpapirok osszetétele és értékelési
kiilonbizete

Az alap nem kapott fedezetet, illetve nem kapott én nem adott biztositékot, 6vadékot, nem
vallalt garanciat és kezességet.

2016.12.31-én az Alap nem rendelkezik zarolt értékpapir szdmlaval.

13. Egyéb

A NEE 5 e Ft-tal alacsonyabb, mint a beszdmoléban 2016.12.31-re kimutatott sajat tbke
értéke. Az eltérés oka:

Az eszkdzérték 2016.12.30-ara késziilt, a beszamolé pedig 2016.12.31-re, az eltérést a
portféliéban 1évd eszkozok 1 napi halmoz6dasa okozza.

A NEE-ben a Kkalkuldlt, a f6konyvben pedig a ténylegesen fizetend6 MNB felligyeleti dij,
valamint befektetési alapok kiilonadéja keriilt elszdmolésra.

Az Alapkezel6 a befektetési alap befektetési jegyei utidn nem tett a hozamra és a toke
megdvasara vonatkozd igéretet.

1. sz.melléklet: Cash Flow kimutatas
2. sz.melléklet: Portfélio jelentés
3. sz.melléklet: Hataridds ligyletek

Budapest, 2017. aprilis 20.

Alairas



Takarék FHB Abszoliit Hozamu Befektetési Alap 1.sz. melléklet
1013 Budapest, Krisztina tér 2,
Lajstromszam: 1111-339

Cash flow kimutatas 2015.12.31 2016.12.31

EFt
I. Szokasos tevékenységbdl szirmaz6 pénzeszkoz-valtozis 164 557 -50 205

(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok )
1. Targyévi korrigalt eredmény (értékelési kiillonbdzettel, befolyt bérleti dijak,

kapott hozamok nélkiil) + 162 718 -13 858
2. Elszdmolt amortizaci6 + 0 0
3. Elszdmolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4. Elszdmolt értékelési kiilonbozet + 3967 10222
5. Céltartalékképzés és felhasznalis kiilonbozete + 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesftésének, bevaltisinak eredménye + 0 0
8. Befektetett eszkozok dlloményviltozasa + 0 0
9. Forgbeszkézok dllomanyvaltozisa + 0 -45 902
10. Rovid lejarati kotelezettségek dllomanyvaltozdsa + 1282 -776
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek dlloményvaltozasa + 0 0
12. Aktiv id6beli elhatdroldsok alloményvaltozasa + 122 6
13. Passziv id6beli elhatdroldsok dllomanyvaltozasa + -3532 103
I1. Befektetési tevékenységbdl szirmazo pénzeszkoz-viltozas -407 556 381122
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladisa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -1299 815 -642 651
18. Ertékpapirok elad4sa, bevaltisa + 889 833 1020 245
19. Kapott hozamok + 2426 3528
II1. Pénziigyi miiveletekbél szirmaz6 pénzeszkéz-valtozas 246 319 -544 983
(Finaﬁ;ozési cash-flow, 20-26. sorok)
20. Befektetési jegy kibocséatas + 551 098 47 829
21. Befektetési jegy kibocs4tds sordn kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlisa - -304 779 -592812
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24, Hitel, illetve kélcson felvétele + 0 0
25, Hitel, illetve kélcsén torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kdlcsén utan fizetett kamat - 0 0
0 0

IV. Pénzeszkozok valtozasa (21x1111L sorok)

Keltezés: Budapest, 2017. 4prilis 20.

alairas



Takarék FHB Al lit Hozami Befel i Alap 2. sz. melléklet
Lajstromszam: 1111-339

ALAPKEZELO: DIOFA ALAPKEZELO ZRT.

LETETKEZELO: MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZETI BANK ZRT.

PORTFOLIO JELENTES
Saj4t téke (Ft) 362 991 385
NEE (Ft] 362 986 762
Egfy Jeigyre juté NEE [Ft) 1,368139
Darabszim (db) 265 314 283

A targynapi nett$ eszkdzérték meghatirozasa (Ft):

L KOTELEZETTSEGER Osszeg/Erték
1/1. titelallomany : Hitelezd Fi idé

1/2. Egyéb kitelezettségek : 790 420 0,22%
Alapkezeldi dfj miatt 70 755 0,02%
LetétkezelGi dfj miatt - 0,00%
Bizoményosi dfj - 0,00%

Forgalmi kéltség 188 543 0,05%
Kozzététel ktg. miatt . 0,00%

Rekldm koltség miatt . 0,00%
nl:ic:tt:égként elszamolt egyéb tétel 531122 015%
Egyéb-nem ktg alapii-kot. 0,00%

1/3. Céltartalékok: - 0,00%
- 2.00%

1/4. Passz(v id6beH elhatarolisok: 536813 0,15%

Kdtelezettségek os: 1327233

Bank 122173843 33,53%

Takarék Bank HUF 78 088 329 2143%

Takarék Bank UsD 3346768 092%

Takarék Bank EUR 40 184 350 1103%

Takarék Bank GBP 554396 015%

11,2, Egyéb kovetelés: 45901 932 12,60%

Saxo Bank EUR 18982 036 521%

Saxo Bank UsD 26919896 7.39%

0,00%

11/3. Lekdtétt bankbetétek id6 Bank - 0,00%

11/3.1, Max. 3 hé lekstésd : 0.00%

0.00%

11/3.2. 3 hé h bh lekotésd : 0,00%

: 0.00%

/4. Ertékpapirok: Megnevezés Devizanem Névérték 196 242 843 53,87%

/4.1 A ok (Bsszes) 31683 535 8,70%
11/4.1.1.  Kotvények (dsszes) 31683535 8,70%
2019/B MAK HUF 32100 000 31683 535 8.70%

11/4.1.2.  Kincstirjegyek (ésszes) - 0,00%
- 0.00%

11/4.13.  Egyéb jegybankképes ép.(Gsszes) . 0,00%
: 0,00%

11/41.4.  Kilfldi dllampapirok (6sszes) = 0,00%
. 0.00%

11/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesit ép.(dsszes) 32 940 288 9,04%
. 0.00%

11/4.2.1.  T&zsdére bevezetett (6sszes) 32940 288 9,04%
MOL 5.875 04/20/17 EUR 100 000 32940 288 9.04%

11/4.2.2.  Kiilfoldi kitvények (Gsszes) . 0,00%
. 0.00%

11/4.23.  Tézsdén kiviili (Gsszes) - 0,00%
. 0.00%

11/4.3. Részvények (Gsszes) 47 811 989 13,12%
: 0.00%

11/4.3.1.  Tézsdére bevezetett (Gsszes) 18 597 150 5,10%
Allami Nvomda HUF 191100 2217150 061%

OTP HUE 195 000 16 380 000 4.50%

11/4.3.2.  Killfldi részvények (Bsszes) 29 214839 8,02%
Komercni Banka CZK 47 000 4787 586 0.00%

Lufthansa NPV EUR 1950 000 7 441 620 9.90%

Novo Nordisk DKK 176 9375 610 0.29%

Wizzair GBP 0.1175 7 610 023 #HIV!

1[/4.3.3.  Tdzsdén kiviili (Gsszes) - 9,60%
. 083%

11/44. 1zdlog] (Osszes) 44 707 365 12,27%
- 0.00%

11/4.4.1.  T6zsdére bevezetett (Gsszes) 44 707 365 12,27%
F|21NV01 HUF 45 000 000 44 707 365 1227%

11/4.4.2.  T8zsdén kiviili (6sszes) - 0,00%
- 0.00%

11/4.5. jegyek (Gsszes) 36061037 9,90%
0 0,00%

1I/4.5.1.  T6zsdére bevezetett (&sszes) - 0,00%
- 0,00%

11/4.5.2.  Tézsdén kivilli (8sszes) 36 061 037 9,30%
Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési fejpy | HUF 1000000 1068533 0,29%

Torony Ingatlan Befektetési Alap: HUF 28 321 789 34992504 9,60%

11/4.6. Hatdridés ligyletek Devizanem 3038 629 0,83%
EUR/HUF 320 000,00 1309 966 0,36%

EUR/HUF 500 000,00 1539965 0,42%

USD/HUF 100 000,00 188 698 0,05%

/6. Aktiv idébeli elhatirolisok: - 0,00%

364 318618




Takarék FHB Abszoliit Hozamii Befektetési Alap 3. sz. melléklet
Lajstromszam: 1111-339

ALAPKEZELO: DIOFA ALAPKEZELS ZRT.

LETETKEZELG: MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZETI BANK ZRT.

HATARIDOS UGYLETEK
1A - Pozicié Pozicid Nyitott pozicid
Kétésnap Lejarat napja Trafna!(cm Névérték Mogottes termék hote.ﬂ eredménye (Ft}  eredménye {Ft} értéke {Ft)
tipusa arfolyam 5 A% 7 T
2016,12.31 Mérlegkészitésig 2016.12.31

2016.01.04 2016.01.04  hatdridés vétel 2 S&P 500 EMINI Futures - Mar 2016 2005,00 -313 346 ] 0
2016.01.04 2016.01.04  hatdridds eladds 1000 000 EURUSD Future 1,09 115528 0 0
2016.01.04 2016.01.04  hatiridds vétel 2 S&P 500 EMINI Futures - Mar 2016 1991,00 0 0
2016.01.04 2016.01.04  hatdridds vétel 2 S&P 500 EMINI Futures - Mar 2016 1997.75 0 0
2016.01.04 2016.01.04  hatdridds vétel 2 S&P 500 EMINI Futures - Mar 2016 2008,75 519876 0 0
2016.01.04 2016.01.04  hatdridss eladis 1000 000 EURUSD Future 1,09 -99 701 0 0
2016.01.05 2016.01.05 hatdridés vétel 2 S&P 500 EMINI Futures - Mar 2016 1996,50 0 0
2016.01.05 2016.01.05 hatiridés vétel 2 S&P 500 EMINI Futures - Mar 2016 2008,00 7318 0 0
2016.01.05 2016.01.05 hatéridés vétel 500 000 EURUSD Future 1,07 0 0
2016.01.05 2016.01.05 hatéridés vétel 500 000 EURUSD Future 108 -420 257 0 0
2016.01.05 2016.01.05 hatiridés vétel 2 S&P 500 EMINI Futures - Mar 2016 1994,25 0 0
2016.01.05 2016.01.05 hatéridés vétel 2 S&P 500 EMINI Futures - Mar 2016 2007,75 -356 150 0 0
2016.02.05 2016.01.05  hataridds eladds 250 000 EURUSD Future 1,12 -377 519 0 0
2016.01.06 2016.01.06 hataridds vétel 1000 000 USD|PY Future 11845 0 0
2016.01.07 2016.01.07 hataridds eladds 500 000 EURUSD Future 108 0 4]
2016.01.07 2016.01.07  hatdridds eladis 250 000 EURUSD Future 1,08 0 0
2016.01.08 2016.01.08  hatiridds elad4s 500 000 EURUSD Future 1,08 -37 040 0 0
2016.01.08 2016.01.08  hatdridds eladas 250 000 EURUSD Future 1,08 -15 585 0 0
2016.01.08 2016.01.08 hatéridds vétel 1000 000 USD|PY Future 11784 1526 032 0 0
2016.01.11 2016.01.11 hataridds vétel 5 S&P 500 EMINI Futures - Mar 2016 1917,00 0 0
2016.01.12 2016.01.12 hatéridds vétel 5 S&P 500 EMINI Futures - Mar 2016 1937,00 [(] 0
2016.01.13 2016.01.13 hatiridés vétel 5 S&P 500 EMINI Futures - Mar 2016 191700 0 1]
2016.01.13 2016.01.13 hataridés vétel 5 S&P 500 EMINI Futures - Mar 2016 191700 -1 542 850 0 0
2016.01.14 2016.01.14  hatdridds vétel 2 S&P 500 EMINI Futures - Mar 2016 1925,00 0 0
2016.01.14 2016.01.14 hatiridds vétel 1 DAX Index - Mar 2016 971150 -9053 0 0
2016.01.14 2016.01.14 hatéridés vétel 3 S&P 500 EMINI Futures - Mar 2016 1905,25 0 0
2016.01.14 2016.01.14  hatdridds vétel 1 DAX Index - Mar 2016 9712,50 0 0
2016.01.15 2016.01.15 hatirid6s vétel 2 $&P 500 EMINI Futures - Mar 2016 1869.25 -1720278 0 0
2016.01.15 2016.01.15 hataridés vétel 3 S&P 500 EMINI Futures - Mar 2016 1869,25 -1666 278 0 0
2016.01.21 2016.01.21  hatdridds vétel 2 S&P 500 EMINI Futures - Mar 2016 1860,50 0 0
2016.01.21 2016.01.21 hatiridés vétel 2 S&P 500 EMINI Futures - Mar 2016 1846.25 1] 0
2016.01.21 2016.01.21 hatiridds vétel 2 S&P 500 EMINI Futures - Mar 2016 1846,25 0 0
2016.01.22 2016.01.22 hatdrid6s vétel 2 S&P 500 EMINI Futures - Mar 2016 1890,50 0 0
2016.01.25 2016.01.25 hatdridés vétel 2 S&P 500 EMINI Futures - Mar 2016 1876.00 -447 427 0 0
2016.01.25 2016.01.25 hatiridés vétel 2 S&P 500 EMINI Futures - Mar 2016 1876.00 447 687 0 0
2016.01.26 2016.01.26 hatarid6s vétel 3 S&P 500 EMINI Futures - Mar 2016 1893.50 0 0
2016.01.28 2016.01.28  hatiridds eladés 100 000 GBPUSD Future 143 -316 624 0 0
2016.01.28 2016.01.28 hataridés vétel 3 S&P 500 EMINI Futures - Mar 2016 1883,50 -462 450 0 0
2016.01.28 2016.01.28 hataridds eladéas 2 WTI 0il Futures - Mar 2016 33.14 -394 624 0 0
2016.01.28 2016.01.28  hatiridds eladds 2 WTI 0] Futures - Mar 2016 32,50 0 1]
2016.01.28 2016.01.28 hataridés eladés 100 00O GBPUSD Future 144 0 0
2016.02.02 2016.02.02  hat4ridés eladds 1 DAX Index - Mar 2016 9570.50 0 0
2016.02.05 2016.02.05 hatiridds eladas 250 000 EURUSD Future 112 0 0
2016.02.05 2016.02.05 hatiridés eladds 3 S&P 500 EMINI Futures - Mar 2016 1882,00 -51 640 0 0
2016.02.08 2016.02.08 hataridés eladds 3 S&P 500 EMINI Futures - Mar 2016 184200 [\] 0
2016.02.08 2016.02.08 hataridés eladds 3 S&P 500 EMINI Futures - Mar 2016 1852,00 0 0
2016.02.08 2016.02.08 hataridés eladds 3 S&P 500 EMINI Futures - Mar 2016 1842,00 1248 885 0 0
2016.02.10 2016.02.10 hatéridés vétel 5 S&P 500 EMINI Futures - Mar 2016 1867.50 0 0
2016.02.10 2016.02.10 hatiridés vétel 1 DAX Index - Mar 2016 8960,50 0 0
2016.02.10 2016.02.10 hatiridés vétel 1 DAX Index - Mar 2016 8960,00 0 0
2016.02.10 2016.02.10  hataridds eladds 1 DAX Index - Mar 2016 8960.50 4745343 0 0
2016.02.11 2016.02.11 hatéridés vétel 5 S&P 500 EMINI Futures - Mar 2016 1807,00 -4 644 434 0 0
2016.02.12 2016.02.12  hataridds eladds 1 DAX Index - Mar 2016 8877,00 0 0
2016.02.12 2016.02.12  hataridds eladéds 3 S&P 500 EMINI Futures - Mar 2016 1839.75 0 0
2016.02.15 2016.02.15  hataridds eladis 1 DAX Index - Mar 2016 9174,50 -2571739 0 0
2016.02.15 2016.02.16  hataridds eladis 3 S&P 500 EMINI Futures - Mar 2016 1878,75 -1796 360 0 0
2016.02.08 2016.03.04  hataridfs vétel 260 000 deviza (EUR] 310,35 369200 0 0
2016.03.03 2016.03.04  hataridés vétel 140 000 deviza [EUR] 309,46 323400 0 0
2016.02.03 2016.03.07  hataridds eladis 400 000 deviza [USD] 282,29 0 0
2016.02.10 2016.03.07 hatéridés vétel 400 000 deviza (USD) 277,52 1909 280 1] 0
2016.02.15 2016.03.16  hatarid8s eladas 375000 deviza [USD) 276,21 0 1}
2016.03.10 2016.03.16 hatdridés vétel 375000 deviza (USD) 283,00 -2 546 250 1] 0
2016.02.04 2016.04.11 hatarid8ds eladds 100000 deviza (EUR) 311.49 [1] 4]
2016.04.07 2016.04.11 hatdridés vétel 100 000 deviza [EUR) 31222 -72 650 1] 1]
2016.04.07 2016.04.11 hatiridés vétel 220000 deviza (EUR| 312,22 -2116 400 0 0
2016.03.10 2016.04.18  hataridés eladds 375000 deviza (USD) 283,05 0 o]
2016.04.15 2016.04.18 hataridés vétel 375 000 deviza (USD} 276.00 2643 750 Q (4]
2016.05.04 2016.05.04  hataridds eladis 1 DAX Index - jun 2016 9831,50 0 0
2016.05.06 2016.05.06  hataridds eladis 1 DAX Index - Jun 2016 9755,50 594 586 0 0
2016.05.10 2016.05.10 hataridds vétel 1 DAX Index - lun 2016 10034,00 0 0
2016.05.12 2016.05.12 hataridés vétel 5 Brent Crude - |ul 2016 47,99 1] 0
2016.05.12 2016.05.12 hatdridds vétel 5 Brent Crude - Jul 2016 46,97 -1169 343 0 0
2016.05.12 2016.05.12 hataridds vétel 1 DAX Index - Jun 2016 9886,50 -1492 887 0 0
2016.04.15 2016.05.19  hataridds eladis 375 000 deviza (USD) 276,11 0 0
2016.05.17 2016.05.19 hatdridés vétel 375000 deviza (USD] 277,95 -690 000 0 0
2016.06.09 2016.06.09 hataridds eladas 2 WTI Light Sweet Crude Oil - Aug 2016 51,56 0 0
2016.06.09 2016.06.09  hataridss eladds 2 WTI Light Sweet Crude Oil - Aug 2016 51,05 0 0
2016.06.13 2016.06.13  hatdridds eladéas 2 WTI Light Sweet Crude Oil - Aug 2016 49,76 698 191 0 0
2016.06.13 2016.06.13  hataridds eladéds 2 WTI Light Sweet Crude Oil - Aug 2016 49,79 997 416 0 0
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2016.06.14 2016.06.14 hatiridds vétel 2 DAX Index - [un 2016 9554,00 [1] Q
2016.06.14 2016.06.14 hatéridds vétel 2 DAX Index - |un 2016 953475 -1133 0 0
2016.06.14 2016.06.14  hatdridds vétel 2 DAX Index - lun 2016 9525,00 0 0
2016.06.15 2016.06.15  hatiridés eladas 1000 000 EURHUF future 314,31 0 0
2016.06.15 2016.06.15 hatdridds vétel 2 DAX Index - Jun 2016 9580,00 -442 283 0 1]
2016.06.15 2016.06.15  hatdridés eladas 1000 000 EURHUF future 313,87 709 905 0 0
2016.05.17 2016.06.20  hatdrids eladds 375000 deviza (USD) 278,04 0 0
2016.06.07 2016.06.20 hatarid8s vétel 250 000 deviza (USD] 273,70 0 0
2016.06.15 2016.06.20  hatdrid6s eladas 250 000 deviza {USD] 279,54 1460 000 0 0
2016.06.16 2016.06.20 hatéridés vétel 250 000 deviza [USD) 281,50 0 0
2016.06.16 2016.06.20 hatarid8s vétel 125 000 deviza [USD) 281,50 -1297 500 0 0
2016.06.24 2016.06.24  hatdridds eladas 2 DAX Index - Sep 2016 9504,00 0 0
2016.06.28 2016.06.28  hatdrids eladds 2 DAX Index - Sep 2016 9427,50 1203846 0 0
2016.07.01 2016.07.01 hatdridés eladds 2 DAX Index - Sep 2016 970175 0 0
2016.07.04 2016.07.04 hatiridés eladds 2 DAX Index - Sep 2016 9754,25 -832 939 0 0
2016.07.11 2016.07.11 hatdrid3s eladis 1 DAX Index - Sepr 2016 9742,00 0 0
2016.07.12 2016.07.12  hatdridds eladds 1 DAX Index - Sep 2016 9841,00 65 412 0 0
2016.07.12 2016.07.12 hataridds vétel 4 WTI Light Sweet Crude 0il - Sep 2016 46,27 -786 D60 0 0
2016.07.12 2016.07.12 hataridds vétel 4  WTI Light Sweet Crude Oil - Sep 2016 46,21 0 0
2016.07.12 2016.07.12 hatdridgs vétel 3 WTI Light Sweet Crude Qil - Sep 2016 46,59 0 0
2016.07.13 2016.07.13 hataridds vétel 3 WTI Light Sweet Crude Oil - Sep 2016 46,60 11 065 0 0
2016.06.15 2016.07.18  hatdridds eladds 450 000 deviza [EUR] 314,21 0 1]
2016.07.04 2016.07.18 hataridés vétel 400 000 deviza (EUR] 316,96 0 Q
2016.07.05 2016.07.18  hatéridés vétel 50 000 deviza [EUR] 316,78 -1228 635 0 0
2016.07.18 2016.07.18  hataridds eladas 1 DAX Index - Sep 2016 10053,00 0 0
2016.06.16 2016.07.20  hatérid8s eladas 375 000 deviza (USD) 281,50 0 0
2016.07.04 2016.07.20 hatéridds vétel 110 000 deviza (USD)] 28515 0 0
2016.07.18 2016.07.20 hatdridds vétel 265 000 deviza (USD) 284,75 -1262 750 0 0
2016.07.21 2016.07.21  hatdrid6s eladas 1 DAX Index - Sep 2016 10149,00 -762 576 0 0
2016.07.21 2016.07.21  hatdrid8s vétel 1 DAX Index - Sep 2016 1014650 0 0
2016.07.26 2016.07.26  hatdridés vétel 1 DAX Index - Sep 2016 10149,00 0 0
2016.07.26 2016.07.26 _ hatiridés vétel 4 WTI Light Sweet Crude Qil - Sep 2016 4319 19563 0 0
2016.07.28 2016.07.28 hatéridds vétel 4 WTI Light Sweet Crude Qil - Sep 2016 4172 -1710 316 0 0
2016.07.18 2016.08.22  hatéridés eladds 265 000 deviza (LISD] 284,65 0 0
2016.08.03 2016.08.22 hatéridds vétel 50 000 deviza (USD) 278,35 0 0
2016.08.04 2016.08.22 hatdridés vétel 65 000 deviza (USD] 27948 0 0
2016.08.12 2016.08.22 hatdridds vétel 50 000 deviza (USD) 27799 0 0
2016.08.18 2016.08.22 hatdridds vétel 100 000 deviza (USD] 274,20 2 (29 050 0 0
2016.08.24 2016.08.24  hatdrid6s eladas 2 WTI Light Sweet Crude Oil - Oct 2016 47,11 0 0
2016.09.02 2016.09.02  hatAridés eladis 2 WTI Light Sweet Crude 0il - Oct 2016 44,16 1637 014 0 0
2016.03.03 2016.09.07  hatdridds eladas 140 000 deviza (EUR] 311,66 )} 0
2016.06.07 2016.09.07 hatdridds vétel 140 000 deviza (EUR) 312,22 -78 400 0 0
2016.08.18 2016.09.22  hatdridds eladas 100 000 deviza (USD) 274,06 0 0
2016.09.20 2016.09.22 hatdridds vétel 100 000 deviza (USD) 276,85 -279 000 0 0
2016.12.22 2016.09.22  hatdridds eladas 2 WTI Light Sweet Crude Oil - Mar 2017 54,00 0 0
2016.09.26 2016.09.26 hatdridds vétel 1 DAX Index - Dec 2016 10466,50 0 0
2016.09.27 2016.09.27  hatiridds eladas 2 Euro-Bund - Dec 2016 165,99 0 0
2016.09.27 2016.09.27 hatéridds vétel 2 Euro-Bund - Dec 2016 166,03 0 0
2016.09.27 2016.09.27 hatiridds vétel 2 Euro-Bund - Dec 2016 165,99 -25 418 0 0
2016.09.30 2016.09.30 hatiridgs vétel 1 DAX Index - Dec 2016 10206,50 -2 065 245 0 0
2016.10.04 2016.10.04  hatéridds eladas 1 DAX Index - Dec 2016 10625,00 0 0
2016.10.05 2016.10.05  hatédridés eladas 1 DAX Index - Dec 2016 10597,50 210 609 0 0
2016.10.06 2016.10.06  hatiridés eladds 2 Euro-Bund - Dec 2016 164,55 102971 0 0
2016.10.06 2016.10.06  hatéridds eladas 1 DAX Index - Dec 2016 10568,00 -182 632 0 0
2016.10.06 2016.10.06 hataridds vétel 1 DAX Index - Dec 2016 10562,50 0 0
2016.10.06 2016.10.06  hataridés eladds 1 DAX Index - Dec 2016 10591,00 0 0
2016.10.06 2016,10,06  hatdridfs vétel 1 DAX Index - Dec 2016 10576,00 878 688 0 0
2016.10.07 2016.10.07 hatdridds vétel 1 DAX Index - Dec 2016 10519,00 0 0
2016.10.07 2016.10.07 hataridds vétel 1 DAX Index - Dec 2016 10522,00 22821 0 0
2016.10.10 2016.10.10  hatdridfs eladds 500 000 EURHUF future 303,57 0 0
2016.10.11 2016.10.11 hatéridds vétel 1 DAX Index - Dec 2016 10629,00 -1001 900 0 0
2016.10.11 2016.10.11  hatiridés eladas 500000 EURHUF future 30557 0 0
2016.10.11 2016.10.11  hatéridds eladds 1 WTI Light Sweet Crude Oil - Jan 2017 52,17 216 828 0 0
2016.10.11 2016,10.11  hatdrid§s vétel 1 DAX Index - Dec 2016 10600,50 0 0
2016.10.13 2016.10.13  hatdridds eladds 1 WTI Light Sweet Crude Oil - Jan 2017 51,20 0 0
2016.09.20 2016.10.14  hatéridds eladds 100 000 deviza (USD) 276,82 0 0
2016.10.12 2016.10.14  hat4rids vétel 100 000 deviza (USD] 276,75 7 000 0 o}
2016.10.14 2016.10.14  hatéridds eladds 1 WTT Light Sweet Crude Oil - Jan 2017 5172 -150 769 0 Q
2016.10.14 2016.10.14  hatiridds eladds 1 WTI Light Sweet Crude Oil - jan 2017 51,90 74836 0 0
2016.10.19 2016.10.19  hatéridés eladds 1 WTI Light Sweet Crude Oil - Jan 2017 5244 0 0
2016.10.26 2016.10.26  hatéridés eladds 1 WTI Light Sweet Crude Oil - Jan 2017 49.84 0 0
2016.10.26 2016.10.26  hatdridés eladds 1 Light Sweet Crude Oil (WTI] - Jan 2017 50,30 735878 0 0
2016.11.02 2016.11.02  hatdridés eladas 1 Light Sweet Crude Oil (WTI] - J]an 2017 46,11 1165 868 0 0
2016.11.03 2016.11.03 hatéridés eladds 1 EURGBP future 0,89 -3213 0 0
2016.11.03 2016.11.03  hatdridds eladds 1 EURGBP future 0,89 -3256 0 0
2016.11.09 2016.11.09 hatdridés eladds 1 DAX Index - Dec 2016 1037350 0 0
2016.11.10 2016.11.10  hatéridés eladds 1 EURGEP future 088 -3 174015 0 0
2016.11.10 2016.11.10  hatdridés eladds 1 DAX Index - Dec 2016 10774,50 555154 0 0
2016.11.10 2016.11.10  hatédrids eladds 1 EURGBP future 0,88 593 087 0 0
2016.10.12 2016.11.14  hatdridds eladas 100 000 deviza (1ISD) 276,67 0 0
2016.11.10 2016.11.14 hatiridds vétel 100 000 deviza [1ISD) 281,25 -458 000 0 0
2016.12.02 2016.12.02  hatdridfs eladas 2 Light Sweet Crude Oil [WTI] - lan 2017 50,69 -583 760 0 0
2016.12.02 2016.12,02  hataridds eladas 2 Light Sweet Crude Oil [WTI] - |]an 2017 5170 0 0
2016.12.07 2016.12.07  hatéridds vétel 1 Light Sweet Crude Oil (WTI) - |an 2017 50,46 0 0
2016.12.07 2016.12.07 hatérid3s vétel 1 Light Sweet Crude Oil (WTI] - Jan 2017 49,95 0 0
2016.12.07 2016.12.07 hataridds vétel 1 Light Sweet Crude Oil (WTI] - ]an 2017 50,32 -106 926 0 0
2016.12.14 2016.12.14  hatdridds vétel 1 Light Sweet Crude Oil (WTI] - |an 2017 51,99 452 834 0 0
2016.02.08 2016.,12.21  hatiridds eladas 260 000 deviza (EUR] 313,95 0 0
2016.06.07 2016.12.21 hatérid8s vétel 260 000 deviza [EUR] 313,49 119 600 0 0




Pozicié Pozicido Nyitott pozicié
eredménye (Ft) eredménye (Ft) értéke (Ft)
2016.12.31 Meérlegkészitésis 2016.12.31

Tranzakcio Kotési

Kotésnap Lejarat napja Névérték Magottes termék

tipusa arfolyam

2016.12.21 2016.12.21  hatdridds eladds 2 WTI Light Sweet Crude Oil - Mar 2017 54,12 71282 0 0
2016.12.12 2017.01.11 hataridés eladas 100 000 deviza (USD] 295,45 0 188 698
2016.12.12 2017.01.11  hatéridds eladas 500 000 deviza [EUR| 314,19 0 1539 965
2016.04.07 2017.04,11  hatiridds eladas 320 000 deviza (EUR 0
i
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' M Takarék FHB Abszolut Hozami Befektetési Alap

ALAPKEZELO

I Az Alap megnevezése, tipusa

Név: Takarék FHB Abszoltt Hozam( Befektetési Alap
ISIN azonositéja: HU0000707997
Tipusa: nyilvanos, nyiltvégili hatarozatlan futamidejli értékpapir befektetési alap

Referencia index: 100% RMAX

Ii. Az Alap gazddlkoddsdnak bemutatdsa

A mérleg lezdrasa utdn Iényeges esemény az alap targyévi gazdalkoddsaval
kapcsolatban nem keriilt felszinre.

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az
Alapkezel6 a torvényi szabdlyozasnak és Fellgyeleti ~ elSirasoknak — megfelel§
foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések — nem jart
kérnyezeti terheléssel, és nem is fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezel6nek forditania
nem kell.

Az Alap portfolidjdban &llampapirok, egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok,
jelzéloglevelek, részvények, illetve kollektlv befektetdsi értékpapirok szerepeltek. A
szarmaztatott Ugyletek alkalmazéséra fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa
érdekében is lehet8ség van.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok
kockazati kitettségeit, az igy nyert informaciokat feldolgozza, kockézatvallalasi szabalyokat
alkot, kockazatkezelési rendszert miikidtet. A kockazatkezeldsi rendszer két f& pillére a
monitoring rendszer, illetve a kockézatvallaldsok korlatozésanak érdekében létrehozott
limitrendszer. A kockazatvéllalds mértékének monitoringolasa az Alapkezel§ Igazgatésaga
altal elfogadott rendszeres beszamolék keretében torténik meg, melyben szerepelnek a
kezelt alapok altal véllalt kockézatok tekintetében leginkabb relevans mutatészamok és
stressztesztek, valamint a kockézati limitek betartasardl sz4ié tajékoztatas.

Budapest, 2017. aprilis 20.
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