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FUGGETLEN KONYWVIZSGALOI JELENTES A TAKAREK FHB ABSZOLUT HOZAMU
BEFEKTETES| ALAP EVES JELENTESEBEN SZEREPLO SZAMVITELI INFORMACIOK
FELULVIZSGALATAROL

A Diofa Alapkezel6 Zrt. részére

Elvégeztiik a Takarék FHB Abszolit Hozamu Befektetési Alap (tovabbiakban az ,Alap”) mellékelt
2015. évi éves jelentésében szerepl§ szamviteli informacick kdnywvizsgdlatét.

A vezetés felel6ssége az éves jelentésért, illetve az abban szereplé szamviteli
informaciokért

A Didfa Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban "Vezetés") felelés ennek az éves jelentésnek
a kollektiv befektetési formakrél és kezelikrdl szolé 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban
torténd elkészitéséért, tovédbbd hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informacick
levezethetSek legyenek az Alap szamviteli kimutatdsaibdl, illetve az auditalt 2015. évi éves
beszamoldjaban szereplé adatokbdl. A Vezetés kilonos tekintettel felelds az eszkdzok és
kotelezettségek leltdrral vald aldtémasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal
megadott értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollokért,
amelyeket a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbdl, akar
hibabdl eredd Iényeges hibas allitdsoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A kényvvizsgalo felelGssége

A mifelelGsséglink az éves jelentésben kdzolt szémviteli informaciok, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idGszak végi leltaranak, valamint az adott
id8szakban elszdmolt kezelési koltségeknek a véleményezése konyvvizsgélatunk alapjan.
Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgélatra
vonatkozd — Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabélyokkal dsszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljink az etikai
kévetelmeényeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgdlatot gy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy
kell6 bizonyosséagot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentésben szerepls szamviteli informacidk
mentesek-e a [ényeges hibas 4llitasoktdl.

A konywvizsgélat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben szerepld szamviteli informéaciokrél. A kivélasztott
eljardsok — beleértve az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok akar csalasbdl, akar
hibabdl eredd, lényeges hibés éllitdsai kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinktd|
fuggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentés gazdélkodd egység ltali elkészitése
és valdés bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarésokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kézott megfelelGek,
de nem azért, hogy a gazdalkodé egység belsé kontrolljdnak hatékonysagéra vonatkozdan
véleményt mondjunk. A kényvvizsgalat magaban foglalja tovdbba az éves jelentésbe szerepld
szamviteli informdcidk vonatkozaséaban alkalmazott szémviteli politikék megfelelGségének és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének az értékelését.

Meggydz6désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegends és megfeleld alapot
nyujt kdnyvvizsgaldi véleményiink megadésahoz.
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Vélemény

Vélemeénylnk szerint a Takarék FHB Abszolut Hozam Befektetési Alap 2015. december 31-ével
végzAadd évre vonatkozo éves jelentésében szerepld szamviteli informacick sszhangban vannak
a Takarék FHB Abszolit Hozamu Befektetési Alap szamviteli kimutatédsaival, beleértve a 2015.
évi éves beszdmoldban szerepld adatokkal. Az éves jelentésben szerepld eszkozok és
kotelezettségek a leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési kdltségek az
Alap letétkezelje altal adott értékelés alapjan kerliltek elszamolésra.

Egyéb kérdések

Konyvvizsgalatunk kizardlag az éves jelentésben szerepld olyan szamviteli informaciokra terjedt
ki, amelyek az Alap szamviteli nyilvantartdsaibdl levezethetdek.

Budapest, 2016. aprilis 27.

Szovics Zsolt Buzéas Doéra
Trusted Adviser Kdnyvvizsgéld és Tanacsadd Kft. kamarai tag kdnyvvizsgald
1037 Budapest, Iglice utca 3. fszt. 3. nyilvéantartasi szam: 005614

nyilvantartasi szam: 002588
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IL

Vagyonkimutatas

TAalrqa
fargal

e

ék FHB Abszoliut Hozami Befektetési Alap

2014.12.31* 201512.31*

Kategoria Eszkozérték Arany Eszkozérték Arany
Allampapirok, dllami garancia
mellett kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok, nemzetkozi 155 582 589 Ft 32,15% 332339107 Ft 36,85%
pénziigyi intézmény altal
kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Egyéb hitelviszonyt

s s . 68 653 564 Ft 7,61%
megtestesitd értékpapirok
Jelzaloglevelek 49 834 400 Ft 5,53%
Magyar és kiilfoldi részvények 216 300 Ft 0,04% 8781 860 Ft 0,97%
Kollektiv befektetési 111 054 796 Ft 12,31%
értékpapirok
Atruhazhaté értékpapirok 155 798 889 Ft 32,15% 570663 727 Ft 63,28%
Banki egyenlegek 82919 768 Ft 17,11% 216 240 154 Ft 23,98%
Bankbetétek 250 000 000 Ft 51,59% 120 000 000 Ft 13,31%
Szérma,zékos igyletek 3081 618 Ft -0,34%
eredménye
Egyéb eszkoz 128 125 Ft 0.03% 5333 Ft 0,00%
Osszes eszkoz 488 846 782 Ft 100,88% 903 827 596 Ft 100,22%
Kotelezettségek -4 248 617 Ft -0,88% -2 000 145 Ft -0,22%
Netto eszkozérték 484 598 165 Ft 100,00% 901827 451 Ft 100,00%

* A szdmviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjdn.

III. A forgalomban l1év6 befektetési jegyek szama és az egy jegyre

juto netto6 eszkozérték az év utolso forgalmazasi napjan

2014.12.31% 2015.12.31*

Forgalomban lévé befektetési jegyek szama (db) 356 743 214 668 596 421
Egy befektetési jegyre es6 nett6 eszkozérték (Ft) 1,358422 1,348840

* Az Alapkezeld és a letétkezeld dltal az év utolsé forgalmazdsi napjdra szdmolt netté eszkdzérték
kimutatds alapjdn, amely kis mértékben eltér szdmviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott

P

adatoktdl, az eltérd elszdmoldsi napbél adédéan.
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]—)m Takarék FHB Abszoliit Hozami Befektetési Alap
IV. A befektetési alap dsszetétele

2014.12.31% 2015.12.31*

Kategoria Eszkozérték Arany Eszkozérték Arany

Banki egyenlegek 82919 768 Ft 17,11% 216240 154 Ft 23,98%
Bankbetétek 250 000 000 Ft _ 51,59% 120 000 000 Ft _ 13,31%
Aithesdén hivatalasanjegyett 155798 889 Ft  32,15% 460 665 736 Ft  51,08%

atruhazhaté értékpapirok

Mds szabalyozott piacon
forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok

A kozelmiltban forgalomba hozott
atruhazhato értékpapirok

Egyéb atruhdzhaté értékpapirok 109997 991 Ft 12,20%
Hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok

Szarmazékos ligyletek eredménye -3081 618 Ft -0,34%
Egyéb eszkoz 128 125 Ft 0,03% 5333 Ft 0,00%
Osszes eszkoz 488 846 782 Ft 100,88% 903 827 596 Ft  100,22%
Kotelezettségek -4248 617 Ft -0,88% -2 000 145 Ft -0,22%
Netté eszkozérték 484 598 165 Ft 100,00% 901 827 451 Ft 100,00%

* A szamviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjdn.

Minimalis  Maximalis 2015.12.31%

Kategoria 2014.12.31* Valtozas

arany arany

Pénzpiaci eszkozok 0,00% 100,00% 67,79% 36,72% -31,07%
Allampapirok, llami

garancia mellett kibocsatott

hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok, nemzetkozi 0,00% 100,00% 22,63% 22,17% -0,46%
pénziigyi intézmény altal
kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Allampapir fedezete mellett

kotdtt repd megallapodas 0,00% 100,00%

ligeyg etz S}izsel,'t‘gséi‘zfé‘l{;apimk 0,00%  100,00% 7,13% 22,30% 15,17%
Jelzaloglevelek 0,00% 15,00% 0,49% 5,53% 5,03%
ﬁgi Z;;Zlfmfﬁ[di -90,00% 90,00% 1,18% 0,97% -0,21%
gsgiig;igiekwté“ 0,00% 80,00% 0,78% 12,31% 11,54%
Deviza 0,00% 50,00%

Osszesen 100,00% 100,00% 0,00%

P

* Az Alapkezeld és a letétkezeld dltal az év utolsé forgalmazdsi napjdra szdmolt netto eszkézérték
kimutatds alapjdn.

Az Alap eszkozeinek jelentds részét pénzpiaci eszkdzokben, allampapirokban és egyéb
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta. Ev végére a pénzpiaci eszkézék aranya
jelentésen csékkent az egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és a kollektiv
befektetési értékpapirok javara. Ez utébbi eszkézcsoportban nagyobb részt ingatlan alapok
kaptak helyet. Az Alap a teljes év soran tartott részvénypiaci eszkozoket egyedi részvények és
kollektiv befektetési értékpapirok formajaban.
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DIO—FA Takarék FHB Abszolit Hozamu Befektetési Alap
ALAPKEZELO

V. A befektetési alap eszkiozeinek alakuldsa a targyidoszakban

Az V. fejezetben szerepld adatok a 2015. december 31-re vonatkozdé éves beszamold
szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adataira épiilnek.

Pénziigyi miiveletek bevételei 363 145

Pénziigyi miiveletek rdforditdsai 361318
Befektetésbdl szarmazé jovedelem 1827
Kezelési koltségek 1990
A letétkezel6 dijai 650
Egyéb dijak és adok 8140
Netto jovedelem -8 953

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabdlyzataban meghatarozottaknak megfeleléen nem fizetett hozamot
2015-ben, igy dsszes bevétele ujrabefektetésre kertilt.

A tokeszamla valtozasai

2015.12.31 EFt

Indulé tike 668 596
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2849 352
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -2 180 756
Tdékevaltozas (tokenovekmény) 233232
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiillonbozete 412 309
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilénbozete -503 435
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 3967
El6z6 év(ek) eredménye 329 344
Uzleti év eredménye -8953
Sajat toke 901 828

A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése

2015.12.31 (EFQ) Bekeriilési érték SHILIR I Piaci érték
kiilonbozet
MINDOSSZESEN 563 615 7 049 570 664
Allamkétvény 29 650 134 29 784
2017/CMAK 19950 33 19 983
2019/B MAK 9700 101 9801
Részvény 7 481 1301 8782
Allami Nyomda 7120 1040 8160
BIF 361 261 622
6
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Takarék FHB Abszoltt Hozami Be

Vallalati kotvény 370653 555 371209
MFB 201605/31 EUR 133029 -610 132 419
MFB 201612/1 170 000 136 170136
MOL 5.875 04/20/17 67 623 1031 68 654
Befektetési jegy 104 856 5142 109998
l’l;/[eafiiztiztl;cs)is;zggalkarék Ingatlan 1000 34 1034
]l\gfleafiﬁgtfécs)is;:g'l}‘,akarék Pénzpiaci 31041 75 31116
Torony Ingatlan Befektetési Alap 72 815 5033 77 848
Jelzaloglevél 49900 -66 49 834
FJ20NVO1 49900 -66 49 834
ETF 1076 -19 1057
SPDR Barclays EM Local Bond ETF 1076 -19 1057

Egyéb valtozas

A befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire hatast gyakorld egyéb valtozas nem volt a

targyidészakban.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult harom iizleti évbél

2013.12.31* 2014.12.31* 2015.12.31*
Netto eszkozérték (E Ft) 217 536 428 484 608 004 901 829 295
Epy Defolstetesljegyre e 1,273149 1,358422 1,348840

netto eszkozérték (Ft)

* Az Alapkezeld és a letétkezeld dltal az év utolsé forgalmazdsi napjdra szdmolt netté eszkizérték
kimutatds alapjdn, amely kis mértékben eltér szdmviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott

adatoktdl, az eltérd elszdmoldsi napbél adédéan.

VII. Szarmaztatott iigyletek részletes leirasa a targyidészakban

Mérlegforduld napjan nyitott szarmaztatott tigyletek:

Ertékelési
Vételi/ Eladasi Pozicio értéke Kotési arfolyam kiilonbozet (Ft)
: 2015.12.31.
HUF/EUR eladasi 220 000 EUR 315.47 402 208
HUF/EUR eladasi 220 000 EUR 302.60 -2601 169
HUF/EUR eladasi 140 000 EUR 311.77 -308 930
HUF/EUR eladasi 260 000 EUR 311.77 -573 727
OSSZESEN -3 081618
A mérlegzaras idépontjaig a pozicié nem zarult.
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Takarék FHB Abszolit Hozamu

Az év folyaman lezart tézsdei hataridds ligyletek:

Koétésnap

Lejarat
napja

Tranzakcio
tipusa

Névérték

Mogottes
termeék

Kotési
arfolyam

Befektetesi Alay

Eredmény
(Ft)

2015.01.23 2015.04.09 hataridés vétel 150 000 deviza (EUR) 312.25 .
2015.04.07 2015.04.09 hataridds eladas 150 000 deviza (EUR) 298.70 2032500
2015.04.07 2015.07.09 hataridés vétel 55000 deviza (USD) 275.75 -
2015.04.07 2015.07.09 hataridgs vétel 52 000 deviza (EUR) 299.60 -
2015.04.07 2015.07.09 hataridés vétel 140 000 deviza (EUR) 299.60 -
2015.04.07 2015.07.09 hataridés vétel 150 000 deviza (EUR) 299.60 -
2015.07.07 2015.07.09 hatarid6s eladdas 150 000 deviza (EUR) 317.40 -2670 000
2015.07.08 2015.07.09 hataridés eladas 140 000 deviza (EUR) 317.40 -2492 000
2015.07.08 2015.07.09 hataridés eladas 55000 deviza (USD) 287.70 -657 250
2015.07.08 2015.07.09 hataridés eladas 52 000 deviza (EUR) 317.40 -925 600
2015.06.12 2015.07.16  hataridds vétel 80 000 deviza (USD) 277.27 -
2015.07.14 2015.07.16 hataridés eladas 80 000 deviza (USD) 281.80 -362 400
2015.07.10 2015.08.03 hatéridds vétel 30000 deviza (EUR) 310.89 -
2015.07.17 2015.08.03 hataridés vétel 82 000 deviza (EUR) 308.83 -
2015.08.03 2015.08.03 hataridés eladas 82 000 deviza (EUR) 308.00 68 060
2015.08.03 2015.08.03 hataridés eladas 30 000 deviza (EUR) 307.56 99900
2015.05.11 2015.08.13 hataridds vétel 75000 deviza (EUR) 305.63 -
2015.08.11 2015.08.13 hataridds eladas 75000 deviza (EUR) 311.80 -462 750
2015.07.14 2015.08.17 hataridds vétel 80 000 deviza (USD) 282.01 -
2015.08.14 2015.08.17 hataridés eladas 80 000 deviza (USD) 278.20 304 800
2015.07.16 2015.08.24  hataridds vétel 265 000 deviza (EUR) 310.06 =
2015.08.18 2015.08.24 hataridds eladas 265 000 deviza (EUR) 308.88 312700
2015.08.03 2015.09.08 hataridés vétel 82 000 deviza (EUR) 308.25 =
2015.08.03 2015.09.08 hatéridgs vétel 30000 deviza (EUR) 307.82 -
2015.08.11 2015.09.08  hataridds vétel 75000 deviza (EUR) 311.98 -
2015.09.03 2015.09.08 hataridds eladas 30 000 deviza (EUR) 307.82 0
2015.09.03 2015.09.08 hataridds eladés 82 000 deviza (EUR) 308.25 0
2015.09.07 2015.09.08 hataridds eladas 75000 deviza (EUR) 314.10 0
2015.07.07 2015.09.09 hataridds vétel 150 000 deviza (EUR) 317.98 -
2015.07.08 2015.09.09 hataridés vétel 52 000 deviza (EUR) 317.97 -
2015.07.08 2015.09.09 hataridés vétel 140 000 deviza (EUR) 317.98 -
2015.09.07 2015.09.09 hataridés eladas 52 000 deviza (EUR) 314.10 0
2015.09.07 2015.09.09 hataridés eladas 140 000 deviza (EUR) 314.10 543200
2015.09.07 2015.09.09 hataridds eladds 150 000 deviza (EUR) 314.10 582 000
2015.07.08 2015.10.09 hataridds vétel 55000 deviza (USD) 288.02 -
2015.08.14 2015.10.09 hataridds vétel 80000 deviza (USD) 278.27 -
2015.08.18 2015.10.09 hatéridds vétel 265 000 deviza (EUR) 309.13 -
2015.09.07 2015.10.09 hataridds vétel 140 000 deviza (EUR) 314.23 -
2015.09.07 2015.10.09  hataridds vétel 75000 deviza (EUR) 314.23

2015.09.07 2015.10.09 hataridds vétel 52 000 deviza (EUR) 314.23 -
2015.09.07 2015.10.09 hataridés vétel 150 000 deviza (EUR) 314.23 -
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2015.09.22 2015.10.09 hatarid6s eladds 265 000 deviza (EUR) 310.59 -386 900

2015.09.22 2015.10.09 hataridds eladas 55000 deviza (USD) 278.23 538450

2015.09.23 2015.10.09 hataridés eladas 80 000 deviza (USD) 278.74 -37 600

2015.10.07 2015.10.09 hataridés eladds 140 000 deviza (EUR) 311.60 368200

2015.10.07 2015.10.09 hataridés eladas 52000 deviza (EUR) 311.60 136 760

2015.10.07 2015.10.09 hataridds eladas 75000 deviza (EUR) 311.60 197 250

2015.10.07 2015.10.09 hataridds eladas 36 356 deviza (EUR) 311.60 -5817

2015.10.07 2015.10.09 hatarid6s eladas 150 000 deviza (EUR) 314.23 0

2015.10.07 2015.11.09 hataridés vétel 140 000 deviza (EUR) 311.81 -

2015.10.07 2015.11.09 hataridés vétel 160 000 deviza (EUR) 311.80 -
‘1w . SPX INDEX

2015.10.14 2015.10.14 hataridds eladas 5 FUTURE Dec15 1992 -1092 960
PN SPX INDEX

2015.10.15 2015.10.15 hataridés vétel 5 FUTURE Decl5 2008 -410 130
e . SPX INDEX

2015.11.05 2015.11.05 hataridés eladas 3 FUTURE Dec15 2088 433 680
. . SPX INDEX

2015.11.05 2015.11.05 hataridés eladas 3 FUTURE Dec15 2103 -492 462
i Ew % SPX INDEX

2015.11.05 2015.11.05 hataridds vétel 3 FUTURE Decl5 2098 823 452
s cmon SPX INDEX

2015.11.06 2015.11.06 hataridés vétel 3 FUTURE Dec15 2093 -

2015.11.05 2015.11.09 hataridéseladdas 160 000 deviza (EUR) 314.42 -419 200

2015.11.05 2015.11.09 hatarid6s eladas 140 000 deviza (EUR) 314.42 -365 400

2015.11.05 2015.12.04 hataridés vétel 260 000 deviza (EUR) 314.75 -

2015.11.05 2015.12.04 hatariddés vétel 140 000 deviza (EUR) 314.75 -
Y eim g DAX INDEX

2015.12.01 2015.12.01 hataridds vétel 1 FUTURE Dec15 11 321 -785 149
P " DAX INDEX

2015.12.02 2015.12.02 hatdridds eladas 1 FUTURE Decl5 11220 -4 749761
P DAX INDEX

2015.12.03 2015.12.03 hataridgs vétel 1 FUTURE Decl5 11 300 157 130 000
o n . DAX INDEX

2015.12.03 2015.12.03 hataridés eladas 1 FUTURE Decl5 10 689 -155 475 000
T SPX INDEX

2015.12.08 2015.12.08 hataridds vétel 3 FUTURE Decl5 2053 288 690
f . SPX INDEX

2015.12.08 2015.12.08 hataridds eladas 3 FUTURE Dec15 2053 541 504
PP . SPX INDEX

2015.12.10 2015.12.10 hataridds eladas 2 FUTURE Dec15 2060 157 560 332
o T SPX INDEX

2015.12.10 2015.12.10 hataridés vétel 2 FUTURE Decl5s 2047 -156 794 362
o a SPX INDEX

2015.12.10 2015.12.10 hataridds vétel 2 FUTURE Dec15 2060 259 056
¢ ov . SPX INDEX

2015.12.10 2015.12.10 hataridds eladas 2 FUTURE Dec15 2 057 -79 758

2015.12.02 2015.12.04 hataridéseladds 260 000 deviza (EUR) 311.08 954 200

2015.12.02 2015.12.04 hataridés eladds 140 000 deviza (EUR) 311.07 515 200

Osszesen: -4 974 565
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VIII. A befektetési alapkezeld mitkodésében bekdvetkezett
valtozasok, valamint a befektetési politikara hato fontosabb
tényezok

VIIL.1. Az Alapkezel6 miik6désében bekovetkezett valtozasok

A Kozgytilés 5/2015. (02.27.) sz. hatdrozata alapjan a Tarsasig alaptékéje 0j részvények
forgalomba hozataldval megemelésre keriilt 196 200 000 Ft-ra.

A Kozgytlés 6/2015. (03.26.) sz. hatarozata alapjan a Tarsasig konyvvizsgaléja a 2015.
gazdasagi évre a Deloitte Konyvvizsgalé és Tanicsadé Korlatolt Felel§sségii Tarsasag, a
személyében is felel6s konyvvizsgalé Horvath Tamas (003449).

A Kozgyiilés 9/2015. (03.26.) sz. hatarozata alapjan a Tarsasag Feliigyeli Bizottsagi tagjava
vélasztotta Kobli Gyulat és Koltainé Nadhazi Agnest.

A Kozgyilés 4/2015. (08.12.) sz. hatdrozata alapjan a Tarsasdg Igazgatésiaginak tagjava
valasztotta Lendvai Beatat.

A Kozgyilés a 4/2015. (12.18.) sz. hatdrozataval Ggy hatarozott, hogy a Tarsasag altal
kibocsatott, 6sszesen 195 darab ,A” sorozati, dematerializalt, HU0000100508 ISIN
azonositoju torzsrészvényt atalakitja 195 darab, ,A” sorozatd, nyomdai uton el8allitott
torzsrészvénnyé, és a 12 darab, ,B” sorozati, dematerializalt, HU0000120134 ISIN
azonositoju, visszavalthaté részvényt atalakitja 12 darab, ,B” sorozatd, nyomdai tton
el6allitott, visszavalthatd részvénnyé.

VIIL.2. Az év tékepiaci eseményei

Globalis piacok

Vegyes évet zartak a globalis piacok 2015-ben. A befekteték figyelme elsésorban az
amerikai FED és eurdépai EKB monetaris lépéseire, Gorogorszag esetleges EU-bél vald
kilépésére, a tovabb folytatdédé Orosz - Ukran konfliktusra, illetve a kinai gazdasag
lassuldsara koncentralédott. A vezetd tézsdei részvényindexek koziil a japan Nikkei225 Index
(+9,07%) és a német DAX Index (+9,56%)- teljesitett a legjobban. Japanban tébbek kozott a
gazdasagélénkité csomagok hatdsainak koszonhetSen értek el markans teljesitményt és
hasonlé jegybanki stimulusoknak kdszénheti a német tézsde is a feliilteljesitést. A brit index
teljesitett idén leggyengébben a fejlett piaci részvényindexek koziil, a londoni FTSE100 Index
ugyanis -4,93%-os visszaesést mutatott. Az amerikai indexek szintén gyenge teljesitményt
produkaltak az elmilt esztendSben. Az S&P500 (-0,73%) és Dow Jones ipari index (-2,23%) is
veszteséggel zarta az dévet.

10
Diofa Alapkezel Zrt. 1062 Budapest, Andrassy ut 105.
Tel: 888-4120 Fax: 888-4171 www.diofaalapkezelo.hu



I—?%—% Takarék FHB Abszolit Hozami Befektetési Alap

A vezetd részvényindexek alakuldsa sajdat devizdban mérve 2015-ben
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Kifejezetten mozgalmasnak mutatkozott az idei év elsé negyedéve a nemzetkozi
tékepiacok tekintetében. A negyedév legnagyobb meglepetését és sokkjat a svdjci jegybank
okozta, mely - korabbi nyilatkozataival ellentétben - eltérolte az idaig 1,20-as értéken alulrol
rogzitett euro-frank arfolyamsavot, amely kdovetkeztében a vildg devizdi gyors és markans
gyengiilést mutattak a svajci frankkal szemben. A turbulens EURCHF mozgasok
kovetkeztében szamos tékepiaci szerepld jelentGs veszteségeket szenvedett el. Az Eurdpai
Kézponti Bank tovabbra is a gazdasagélénkitésre fokuszalt az els6 negyedév soran: tovabbi
kamatcsokkentést nem eszkozoltek, azonban janudrban Mario Draghi jegybankelnok 60
millidard eurés keretdsszegli likviditdsnovel6 programot jelentett be, amely eurddvezeti
allamkoétvények és maganszektor altal kibocsatott kotvények vasarldsdra iranyult. Mig
Eur6paban a lazitas, addig Amerikaban mar a szigoritdson, kamatemelésen gondolkozott a
FED, azonban valtozatlanul hagyta az alapkamatot. A Marciusban tartott iilés jegyz6kényve
alapjan az elemzd6k egy, akar nyaron bekovetkezé kamatemelést prognosztizaltak. A
jegybankok mellett a befektet6k figyelme Ukrajndra, Gorogorszagra, illetve a gyengiild
olajarakra fokuszaltak. Ukrajnaban elkeriilhetetlennek latszott, hogy valamiféle
veszteségleirast szenvedjenek el az allampapir tulajdonosok, a kérdés csupdn az maradt, hogy
az allamadéssag atstrukturaldsa milyen formaban és mértékben megy majd végbe.
Gorogorszagban a radikalis baloldali partokat tomorit6 Sziriza szerezte meg a gyézelmet az
elérehozott parlamenti valasztisokon. Felmeriilt, hogy a fizetési nehézségeket a gorog
allamadéssag részleges vagy teljes leirasaval oldandk meg, ezt azonban az Eurépai Unié
dontéshozoi elfogadhatatlannak tartottdk, igy folytatédtak a targyaldsok az orszag vezetése
és a nemzetkdzi hitelez6k kozott.

A meggybzdére sikeredett elsé negyedévhez képest viltozatos képet mutattak a
részvénypiacok a masodik negyedévben. Az eurépai névekedés enyhén lassult az idei év
masodik negyedévére, az elemz8k azonban tébbnyire felfelé javitottdk az eurd ovezet
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gazdasigaira vonatkozé idei el6rejelzéseiket. Az amerikai munkaerdpiaci adatokatat
figyelembe véve a FED mar a masodik negyedévben is emelhetett volna az alapkamaton,
azonban a gyengébb gazdasagi teljesitmény ovetkeztében tovabb halasztotta azt. Részben az
emelkedé olajarak és élelmiszerarak kovetkeztében Eurdpaban olyan mértékben emelkedett
az inflacio, hogy kidrazédtak a deflaciés varakozasok a kotvényhozamokbdl, igy az EKB
folytatodé kotvényvasarlasai ellenére is élesen emelkedtek a hozamok Eurédpa szerte. Mar
ebben a negyedévben megindult a kinai piac lassuldsatél valo félelem hiszen egyre
erdteljesebb fiskalis és monetaris impulzusokra volt sziikség az orszagban ahhoz, hogy fenn
tudjak tartani az addigi novekedési szintiiket. A masodik negyedév végén a befekteték
figyelme Gordgorszagra fokuszalt, ahol az Eurdpai Unié pénziigyminiszterei és a gorog
vezetdk rendre nem tudtak megegyezni az orszag addssagallomanyanak és likviditasanak
kérdésében. Junius folyaman a dontéshozdk tobb alkalommal is targyaldasztalhoz iiltek az
orszag kritikus pénziigyi helyzetének megoldasanak okan. Az utolsd pillanatokban tébbszor
félbeszakadt, majd ujrakezdett targyaldsok soran sem jutottak a felek megallapodasra a
megszoritasokrol/reformokrdl  illetve egy esetleges addssagatrendezésrdl. Ezalatt
Gorogorszag képtelen volt torleszteni az IMF felé esedékes tartozasat a megadott hataridére.
Az események kimenetele globalis korrekciot hozott a kockazatos eszk6ézok piacan.

A harmadik negyedévben folytatédott a FED kamatemelési huza-vondaja, ugyanis
kamatot tovabbra sem emeltek azonban Kkijelnetették, hogy 2015-ben fognak emelni az
irdnyadé ratan. Az EKB szintén nem valtoztatott a kamatokon, azonban Kijelentették, hogy
romlé kdrnyezetben az EKB kész tijabb intézkedéseket tenni a gazdasag tamogatasara, akar a
kotvényvasarlasi program nagysaganak megemelésén Kkeresztiil is. Jaliusban a gorog
parlament elfogadta a nemzetkézi hitelezé6k altal tamasztott feltételeket és elsd
reformintézkedéseket, melynek révid tavon pozitiv hatasa volt a globalis tékepiacokra. A
befektetdk ugyanis a kinai gazdasag lassulasara kezdtek koncentralni, ahol a részvénypiacok
a kinai kormany intézkedései ellenére is erdteljes lejtmenetbe keriiltek.A nyomott piaci
hangulatot tovabb rontottak a Volkswagen dizelmotorjai koriil kialakult negativ események.
A Volkswagen részvényei mellett az esés tovabbgyliriizott a teljes német autdiparra, igy
ennek kovetkeztében a DAX vezette a nyugat-eurdpai esést. A harmadik negyedév sordn
tovabb gyengiiltek a nyersanyagok arfolyamai is - az olaj arfolyama 24%-kal csokkent -
melynek kovetkeztében a nyersanyag kitermelé vallalatok részvényei is eladdi nyomads ala
keriiltek és tobb fejlédé piaci deviza is leértékel6dést szenvedett el. A Glencore - ami egy
nyersanyagipari mamutvallalat - 65%-os veszteséget szenvedett el a negyedév soran és ez a
bizonytalansag kihatott a nyersanyagtermel6 vallalatok kotvényeire is.

A negyedik negyedében pozitiv tartomanyokban mozogtak a fejlett piaci részvények,
korrigalva a megel6z6 negyedév eséseit. A korrekcioban jelentds szerepet jatszott, hogy a
FED oktéberben és novemberben sem lépte meg a vart kamatemelését. Ezt a pozitiv
hangulatot fokozta Mario Draghi EKB elndk, aki a mennyiségi lazitas folytatasat jelentette be.
A mar-mar euférikusnak tlind hangulatot decemberben el6szor az EKB hiitétte le. A
december elején bejelentett eszkozvasarlasi program elmaradt az addigra mér felfokozotta
valt befektet6i varakozasoktol. A piacok hangulatat ezutdn mar a Fed kézelgé kamatemelése
kezdte meghatarozni, amit ekkorra mar a befektet6i kozosség szinte biztosra vett. A 25
bazispontos emelés be is kovetkezett, melynek hatdsda eladéi nyomds ald keriiltek a
tokepiacok. Az OPEC decemberi féléves kozgylilése soran a tagallamoknak ismét nem sikeriilt
megallapodniuk az olaj kitermelés mérséklésérél, mely a 2009-es mélypontja ald siillyedt. Ez
negativan érintette mind a nyersanyag-vezérelt orszdgok GDP-jét, mind a fejlett piacok
inflaciods céljanak elérését.
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Hazai pénz- és kétvénypiac

A hazai allampapirindexek teljesitménye 2015-ben:

ZMAX: 1,25%
RMAX: 1,50%
MAX Comp.: 4,34%
MAX: 4,48%

Az dllampapirpiaci referenciahozamok alakuldsa 2015-ben
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Az idei év elsé negyedévében sem tért meg a hazai allampapirhozamok hossziutavi
csokkend trendje, dsszességében azonban jelentds volatilitast tapasztalhattunk a hirom
évnél hosszabb lejarati kétvények hozamaiban. Januar és februar végén figyelhettiink meg
enyhe felpattandsokat, azonban a marcius végi Standard and Poor’s felmingsitése, valamint
az EKB kétvényvasarlasi programja ismét vevéi hulldamot hozott a hazai allampapirpiacra. Az
éven beliill lejaré allampapirok stabil, 1,5-1,7%-os szint kornyékén Aalloméasoztak, igy
Osszességében a hosszi allampapirokat magukba foglalé indexek érdemi feliilteljesitést
mutattak. Az elsé negyedéves jé teljesitmény az MNB kamatvagasanak is volt készdnhetd,
amely 15 bazispontos csokkenést kévetéen 1,95% lett.
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Tovabba pozitiv hirként szolgalt hazank kiilfé1di megitélése szempontjabél a Standard
& Poor’s hitelmindsitd bejelentése, mellyel Magyarorszag allamadoéssag besoroldsat egy
fokozattal feljebb, ,BB+"-ra emelte. Ezzel az S&P ajanlasa megegyezik a tovabbi két
hitelmindsité - Moody’s és Fitch - besorolasaval, amivel mar csak egy fokozattal vagyunk
elmaradva a befektetésre ajanlott kategdriatol.

Az idei év masodik negyedéve vegyes darfolyammozgasokat okozott a hazai
allampapirok piacan. A hosszi lejaratii szegmensben alapvetden a hozamemelkedés dominalt
a negyedév soran, a 15 éves lejarati referenciahozamban kézel 1 szdzalékpontos ugrast
figyelhettiink meg. A harom éves lejarati allampapir tovabbra is stabil 2-2.5%-o0s szinteken
mozgott, mig az éven beliil lejaré allampapirok hozama jelentds mértékben csokkent, igy
hozamuk a negyedév végére az 1%-os lélektani szint kérnyékén allapodott meg. A masodik
negyedév folyaman hazankban a Monetaris Tanacs tovabb folytatta a marciusban Gjrainditott
kamatcsokkentési ciklust, igy a havi 15 bazispontos vagasokkal jinius végére a jegybanki
alapkamat 1,5%-on allt. A negyedév elején az elemzdék ezt a szintet jelolték meg a
kamatcsokkentési ciklus aljanak, azonban a juniusi kamatdontést kovetd sajtotajékoztaton a
jegybankarok kiemelték, hogy nem zarjak ki a tovabbi, kisebb mértékii kamatcsokkentéseket,
amelyek az inflaciés cél elérését szolgalndk. Majusban napvilagot latott az elsé negyedéves
GDP adat, amely 3,5%-o0s éves novekedési iitemet ért el, kis mértékben feliillmilva ezzel az
elemzdi varakozasokat.

A harmadik negyedévben erds teljesitményt mutatott a hazai kdétvénypiac, a
hozamszintek mind a révid, mind a hosszi csokkentek. Az éven beliil lejaré allampapirok
esetében tovabb folytatodott az elszakadas a hazai alapkamat szintjétél: az 55-65 bazispontos
hozamcsékkenés eredményeként 0,40% kornyéki szinteken zart a rovid szegmens a
negyedév végén, nagyrészt az MNB onfinanszirozasi programjanak és a jegybanki eszkoztar
atalakitasanak koszonhetden. A hosszli hozamok esetén is 40-65 bazispontos csékkenést
figyelhettiink meg. Az MNB a juliusi kamatdonté iilése soran tovabb vagta 15 bazisponttal a
jegybanki alapkamatot, igy annak mértéke 1,35%-ra csokkent. A kommentarok alapjan a
Monetaris Tanacs ezzel a vagassal befejezettnek tekinti a kamatcsokkentési ciklust, annak
szintje pedig tartésan alacsony maradhat. Tovabbi monetaris lazitast jelentett, hogy az
alapkamattol +/- 1%-ban eltéré kamatfolyéson is médositottak a jegybanki dontéshozdk, a
savot 25 bazisponttal toltidk lejjebb, igy az 1,35%-os alapkamat mellett a hitelintézetnek
0,10%-on helyezhetnek el betétet, illetve 2,10%-on juthatnak egynapos kélcsénhéz az MNB-
nél, vagyis a kamatfolyosé aszimmetrikussa valt.

Mindezek mellett az MNB julius elején bejelentette a jegybanki eszkoztar megujitasat,
mely kovetkeztében szeptember végétdl a két hetes helyett a harom hénapos betét lett az
MNB irdnyad¢ eszkoéze. A Monetaris Tandcsa az eddigi 3 és 5 éves futamid6 mellett 10 éves
lejarattal is meghirdette a banki allampapir-vasarlast tAmogaté kamatcsere-eszkozét (IRS),
mely a hazai hitelintézeteket hosszabb lejarati allampapirok vasarlasara 6sztonozhette.

Az er6s harmadik negyedéves teljesitményt kévet6en hozamemelkedést figyelhettiink
meg hazai allampapirpiacon az év utolsé harom hénapjdban, f6ként a révidebb lejaratokon.
Az éven beliil lejar¢ allampapirok visszakorrigaltak a hazai alapkamat szintje felé (+38-43
bazispont), azonban a szegmens év végi 0,80%-0,90%-o0s hozama is még jelentdsen elmarad
az 1,35%-o0s alapkamat mértékét6l. A hosszi hozamok esetében december kiézepéig
hozamemelkedést figyelhettiink meg, azonban a két negyedév zaré értékei kozoétt nem volt
jelentésebb eltérés, kivétel a 3 éves szegmens, melynek hozama kézel 60 bazisponttal
emelkedett a negyedév soran. Az MNB a negyedév soran nem viltoztatott a jegybanki
alapkamaton, annak mértékét 1,35%-on hagyta. A kamatdontd tilések utdni kommentarok
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soran a Monetaris Tanacs toébb izben megerdsitette, hogy befejezettnek tekinti a
kamatcsokkentési ciklust, annak szintje pedig tartésan alacsony maradhat. A negyedév elején
az MNB részérdl tigy nyilatkoztak, hogy az alacsony szinten tartott alapkamat mellett egyéb
csatornakon keresztiil is lazithatnak még a monetéaris kondiciékon.

Az onfinanszirozasi program hatékonysaganak névelése érdekében ugy dontott a
jegybank, hogy az oktéberben még hatilyos, valaszhaté tartalékratds rendszert 2015.
december 1-jétdl fix, minden bankra egységesen érvényes, 2 szazalékos tartalékrata véltotta
fel. Az optimistabb piaci szerepldk az év végére felmingsitést vartak, azonban besorolasunk
nem valtozott november soran. A Fitch felilvizsgilta és vdltozatlanul hagyta a
Magyarorszaggal kapcsolatos adésbesoroldsat, igy a befektetési kategéridba térténd
felmindsités elmaradt. A negyedév soran tovabbra is alacsony szinteken maradt az inflaci6,
mely év/év alapon csupan oktéberben (0,1%) és novemberben (0,5%) érte el a pozitiv
tartomanyt. Igy tovabbra is érthetd a jegybanki elkotelezGdés az alacsony kamatok mellett. A
harmadik negyedéves GDP adat megegyezett a varakozasokkal, amely év/év alapon 2,3%-0s
béviilést mutatott.

A kiilféldi befekteték dllampapir-dllomdnydnak alakuldsa 2015-ben
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Az idei év soran drasztikusan csokkent a kiilféldiek allampapir allomanya, melynek
folyamatos csokkenését az MNB célul is tiizte ki. A Templeton is jelentés mértékben leépitette
a magyar kotvénydllomanyat, aminek ellenére sem volt tapasztalhaté jelentds
hozamemelkedés.
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Az euré-forint drfolyamdnak alakuldsa - 2015-ben
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Az els6 félévben hektikusan mozgott a forint, a svajci jegybnak lépése utan egészen
321-ig gyengiilt az euréval szemben, majd er6s6dott a 300-as szint ala. A masodik félév soran
viszont stabilizalddott az arfolyam és egy szlikebb (307-317) savban mozgott.

Hazai és régids részvénypiac

Vegyes képet mutatnak a régios részvényindexek 2015-ben. Sajat devizaban kifejezve
a lengyel WIG20 (-19,5%) nyujtotta a legrosszabb teljesitményt. A cseh PX (-3,68%) és a régio
20 legnagyobb vallalatat tomoritd, euréban szamitott CETOP20 Index (-0,60%) szinten nem
mutattak jelentds valtozast 2015-ben, mig a régioé legjobb teljesitményét a hazai BUX Index
(42,07%) hozta.
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A régids részvényindexek alakuldsa sajdat devizdban mérve 2015-ben
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Az idei év soran kiemelked§ teljesitményt nytjtott a hazai benchmark. A hazai blue-
chipek kéziill az OTP (+57,44%) és a Richter (+55,53%) erdsodott a leginkabb. A Richter
arfolyamanak legfébb mozgatérugdja a Cariprazine nevii készitmény volt, mely megkapta az
amerikai forgalomba helyezéséhez az engedélyt és az egyszeri “mérfoldks-bevétel” mellett az
értékesitésébdl jelentds profitnovekedésre tehet szert a gydgyszeripari vallalat.

Az OTP arfolyaméanak emelkedésében a devizahitelek rendezése mellett a korméanyzat
2016-t6] kezd6dd jelentés mértékli bankado-csokkentése jatszott pozitiv szerepet. Ennek
kovetkeztében kikeriil a bank mérlegébdl egy jelent6s addelvonas, illetve egy bizonytalan
fizetési hajlanddsaggal rendelkezd adodssagallomany. Ennek kovetkeztében a részvény
arazasa - egyes bankokat leszamitva - a régiés versenytarsak szintjére keriilt.

A MOL “csupan” 23,47%-os erdsodést tudott felmutatni az év soran, mely a
rekordalacsony olajszintek mellett tovabbra is jo teljesitménynek mondhaté. A MOL azért
tudott felértékelddni, mert profitjanak jelentés részét nem a kitermelésbél, hanem az
olajfinomitasbdl szerzi, ahol az arrés nem csokkent az elmilt évben. A Magyar Telekom
arfolyama is kozel 20%-o0s mértékben emelkedett 2015-ben. Ennek jelentdsebb oka a papir
defenziv mivolta melynek kévetkeztében kevésbé hatnak ra a tékepiaci események mint a
tobbi magyar blue chip-re.

A CETOP20 indexkosar elemei koziil az idei év legjobb teljesitményét két magyar
papir nyujtotta, a fent emlitett OTP és Richter. A leggyengébb teljesitményt pedig a lengyel
tozsdén jegyzett KGHM (-41,19%) nyersanyagipari véllalat és a PGE (-31,72%) energetikai
cég mutatta fel az idei év soran, de a lengyel bankszektor részvényei is alulteljesitéek voltak,
féként a formaldédo devizahiteles csomag miatt.

A BUX Index elemei koziil az OTP produkilta a legnagyobb er&sodést, még a
leggyengébben szerepld részvény a CIG Pannénia volt, amely -22,46%-o0s teljesitménnyel
zarta az évet.
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IX. ABAK altal adott idészakra fizetett javadalmazas osszege

Teljes Ebbél: Ebbol: Kockazati profilra
javadalmazas Ugyvezetés hatast gyakorlé munkatarsak
Rogzitett javadalom 158167 25800 59 886
Valtozo javadalom 33263 10 000 20573
Nyereségrészesedés 0 0 0
Kedvezményezettek szama 39 2 12

X. Likviditas és likviditaskezeléssel kapcsolatos informaciok

Az Alap nem tartalmazott a targyidészakban olyan eszkézéket, melyekre likvid
jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok vonatkoznak. Likviditiskezeléssel kapcsolatos
megallapodas a targyidészakban nem tortént.

Az Alap Kiemelt Befektetdi Informaciokban kozzétett kockazati besorolasa 3-as. Az
Alap 3. kategéridba soroldsat a befektetési jegyek arfolyamdnak multbeli ingadozasa
indokolja. A multbeli - a hozam-kockdzat mutaté szamitdsahoz hasznalt - adatok nem
sziikségszerilien megbizhaté mutatdi az Alap jovébeli kockazat/nyereség profiljanak.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az
Alapok kockazati kitettségeit, az igy nyert informéaciékat feldolgozza, kockazatvallalasi
szabalyokat alkot, kockazatkezelési rendszert miikodtet. A kockazatkezelési rendszer két 6
pillére a monitoring rendszer, illetve a kockazatvillaldsok korlatozasanak érdekében
létrehozott limitrendszer. A kockazatvallalds mértékének monitoringoldsa az Alapkezeld
Igazgatésaga altal elfogadott rendszeres beszamoldk keretében torténik meg, melyben
szerepelnek a kezelt alapok altal vallalt kockizatok tekintetében leginkdbb relevans
mutatoszamok és stressztesztek, valamint a kockazati limitek betartasarél szo6l6 tijékoztatas.

XI. Tokeattétel

Az alap a befektetési célok megvaldsitisa érdekében és fedezeti célbdl is kothet
szarmaztatott ligyleteket. Az alap - szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott -
teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alap nett6 eszkozértékének a
kétszeresét.

Az Takarék FHB Abszolit Hozamu Befektetési Alap nettdsitott kockazati kitettsége*
2015. december 31-én 25,30%.

* A teljes nettésitott kockdzati kitettségen az alap egyes eszkiézeiben meglévé nettositott
kockdzati kitettségek abszoliit értékeinek dsszegét kell érteni. Az alapnak az eqgyes eszkézékben
meglévé nettdsitott kockdzati kitettségét az adott eszkoz aktudlis értékének, tovdbbd az
ugyanezen az eszkézon alapulé szdrmaztatott tigyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszdmitdsdval kell megdllapitani, tgy, hogy az ellentétes irdnyi tigyletekben 1évé
kitettségeket egymdssal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettésitott kockdzati
kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjdbél az alap eszkézeiben meglévé
devizakockdzatok fedezése céljabél kétott szdrmaztatott tigyleteket figyelmen kiviil
hagyhatoéak.
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XII. Meérleg - Eredménykimutatas

"A" MERLEG
A tétel megnevezése 2014.12.31 lf]'{:’;zsel::sl; 2015.12.31
A. Befektetett eszkozok 0 0 0
L ERTEKPAPIROK 0 0 0
1. Ertékpapirok 0 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0
b. egyéb 0 0 0
B. Forgdeszkizok 488 719 0 906 904
IL KOVETELESEK 0 0 0
1. Kévetelések 0 0 0
2. Kévetelések értékvesztése (-) 0 0 0

Kiilfoldi pénzértékre sz6lé koveteléserk
3. értékelési kiilonb. 0 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0 0
111, ERTEKPAPIROK 155 799 0 570 664
1. Ertékpapirok 153 633 0 563 615
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 2166 0 7 049
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 288 0 7073
b. egyéb 1878 0 -24
IV. PENZESZKOZOK 332920 0 336 240
1. Pénzeszkozok 332920 0 336 240
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0 0
C. Aktiv idobeli elhatarolasok 128 0 6
1. Aktiv iddbeli elhatdroldsok 128 0 6
2. Aktiv id6beli elhatarolasokértékvesztése (-) 0 0 0
Szarmaztatott iigyletek értékelési

D. kiilonbozete 0 0 -3 082

Eszkozok O0sszesen 488 847 903 828

19
Diéfa Alapkezeld Zrt. 1062 Budapest, Andréssy 1t 105.
Tel: 888-4120 Fax: 888-4171 www.diofaalapkezelo.hu



——DIOFA Takarék FHB Abszolit Hozamu Befektetés
E. Sajat toke 484 597 0 901 828
L INDULO TOKE 356 743 0 668 596
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2314174 0 2849 351
2. Visszavasdarolt befektetési jegyek névértéke -1957 431 0 -2180 755
IL. TOKEVALTOZAS (tékensvekmény) 127 854 0 233232
1. Befektetési jegyek bevonési értékkiilonbozete -25592 0 -91126
Kibocsatott befektetési jegyek
értékkiilonbozete 396 388 0 412 309
Visszavasarolt befektetési jegyek
értékkiilonbozete -421 980 0 -503 435
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 2166 0 3967
3. El8z6 év(ek) eredménye 129 781 0 329 344
4. Uzleti év eredménye 21499 0 -8 953
F. Céltartalékok 0 0 0
G. Kotelezettségek 284 0 1566
L. Hosszi lejérati kotelezettségek 0 0 0
I1. Rovid lejarati kotelezettségek 284 0 1566
Kiilfoldi pénzértékre szdl6 kot. értékelési
111 kiilonbozete 0 0 0
H. Passziv idébeli elhatarolasok 3966 434
Forrasok osszesen 488 847 0 903 828

"A" EREDMENYKIMUTATAS

A tétel megnevezése

2014.12.31

El6z6 évek
modositasa

2015.12.31

L Pénziigyi miiveletek bevételei 44 984 0 363 145
11 Pénziigyi miiveletek raforditasai 17192 0 361318
I1L Egyéb bevételek 7020 0 0
V. Mikodési koltségek 11576 0 10 484
V. Egyéb raforditasok 1737 0 296
VL Rendkiviili bevételek 0 0 0
VII. Rendkiviili raforditisok 0 0 0
VIII. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0 0
X. TARGYEVI EREDMENY 21499 ] -8 953
Budapest, 2016. aprilis 27.
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FUGGETLEN KONYVWVIZSGALOI JELENTES
A Takarék FHB Abszolit HozamU Befektetési Alap tulajdonosainak

Az éves beszamolérdl késziilt jelentés

Elvégeztlik a Takarék FHB Abszoltit HozamU Befektetési Alap (az ,Alap”) mellékelt 2015. évi éves
beszamoldjanak a kdnyvvizsgélatat, amely éves beszdmold a 2015. december 31-i forduldnapra
elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végdsszege 903.828 eFt, a
mérleg szerinti eredmény 8.953 eFt veszteség -, és az ezen id6ponttal végz&dé évre vonatkozd
eredmeénykimutatdsbdl, valamint a szédmviteli politika meghatérozé elemeit és az egyéb
magyarazd informacickat tartalmazd kiegészité mellékletbd| all.

A vezetés felel6ssége az éves beszamoldért

Az Alapkezel vezetése felelds az éves beszamoldnak a szamviteli térvényben és a befektetési
alapok éves beszdmoldkészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szdld
215/2000 (XI1.11.) kormanyrendeletben foglaltakkal sszhangban torténé elkészitéséért és
valés bemutatadsaért, valamint az olyan bels§ kontrollokért, amelyeket az Alapkezel6 vezetése
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehet8vé véljon az akér csaldsbdl, akar hibabdl eredd lényeges
hibas allitasoktdl mentes éves beszamold elkészitése.

A konywvizsgald felelGssége

A mi felel6sséglink az éves beszdmold véleményezése konywizsgélatunk alapjan.
Konyvwvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozod — Magyarorszagon érvényes — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljink az etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgélatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy
kelld bizonyosséagot szerezziink arrél, hogy az éves beszémolé mentes-e a lényeges hibas
allitasoktal.

A kdnyvvizsgélat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A
kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabdl eredd, lényeges
ilyen felmérésekor a kénywvizsgald az éves beszadmold gazdalkodd egység altali elkészitése és
valés bemutatdsa szempontjébdl relevans bels§ kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan
konywvizsgalati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az adott kériilmények kézott megfeleldek,
de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljgnak hatékonysagara vonatkozéan
véleményt mondjon. A kinyvvizsgalat magédban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli
politikdk megfelel6ségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszeriiségének,
valamint az éves beszémold atfogé prezentaldsanak értékelését is.

Meggydz8déstink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendé és megfelels alapot
nydjt kdnyvvizsgaldi véleménylink megadasahoz.

Vélemény

Vélemeénylink szerint az éves beszamolé megbizhatd és valés képet ad a Takarék FHB Abszolut
Hozamu Befektetési Alap 2015. december 31-én fennéllé vagyoni és pénzigyi helyzetérdl,
valamint az ezen idSponttal végz8dé évre vonatkozd jévedelmi helyzetérdl a szamviteli
térvényben foglaltakkal és a befektetési alapok éves beszamoldkészitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szol6 215/2000 (XI1.11.) kormanyrendeletben foglaltakkal
osszhangban.



Capital Square, 0

1133 Budapest,
o
0

Vaci Ut 76, 3. emelet

TELEFON  +36 (1) 8830476
FAX  +36(1)8830301

E-MAIL  trustedadviser@trustedadviser.hu LR Sy

Konywvizsgalat + Tanacsadas

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az lzleti jelentésrdl készilt jelentés

Elvégeztiik a Takarék FHB Abszolit Hozamu Befektetési Alap mellékelt 2015. évi lzleti
jelentésének a vizsgalatat. Az Alapkezel§ vezetése felel@s az Uzleti jelentésnek a szamviteli
torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért. A mifelelésséglink az tzleti jelentés
€s az ugyanazon Uzleti évre vonatkozd éves beszamold Osszhangjanak megitélése. Az lzleti
jelentéssel kapcsolatos munkéank az (zleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjanak
megitélésére korldtozddott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli
nyilvantartésaibdl levezetett informacidk attekintését. Véleményiink szerint a Takarék FHB
Abszolut Hozamu Befektetési Alap 2015. évi Uzleti jelentése a Takarék FHB Abszoldt Hozamu
Befektetési Alap 2015. évi éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2016. aprilis 27.

Szovics Zsolt Buzés Déra
Trusted Adviser Konyvvizsgél és Tandcsadd Kft. kamarai tag kdnyvvizsgald
1037 Budapest, Iglice utca 3. fszt. 3. nyilvantartasi szam: 005614

nyilvantartasi szdm: 002588
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"A" MERLEG

El6z0 évek
modositisa

A tétel megnevezése 2014.12.31

A. Befektetett eszkozok 0 0 0
I ERTEKPAPIROK 0 0 0
1. Ertékpapirok 0 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0 0

a. kamatokbdl, osztalékokbol 0 0 0

b. egyéb 0 0 0

B. Forgbeszkozok 488 719 0 906 904
1I. KOVETELESEK 0 0 0
1. Kovetelések 0 0 0

2. Kovetelések értékvesztése (-) 1] 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 koveteléserk értékelési kiilonb. 0 0 0

4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0 0

11 ERTEKPAPIROK 155799 0 570 664
1. Ertékpapirok 153 633 0 563 615

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 2166 0 7 049

a. kamatokbél, osztalékokbdl 288 0 7073

b. egyéb 1878 0 -24

\'A PENZESZKOZOK 332 920 0 336 240
1. Pénzeszkozok 332920 0 336 240

2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0 0

C. Aktiv idébeli elhatarolasok 128 0 6
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 128 0 6

2. Aktiv idGbeli elhataroldsokértékvesztése (-) 0 0 0

D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbbzete 0 0 -3 082
E. Sajat toke 484 597 0 901 828
I INDULO TOKE 356 743 0 668 596
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2314174 0 2849 351

2. Visszavasarolt befektetési jegyck névértéke -1957 431 0 -2 180 755

1. TOKEVALTOZAS (t6kenovekmény) 127 854 0 233232
1. Befektetési jegyek bevonasi értékkiilinbdzete -25592 0 -91126
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbézete 396 388 0 412 309
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilonbézete -421980 0 -503 435

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 2166 0 3967

3. El626 év(ek) eredménye 129 781 0 329 344

4, Uzleti év eredménye 21499 0 -8953

F. Céltartalékok 0 0 0
G. Kotelezettségek 284 0 1566
L. Hossz lejarati kotelezettségek 0 0 0
1L Révid lejarati kitelezettségek 284 0 1566
1L Kiilfoldi pénzértékre sz616 kot. értékelési kiilonbozete 0 0 0
H. Passziv idébeli elhatirolasok 3966 0 434

|

Forrasok osszesen 488 847 903 828

"A" EREDMENYKIMUTATAS

El6z6 évek

EFt A tétel megnevezése 2014.12.31 LT, 2015.12.31
modositasa
I Pénziigyi miiveletek bevételei 44 984 0 363 145
1L Pénziigyi miiveletek raforditasai 17192 0 361318
111 Egyéb bevételek 7020 0 0
V. Miikodési koltségek 11576 0 10 484
V. Egyéb riforditisok 1737 0 296
VI. Rendkiviili bevételek 0 0 0
VIL Rendkiviili raforditasok 0 0 0
VIIIL Fizetett, fizetendd hozamok 0 0 0

TARGYEVI EREDMENY -8 953
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Keltezés: Budapest, 2016. aprilis 27.



Takarék FHB Abszolit Hozamu Befektetési Alap 1.sz. melléklet
1062 Budapest, Andrassy ut 105.
Lajstromszam: 1111-339

Cash flow kimutatas 2014.12.31 2015.12,31
EFt EFt
I. Szokdsos tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkoz-valtozas 23497 164 557
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok )
kapott hozamok nélkiil) + 17911 162 718
2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4. Elszamolt értékelési kilonbozet + 2166 3967
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kiillonbozete + 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye = 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 0 0
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozéasa + 0 0
9. Forgdeszkozok allomanyvaltozasa + 0 0
10. Rovid lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa + 284 1282
11. Hosszu lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomdanyvaltozasa + -128 122
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 3264 -3532
I1. Befektetési tevékenységbhdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 42 117 -407 556
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - 40 695 -1299 815
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 889 833
19. Kapott hozamok + 1422 2426
I11. Pénziigyi miiveletekbdl szairmaz6 pénzeszkoz-valtozds 249 097 246 319
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)
20. Befektetési jegy kibocsatas + 690 298 551098
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarldsa - -441 201 -304 779

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -
24. Hitel, illetve kolcson felvétele +

25. Hitel, illetve kolcson torlesztése -

26. Hitel, illetve kolcson utdn fizetett kamat -

clo|o|o|o
ol|loc|o|lo|o

IV. Pénzeszkozok valtozasa (111111 sorok) + 314711

Keltezés: Budapest, 2016. aprilis 27. / A=



2. sz. melléklet

Takarék FHB Abszoliit Hozam1 Befektetési Alap
Lajstromszdm: 1111-339

ETKEZETI BANK ZRT. L )
PORTFOLIO JELENTES

Téargynap (T) 2015.12.31

LETETKEZELO: MAGYAR TAKAREKSZOV

Sajat téke (Ft) 901827 451
NEE (Ft) 901 829 295
Egy jegyre jutd NEE (Ft) 1.348840
Darabszdm (db) 668596421
A targynapi netto eszkozérték meghatarozasa (Ft):
L KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
1/1. Hitelallomény : Hitelezd Futamidd
1/2. Egyéb kotelezettségek : 1565 B05 0.17%
Alapkezeldi dij miatt 1240477 0.14%
Letétkezeldi dij miatt 76434 0.01%
Bizomdnyosi dfj 0.00%
Forgalmi koltség - 0.00%
Kozzétételi ktg. miatt 0.00%
Rekldm koltség miatt 0.00%
K_(Jisegkent elszamolt egyéb tétel 248 894 0.03%
miatt
Egyéb-nem ktg alapii-két, - 0.00%
1/3. Céltartalékok: 0.00%
0.00%
1/4. Passziv idébeli elhatarolasok: 434 340 0.05%
Kotelezettségek dsszesen: 2000 145 0.22%

Folydszamla, készpénz :

Bank

Pénznem

216 240 154

Takarék Bank HUF 39789 493 4.40%
Takarék Bank usp 38 264 050 4.23%
Takarék Bank EUR 88 061 290 9.74%
Takarék Bank GBP 650 503 0.07%
Saxo Bank EUR 10148 454 1.12%
Saxo Bank UsD 39326 364 4.35%
/2. Egyéb kovetelés : - 0.00%
= 0.00%
11/3. Lekotott bankbetétek : Futamidé Bank 120 000 000 13.28%
11/3.1. Max. 3 ho lekotés : 2015.12.30-2016.01.06. Magyar Takarékszivetkezeti Bank 120 000 000 13.28%
0.00%
11/3.2. 3 hénapnél hosszabb lekotésti : 0.00%
0.00%
/4. Ertékpapirok : Megnevezés Devizanem Névérték 567 582 109 62.80%
/4.1, Allampapirok (dsszes) 29 784 870 3.30%
11/4.1.1. Kotvények (Gsszes) 29784 870 3.30%
2017/C MAK HUF 20 000 000 19 983 260 2.21%
2019/B MAK HUF 10 000 000 9 801 610 1.08%
11/4.1.2. Kincstirjegyek (6sszes) - 0.00%
0.00%
11/4.1.3.  Egyéb jegybankképes ép.(osszes) 0.00%
0.00%
11/4.1.4.  Kiilféldi dllampapirok (bsszes) 0.00%
0.00%
11/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.(8sszes) 371207 801 41.07%
0.00%:
11/4.2.1,  Tozsdére bevezetett (Gsszes) 371207 801 41.07%
MOL 5.875 04,/20/17 EUR 200 000 68 653 564 7.60%
MFB 201605/31 EUR EUR 400 000 132 418 577 14.65%
MFB 201612/1 HUF 170 000 000 170 135 660 18.82%
11/4.2.2.  Kolfoldi kitvények (asszes) 0.00%
0.00%
11/4.2.3.  Tozsdén kiviili (6sszes) - 0.00%
- 0.00%
11/4.3. Részvények (asszes) 8 781 860 0.97%
0.00%
11/4.3.1.  Tozsdére bevezetett (dsszes) 8781 860 0.97%
Allami Nyomda HUF 784 000 8160 000 0.90%
BIF HUF 141 600 621 860 0.07%
11/4.3.2.  Kilféldi részvények (dsszes) 0.00%
0.12%
11/433.  T6zsdén kiviili (6sszes) 0.00%
0.00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (osszes) 49 834 400 5.51%
0.00%
11/4.4.1,  Tézsdére bevezetett (isszes) 49 834 400 5.51%
FJ20NVO1 HUF 50 000 000 49 834 400 5.51%
11/4.4.2.  Tozsdén kivili (6sszes) 0.00%
0.00%
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes) 111 054 796 12.29%
0.00%
11/4.5.1.  Tozsdére bevezetett (Bsszes) 1056 805 0.12%
SPDR Barclays EM Local Bond ETF UsD 150 1056 805 0.12%
11/4.5.2,  Tozsdén kiviili (6sszes) 109 997 991 12.17%
Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési jegy HUF 1000000 1034 350 0.11%
Magyar Posta Takarék Pénzpiaci Befektetési jegy HUF 30 000 000 31115 550 3.44%
Torony Ingatlan Befektetési Alap HUF 65321789 77 848 091 8.61%
11/4.6. Hataridds igyletek Devizanem 3081618 -0.34%
EUR/HUF 220 000.00 402 208 0.04%
EUR/HUF 220 000.00 2601169 -0.29%
EUR/HUF 140 000.00 308930 -0.03%
EUR/HUF 260 000.00 573727 -0.06%
11/6. Aktiv idébeli elhatirolasok: 5333 0.00%
Eszkozok dsszesen: 903 827 596 100%

Keltezés: Budapest, 2016 aprilis 27 X
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Takarék FHB Abszolit Hozamu Alap 2015. december 31.

I. Az Alap adatai

Név: Takarék FHB Abszolit Hozamu Alap

Miikodési forma: nyilvanos

Tipus: nyilt végii

Futamidd: hatarozatlan

AEKBYV irdnyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK-iranyelv szerint
harmonizalt befektetési alap.

Székhely: 1062 Budapest, Andrassy ut 105.

Addszam: 18626128-1-42

PSZAF lajstromszam: 1111-339

Nyilvantartasba vétel napja: 2009. jilius 8.

Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 2015.12.31-én: 668 596 421 db

ISIN azonosité: HU 0000707997

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a Letétkezeld kimutatasa szerint 2015.
december 31-én: 1.348840

Uzleti év id6tartama: 2015. 01. 01 - 2015. 12. 31.

Az alapkezel6:

Cégnév: Didfa Alapkezeld Zarkortien Miikodd Részvénytarsasag
Székhely: 1062 Budapest, Andrassy 1t 105.

Cégjegyzékszam: 01-10-046307

Tevékenységi kor: befektetési alapkezelés, portfoliokezelés
Feliigyeleti engedély szama: EN-III./M-393/20009.

Feliigyeleti engedély kelte: 2009. majus 25.

Alapkezel6 honlapja: www.diofaalapkezelo.hu

Letétkezeld:

Cégnév: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206

Tevékenységi kor: egyéb monetaris kozvetités
Forgalmazé:
Cégnév: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Székhely: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206
Tevékenységi kor: egyéb monetaris kozvetités

Cégnév: FHB Kereskedelmi Bank Zrt.
Székhely: 1082 Budapest, Ull&i ut 48.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-045459
Tevékenységi kor: egyéb monetaris kozvetités

A beszamolo alairasara jogosult személyek:

- 0lah Marton (1145 Budapest, Colombus utca 56/B.)
Alairas modja: egyiittes

- Bir6 Gergely Sandor (1026 Budapest, Ermelléki utca 5. fszt. 1.)
Alairas médja: egyiittes
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- Lendvai Beata (1066 Budapest, Zichy Jend u. 34. 2. em. 23. a.)
Alairas modja: egyiittes

- Tokodi Gabor (8000 Székesfehérvar, Poros utca 7.)
Alairas modja: egyiittes

A Diofa Alapkezeld Zrt. cégjegyzéséhez két képviseld egyiittes aldirasa sziikséges.

A beszamol6 dsszeallitasaért felelGs személy:
Darvas Gabriella
Regisztraciés szam: 162966.

Konyvvizsgald:

Trusted Adviser Kényvvizsgalé és Tandcsadé Kft.
1037 Budapest, Iglice utca 3. fszt.3

Kamarai nyilvantartasi szam: 002588
Konyvvizsgalatért felelds személy: Buzas Déra
MKVK tagszam: 005614

Kényvvizsgalat éves dija: 550.000 Ft+AFA.

I1. A szamviteli politika ésszefoglalasa

A Diofa Alapkezel6 Zrt. kezelésében 1évé Takarék FHB Abszolit Hozamii Befektetési Alap
szamviteli politikaja
e a2000. éviC. sz. torvény a szamvitelrol
e 215/2000. (XII. 11.) Kormany-rendelet a befektetési alapok éves beszamol6 készitési
és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol
e 2007. évi CXXXVIIL térvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei
szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabdlyairol
e 2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezelsikrél, valamint egyes
pénziigyi targya torvények médositasarol
e 327/2009. (XII. 29.) Kormany-rendelet az egyes pénz- és t6kepiaci szolgaltatasokat is
végzo egyéb vallalkozasok éves beszamold készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairol
figyelembe vételével késziilt.

A beszamold formaja és készitésének idépontja
Az Alap kettds konyvvezetést alkalmaz, Eves beszamolot készit, mely mérleghdl,
eredménykimutatasbol és kiegészité mellékletbdl 4ll. A kiegészité melléklet tartalmazza a
portfolid jelentést is.

Az éves beszamolé mérlegét és eredménykimutatdsit a Korm. rendelet 1-2. szamu
mellékleteiben meghatarozott tagolasban késziti el.

Az tlizleti év id6tartama megegyezik a naptari évvel, a beszdmolé fordulénapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités id6pontja a targyévet kovetd év janudr 5-e.

A befektetdk tajékoztatasa
Az Alap az éves beszamolot az iizleti év fordulénapjat kovets 150 napon beliil megkiildi a
befektetdk részére és a Magyar Nemzeti Banknak. Tovabb4, a beszamolé megtekinthet6 az
Alapkezel6 honlapjan.
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Szamviteli elszamolas soran alkalmazasra keriilé besorolasi, mindsitési, értékelési
szabalyok

Az értékelési kiillonbozet:
Az eszkdzok Tpt. és a Korm. rendelet szerinti értékeléssel meghatarozott piaci értéke és
beszerzési értéke kozotti kiilonbozet. Az arfolyambol, illetve hozambél szarmazé
értékelési kiillonbozet elszamolasa a tdkevaltozassal szemben, a devizaarfolyam
valtozasabol eredd értékelési kiilonbozet pedig az eredmény terhére keriil elszamolasra.
A konyvekbdl kivezetett eszkdzokre jutd értékelési kiilonbozet az eszkoz kivezetésével
egyidejiileg kivezetésre kertil.

Besorolasi szabalyok

A kévetelések kozott kell kimutatni:
o azeladott értékpapirok eladasi aranak pénziigyileg nem rendezett ésszegét;
e a kolcsonbe adott értékpapir kolcsonszerzédés szerinti értékében fennalld
kovetelés 0sszegét
e az dvadéki repoba vétel miatti kovetelés 6sszegét;
e aforintra és kiilféldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilonbozetét.

A kotelezettségek kozott kell kimutatni:
e avasarolt értékpapirok bekeriilési értékének pénziigyileg nem rendezett 6sszegét;
e a kolcsénbe vett értékpapir kolcsonszerzodés szerinti értékében fennallo
kotelezettség dsszegét
az 6vadéki repéba adas miatti kotelezettség 6sszegét;
¢ aforintra és kiilfdldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kiilonbozetét.

Az értékpapirokat (kotvény, Kkincstarjegy) bekeriilési (beszerzési értéken) Kkell
allomanyba venni, az dllomanycsékkenést FIFO-mddszerrel kell elszimolni. A kamatoz6
kotvény tipust értékpapirok esetén az idéaranyos kamatok elszamolasanal az Szt
szerinti eléirasokat kell alkalmazni. A bekeriilési érték 2015-t6]l, az el6zd évek
gyakorlatatdl eltérden, nem foglalja magaban a tranzakcids dij 6sszegét, azt az ligylettel
kapcsolatban felmeriilt kéltségként kell kezelni.

Devizaban vezetett pénzeszkoézok nyilvantartasa esetében az Alap az atlagar szamitas
modszerét alkalmazza.

Nettd eszkizérték

Az Alap egy befektetési jegyre jutd netté eszkozértékét a letétkezel6 - minden
forgalmazasi napra (T nap) T napon hatirozza meg, a Kkezelési szabdlyzatban
meghatarozottak szerint. A T. forgalmazasi napra vonatkozé egy befektetési jegyre
vonatkoz6 arfolyamot letétkezeld forintban hatirozza meg. Az eladasi és visszavasarlasi
arfolyam a forgalmazasi napokon megegyezik és egyenl$ az egy befektetési jegyre juté
nettd eszkozértékkel. Az Alapkezelével egyeztetett, egy jegyre jutd nettd eszkozérték az
Alapkezel6 honlapjan megjelenitésre keriil.

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy pontossaggal
allapitja meg.
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I1I. SPECIALIS RESZ

A Magyar Nemzeti Bank 2015. junius 25-ét6l engedélyezte, hogy az FHB Abszolut Hozamu
Befektetési Alap (beolvadé alap, ISIN HU0O000708425) beleolvadjon a Takarék Inves Abszoluit
Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alapba (atvevd alap ISIN HU0000707997), és neve
Takarék FHB Abszolit Hozamt Befektetési Alappd médosuljon.

Az Takarék FHB Abszolit Hozamu Alap adatai 2015. december 31-én:

Sajat toke: 901 827 451 Ft
Befektetési jegyek szama: 668 596 421 db

Netto eszkozérték adatai 2015.12.31-én (T napi allomény)

NEE: 901829 295 Ft
Egy jegyre juté NEE: 1.348840

1. Pénzeszkozok (adatok forintban)

2015.12.31
Folydszamla 39789 493
Deviza betétszdmla 178 382 346
Lekotott betétek 120 000 000
Devizaértékelési kiillonbozet -1931 685
PENZESZKOZOK OSSZESEN 336240 154

Lekotott betétek részletezése a portfolidjelentésben.

2. Ertékpapir-adllomany dsszetétele és értékelési kiilonbozete (adatok forintban

Bekeriilési Ertékelési Pinc Lok
érték kiilonbozet
MINDOSSZESEN 563 615 386 7 048 341 570663 727
Allamkﬁtvény 29650 240 134 630 29784 870
2017/C MAK 19 950 000 33260 19983 260
2019/B MAK 9700 240 101 370 9801610
Részvény 7 480 887 1300973 8 781 860
Allami Nyomda 7119572 1040428 8160000
BIF 361 315 260 545 621 860
Vallalati kétvény 370653 060 554 741 371207 801
MFB 201612/1 170 000 000 135 660 170 135 660
MFB 201605/31 EUR 133029630 -611 053 132418577
MOL 5.875 04/20/17 67 623 430 1030134 68 653 564
Befektetési jegy 104 855 330 5142 661 109997 991
Torony Ingatlan Befektetési Alap 72814 780 5033311 77 848 091
Magyar Posta Takarék Pénzpiaci Befektetési jegy 31040550 75 000 31115550
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Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési jegy | 1000000 34 350 1034 350
Jelzaloglevél 49900 000 -65 600 49 834 400
FJ20NVO01 49900 000 -65 600 49 834 400
ETF 1075 869 -19 064 1056 805
SPDR Barclays EM Local Bond ETF 1075 869 -19 064 1 056 805

3. Sajat téke bemutatasa (adatok forintban)

2014.12.31 2015.12.31

SAJAT TOKE 484598165 901827451
INDULO TOKE 356743214 668596 421
Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 2314174377 2849351556
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1957 431163 -2180755135
TOKEVALTOZAS (tékenovekmény) 127854951 233231030
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete 396 388 300 412 309 486
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilonbozete -421980 373 -503 435 657
Ertékelési kiilonbozet 2166 359 3966 723
El6z6 évek eredménye 129 781 410 329 343 664
Uzleti év eredménye 21499 255 -8 953 186

4. Pénziigvi miveletek bevételei (adatok forintban)
2[}14.12.31 2015.12.31

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 44 983 865 363 144 945
Devizakészletek és értékpapirok realizalt arfolyamnyeresége 29951173 17 408 893
Forgéeszkozok kozott kimutatott értékpapir drfolyamnyeresége 0 16 521 734
Kapott kamatok (értékpapirok, betétek kapott kamata) 6710416 5918038
Kapott (jard) osztalék, részesedés 0 36 663
Fordulénapi értékelés ésszevont rfolyamnyeresége 8322276 0
Egyéb arfolyamnyereségek, opcids bevételek 0 323259 617

5. Pénziigyi miiveletek raforditasai (adatok forintban)

2014.12.31 2015.12.31

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 17191501 361317 963
Forgdeszkozok kozott kimutatott értékpapir drfolyamvesztesége 0 18 661 916
Devizas készletek és értékpapirok realizilt arfolyamvesztesége 17 186 820 8146 930
Forduldénapi értékelés dsszevont arfolyamvesztesége 4681 6274 935
_Egyéb arfolyamveszteségek, opciés dijak 0 328234182

6. Egyéb és rendkiviili bevételek, raforditasok (adatok forintban)

Az Alapnak 2015. évben nem volt rendkiviili bevétele és raforditisa.
2014.12.31 2015.12.31

EGYEB BEVETELEK 7 019 645 1
Uzleti évhez kapcsol6dd egyéb bevétel 7 019 645 0
Kerekitési kiilonbozet egyéb bevételként 0 1
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2014.12.31 2015.12.31

EGYEB RAFORDITASOK 1736 545 296 000
Befektetési alapok kiilénaddja 1736 545 296 000

Jogszabalyi valtozasok kévetkeztében 2015-t61 a befektetési alapokat kiilonadé kotelezettség
terheli, amely a nettd eszkozértékben, mint kotelezettség keriil kimutatasra, és mértéke a
sajat befektetési jegy allomannyal korrigalt netté eszkozérték 0,05% -a.

7. Iddbeli elhatarolasok (adatok forintban)

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 3966 206 434 340
Forgalmazéi jutalék 404 577 0
Letétkezeldi dij 43 666 0
Keller dij 9 447 0
Konyvelési dij 162 983 0
Sikerdij 2590199 0
Kényvvizsgaloi dij 755 334 419 100
Ertékbecsléi dij 0 15 240

8. Targyvévi miikodési koltségek

MUKODESI KOLTSEGEK OSSZESEN 11576 209 10 484 169
Forgalmazoi jutalék 2763 546 4925 467
Alapkezeldi dij 5252996 1989 807
Konyvelés, konyvvizsgalat 1904 684 1790183
Letétkezeldi dij 361756 649 946
Alapitasi koltség, Keler dij 201 391 505 545
Pénziigyi szolgaltatasi dijak, bankkoltségek 284707 369 838
Feliigyeleti dij 91 000 162 000
Jogi szolgaltatas dija 634 999 0
Bizomdanyosi jutalék 81130 0
Egyéb szolgaltatas koltségei 0 91383

9. Szarmaztatott iigyletek dsszetétele és értékelési kiilonbozete

Mérlegfordulé napjan nyitott szirmaztatott tigyletek:

Ertékelési
Vételi/ Eladasi Pozicid értéke Kotési arfolyam  kiilonbozet
2015.12.31.
HUF/EUR eladasi 220 000 EUR 315.47 402 208
HUF/EUR eladasi 220 000 EUR 302.60 -2 601 169
HUF/EUR eladasi 140 000 EUR 311.77 -308 930
HUF/EUR eladasi 260 000 EUR 311.77 -573 727
OSSZESEN -3 081618

A mérlegzaras id6pontjaig a pozicié nem zarult.
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Az év folyamdan lezart tézsdei hatdridds tligyletek realizalt eredményét ismerteti az alabbi

tablazat.

Kotésnap

Lejarat

napja

Tranzakcio
tipusa

Névértek

Mogottes
termeék

Kotési
arfolyam

Eredmény

2015.01.23 2015.04.09  hataridds vétel 150 000 deviza (EUR) 312.25 -
2015.04.07 2015.04.09 hataridds eladas 150000 deviza (EUR) 298.70 2032500
2015.04.07 2015.07.09  hataridds vétel 55000 deviza (USD) 275.75 -
2015.04.07 2015.07.09  hataridds vétel 52 000 deviza (EUR) 299.60 -
2015.04.07 2015.07.09  hatarid6s vétel 140 000 deviza (EUR) 299.60 -
2015.04.07 2015.07.09  hatadridés vétel 150 000 deviza (EUR) 299.60 -
2015.07.07 2015.07.09 hataridés eladds 150 000 deviza (EUR) 317.40 -2 670000
2015.07.08 2015.07.09 hataridds eladds 140 000 deviza (EUR) 317.40 -2 492 000
2015.07.08 2015.07.09 hataridés eladas 55000 deviza (USD) 287.70 -657 250
2015.07.08 2015.07.09 hataridds eladas 52 000 deviza (EUR) 317.40 -925 600
2015.06.12 2015.07.16  hataridds vétel 80 000 deviza (USD) 277.27 -
2015.07.14 2015.07.16 hataridds eladas 80 000 deviza (USD) 281.80 -362 400
2015.07.10 2015.08.03  hataridés vétel 30 000 deviza (EUR) 310.89 -
2015.07.17 2015.08.03  hataridds vétel 82 000 deviza (EUR) 308.83 -
2015.08.03 2015.08.03 hataridds eladas 82 000 deviza (EUR) 308.00 68 060
2015.08.03 2015.08.03 hataridds eladas 30000 deviza (EUR) 307.56 99 900
2015.05.11 2015.08.13  hatdridés vétel 75000 deviza (EUR) 305.63 -
2015.08.11 2015.08.13 hataridds eladas 75 000 deviza (EUR) 311.80 -462 750
2015.07.14 2015.08.17  hataridds vétel 80 000 deviza (USD) 282.01 -
2015.08.14 2015.08.17 hataridés eladas 80 000 deviza (USD) 278.20 304 800
2015.07.16 2015.08.24  hataridés vétel 265 000 deviza (EUR) 310.06 -
2015.08.18 2015.08.24 hataridds eladds 265 000 deviza (EUR) 308.88 312 700
2015.08.03 2015.09.08 hataridds vétel 82 000 deviza (EUR) 308.25 -
2015.08.03 2015.09.08  hataridés vétel 30000 deviza (EUR) 307.82 -
2015.08.11 2015.09.08  hataridés vétel 75000 deviza (EUR) 311.98 -
2015.09.03 2015.09.08 hataridés eladas 30 000 deviza (EUR) 307.82 0
2015.09.03 2015.09.08 hatéridds eladas 82 000 deviza (EUR) 308.25 0
2015.09.07 2015.09.08 hataridds eladas 75000 deviza (EUR) 314.10 0
2015.07.07 2015.09.09  hataridés vétel 150 000 deviza (EUR) 317.98 -
2015.07.08 2015.09.09  hataridds vétel 52000 deviza (EUR) 317.97 -
2015.07.08 2015.09.09  hataridés vétel 140 000 deviza (EUR) 317.98 -
2015.09.07 2015.09.09 hataridds eladas 52 000 deviza (EUR) 314.10 0
2015.09.07 2015.09.09 hataridés eladds 140 000 deviza (EUR) 314.10 543 200
2015.09.07 2015.09.09 hataridés eladds 150 000 deviza (EUR) 314.10 582 000
2015.07.08 2015.10.09  hataridgs vétel 55000 deviza (USD) 288.02 -
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2015.08.14 2015.10.09 hataridés vétel 80 000 deviza (USD) 278.27 -
2015.08.18 2015.10.09 hatridds vétel 265 000 deviza (EUR) 309.13 -
2015.09.07 2015.10.09 hataridds vétel 140 000 deviza (EUR) 314.23 -
2015.09.07 2015.10.09 hataridés vétel 75 000 deviza (EUR) 314.23 -
2015.09.07 2015.10.09 hataridds vétel 52 000 deviza (EUR) 314.23 -
2015.09.07 2015.10.09 hataridés vétel 150 000 deviza (EUR) 314.23 -
2015.09.22 2015.10.09 hataridds eladas 265 000 deviza (EUR) 310.59 -386 900
2015.09.22 2015.10.09 hataridés eladas 55000 deviza (USD) 278.23 538 450
2015.09.23 2015.10.09 hataridés eladas 80 000 deviza (USD) 278.74 -37 600
2015.10.07 2015.10.09 hatdridés eladas 140 000 deviza (EUR) 311.60 368 200
2015.10.07 2015.10.09 hataridds eladas 52 000 deviza (EUR) 311.60 136 760
2015.10.07 2015.10.09 hataridds eladas 75 000 deviza (EUR) 311.60 197 250
2015.10.07 2015.10.09 hataridds eladas 36 356 deviza (EUR) 311.60 -5817
2015.10.07 2015.10.09 hataridés eladas 150 000 deviza (EUR) 314.23 0
2015.10.07 2015.11.09 hataridés vétel 140 000 deviza (EUR) 311.81 -
2015.10.07 2015.11.09 hataridés vétel 160 000 deviza (EUR) 311.80 -
e ax , SPX INDEX

2015.10.14 2015.10.14 hataridés eladas 5 FUTURE Dec15 1992 -1 092 960
o ta SPX INDEX

2015.10.15 2015.10.15 hataridds vétel 5 FUTURE Dec15 2008 -410 130
an . SPX INDEX

2015.11.05 2015.11.05 hataridds eladas 3 FUTURE Decl5 2088 433 680
ek p SPX INDEX

2015.11.05 2015.11.05 hataridés eladas 3 FUTURE Decl5 2103 -492 462
P SPX INDEX

2015.11.05 2015.11.05 hataridés vétel 3 FUTURE Dec15 2098 823 452
PP SPX INDEX

2015.11.06 2015.11.06 hataridés vétel 3 FUTURE Dec15 2093 -

2015.11.05 2015.11.09 hataridds eladas 160 000 deviza (EUR) 314.42 -419 200

2015.11.05 2015.11.09 hatdridés eladas 140 000 deviza (EUR) 314.42 -365 400

2015.11.05 2015.12.04 hataridds vétel 260 000 deviza (EUR) 314.75 -

2015.11.05 2015.12.04 hataridds vétel 140 000 deviza (EUR) 314.75 -
o a DAX INDEX

2015.12.01 2015.12.01 hataridds vétel 1 FUTURE Decl5 11321 -785 149
P . DAX INDEX

2015.12.02 2015.12.02 hataridds eladas 1 FUTURE Dec15 11220 -4 749761
PP DAX INDEX

2015.12.03 2015.12.03 hataridés vétel 1 FUTURE Dec15 11 300 157 130 000
e . DAX INDEX

2015.12.03 2015.12.03 hataridds eladas 1 FUTURE Decl5 10 689 -155 475 000
P SPX INDEX

2015.12.08 2015.12.08 hataridés vétel 3 FUTURE Dec15 2053 288 690
o . SPX INDEX

2015.12.08 2015.12.08 hataridds eladas 3 FUTURE Dec15 2053 541 504
e ax . SPX INDEX

2015.12.10 2015.12.10 hataridds eladas 2 FUTURE Dec15 2060 157 560 332
. SPX INDEX

2 2. 2. aridds vé -
015.12.10 2015.12.10 hataridés vétel 2 FUTURE Decl5 2047 156 794 362
2015.12.10 2015.12.10 hataridés vétel 2 SPX INDEX 2060 259 056
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FUTURE Dec15

2015.12.10 2015.12.10 hataridds elad4s 2 uTURe Doy 2057 -79758
2015.12.02 2015.12.04 hataridés eladds 260000  deviza (EUR)  311.08 954 200
2015.12.02 2015.12.04 hatéridéseladds 140000  deviza (EUR)  311.07 515 200
Osszesen: -4 974 565

10. Kélcsonbe adott és koélcsonbe vett értékpapirok dsszetétele és értékelési

kiilonbozete

Az alap nem kapott fedezetet, illetve nem kapott én nem adott biztositékot, évadékot, nem
vallalt garanciat és kezességet.

Az Alap rendelkezik zarolt MFB 31/05/2016 FIX kotvénnyel 150 000 EUR névértéken, mely a
szarmaztatott ligyletek fedezetéiil szolgal.

11. Egyéb

A NEE 1 844 Ft-tal magasabb, mint a beszamoléban 2015.12.31-re kimutatott sajat téke
értéke. Az eltérés oka:
e a NEE nem tartalmazza a KELER szolgaltatas dijat, a kényvelés azonban figyelembe
veszi.
e A NEE-ben a kalkulalt, a f6konyvben pedig a ténylegesen fizetendé MNB feliigyeleti
dij, valamint befektetési alapok kiilénadéja keriilt elszamolasra.

Az Alapkezel6 a befektetési alap befektetési jegyei utan nem tett a hozamra és a tdke
megoOvasara vonatkozo igéretet.

1. sz.melléklet: Cash Flow kimutatas
2. sz.melléklet: Portf6lié jelentés

Budapest, 2016. aprilis 27.
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MQE_A_ Takarék FHB Abszolit Hozami Befektetési Alap
ALAPKEZELO

I. Az Alap megnevezése, tipusa
Név: Takarék FHB Abszolut Hozamu Befektetési Alap
ISIN azonositéja: HU0000707997
Tipusa: nyilvanos, nyiltvégii hatarozatlan futamidej( értékpapir befektetési
alap

Referencia index: 100% RMAX

II. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

A mérleg lezadrdsa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval
kapcsolatban nem keriilt felszinre.

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az
Alapkezel6 a torvényi szabilyozdsnak és Felligyeleti el6irdsoknak megfeleld
foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések — nem jart
kornyezeti terheléssel, és nem is fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezel6nek
forditania nem kell.

Az Alap portfolidjaban dllampapirok, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
jelzaloglevelek, részvények, illetve Kollektiv befektetési értékpapirok szerepeltek. A
szarmaztatott ligyletek alkalmazédsara fedezeti célbol és a befektetési célok
megvalositasa érdekében is lehetdség van.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az
Alapok kockazati kitettségeit, az igy nyert informacidkat feldolgozza, kockazatvallalasi
szabdlyokat alkot, kockazatkezelési rendszert miikodtet. A kockdzatkezelési rendszer
két f6 pillére a monitoring rendszer, illetve a kockazatvallalasok korlatozasanak
érdekében létrehozott limitrendszer. A kockazatvallalas mértékének monitoringolasa az
Alapkezel6 Igazgatosaga altal elfogadott rendszeres beszamolok keretében torténik
meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok altal vallalt kockazatok tekintetében
leginkdbb relevans mutatészamok és stressztesztek, valamint a kockazati limitek
betartasarol szol6 tdjékoztatas.

Budapest, 2016. aprilis 27.
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