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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyl eszkdzok

Az Alap celja, hogy a Befektetok szamara hosszu tavu tokendvekedest biztositson minél alacsonyabb kockazat — \pT| Befektetési jegy A (TER: 2,15%?)
vallalasa mellett. Az Alap befektetési céljait ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasaval
kivanja elerni. Az Alap eszkdzeinek legalabb 80%-at Magyarorszagon forgalomba hozott ingatlanalapok
befektetési jegyeibe, a fennmaradd legfeljebb 20%-4t pedig hitelintézeti betétekbe és a Magyar Allam, az EGT
vagy az OECD tagallam kormanya, belfoldi és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fekteti.

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

” : _/J..ﬁf—"‘":— 12%

Alap f6bb adatai 2023.03.31. o 0%
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,160845 EUR Mjﬂr——* p
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Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. Alap portfol|0Janak Osszetetele
Els6dleges forgalmazé MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Szarmaztatott Ggyletek -5,07% -

Referenciaindex Nincs
Befektetési Jegy de\/izaneme Euré Betét és betétjellegli eszkdzok - 5,48%
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2015.JAnius 10. ¢, 4 nirelviszonyt megtestesits értékpapirok B o
Osszesitett nettd eszkozérték 25831860 EUR
Elszamolasi nap T+2 nap
Ajanlott minimum befektetési id6tav 1 év 20% 0% 20% “0% ou% 8% 100%

— . Piaci jelentés
KOCkazatl prOfll Az elmult egy hdnap meglehet8sen eseménydusra sikeredett a nemzetkdzi piacokon. A harom amerikai kisbank csédje, valamint a
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat C're.dit.SL,J,iSSE‘ megment}ése miatE ki,s idére panikhangulat alakult ki a péangyi piacolfo'n, elsGsorban a nemzetkozi piacokon lathattunk

< » rovid id6 alatt, nagy atrendezédéseket. Azonban fontos megjegyezni, hogy az érintett bankok nem a magas kamatok, vagy a

Magasabb vérhaté hozam makroinstabilitas miatt mentek csédbe, hanem a rossz stratégidjuk és a felel6tlen kockazatkezelési politikajuk miatt. Azaz ezek

elszigetelt esetek, szisztematikus kockazatot nem jelenternek. Raadasul az amerikai és a svdjci hatésagok gyorsan, hatarozottan
avatkoztak kozbe - szemben 2007-tel -, ezzel gyorsan minimalizaltak a fertézési kockazatokat. A fenti eseménysorozat hatasa
elsGsorban az lett, hogy az amerikai kamatemelések nagyrésze kidrazddott, rdadasul a piac mar az év masodik felére gyors
kamatcsokkentést araz. Hasonld folyamatok mentek végbe az EKB esetén is, azonban ennek mértéke elmarad az USA-ban
tapasztaltaktol. Ennek ellenére a Fed 25 bazisponttal, az EKB pedig 50 bazisponttal emelte az alapkamatot. Mindkét jegybank
megjegyezte a dontés utani sajtétdjékoztaton, hogy a bankokkal kapcsolatos kockazatok egyik hatasa varhatdan a hitelezési feltételek

S— - e — - szigorodasa lesz, ami hat4sat tekintve ekvivalens egy kamatemeléssel. Osszességében az amerikai kamatdontést Ugy értékelte a piac,

Netto Osszesitett kockazati kitettseg 100,00% hogy most mér érdemi monetéris szigorftds nem varhaté. Ez indokolt is lehet abbdl a szempontbdl, hogy a vérakozasok szerint év
22k g végére 3%-ra csokken az inflacio, amihez az 5% kordli jelenlegi alapkamat mar kelléen szigorunak tlnik. Ek6zben a mar kijott, marciusra

0,78% vonatkozé adatok alapjan az inflacié nagyot csokkent a bazishatasok kifutasa miatt. Azonban ho6/ho alapon meg mindig magas a

* ; fen A ; 41 erl 4 et novekedés, ami afelé mutat, hogy az inflaciés nyomas azért még magas. Osszességében az elmult hénapban az S&P 500 arfolyama
Zabndass Sta bet anaioe szansla Sesha 3,5%-kal, a Stoxx 50-6 1,8%kal, mig az MSCl feltorekvdpiaci indexe 3%-kal emelkedett. Az eurépai indexek kbziil a DAX 1,7%-kal, a
Alap teIJeS|tmenye** CAC40 0,75%-kal kertlt feliebb. Magyarorszédgon az MNB tovabbra is tartotta a kamatokat és a kommunikacidja alapjan még hénapok

kérdése a kamatcsokkentési ciklus kezdete. Az elsédleges feltétel, hogy az inflacid hénapok 6ta trendszerlien csdkkenjen. Bar az inflacio
- 2018*** 2019*** 2020*%** 2021%** | 2022%** 2023.03.31.*** Indulastol**** tetézésérdl mar beszélhetlink, a trendszer(i csdkkenésre még varni kell. A janudri termeli drindex 35%-kal emelkedett éves alapon,
mig a kiskereskedelmi forgalom 4,5%-kal csokkent év/év alapon. Az ipari termelés 0,2%-kal csokkent, az épitdipari termelés 3,6%-kal
1,65% 3,32% 3,86% 2,51% 0,35% 0,96% 1,93% csokkent év/év alapon. Az inflacid 25,4%-ra csokkent 25,7%-rdl, mig a maginflacié 25,2%-ra 25,4%-rél. A bérek januarban 16,1%-kal

voltak magasabbak az egy éwvel korabbihoz képest, ami az el6z6 havi 17,9%-hoz képest a dinamika mérséklését jelenti. Az id8szak

<

Alacsonyabb varhatd hozam

Kockazati mutatok

**Forgalmazasi, szamlavezetesi koltségek €s kamatadd levonasa eltti, az alap mikodesi koltsegeivel csokkentett nettd hozamok. sorén a hazai hozamszintet kismérték(i hozamcsokkenés jellemezte. A 3 hénapos DK| hozama 14 bazisponttal emelkedett, azonban a
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. 12 hénaposé 31 bazisponttal csokkent. A 3 éves allamkotvény hozama 23 bézisponttal, a 10 évesé 60 bazisponttal csdkkent. A régids
*%%% 2015.06.10 - 2023.03.31 id6szakra szamitott, évesitett adat. CETOP részvényindex arfolyama 1,8%-kal csokkent, a BUX-é azonban 1,25%-kal tudott emelkedni. Az OTP arfolyama 0,37%-kal, a MOL-é

1,47%-kal, az MTelekom-é 2,3%-kal csokkent, a Richter arfolyama azonban valamivel tdbb, mint 8%-ot emelkedett.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos
koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetéi Informaciobdl megismerhetSk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozdodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tdjékoztatdjabdl és  Kezelési  Szabalyzatabdl, a Forgalmazd  altal  kdzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetéi  Informaciobdl.
T Teljes koltség mutatd. A mutatod a sajat alapok tekintetében tlntetjuk fel.



