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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyl eszkdzok

Az Alap celja, hogy a Befektetok szamara hosszu tavu tokendvekedest biztositson minél alacsonyabb kockazat — \pT| Befektetési jegy A (TER: 2,15%?)
vallalasa mellett. Az Alap befektetési céljait ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasaval
kivanja elerni. Az Alap eszkdzeinek legalabb 80%-at Magyarorszagon forgalomba hozott ingatlanalapok
befektetési jegyeibe, a fennmaradd legfeljebb 20%-4t pedig hitelintézeti betétekbe és a Magyar Allam, az EGT
vagy az OECD tagallam kormanya, belfoldi és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fekteti.

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol
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Kockazati prOfll Az elmult honapban tobb olyan adat is érkezett, ami alapjaban valtoztathatja meg azt a képet, amit a piac elkezdett arazni. Az
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat amerikai inflacié a konszenzusnal kisebb mértékben csokkent, a termeldi inflaciorél nem is beszélve, a kiskereskedelmi forgalom és
< » a hasznalt autdk ara is érdemben emelkedett az el6z8 honaphoz képest. Tobb eurdpai orszagban emelkedett az inflacio, illetve a
Magasabb vérhaté hozam kinai beszerzési-menedzserindexek is javulast mutattak. Ezek egylttesen pedig nem azt mutatjak, hogy az inflacié dgy tudna
lecsokkenni, hogy ezzel egyutt sikertlne elkertlni a recessziot. Inkabb olyan kép rajzolddik ki a fenti adatok alapjan, hogy a gazdasag
még mindig tul er6s ahhoz, hogy az inflaciot gyorsan és tartdsan sikeruljon a cél kdzelébe csokkenteni. Ezt tUkrozi az is, hogy az

amerikai 2 éves allamkotvény hozama tobb, mint 70 bazispontot emelkedett az elmult néhany hétben és az év masodik felére vart
amerikai kamatcsokkentési varakozasok is kidrazodtak, mig az EKB esetében a piac mar 4%-ot surold kamattet6ét var.

Alacsonyabb varhatd hozam

2 : Z Osszességében a fenti kép nem kedvez a kamatérzékeny eszkozoknek, és ezeknek a fejlemények az eszkdzallokacios dontéseke is
Kockazati mutatok hatassal lehet. Raadasul a januari részvénypiaci emelkedés hatasara a tdézsdék értékeltsége is magas, mig a profitkilatasok
Nettd Bsszesitett kockazati kitettség 100.00% romlanak. Emiatt nem meglepd, hogy 0sszességében csokkenést mutattak a nemzetkdzi részvényindexek februarban. A fentiek

hatdsara a nemzetkdzi részvényindexek kozul az S&P 500 arfolyama 2,6%-kal, az eurdpai Stoxx 50 azonban 1,8%-kal tudott

0,78% emelkedni. Az MSCI feltdrekvd piaci indexe pedig 6,5%-kal kerult lejjebb. Ekdzben a dollar erésodott, a nemzetkozi kotvényhozamok

pedig emelkedtek az USA-ban és az eurddvezetben is. Magyarorszagon az elmult két hét legfontosabb eseménye az MNB
* Az Alap induldsa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve kamatdontd ulése volt. A jegybank nem valtoztatott a kamatkondiciokon, azonban a kotelezé tartalékratat tovabb szigoritotta. A
Alap teljesftménye** jegybanki kommunikéc.i.é' alapjén,ugy t/[]nik, hogy,a,z egy napos k?etéti kamat ”cs,(',jkkerjtése mérciu,src’?l jL’miusra. tolédhat/. .Igz
konzisztens a nemzetkdzi kamatvarakozasok alakulasaval és a vartnal rosszabb el6z8 havi magyar inflacios adattal is. Az inflacios

ek kk Sk Sk sk dekk L h 4|k adattal kapcsolatban a jegybank kulon kiemelte, hogy a szolgaltatdi szektorban a vartnal erésebb az dtarazas. A bejovd adatokat

- 201s 2019 2020 2021 2022 2023.02.28. Indulastol tekintve a 2022 utolsd negyedévére vonatkozd GDP az el8z6 negyedévhez képest 0,4%-kal csokkent, ezzel technikai recesszidba
Ala 1,65% 3329 3 86% 2 519 0,35% 5 kerlilt a magyar gazdasdg. A bérel novekedése decemberben tovabb gyorsult, év/év alapon kozel 18%-kal emelkedett, a

° ° ° ° ° Dt 1,88% munkanélkuliségi rata pedig kismértékben, 4%-ra emelkedett. A januar havi termeldi inflacié 35% volt, ami az eurdpai orszagokkal

*Forgalmazasi, szémlavezetési koltségek és kamatadd levonésa elbtti, az alap mikodési koltségeivel csdkkentett nettd hozamok. szemben nem tudott csokkenni az el6z8 honaphoz képest. Az elmult honapban a regiés CETOP index arfolyama 1,8%-kal
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. emelkedett, a BUX-¢ pedig 1,2%-kal csokkent. Az OTP arfolyama 0,4%-kal esett, a MOL-¢ 1,5%-kal, az MTelekomé 2,4%-kal
*k4% 2015 06.10 - 2023.02.28 idBszakra szamitott, évesitett adat. emelkedett, Richteré viszont 7,5%-kal csokkent. A kdtvénypiacon a 3 honapos DK] hozama 14 bazisponttal csdkkent. A 12 honapos

DKJ hozama 31 bazisponttal emelkedett, a 3 éves allamkdtvény hozama 23 bazisponttal emelkedett, a 10 éves allamkotvényé pedig
60 bazisponttal kerult feliebb.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos
koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetéi Informaciobdl megismerhetSk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozdodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tdjékoztatdjabdl és  Kezelési  Szabalyzatabdl, a Forgalmazd  altal  kdzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetéi  Informaciobdl.
T Teljes koltség mutatd. A mutatod a sajat alapok tekintetében tlntetjuk fel.



