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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyl eszkdzok

Az Alap célja, hogy a BefektetOk szamara hosszu tavd tokenovekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat MPT| Befektetési jegy A (TER: 2,15%)
vallalasa mellett. Az Alap befektetési céljait ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasaval
kivanja elerni. Az Alap eszkdzeinek legalabb 80%-at Magyarorszagon forgalomba hozott ingatlanalapok
befektetési jegyeibe, a fennmaradd legfeljebb 20%-4t pedig hitelintézeti betétekbe és a Magyar Allam, az EGT
vagy az OECD tagallam kormanya, belfoldi és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fekteti.

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol
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Referenciaindex Nincs
BefektetéSi Jegy de\/izaneme Euré Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok -
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2015. JUnius 10. Berét és betétellegt eszkszsk —
Osszesitett nettd eszkozérték 26818985 EUR
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Piaci jelentés

Kockazati prOfll Az elmult egy hdnapban Ujabb, a fejlett gazdasagokra nézve erds piacbefolyasold hatasu hir nem érkezett, tovabbra is a korabbi
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat bankpanik és az arra adott reakciok mozgattak az arfolyamokat. A fejlett piaci részvényindexekre nézve pedig azt lathattuk, hogy
< » pozitiv hatast gyakorolt a Fed bankpanikkezelése. Azonnali beavatkozasként repo lehet8séget nydjtott a bankoknak, amivel
Magasabb véarhaté hozam  megnovelte a pénz - és tokepiacok likviditasat is, illetve a bankpanik eldtti, Fed-tdl vart kamatpalyaban is valtozast hozott az
esemeény. A piaci szerepldk lecsokkentették a kamatemelési varakozasaikat. Mig el6tte szeptemberre vartak az emelési ciklus végét,
addig a panik utdan mar a juniusi kamatdonté Ulésre 25 bazispontos kamatvagas volt a konszenzus. Ez a varakozasokban
bekovetkezett valtozas szintén tamogatta a részvénypiacokat. A befektet8k aprilisban a révid tavon megugré likviditasra, a
kamatpalya lefelé mddosulasara, a csokkend inflaciora és az erés munkaerdpiaci - és fogyasztasi adatokra koncentraltak. Azonban

<

Alacsonyabb varhatd hozam

2 : Z ha a bankpanik hosszabb tavd hatasait vizsgaljuk, akkor joggal lehetink pesszimistabbak a piacon latottaknal. Hiszen ahogyan azt
Kockazati mutatok még a marciusi kamatdontések soran mind az EKB, mind a Fed megjegyezte, a bankokkal kapcsolatos kockazatok egyik hatasa
Nettd Bsszesitett kockazati kitettség 100.00% varhatéan a hitelezési feltételek szigorodasa lesz. Ez pedig a realgazdasagok novekedésének szempontjabdl negativ hirként

értelmezhetd. Ekdzben a mar kijott, marciusra vonatkozé amerikai adatok alapjan a headline inflacié csupan 0,1%-ot nétt, azonban

S74ras* 0,79% az élelmiszer - és energiaaraktol megtisztitott inflacio +0,4% volt hd/hd alapon, ami még mindig magas és afelé mutat, hogy az

inflaciés nyomas tovabbra is jelen van az amerikai gazdasagban. Osszességében az elmdlt hénapban az S&P 500 &rfolyama 1,46%-
* Az Alap induldsa ota, heti adatokbdl szamolva, évesitve kal, a Stoxx 50-é 1,03%-kal emelkedett, mig az MSCI feltorekv8piaci indexe 1,34%-kal kerult lejjebb. Az eurdpai indexek kozul a DAX
Alap teljesftménye** 1,88%—k”al, a QA,C4O pﬂedig 2,31%-kos emelkedé.st t/udhat magaénak ugyane”zenlidl(’jtévon:. I\/Iagygr(?rslzégon az MNB mé/r egy béFtel a
kamatdontd ulése elbtt belengette -majd meg is 1épte- a kamatfolyoso felsd szélének csokkentését, igy az 20,5%-ra mérsékldott. A

L 4 kommunikaciéban ugyan még nem jelent meg egyértelmUen, hogy el fog indulni a monetaris kondicidk lazitasa, azonban az elére
*k* *k* *k* *k* *K* * K% *Kkk*
- 2018 2019 2020 2021 2022 2023.04.30. Indulastol tekinté Uzenet sejteti ezt. A februari és marciusi termel8i arindex rendre 29- és 21,7%-kal emelkedett éves alapon, mig a
INE 1.65% 3,32% 3,86% 2.51% 0,35% 131% 0 kiskereskedelmi forgalom mar 10,5% csokkenést mutat ugyanezen a bazison. Az éves inflacio 25,2%-ra csokkent 25,4%-rol, mig a
' ° 1,96% maginflacié 25,7%-ra emelkedett 252%-rol. A bruttd bérek februarban (fegyverpénz-hatastdl megtisztitva) 14,8%-kal voltak

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csskkentett netté hozamok. magasabbak az egy évvel korabbinal, ami az el6z6 havi 16,1%-hoz képest a dinamika tovabbi mérseklédesét jelenti. Az iddszak
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. soran a hazai hozamszintek csokkentek. A 3 honapos DK] hozama 21 bazisponttal-, a 12 hdnaposé 20 bazisponttal kerult lejjebb. A
*4% 2015 06.10 - 2023.04.30 idBszakra szamitott, évesitett adat. 3 éves allamkotvény hozama 47 bazisponttal, a 10 évesé 66 bazisponttal csokkent. A régios CETOP részvényindex arfolyama 7,38%-

kal, a BUX-é 5,92%-kal tudott emelkedni. Az OTP arfolyama 3,19%-kal, a MOL-é 6,94%-kal, az MTelekom-¢é 6,37%-kal, a Richter
arfolyama pedig 11,54%-kal értékelddott feliebb.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos
koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetéi Informaciobdl megismerhetSk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozdodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tdjékoztatdjabdl és  Kezelési  Szabalyzatabdl, a Forgalmazd  altal  kdzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetéi  Informaciobdl.
T Teljes koltség mutatd. A mutatod a sajat alapok tekintetében tlntetjuk fel.



