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Alap bemutatasa

Az Alap celja, hogy a BefektetOk szamara hosszu tavu tokendvekedest biztositson minél alacsonyabb kockazat — npT) Befektetési jegy A (TER: 2,15%")
vallalasa mellett. Az Alap befektetési céljait ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasaval
kivanja elerni. Az Alap eszkdzeinek legalabb 80%-at Magyarorszagon forgalomba hozott ingatlanalapok
befektetési jegyeibe, a fennmaradd legfeljebb 20%-4t pedig hitelintézeti betétekbe és a Magyar Allam, az EGT

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

vagy az OECD tagallam kormanya, belfoldi és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok altal kibocsatott 18%
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Letétkezeld neve MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. Alap portfol|0Janak Osszetétele

Elsédleges forgalmazd MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

Referenciaindex Nincs Betét és betétjelleg(i eszkozok - 11,77%

Befektetési jegy devizaneme EUR

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2015. Junius 10.

Osszesitett nettd eszkozérték 28385566 EUR Kollektiv befektetesi ertekpapirok _ 88,23%
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Piaci jelentés
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KOCka Zatl p rOﬂ | Az elmult hénapban tovabbra is negativ hangulatban telt a kereskedés a nemzetkdzi tézsdéken, miutan az amerikai inflacio a vartnal kevésbé csokkent és tobben a Fed
, , dontéshozoi kozul is kihangsulyozta, hogy a kamatemelési ciklus hatarozott Iépésekkel folytatodik. Ennek hatdsara az amerikai 10 éves allamkdtvény hozama 4% kozelébe

Alacso nya bb kockazat I\/Iagasa bb kockazat emelkedett. Azonban figyelembe véve az inflacids kildtdsokat, még ez sem tekintheté magasnak. Nagy-Britannidban az (j angol kormdany a magasabb jovedelmUeknek
< P kedvez$ addcsokkentést jelentett be (@amibdl azoéta ki is hatralt), aminek hatdsara az angol font tovabb gyengllt, az angol 10 éves allampapir hozama 4,5% folé emelkedett.
I\/Iagasa bb varhatd hozam Mivel az angol nyugdfjalapok 6ridsi angol kdtvény tékeattételes pozicidi miatt érdemi veszteséglk halmozédott fel, ezért fél6 volt, hogy a margin call-ok miatt tovabbi érdemi

hozamemelkedés kovetkezhet be. Emiatt az angol jegybank Ujrainditotta a kotvényvasarlasi programjat. Olaszorszagban a széls¢jobboldali jelolt partja nyerte a

valasztasokat, masnap az EKB elndke kijelentette, hogy azok az orszagok, amelyek gazdasagpolitikai hibat kdvetnek el, nem szamithatnak a jegybank segftségére. Az olasz 10
éves kotvényhozama 4,7%-ra emelkedett, ami mar kozel van az eurdpai addssagvalsag kozeli szintekhez, raadasul az olasz allamaddssag 150%. Az elmult napokban az
Eszaki-Aramlat 1. és 2. vezetéket is tdmadds érhette és ezéltal hasznalhatatlannd véltak. A gaz &réra a volatilitis megndvekedésén kiviil egyel6re nem volt érdemi hatasa. Az
Eurdpai Bizottsag tobb javaslatot is letett az asztalra, ami az energiapiaci helyzet javitasat szolgalja. A megUjuld energiaval aramot termeld cégek esetén arsapka, az olajipari
cégekre extraprofit add, a likviditasi problémaval kiiszkodé energetikai szerepléknek pedig pénzlgyi segitség, likviditas biztositasa. Felmerdlt, hogy a gazra is arsapka legyen
Kocka’ Zati m Utaté k kivetve, azonban végul ezt elvetették. Az EKB 75 bazisponttal, 1,5%-ra emelte a betéti kamatot és a piaci drazasok alapjan jovére 2,5% lehet az alapkamat. Az Glés utani
napokban felréppent a hir, hogy az EKB elkezdi a mennyiségi szigoritast is, azaz a kdtvényvasarlasi programokkal felduzzasztott mérlegének leépitését. Egyelbre errdl
, .. , , . , azonban hivatalos dontés még nem szuletett. A bejovd adatokat tekintve az amerikai termeldi inflacio 9,8%-rdl 8,7%-ra csokkent, a kiskereskedelmi forgalom tovabbra is
Nettd osszesitett kockazati kltettseg 100,00% erés, ahogy a munkapiac is. Az eurddvezetben a juliusi ipari termelés hé/hé alapon 2,3%-kal esett, a feldolgozdipari és szolgaltatészektori beszerzési menedzserindexek is

tovabb romlottak, ahogy mas gazdasagi hangulatindexek is. A munkanélkuliségi rata 6,6%-on maradt, azonban az inflacio elérte a 10%-ot, a maginflacio pedig 4,8%-ra
SzOras* 0168% emelkedett 4,3%-rol. Osszességében a bejove adatok alapjan az latszik, hogy az USA gazdasaga tovabbra is erds, bar lassul, de az inflacid a vartnal lassabban emelkedik. Az
Eurdzdna esetében azonban a magas gazarak miatt a gazdasagi kilatasok gyorsan romlanak, de ezzel egyUtt az inflacidos nyomas is egyre aggasztobb. Az elmult két hétben

* 0 4 4 i 4 4 4 1 Osszességében a nemzetkozi indexek kozll az S&P 500 8%-kal, a Stoxx 50 6,3%-kal esett, mig az MSCI feltdrekvSpiaci indexe 8,6%-kal csdkkent. A dollar az eurdéval szemben
Az Alap indulasa ota, heti adatokbol szamol\/a, evesitve 0,95 kozelébe erésodott, de az elmult napokban 0,98 kdzelébe gyengllt vissza. Magyarorszagon a hénap elsé felében az EURHUF arfolyama 409 felett is jart, miutan az
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Eurdpai Parlament negativ hangvételd jelentést tett kozzé a magyar demokracia allapotarél és redlis lett a veszélye annak, hogy forrasokat tarthatnak vissza, vagy egy részét
S, egyltt bejelentette, hogy mivel a 12 hénapra el6retekintd inflacios varakozasaik mar kedvez8ek, ezért lezartnak tekintik a kamatemelési ciklust. A bejelentés hatasara -
- 2017%*%* | 2018*** 2019*** 2020%** 2021%** 2022.09.30.*** InElulsEtd) = kombinalva a kedvezétlen globdlis piaci hangulattal - a forint drfolyama 420 flé gyengllt az eurdval és 435 f51é a dollrral szemben. Egy csttértoki hattérbeszélgetésen

<

Alacsonyabb varhatd hozam

akar orokre elveszitheti Magyarorszag. A forint gyengllése tovabb folytatédott, miutan az MNB a kamatdontd dlésen 11,75%-rol 13,00%-ra emelte az alapkamatot és ezzel
Virdg Barnabas, az MNB alelndke mar dvatosabban fogalmazott és a kamatemelési ciklus vége helyett inkabb csak egy szlnetrél beszélt, ahol a jegybank idét hagy annak,

[0) 0 o) 0 0 0 0 hogy az eddigi kamatemelések kifejthessék a hatasukat. Bar a révid hozamok 13% kornyékére emelkedtek, azonban a 6x12 FRA jelenleg is 13,96%, ami afelé mutat, hogy a
Alap 1 ’63 % 1 ’65 % 3’32 % 3’86 0 2’51 %0 0’1 0% L ’90 % piac egyeldre nem zarja ki, hogy tovabbi kamatemelésekre legyen szikség. A kdzzétett Inflacids jelentés alapjan 2022-ben az atlagos inflacié 13,5-14,5% lehet, mig 2023-ban

11,5-14,0% és csak 2024-ben csokkenhet a cél kdzelébe. A gazdasagi ndvekedés pedig 2022-ben 3,0-4,0%, mig 2023-ban 0,5-1,5%-ra csokkenhet. Ugyanakkor a jegybank is

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadod levonasa eldtti, az alap mikodési koltségeivel csdkkentett nettd hozamok. kifejtette, hogy az inflacios elérejelzéssel kapcsolatban tovabbra is nagy a bizonytalanséag. A bejové adatokat tekintve az épitéipari termelés juliusban év/év alapon 3%-kal
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. nétt, az augusztusi munkanélkiliségi réta 3,3%-rél 3,4%-ra emelkedett, mig a termel6i drindex 43,4%-ra nétt. A masodik negyedévben a folyé fizetési mérleg hianya 2,6
*%%% 2015 0610 = 2022.09.30 idészakra szadmitott. évesitett adat milliard eurd volt, ami a magas energiadraknak és az EU-s pénzek hianyanak kdszdnheté. Az elmult hénapban a CETOP index arfolyama 11,2%-kal csdkkent, mig a BUX-é

9,6%-kal kertlt lejjebb. A magyar blue chipek kdzul az OTP arfolyama 6,9%-kal, a MOL-é 12,5%-kal, a Richter-é 8%-kal, mig az MTelekom-é 12,6%-kal csokkent. A 3 hénapos
diszkontkincstarjegy hozama 357 bazisponttal emelkedett, mig az egy évesé 329 bazisponttal kerllt feljebb. A 3 éves allampapir hozama 78, a 10 évesé 95 bazisponttal

CIIeiRedets

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos
koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetéi Informaciobdl megismerhetSk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozdodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tdjékoztatdjabdl és  Kezelési  Szabalyzatabdl, a Forgalmazd  altal  kdzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetéi  Informaciobdl.
T Teljes koltség mutatd. A mutatod a sajat alapok tekintetében tlntetjuk fel.




