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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyl eszkdzok

Az Alap célja, hogy a BefektetOk szamara hosszu tavd tokenovekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat MPT| Befektetési jegy A (TER: 2,15%)
vallalasa mellett. Az Alap befektetési céljait ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasaval
kivanja elerni. Az Alap eszkdzeinek legalabb 80%-at Magyarorszagon forgalomba hozott ingatlanalapok
befektetési jegyeibe, a fennmaradd legfeljebb 20%-4t pedig hitelintézeti betétekbe és a Magyar Allam, az EGT
vagy az OECD tagallam kormanya, belfoldi és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fekteti.

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol
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— , Piaci jelentés
Kockazati prOfll Az elmult hdnapban negativ hangulatban telt a kereskedés a nemzetkdzi piacokon. Az S&P 500 arfolyama 5,9%-kal, a Stoxx 50-é

4 4 4,32%-kal, a Nikkei225-é 6,7%-kal, az MSC| feltorekv8piaci indexe 1,41%-kal, a DAX 3,29%-kal csdkkent. A régids indexek kozul a
:A|acsonyabb Kockazat Magasabb kOCkazat: CETOP arfolyama 1,1%-kal emelkedett, viszont a BUX-é 4,8%-kal csokkent. A magyar blue chipek kozul az OTP kozel 6%-kal, a MOL
Magasabb véarhaté hozam 7,7%-kal, a Richter 1,8%-kal esett, de az MTelekom arfolyama 2,4%-kal tudott emelkedni. A Fed kamatdontd dlésén a jegybank
kozzétette a friss elbrejelzését, amely magasabb inflacidt és alacsonyabb gazdasagi ndvekedést tartalmazott. Rdadasul a Fed elndke
tovabbra is hangsulyozta, hogy a vartnal magasabban lehet a kamatciklus teteje, annak ellenére, hogy az inflacié mar - remélhetéleg
- tetdzott. Innentdl a f6 kérdés az, hogy meddig marad cél felett az inflacid. A kotvénypiacokon az amerikai és az eurdpai
kotvéenyhozamok emelkedtek. A német és az olasz kotvények hozama is a korabbi idei csiicsok kozelébe emelkedett. Ez els@sorban a
decemberi EKB kamatdontd dlésnek kdszonhetd, ahol a jegybank elndke jelezte, hogy a vartnal sokkal tdbb kamatemelésre is
szUkség lehet. Korabban a piac 3% koruli kamattetdt vart az eurdpai jegybanktdl, azonban az tlésen elhangzottak alapjan 3,5-3,75%
A . f . kordl is tetézhet akar a mostani kamatemelési ciklus. Ugyanakkor az eurdpai kotvényhozamok és inflacios kilatasok szempontjabol
Netto Osszesitett kockazati kitettseg 100,00% kedvezd hir, hogy az eurdpai foldgazarak az enyhe téli i%%jérésnak kész'c'mﬁ)wetéen éréemben 100 EUR/Mwh ala tudtak csgkkegmi. A
0.75% bejévé adatokat tekintve az amerikai ipari termelés mar lassul, az ingatlanpiaci adatok elmaradtak a varakozasoktdl, ami mar jol

: mutatja a kamatemelések hatasat. A Michigani fogyasztéi bizalmi index azonban javulasnak indult, parhuzamosan az inflacio

* Az Alap induldsa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve tet6zésével. Eurdpaban a beszerzési menedzser-indexek a vartnal valamivel jobbak lettek. Kindban a tiltakozashulldam hatdsara

N liesf 7 Sk érdemben lazitottak a virussal kapcsolatos korlatozasokon. Ennek hatasara az esetszamok drasztikusan emelkedtek és a hirforrasok
ap te JeS|tmenye alapjan a haldlozasok is. A kinai kormany egyelére nem tervez Ujabb korlatozasokat bevezetni és inkabb koltségvetési lazitassal

. kivanja segiteni a gazdasag Ujranyitasat. Magyarorszagon december 12.-én az unios tagallamok elfogadtak a magyar helyreallitasi
- 2017%** [ 2018*** | 2019*** | 2020%** 2021%** 2022.12.31 %% Indulastol**** tervet, illetve 65%-rdl 55%-ra csokkentették a felfliggeszteni javasolt ardnyt a harom érintett magyar Operativ Programban. Utdbbi azt
0 0 0 0 0 0 0 jelenti, hogy mintegy 6,3 milliard eurdnyi felzarkdztatasi forras ragad be addig, amig a 17 féle kozbeszerzési és korrupcidellenes
163% 1,65% 3,32% 3,86% 2,51% 0,35% 1,87% intézkedést maradéktalanul teljesiti a kormany. A 3 éves allamkotvény hozama 155 bazisponttal, a 10 évesé pedig 80 bazisponttal

Alacsonyabb varhatd hozam

Kockazati mutatok

::i real az|ési,hszé Ia\éezgtési koltsegek es kamatado levonasa elotti, az alap mdkodesi koltsegeivel csokkentett nett hozamok. ﬁletig%%eégzissgrﬁtglolf:ruItt;(jjseeggbAe; Eﬂilggqggutsébgji Egmzi]t;éiiézaéﬁglzzga ﬁogflntf\?a’egttl)ra li% iit6a(r?tsa1 m2 gggsaEaC)mS atgkhméTlet? >
Nominalis hozamok, adott naptari évre. P T S B e e . . ’
- - 0p-
*x4% 2015.06.10 - 2022.12.31 idészakra szamitott, évesftett adat. Raadasul a frissitett el6rejelzésében az inflacids és a ndvekedési elbrejelzésen is rontott. A jegybank 2023-ra 15-19,5%-0s éves

atlagos inflaciot var, mig a ndvekedés 0,5-1,5% kozott lehet. A december masodik felében kijové adatok kozdl az épitdipari termelés
év/év alapon 2,5%-kal csokkent, a folyd fizetési mérleg egyenlege pedig Q3-ban 4,47 milliard eurd hianyt mutatott.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos
koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetéi Informaciobdl megismerhetSk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozdodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tdjékoztatdjabdl és  Kezelési  Szabalyzatabdl, a Forgalmazd  altal  kdzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetéi  Informaciobdl.
T Teljes koltség mutatd. A mutatod a sajat alapok tekintetében tlntetjuk fel.



